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HDI FiIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. iISTANBUL PORTFOY
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

30.06.2024
| - Fon Bilgileri

ictliziik Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 17.02.2017

izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi : 08.03.2017

Halka Arz Tarihi 1 23.05.2017
Fon'un Turd : Degisken Emeklilik Fonu
Faaliyeti : Portféy isletmecilii

Kayda Alinmis Nominal Fon Tutari : 1.000.000.000 -TL

Risk Grubu : Orta Risk Grubu

Portfdy Yoneticisi - istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Kurulu Uyeleri : Fon Kurulu Bagkani Erol OZTURKOGLU
Uye Tufan DERINER
Uye Burak Ahmet USTAY
Uye Salih ILERI

Fon Denetgisi : Birol OZEN

Telefon No / Faks No : (216) 665 28 00 / (216) 665 28 01

E-mail Adresi ‘fon@hdifibaemeklilik.com.tr

Web Adresi :www. hdifibaemeklilik.com.tr

Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cergevesinde
alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tuzel kisiligi yoktur. Fon, HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon portféyinin ydénetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde donusumu kolay, riski az olanlar tercih edilir. Fonun amaci, genis portfdy yelpazesi ile
piyasa kosullarina gore portfdy yapisini hizli ve ani gekilde degistirebilme avantajini da
gbzeterek tum piyasalardaki firsatlardan faydalanarak faiz ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Fon portféyu gesitli yatirnm araglarinin aktif bir
sekilde cesitli vadelerde kullanildigi bir yapi arz edecektir. Burada amag¢ fonun uzun vadede
mutlak getiri odakli olmasi, fakat kisa ve orta vadelerde piyasalarda olusabilecek firsatlari
degerlendirmek amacli spot ve tirev araglari maksimum esneklik ile kullanabilmesidir.
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Yatinnm Stratejisi

Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hikUmleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Yurtigi Ortaklik Paylar 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu i¢ Bor¢lanma Araclari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglar1 (Eurobondlar) 0 100
Yurtigi Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar 0 100
Yabanci Bor¢lanma Araglart 0 20
Ters Repo 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 (TL/ Doviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirnm Fonu / Borsa Yatirnrm Fonu / Gayri Menkul 0 20
Yatirnm Fonu / Girisim Sermayesi Yatirim Fonu /
Yabanci Yatirim Fonu/ Yabanci Borsa Yatirnm Fonu
Katilma Paylar
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda Islem goren Altin ve 0 100
Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasi Araglari
Kira Sertifikalar1 (Kamu/Ozel Sektor) 0 100
Yabanci Kira Sertifikalari 0 10
Gayrimenkule Dayali1 Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Yatirim kurulusu ve Ortaklik Varantlari 0 15
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/ Doviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL / Doviz) 0 100
Tiirk Ozel Sektér Dis Borglanma Araglari (Eurobondlar) 0 100
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Tarafindan Ihrag 0 20
Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglart ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari
Yapilandirilmis Yatirim Araclar 0 10

Fon Kurul'un ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfoéylndeki
sermaye piyasas! araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi
araglarini é6ding verebilir.

Fon Kurul'un ilgili dizenlemeleri cergevesinde vyapilacak bir sozlesme c¢ercevesinde
portféyindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50 ‘si tutarindaki kiymetli
madenleri Turkiye de kurulu Borsalarda 6dung verebilir.

Sermaye piyasasi araglari ve kiymetli maden 06ding verme islemlerinde ve alinan
teminatlarin degerlemesi konularinda Kurul’'un ilgili dizenlemelerine uyulur.

Fonun karsilagtirma olciitii:

%100 BIST-KYD Repo Briit Endeksi'dir.
Donem Iginde Meydana Gelen Degisiklikler

Dénem icinde meydana gelen degisiklik bulunmamaktadir.
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Doneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: Turkiye ekonomisi 2024 yihinin 1. Ceyreginde uygulanan siki para
politikasina ragmen beklentilerin Gzerinde %5,7’lik glglu buyime kaydetti. Turkiye ekonomisi
2023'de %4,5 buyume gergeklestirmisti. Uygulanan siki para politikasi sonucu 2024 yilinin
geri kalanin da blylimenin bir miktar momentum kaybetmesi bekleniyor. 2024 yili genel icin
kurumlarin biyime igin tahmin araligi %2,5-%3,5 araliginda degisirken, OVP hedefi 2024
icin %4,0 bliyime seklindedir. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Haziran 2024
toplantisinda politika faiz oranini %50 seviyesinde sabit tutarak, siki para politikasi
konusundaki kararligini devam ettirdi. TCMB PPK metninde sistemde olusan likidite
fazlasinin sterilize edilmesi icin gerekirse ek adimlar atilacadi mesaji verildi. TUFE
Haziran’da aylik %1,64 ile beklentilerin altinda artig kaydederken, Yillik enflasyon ise bir
onceki ayki %75,45 seviyesinden, %71,60 seviyesine geriledi. TUFE enflasyonu 2024 yilinin
ilk 6 ayinda ise %24,73 artis kaydetti. YI-UFE ise yilin ilk 6 ayinda %19,49 artis
kaydederken, Yillik olarak bir ay dnceki %57,68 seviyesinden, %50,09 seviyesine geriledi.
TCMB Mayis ayinda yayinladigi 2024 2. Enflasyon raporunda 2024 sonu TUFE enflasyonu
icin %36 olan orta nokta enflasyon hedefini %38 seviyesine revize ederken, 2025 igin ise
%14 olan enflasyon hedefini korudu.

Hisse Senedi Piyasasi: 2024 yilina giiclii bir seyirle baslayan Borsa istanbul, yilin ilk
yarisini bankacilik ve iletisim sektéri énciliglinde %42,54 yikselisle 10.648 seviyesinden
tamamladi. Bankacilik endeksi yilin ilk yarisinda %88,36 yukselisle guglu pozitif ayristi. BIST,
uygulanan rasyonel politikalarla makroekonomik gostergelerin iyilesecegi, Ulke kredi notu
aritimlari ve not artirmlarinin devam edecegi beklentisiyle, uygulanan siki para politikasina
ragmen blyumenin guglu sekilde devam etmesinin de destediyle TL varliklar icinde 2024 yili
ilk yarisinda en iyi performansi gosteren yatirim araci oldu. BIST yerel para birimi cinsinden
Dinya endeksleri arasinda da 2024 yilinin ilk yarisinda en iyi performans gosteren borsa
endekslerinden biri oldu. Yilin ilk iki ayindaki guc¢li seyir sonrasi enflasyon muhasebesi
uygulamasinin sirket bilangolarina genel olarak negatif etki olusturmasiyla Mart ayinda BIST-
100 endeksi kar satiglariyla karsilagssa da yilin ikinci geyreginde yabanci yatirimcilardan
gelen satiglara ve zayif bilangolara ragmen yikselis trendini devam ettirdi. BIST’in yilin ikinci
yarisinda ilk yariya gére daha zayif bir performans sergilemesini beklesek de Ulke kredi notu
antimlarinin devam edecegdi beklentisiyle sektér bazli ayrismalarla yikselis trendinin disuk
momentumla da olsa devam etmesi beklenmektedir.

Tahvil Bono Piyasasi: TCMB 2023 yil sonunu %42,5 politika faiziyle tamamlarken, 2024
yihnin ilk yarisinda toplam 750 baz puan artisa giderek bir haftalik repo faizini %50,00
seviyesine yukseltti. TCMB Haziran ay1 PPK metninde sistemde olusan likidite fazlasinin
sterilize edilmesi igin gerekirse ek adimlar atilacagi mesaji verdi. TCMB’nin siki para
politikasini uzun bir sure devam ettirecegine yonelik beklentimiz ve TCMB’nin PPK
metinlerinde vurguladigi gibi TL'de reel dederlenme beklentisi nedeniyle ddviz kurlarinda
sakin seyrin yilin en azindan son ¢eyredine kadar devam etmesini bekliyoruz.
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Uluslararasi Piyasalar:_Global piyasalarda risk alma istahi 2024 yilin ilk ¢eyregindeki guglu

seyir sonrasi Nisan ayinda piyasalarda bir dizeltme yasansa da yilin ikinci gceyreginde disuk
momentumla da olsa korundu. Avrupa merkez bankasi bliylik merkez bankalari arasinda ilk
faiz indirimine baslayan merkez bankasi olurken, Fed ve Ingiltere merkez bankasinin yilin
sonuna dogru faiz indirimlerine baglamasi bekleniyor. Avrupa merkez bankasi AB’de
yasanan ekonomik zayiflama sonrasi 5 yil sonra ilk kez faiz indirimine giderek gosterge faiz
oranini %4,50 seviyesinden, %4,25 seviyesine indirdi. AMB 6nUmuzdeki dénemde ise faiz
indirimlerinin gelecek verilere bagl olacagina igaret etti.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon'un tahvil/bono ve repo islemleri Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracihigi ile
yapilmigtir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon'un nakit ve varlik takas iglemleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$. Fon Operasyon
Birimi, ve HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.$ Fon Yo6netimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar aracihigiyla gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.hdifibaemeklilik.com.tr
sitesinde hergun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2024 - 30.06.2024 ddéneminde fonun birim pay degeri %45.549 artis gostermis olup
ayni dénemde Fon'un karsilastirma Ol¢itl getirisi % 27.096 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iliskin ayrintili bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.

PERFORMANS GRAFIGI
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Salih ILERI Erol OZTURKOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani


http://www.hdifibaemeklilik.com.tr/

