FIBA PORTFOY YONETIMI A.$.
ODAK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
icTOzZUGU

MADDE 1- FONUN KURLULUS AMACI:

L.1 Fiba Portfoy Ydnctimi A.$. tarafindan 6362 sayil) Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52 nci ve
54 {ncii maddelerine dayamlarak ve bu igriiziik hakiimlerine gbre ydnetilmek iizere nitelikli
yvatimmcilardan katilma paylari karsiligs toplanacak nakit ve igtirak paylan ile, kaulma paylar
sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslanna gare girisim sermayesi vatinmlan ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olugturulan portftyi igleimek amaciyla Fiba Portfdy Yonetimi
A.S. Odak Girigim Sermayesi Yatunm Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtazukte;

a) Fiba Portfdy Yonetimi A.S. “KURUCU™,

b) Fiba Portfdy Yonetimi A_S. “YONETICI".

¢) QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICIST.

¢) Fiba Porttdy Yénetimi A.S. Odak Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu “FON™,

d) Kurulun yaurnim kuruluglanna iliskin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileni ile [15/2/2013 tarihli ve 28560 say1h
Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Kathim Senmayesi Hakkinda Yénetmelik'te tammlanan
bireysel kailhim yatinmessi lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCT™,

e) Fon ile kaulma pay: sahiplen arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictizik ve ihrag belgesinde yer venlmeyen hususlann diizenlendifi s6zlesme ~“YATIRIMCI
SOZLESMESI™,

f) 6362 savili Sermaye Piyasast Kanunu *“KANTUN",

2) Sermaye Piyasasi Kurdlu'oun I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yaurim Fonlanna iligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG",

) T11-52.1 say1l Yaunm lFonlanina iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI™,

h) I1I-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirkederi ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [liskin Fsaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI™.

1) IM1-56.1 sayili Porttdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara [iskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGi",

i) 1-14.2 sayil: Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI".

j) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu “TTK™.

i) 213 sayili Vergi Usul Kanunu * "

1) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsit eden paylar “ISTIRAK PAYI"™,

n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

0) Tirkiye Cumhurivet Merkez Bankasi “TCMB”,

&) Borsa Istanbul A.S. “BIAS veya Borsa”,

) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,

r) Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. “TAKASBANK™

olarak ifade edilecektir.

MADDE _2- FON'UN ADl iLE KURUCU. YONETICIi VE PORITFOY
g AYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:




2.1. Foo'un adi; Fiba Portféy Ydnetimi A.S. Odak Girigim Sermayesi Yatinm Fonu'dur.
Fon’un ydnetim adresi; Sankanarya Sokak Yolbulan Plaza B Blok No:16/11-34742
Kozyatagi-Kadikéy/Istanbul

2.2, Kurucu nun ve Yonetici min;
Unvam: Fiba Portfoy Yionetimi A.S.
Merkez Adresi; Sankanarya Sokak Yolbulan Plaza
B Blok No:16¢11-34742 Kozyatagn-Kadikéy/1stanbul
Internet Sitesi: www.[ibaportfov.com.tr

2.3. Portfoy Saklayicisimn;
Unvani; QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi No:215 Kat: 6-7 Sigli/istanbul
Internet Sitesi: www.gnbfi.com tr

MADDE 3-  FON SURESI:

3.1. Fon'un siiresi tasfive dénemi dahil 7 (yedi) vildwr. Bu siire ilk kanlma payt saug tarihi ite
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yil! tasfiye dSnemidir. Tasfive dénemine iligkin agiklamalara
bu i¢tiizigtn 15.2. ve 16. maddelerinde yer verilmigtir.

3.2. Fon siiresi, bu ictizigin fon siirczine iligkin maddesinin degigtiritmesi sart1 ile
dedigtirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu. nitelikli yatirimeilann bir defada veya larkli tarihlerde 6denmek @izere. fona kaynak
taahhiidfinde bulunmalann: talep eder. Kaynak taahhiidd sadece nakit olarak 6dcencbilir.

4.2. Nitelikh yatinmetlardan tahsil cdilecek asgari kaynak taahhitdd tutarina ihrag belgesinde
yer verlir. Kaynak tazhhildil tutarlannin yaunmer sdzlegmesinde belirlenccck sirelerde fona
6denmesi kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasin takip eden bir yil igerisinde
katlma paylarnin nitelikli yatinmciara satistna baglanmast ve katlma paylanimn nitelikli
vatrimeiya sausina baglandin tarihi miiteakip en geg iki yil icinde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidd tutanin tahsil edilmest zoruniudur,

4.4. Kaynak tashhiltleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igensinde
Teblig ve bu igtiizitkte belirtilen simirlamalar dahilinde yattnma yOnlendirilir. Ancak her
durumda bu siire 1ki y1li agamaz.

4.8. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidli (utarna ulagiimamasi
halinde fonun yatnm faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul'a bagvurulmas) ve Kurulea verilecek izni takiben fon igtlilziiginlin
ticaret sicilimden terkin cttirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve édenme planina, alt ve Gst limitlerine, kaynak taahhiitlerinin




4.7. Her bir kaynak taahhiidii demesi kargiliginda yannmer hesaplarma aktanlacak katlma
paylanmn sayisi. kaynak taahhiidiiniin denmesi igin hazirlanan fivat raporunda lespit edilen
pay fiyatina gbre hesaplanir. Fonun katilma pay: satim ddnemlerinde kaynak taahhiidiiniin
Odenmesi durumunda katlma pay; birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhitdil Sdemesi karyilifinda yaurimme: hesaplanna aktanlacak kanlma
paylanmin sayisiun tespiti igin kullaruimas) miimkandir. 1k talep toplama ddneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitler kargihginda ihrag edilecek fon pay sayisim hesaplanmasinda | pay
I TL olarak dikkate almir. Fon kattlma paylanmn ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taghhiidii
verilmesi dunumunda, fonun mevcut kaulma payr sahipler ile yeni kaynak tashhiidd
kapsaminda fon kaulma paylarini alacak yatinmcilar arasinda denklestinme vapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yaptlmasma iliskin esaslara ihrag belgesinde ver verilir.

4.8. Ton ibrag belgesinde veya yaunmer sézlegmesinde hitkitm bulunmasi saruyla kaynak
taghhitdil ddemelerinden 8nce girigim scrmayesi portfovine iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlaulabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 8denme esaslarina thrag belgesinde
veya yatinmei sozlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yoneuci, kaulma paylan kargihig vaunumerlardan toplanan nakit ve istirak paylar ile ihrag
belgesinde belirlenecek silre i¢inde, Teblig'in 18. ve 19. maddesi hitkiimierine ve bu igtiizak ile
ihrag belgesinde belirtilen portfSy strateji ve siirlamalanina uygun olarak portféyt olusturur
ve ydnetir.

3.2. Katilma paylanmin yatinmeilara satigina baglanmadan 6nce kurucu ve/veya ydnetici
tarafindan fon kaulma paylan kendi portfiyiine ahnahilir ve/veya perekeeli yénetim kurulu
karan almarak fona borg verilebilir.

§.3. Kaulma paylan Teblig'in ihraca iligkin hitkiimleri cergevesinde sadece nitelikli
yatiruncilara sanlir,

5.4. Katilma paylanmn #tibari defen yoktur ve kavdi deger olarak wtulur. Fon tutanm wemsil
eden katlma paylan kaydi olarak MKX nezdinde yaunme: bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma pay1 islemleri islemlerin gergeklestifi giinlerde MKK'ya bildirilir.

5.6. Kaulma paylann MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirtmemin kimlik bilgileri ve buna
bagli hesap kodlar il fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6-_FON _YONETIMINE _[LISKIN ESASLAR, YONETICININ TABIi
OLDUGU iLKELER ve RiSK YONETIM SiSTEMI

6.1. Fonun, inangh milkiyer esaslarina gore pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denctlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtaziik ve ihrag
belpesi hilkiimlerine uygun olarak yiririlmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu. fona ait
varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve icttizik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklen kullanmaya vetkilidir. Fonun
¥ join yiriitillmesi csnasinda portfy ySneticiligi hizmeti dahil disandan saglanan
vararlanlmasi, Kurvcu'nun sorumlulufuny ortadan kaldirmaz. Fon portfoyd,
-Q?*rai dan, bu ictlizitk ve Teblig hiikiimlen dahilinde yénctb(h; i
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6.2. Kurucunun yénetim kurulu Gvelerinden en az birinin girisim sermayesi yatnmlan
konusunda en az bes yullik tecrtibeye sahip olmas: gerekli olup: aynca, Kurucu nezdinde dért
yillik vilksek Gfirenim gérmils ve girigim scrmayesi yatinmlan konusunda en az beg yillik
tecritbeye sahip tam zamanl: ya da vari zamanl) bir personel ile bu maddede betirtilen yonetim
kurulu Qyesi ve kurucu genel midirinin yer aldigi toplam yedi kisiden olugan bir yatinm
komitesi bulunur. Yatrnm komitesinde géirevlendirilecek personel sartt, gerekli nitelikleri haiz
yonetim kurulu dyesi ile de saglanabilir. Yatinm komitesi, en az ikisi Kurucu tarafindan Teblig
kapsaminda atanan daimi tiyeler olmak fizere ityelerin gogunluguyla toplanir ve toplantida
kullanilan oylann gogunluguyla karar alir. Yaurim komitesi kararlan yatmm komitesi karar
defterine yazilir ve fon sfiresi ve takip eden en az beg w1l boyunca saklamr. Fonun girigim
sermayesi portfyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi tarafindan yQriitilir.

6.3. Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirim Menkul Degderler A.S. nezdinde olusturulmustur.
Fon hizmel birimi asgari olarak, fon muhasebe kayutannin rurulmasi, nakit mutabakattarinin
yapilmasy, katlma payi aslim-saum emirlerinin kontrol edilmesi, portfSye iliskin islemlerin
vapuldifs ginlerde fon raporlarimn, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmast
gibi porevieri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiird ve fon iglemlen 1gin
gerekli mekan. teknik donamim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayada ihtisas personelinin
bulundurulmas: zorunlidur. Fon mildiirti asgari olarak fon hizmet biriminin erganizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiirillilimesi ve takibinden
sorumludur., Fon miidirl, portfoy voneticilifi faaliyetinde bulunamaz. Fon midtriinin
herhangi bir sebepten dolayr gorevden aynilmasi halinde al is gfind iginde yeni bir fon middrd
atanur ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanlan kanlma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. maddesine géire
tasdik ettirilen "Katilma Paylan Delteri” tutulur, Kanlma paylan dellerinde katilma paylannm
alim sanmlan izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK. ve Kanun
hilkimleri ¢ergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik deficr) ile Defier-i Kebir (biiyiik defier) fon
hizmet birimi tarafindan tutulur. lazine ve Maliye Bakanhipi'nca istenebilecek VUK ndan
kaynaklanan zorunlu defierler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kavdi deger olarak wrulan katilma paylanm yatnmailar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 vil boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon'un muhascbe, depetim, hesap ve islemiern Kanun, TTK. VUK ve Tirk Borglar
Kanunu nun ilgili hikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplan diginda 5ze¢l
hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak. Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur,

6.7. Fon vineliminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin vonettii her fonun ¢ikarni ayn ayri gézetmesi zorunludur. Ydnetic,
yanetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portf8yi ile ilgili alim satim kararlaninda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmas: ve sdzlesme ilc belirlenen vaunm ilkelerine uyulmas) zorunjudur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim saum kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlann en az 5 il sitreyle
vénencl nezdinde saklanmas: zorunludur. Fon portfoytine iliskin yatinm karanm veren port{Sy
isi alym satim kararlanm imzal: olarak kaydeder.




6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satrminin borsa kanahyla yapilmas: zorunludur. Fon
adma kaulma paylarmn alim sanmi nedeniyle. BIAS Borglanma Araglari Piyasasmdan aym
giin valdri ite aym giim valérli islem saatleri disinda fon portfSyiine alim veya fon portfoyanden
satm zorunlulugu bulundupunda. borsa tarafindan belirlenen iglem kurallanina uyulur.
Yéneticinin, fon porifdylne pay alim saum iglemlerinde. istemi gergeklegtiren aracl kurulugun,
fonu temsil eden milsteri numarastyla borsada islem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptug: alun satum islemierinden dolayr herhanp: bir thraget veya araca
kurutusta kendi lehine bir menfaat saglarsa. bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu 8grendigi taribten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlegme vasitass
ile yaurimcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir gekilde yoneticinin kending veya ¢iincii kigilere gtkar saglamak amaciyla
fon portfdyiinde bulunan variiklann alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 8zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portféy
ybnetim sdzlegmesinde belirlenen genct fon siratgjilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyelur.

6.7.5. Fon portfyiiniin dnceden saptanmusg belirli bir getiri saglayacagma dair yazih veya sozli
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yBnetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iscler bu bilgileri kendi veya Uglincl larafin  menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veva sermaye bakimindan Kurucu ile dofrudan ya da dolayl olarak
iligkili olanlar tarafindan kurufan veya ydnetilen fonlann katlma paylarnmn ton portfdyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giri§ va da ¢tk15 komisyonu ddencmez.

6.7.8. Yonetici. fon portfovind. fon iglilziigil, thrag belgesi. Kanun ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine gére yonetmekle yitkiimliid{ir.

6.8. Kurucu ife kaulma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevizuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise yatinme sdzlesmesi
hiikiimteri ile Tork Borglar Kanunu'nun vekalet akds hitkdimlieri uygulamr. Fon i¢tiiziigi, kaulma
payi sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicisi arasinda fon portfSyiiniin inanch miilkiyet
csaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasun ve vekalet
akdi hitkiimlerine gdre yonetimini konu alan, genel ijlem sartlanni igeren iltibaki bir
sOzlesmedir.

6.9. Avrica Fon igin asugidaki iglemler yapilabilir.

6.9.1. Kaulma paylannin geri déniglerinde olugan nakit ihtiyacimn kargilanmas: amaciyla.
portfdyde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayig bedelinin %1 0'una
kadar, borsada veya horsa disinda repo vapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
Pivasast iglemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %30°si oraminda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
i veva (aizsiz finansman kullanimuun gergeklegtigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap
eri sonunda agiklanan fiyat raporiarinda s6z konusu orana uyum saglanmast gereklidir.

ya faizsiz finansman kullanlmas: halinde bunlann nitelifli, turar, faizi, ddepen
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komisyon ve masrafiar, alindii tarih ve kurulug ile geri tdeme tanhine iliskin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 glin icinde en uygun haberleyme vasitasiyla kauima pay1 sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yaunimlanna iliskin disaridan danismanhik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucw/Yénetici kendi biinvesinde risk yOnetim hizmelini salayan bir birim
olusturabilecefi gibi, nsk vOnelimi konusunds vannm kuruluslannda ve uzmanlasmig diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, pordSyiln
vonetiminden sorumlu birimden bafimsizdir. Risk ybnetimini gergeklestirecek birimin
personeli. fonun risk yoénetim sisteminin olusmurulmasindan ve ydnetiminden sorumludur.
Fon’un marnuz kalabilecegi risklere ve risklerin 6l¢iimtnde kullamlan ydntemlere iliskin detayh
bilgilere KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.orgar) ulagiimas:
miimkiindr.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKILARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varlikliann Saklama Tebligi diizenlemeleri cer¢evesinde portfdy
saklavicisi nezdinde saklanmas) zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmast miimkiin olmayan variiklann mevcudivetini ve fona
aidivetini gdsteren bilgi. belge ve kayitlar da portfy saklayicist nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yaunmi yapimasi ve girisim sermayesi vaunmlarindan gikiy
gergeklestirilmesi dncesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin Smekleri iglemlerin
gereeklegtiriimesinden makul bir siire Snee Saklama Tebligi kapsarmindaki sorumluluklanmn
verine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan, portfby sakiayicisina gonderilir. Maku! siire
tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gdnderim usullerine portfdy saklama
stzlesmesinde ver verilir.

7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan Fon port{Sytinde ver alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlann
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlir veya s6z konusu bilglere
Takasbank'in erigimine imkin saglamr. Yabanci sermaye pivasast araclan, portidy
saklavicisin ana hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir.

7.5. Fon malvarlips; fon hesabina olmas, igtlziik ile ihrag belgesinde hitkiim bulunmasi sartivla
kredi alinmasi ve koruma amacl tirev ara¢ iglemlen yapilmast amaci haricinde teminat
gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarh kurucunun ve portfoy saklayicisiun ydnetiminin
veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hdlinde dahi baska bir amacla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil obnak dzere haczedilemez, (izerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dihil edilemez

7.6. Kurucunun Ggiineil kisilere olan borglan ve yikiimliliikleri ile Fon’un aym dgincd
kisilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedidi ve sadece takas merkezlerinin belgelen ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasas) araglarna yatinm yapilmas: halinde s6z konusu
araglara iliskin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulug tarafindan saplanir, Saklama hizmeti veren
kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglanmn son durumu itibariyle. tamamin
ecek sekilde dizenlenmis belgelerin veya bunlann bir Smefinin kurucu/v3netici

sitrekdi ofarak bulundurulmas: zorunludur. éi .
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MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon. taraf olacag: tiim sézlegmeler ile gingim girketlerinin ynetimine katilinmasi ve bu
girkedlerin genel kurullarinda oy kullamlmas: da dahil olmak tzere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla fiveye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Forun
girisim sermayesi portfoyilntn ySnetimi kapsamindaki temsilinin, y6énetim kurulu karan ile
yaunm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak. fonun kurulus, katilma pay: ihraci.
asfiye, portfdy vonetim Goreti artigt ile katlma payr sahiplerinin yatirim kararlarin
etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin ydnetim kurulu karan ile yapiimasi zorunludur.

8.2. Fonun grisim sermayesi yatinmlanna iligkin TTK da belirtilen ortaklik haldarm ve
Teblig'de belinilen pay sahiplifii s6zlesmelerinden kaynaklanan viinetimsel haklarn
kullanmak {izere, kurucunun yénetim kurulu karan ile kurucunun personel olmayan iiglineii
kigiler de vekil olarak belirlenebilir, Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan. bu igtilziikten ve
ihrag belgesinden doan sonumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN_GiRiSIiM_SERMAYESiI YATIRIMLARINA VE_GIRiSiM

SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Girisim Sermayesi Yatinnmian
Fon'un girigim sermayesi vatnmlan Teblig'in 18, maddesinin Ugiacil fikrast kapsamimda
vapilan yatirim ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un vaunm siratgjisi; Fon. teknoloyi ve venilik odakh iy modellen ile biiyime
potansiyeli vilksek, halka agtk olmayan, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limited girket niteligindeki girigim sirketlerine sermaye akianmi veya pay devri voluyla ortak
olmay veya girisim girketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Yatinmlardan kaynaklanan
nskin yatinma yonlendirilen anapara miktan ile smirh olmasi kaydivla sadece Teblif'de
tammlanan girigim girketlerine sermaye yatinmi vapmak ilzere yurtdiginda kolektif yatinim
amaciyla Kurulan kurutuslara dogrudan yatinm yapabilir.

Girisim sermayesi vaunm ornakliklan tarafindan ihra¢ edilen sermaye pivasas araglanna ve
diger girisim sermayesi yatinm fonlanmn katilma paylarina yatnm yapabilirler. Fon yaunm
vapuldig tarih itibariyla yurt diginda kurulu olmaklia birfikte son yullik finansal tablolanna gore
varhklarinin en az %80°1 Tirkiye'de kurulu bagh ortakhk yva da igtiraklerden olugan sirketlers
vatinm yapabilir. Fon; stratejisi gerefi, tek bir girisim sirketine vatinm yapabilecegi gibi birden
¢ok yatinm da yapabilecektir. Yatirim yapilan sirketler icin herhangi bir sektor veya biyiiklitk
siurlamas: getirilmemigtir. Yatinm yapilan girketlerin, faaliyet gésterdikleri sckidrierde
biivime ve gelismeye agik, girigim sermayesi girkeu olma Szelliklenine sahip yenilikei Griin,
teknoloji, yaklagim ya da is yapig sekilleri ile aynigan girketler olmass hedefleamektedir. Fonun
yaunm yapmayi hedelledifi ana sekidrler mda, tanm, saghk, biyoteknoloji, lojistik.
gayrimenkul, perakende, e-licaret. finans. enerji. biyokimya teknolojileri ve diger teknoloji
{nesnelerin interneti, yapay zeka vb.) sektérleridir. Fon bu sektérlerin digindaki teknolojiye
iliskin bagka sektoriere de yatirum vapabilecekiir.

Yatinm yapilacak sirkctlerin segiminde csas alinacak kriterler; kurumsal ydnetim yapisina

kavugturulabilir, sorumluluk sahibi. deneyimli ve is etigi sahibi yénetim kadrosuna sahip
Bhmigtihdam yaraimak, operasyonel geligime uygun olmak, rekabeigi olmak, marka deferi
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Yapilacak yaurimlarda imtiyazh paylarinim (normal azinlik haklaninin dzerinde vonetimde sdz
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) saun alim, profesyonel
ydnetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylannin sann abm, dier girigim sermayes yatinm
fonlanyia ortak yatirim yapilmas: ve azinlik payr ahnmasi gibi metotlar uygulanacaktir

Yatinmlardan cikis steatejileri de halka arz, kurucu ortafa satiy ve stratcjik ortaga satg
olacaktir.

Aynca Fon portfdyiinde yeralan girisim sermayesi yaunmlanmn ySnetiminde agagidakiyaiunm
strurlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en ez %80 inin bir veya birden fazla pirisim sermayesi
vatinmindan olugmas zorunludur. %80 orani fonun Teblig'de belirlenen asgarl girisim
sermayesi yatinm sinirlamasidir.

Fon vaunm yapildids tarih iribanyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son wilhk
finansal tablolanna gére varhklannin en az %80'i Tirkiye'de kurulu bagh ortaklik ya da
igtiraklerden olugan sirketlere yatinm yapabilir.

9,2.2. Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig'de belirtilen KOB! nitelifini saglayan
girigim girketlerine dogrudan yaptipn yatmmlarin. fon toplam deferinin %10 unu gegmesi
halinde girigim sermayesi vatinm simn asgari %351 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited girketlere yaunm yapabilir. Tlk yatrum
tarihi itibari ile limited girket olan girigim yirketlerinin, ilk yaunm tarthini takip eden bic yu
iginde anonim sirkete déndiglim islemlierinin tamamlanmas) zorunludur.

9.2.4. Yaunm siurlamalanoa uyumun fonun hesap donemi sonunduki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmast zorunludur.

9.2.5. Fon'un girigim sirketlerine yapacafn ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatnmlan, fon ile girisim girketlerinin ydnetim kontroliine sahip meveut oraklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi gergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisgim
sirketinin sermayesini temsii eden paylann tamamimin iktisap edilmesi veya girigim girketinin
ybnetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise saun alima iligkin bir pay devri stizlegmesinin
imzalanmasi yveterlidir.

MADDE 10- GIRiSIM SERMAYE
TLISKIN ESAST.AR

Si YATIRIMIAR! DISINDAKI YATIRIMLARA

10.1. Fon, scrmaye piyasas) araglarin agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermayc piyasasi araglarimi diing alamaz.

10.2. Tirev araglara sadece portfylerini doviz, laiz ve piyasa riskleri gibi risklere kargt
korumak amactyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon
toplam degerinin %207sini agamaz. Bu madde kapsamunda yapilacak degerlendirmelerde hesap
dénemi sonundaki fon toplam degeri esas almir. Vadeli Iglem ve Opsiyon Piyasasi’'nda
gergeklestirilen islomlerin nakit teminatlars da fon portiSyiine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
irketlere Teblig'in 18. maddesinin 3. fikrasinin (a), (b) ve () bentlerinde belirtilen yéintemlerlc
Peaglam degerinin azami %10’ una kadar yaurim yapilabilir. Bu yaummlar girigim sermayesi




10.4. Fon, girisim sermayesi yaturmlan digindaki vatrimlarda paylarim saun aidign
ortakliklann herhangi bir sekilde yénetimlerine katlma amaci giidemez ve y8netimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve yéneticinin paylan. fon portfyiine dahi! edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmas:
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alun satm yapilen para birmler tizerinden ihrac edilmis
yabanci sermaye piyasas: araglarina vauinm yapilabilir.

10.8. Fon portftiyiinde bulunan yabanci sermaye pivasas: araglan satn alindifn veya kote
oldugu diger borsalarda saulabilir. Bu sermaye piyasas: araglun Tirkiye icinde, Tiwkive'de
veya disanda yerlegik kisilere saulamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yaurtm yapilacak yabanei sermaye pivasasi araclanm fluag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alimacak yabanci sermaye piyasasi araglanmin tabi oldugiu ilgili Glke mevzuatna gore
borsada saugma ve bedellerinin ransferine iligkin kissttamalann bulunup bulunmadifim
arasirmak zorundadir. Bu (iir kisitlamalan olan sermaye piyasasi araglan portfSye alinamaz.
Fonun yabanci ilkelerde yatirim yapacafi sermaye pivasasi araglanna jligkin islemleri o ilke
ditzenlemelerine gire faaliyet g8steren arac: kuruluslar vasitasivla yiiritiiltir. Yabanc borsalara
fon adina verilen migteri emirlen ve bunlann gergeklegtigine iliskin arac1 kuruluglardan alinmig
teyitler, 8deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gtrmeyen varlik ve iglemler fon portfoytine dahil edilebilir.

10.11. Borsada islem gdren dig borglanma araglanmn, borsa diginda yapilacak islemier ile fon
port[Gyiine dahil edilmesi veya fon portftiyiinden gtkartilmas; miimkimdiir.

10.12. Asapdaki varhk ve islemler fon portfdytine dahil edilebilir.

a) Ozellegtirme kapsamina ahnanlar dahil Turki ye'de Kkurulan anonim
oriakliklara ail paylar. §zel sekidr ve kamu borglanma araclan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige
konulan Térk Parasi Kiymetini Koruma llakkinda 32 sayill Karar hikamleri
gercevesinde alum satum vapilabilen, yabanc: &zel sektér ve kamu borglanma araglan ve
anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve Katilma hesab: (Tiirk |iras) / Daviz),

¢) Yaunm fonu katilma pavlan,

d) Repo ve ters repo iglemlen,

) Kira sertifikalan ve gayrimankul sertifikalan,

f) Varantlar ve serhfikalar.

g) Takasbank para pivasas: iglemlen ve yurtigi organize para piyasas: islemleri.

§) Ttrev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

h) ipotege ve varliga dayali menkul kivmetler, teminath menkul kivmetler, Kurulca

uygun gorillen &zel tasarlanmug yabanc: yatinm araglan ve ikraz igtirak senetleri,
1} Yurt disinda yerlegik olup borsada iglem gérmeven. gelisme potansiveli tagiyan
wsirketlere vapian yaurnimlar,




i} Alon ve diger kiymetli madenler ile bunlara daval: para ve sermaye pivasasi
araglari,
J) Kurulca uygun gériilen diger vatmm araglar:.

MADDE 11- PORTFOQY DEGERININ BELIRLENMESI FSASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portféy Degeri", portfdydeki varliklarin Kurulun ilgili dizenlemeleri ve bu igtitztikte
belirlenen esaslar ¢ercevesinde bulunan degerlerinin woplanudir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfyiindeki varlikianm Kurulun ilgili diizenlemeleri
ercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portféy deperine varsa diger varliklann ve
alacaklann eklenmesi ve borglann dilsdlmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3, Kaulma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri. fon toplam degerinin
kaulma paylariun sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmian ile Teblig'in 23. maddesinin
Ugincd fikrasinda belirtilen yunt diginda yerlesik olup borsada islem gSrmeyen ve pelisme
potansiyeli tagryan sirketlere yapian yatinmlann degerlemesi Teblig'de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gevgeklestirilir.

11.5. Girigin sermayesi yatinmlanmn degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
sliresi ve bu siirenin bitmesini mateakip beg yil boyunca kurucu nezdinde de saklamr.

11.6. Fon portféynde yer alan diger varhiklann degerleme esaslanna iiskin clarak, Kurulun
yaunm fonlanmin finansal raporlamalanna iligkin dizenlemelerinde yer alan degerlemeye
uiskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az vilda bir kere olmak
iizere hesaplamir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli vatirimeslara bildirilir. Fon'a
iligkin olarak ayrica her giin bilgi amagh bir referans/gasterge niteliginde fon hirim pay deger
hesaplamir ve agiklanir.

11.8. Savas., dopal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin okmesi. portfoydeki
varitklann ilgili oldugu pazann, pivasanun, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar. Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢tkmas) gibi olaganiisti durumlann meydane gelmesi halinde, degerleme esaslanmn lespiti
bususunda kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda deperleme esaslannin
gerekgeli olarak Kkarar defierine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmes
zorunludur. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katulma
pay: sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhgina ve agiklenmasina iligkin olarak
Teblig'de belirtilen haller disinda da farkli csaslar belirlevebilir,

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA IADESi VE NITELIiKLi

YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu iquiziiktc belirtilen esaslar gergevesinde katiima paylanmin pazarlama, saug ve
dagitinu kurucunun yani sira, kurucu ile szlesme imzalanmas: ve ihirac belgesinde unvanlarma
$e. gmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfsy yonetim girketeri ile yatinm
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kuruluglari tarafindan, islemlerin bu fonlann igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
safig personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydivla yapilabilir.

12.2. Kaulma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini viiritecek olan kurulug, satig
yapilan yatinmcilarin TebliSde belirlenen nitelikli yaunme vasiflanm haiz olduklarina dair
hilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siresince ve asgari olarak bes vil boyunca
saklamakla yikimliidor. Belirtilen hususlara aykinhk nedeniyle degabilecek vaurime:
zararlarindan katilma paylanmn saug. pazarlama ve dafitim faalivetini vilritten kurulus
sorumludur.

12.3. Kattlma paylaruun Kanun'un 13 lineti maddesi gergevesinde MKK nezdinde dlye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig"in 16. maddesinin onikinci fikrass hikimleri sakl kalmak kavdiya, katma paymin
satigl, fon birim pay deZerinin tam olarak nakden denmesi veya bu degere kargilik gelen istirak
payinin fona devredilmesi; katilma paylariun fona iadesi ise yahnmeilarin katilma paylanmin
ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gére nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsihik gelen
istirak paylanmn yatinmeilara devredilmesi suretiyle gergeklegtirilie. Igtirak paylanmin segim
ve yatinm kriterleri ile fon portfviine dahil edilmesinden énce degerinin tespiti esaslanna ihrag
belgesinde ver verilir.

12.5. Katilma pay: satigiun veya fona iadesinin igtivak payr karsiliginda gerceklestiriimesi
durumunda, Teblig"in bu husustaki dizenlemelerine uyulur.

£2.6. Fon kanlma paylart A ve B grubu olmak izere ikiye ayrnimisur. A ve B Grubu katilma
paylanmin ahum satimi Tdrk Lirasy (TL) iizerinden gergeklestirilir.

A Grubu paylar sadece Fibabanka A.S. ve Finberg Aragtirma Gelistirne Damsmanlik Yatinm
Hizmetleri A.$. ve tabsis ediimigtir. Bunun disinda satlan payiar B Grubu olarak nitelendinilir.

12.7. Kaulma paylanmin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve ponifSy yéneticisi. fonun
katllma paylarin kendi portféyiine alabilir

12.8. Kaulma paylan sadece fon siiresinin sonunda Fon'a iade edilebilir. Su kadar ki Fon
sliresinden Snce girisim sermayesi yatinmlarindan gkig olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz gelin vb. gelirler olmas:, alacaklann tahsili ve sonrasinda borglann ddenmesi
sonucu nakil fazlast olugmas) durumunda, Kurucu Yaurnm Komitesi karanyla, olusan nakit
fazlas: kaulma pay: sahiplerine jhrag belgesinde belintilen esaslar gercevesinde paylan
oranmnda nakden dagitlabilic (Erken Dagirum). Bununla birlikie isbu igtiiziigdn 15.2.
maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar gergevesinde de katilma pavlar: Fona
iade edilebilecektir. Girigim sermayesi yatinmlari disinda kalan ystnimlar, ilgili mevzuaia
Ongdrillen %20 oramndaki azami siun agarsa, Yaunm Komitesi yeni girigim sermayesi
yaturim yapmay1p. s6z konusu nakdin, zorunlu katlmapay geri ahmu (pay bozumu) yapilmak
suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dafitilmasina karar verebilir. Aynca, Yatinm Komitesinin
karar almasi durumunda belirli bir tarih aralsyinda ya da herhangi bir tarihie, Yatmm
Komitesinin karannda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat tizerinden
fondan gikis kabul edilebilecektir.




arasinda katlma pay) devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglann
nitelikli yaunme vasiflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriten
kurulusa iletilmesi zotunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulug. sz konusu bilgi ve belgeleri
temin ctinek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza ctmek
zorundadir. Nitelikli yaunmeilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylanmn hak
sahibi yatimmeilann hesaplan arasindaki aktanm ile tamamlamr. Kaulma payv devirlerine
ligkin bilgilerin MKK "ya iletilmesinden devir islemlerini yiiritten kurulug sorumiudur. Nitelikli
yatunmetlar arasindaki kanlma pays devir bedelleri serbestge belirlenebilic. Bu madde
kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katlma pavlanm Yatunm Komitesi karan ile diger
nitelikli yatirmcilara devredebilir.

12.10 Kaulma paylanmn satigt Kurucu tarafindan gergeklegtirilir. Bunun disinda. Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylanmin borsada da iglem g8rmesi igin Borsa'va bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade diminda, fon kaulma paylan nitelikli yaurimeilar arasinda
Borsa Istanbul A.S. nin Nitelikli Yaunmct lslem Pazan’nda el degistirebilir, Kaulma
paylanmn borsada iglem gdrmesine iligkin esasfar BIAS tarafindan belirlenir. Katlma
paylarimin Borsa™da islem gérmesi durumunda Kurul'un ve BIAS in kamunun aydimnlatlmasina
iligkin ilgili dizenlemelerine uyulur. lsbu i¢riziigiin Borsa iglemleri icin varsa BIAS istem
csaslan veya kamuyu aydinlatma diizealemeleri ile ¢elisen hitkiimleri uygulanmaz.

12.11.Kavlma paylanmn sati;si ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uvgulanabilir,
Komisyon uygulama esaslanina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutari fona
gelir olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde ve cmeklilik
yatirim fonlarinmn katima pay: iadelerinde satig komisyonu uygulanmaz.

12.12. Fona giris ve gikiy komisyonunun  kaulma paylaruun elde tutuldugu sireye gére
hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katlma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmig hak veya yikfimldlikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yakiumlQlikler de
devredilen katlma paylariyla birlikte devralan vatinmeiyva geger.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olugan kar. katilma paylariatn bu igtiiziikte belirtilen esaslara pére tespit edilen
fivatlarma yansir. Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylanmin kar paylar, kar payi dagitim
tarihinin baglang¢ gintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Katiima payl
sahipleri, paylanm ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda. isleme esas
fiyaun igerdigi I'on'da olusan kardan paylanm alims olurlar.

13.3. Fon malvarhfindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde ver verilmekiedir.

13.4. Fon'un yémpetim ve temsili ile fona tahsis cdilen donanm ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihig: olarak, fon malvarhindan karsilanacak vonetim ficretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere thrag beigesinde ver verilmektedir,

13.5. Fona iligkin titm giderler fon malvarhgindan karsilamr. Su kadar ki, fon kurujuy masraf
ve giderleri ile fonun portfdyliniin olugturulmasina iligkin her tiirlt danigmanlik hizmeti
arindan dogan ticretler, sz konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatmnig. zlesmesinde
-
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yer verilmek saruyla, fon port@@yiinden karyilanabilir. Fondan Karsulanan, portfdy ydnetim
dereti dahil tim giderlerin toplanumin fon toplam deSerine gdre iist simirna ihra¢ belgesinde
yer verilmektedir.

13.6. Kar Pays Dagitimina iliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar cergevesinde. katilma pay1 sahiplerine kar pawi
dagnabilir.

13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar

Fon'dan veya katrima pay: sahiplerinden performans ficreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 14- FON'LA [LGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon. Finansal Raporlama Tebligi’ ne uygun olarak yillik ve alt aylik ara donem finansal
rapor dilzenlemekle ylkiimlidar. Yillk finansal raporlar bagimsiz denctime, aln aylik ara
dSnem finansal raporlar ise incelemeye (simrh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yaunmeulann talep etmesi halinde, yillik ve alu aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri eciklayan bilgiler ile girigim sermayesi vatmmlarina iliskin olamk Kurulun ilgili
dizenlemeleri uyannca hazirlanmey bulunan degerleme raporlan eklenerck yaurimeuara
sunulur. Deferleme raporlan, bajnmsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yullik [inansal raporlar hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin; altt aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara dnemin bitimini takip eden 30 gin iginde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar aynca, Teblig de belirtilen usul ve csaslar kapsaminda KAP'ta ilan edilerek.
Kurula yamlacak bildirimi miiteakip 10 is gimi igerisinde kaulma payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitastyla iletilir.

14.4. Kurul Geretine esas Uger ayhik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dinem
sonunu takip eden 10 i gind icersinde Kurula bildirilir.

t4.5. lon. Finansal Raporfama Tebligi'nin 11 inci, 12 nci ve 13 incil maddelerinde
dilzenlenen finansal raporlan Kurul'un bildiim yokimlildklerine iligkin mevzuat
diizenlemeleri gergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tautim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde ver alan
nitelikli yatnimes tanumina ve satisin yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli vaunmcilara
yapilacags husustanna yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savay. ekonomik krix, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasas: araglarinm ilgili
oldufu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana pelebilecek anzalar gibi
olaganfistéi olaylarin oraya gikmasi durumlannda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig'in
30'uncu maddesindeki esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatimmeilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.8.  Kurucu gingim scrmayesi yatinmlarina iliskin bilgileri ve varsa degierleme raporlann.
grsa s6z konusu yaurimlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de icerecek sekilde.
yapildigs tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payt
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14.9.  Kurul gerektiginde. Teblig'de ver alan sfrelerle bagh olmaksizin kurucudan veya

saklayict kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini istevebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidilnde bulunan ve pay alim talimahi veren yatinmeilara sanlmak tzere
kattlma pay ihrag eder.

Fon kaulma paylari nakdin vami sira igtirak paylar karsihifinda da thrag edilir.

Katilma payr saun ahnmasinda, kaynak taahhiida Sdeme ¢agnlarnna istinaden veya ihrag
belgesinde ver verilen dénemlerde Kurucunun ihrag bel gesinde ilan edecegi katilma pay: alim
satimain yapilacaf yerlere bagvurularak alim talimat verilir.

Kurucu'nun kendi adina vapacags islemler de dahil alinan tim kaulma pay1l alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayrt aym olmak dzere miiteselsil sira numaras verilir.
Islemler bu tncelik sirasma gére gergeklestirilir,

Kauima payt satigi, kanlma pay: bedelinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere kursilik
gelen igtirak pavinin fona devredilmesi; kanlma payuun fona iadesi ise katiima paylanmn fona
iade edilerek nakde gevrilmesi veya kaulma paylarina karsilik gelen istirak paylannin
yaurimeilara devredilmesi suretivle gergeklestirilir.

12.8. maddesinde belirtilen haller haric Fon katlma paylan sadece Fon silresi sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yanrmetlar adina satim talimatlan kurucu tarafindan olugturulacakur.

Savag. ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ékmesi, sermaye piyasas) araclanmn ilgili oldugu
pivasanin Kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagandstii
olaylarin ortaya gikmas: durumlarinda, Kurulca uygun gorillmesi halinde. fon hirim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satim durdurulabilir.

Kaulma pay alim satimina iligkin esaslar ihra¢ belgesinde belirilmistir.
15.2. Tusfiye Donemine Dair Ozel Hikiimler

Fon siiresinin son 2 yihm olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri kattlma pay1 ahmveva
satm talcbinde bulunamaz. Fon'un varliklanmin sang:, alacaklarmn tahsili ve borglarinin
ddenmesi sonucu nakit fazlast olustukca. olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan
oraninda dagiulir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fivatt agiklanma tarihlerinde
Yatiim Komitesi Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak paysshiplerine dapinlacak toplam
wian ve sahip oldugu kaulma paylar: nispetinde her hirpay sahibinin almas; gereken tutan
belirler. Tim pay sahipleri kendileri igin belirlenmisolan tutar kadar saum talimat vermis kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar. belirlenen
tuwtar almaktan ve kargihfinda denk gelen mikuurda kaulma payiu iade etmekten imtina
edemez.




16.1. Fon bu igtitzitgiin 3.), maddesinde belirtijen sfirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfi yesinde, Kurulun vatinum fonlanina iliskin dfizenlemeleri
kiyasen uygulanir,

16.3. Fon'un. Yanrim Fonu Tebligi'nin 28"inci maddesinde belinilen nedenterle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyindeki varhiklar Kurucu taraflindan borsada satilir, Bu gekilde satigt
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik arirma veva pazarlik veya her iki usuliin uygulanmast
suretiyle sattlarak paraya cevrilebilir. Ru volla nakde doniisen Fon varhg, katilma payi
sahiplerine paylan craninda daglur.

164, Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfive dénemine girmesi ile
yeni yatirum faalivetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye déneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih anmmdan itibaren higbir
kaulma pav: itrag edilemez ve gen alinamaz.,

16.6. Tedaviideki wim katilma paylannm iade aliunasi sonrasinda Kurul'a gerekli
bagvurunun yaptimasini takiben Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivel, Kurucu
larafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, Ticaret siciline yapilan tescil ile bitlikte fon
S0Na crer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligimin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlcrle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul. kurucunun ve/veya portfdy saklayicis: kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniistirilemez.

Bu igtiizik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasmds bir
uygunsuzluk olustugo zaman Sermayve Piyasasi Kurnlu diizenlemeleri dilkkate almir.
Sermaye Pivasasi Kuruly igtizik hiikimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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