QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONA’NA BAGLI
QINVEST PORTFOY IKINCi HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI
YOGUN FON)UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 10/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
447328 sicil numaras: altinda kaydedilerek 20/06/2015 tarih ve 8850 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Qinvest Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Qinvest Portfoy Ikinci
Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarimn ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ..2./0.5/2023 tarihinde
onaylanmgtir.,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarna iligkin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.’nin www.ginvesiportfov.com adresli
resmi internet sitesi (www.lap.orgir) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinme bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildifs ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigli ve yatinmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmecilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun
KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.




[CINDEKILER

I PON HAKEINDA GENEL BILGIEBR ...ivnniiinmmimimimat i i 3
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY

SINIRLAMALARI ...t ee et s e e st e e aese st ese e e sesesesese s st ss s e e s et e e 4
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU ..o resiesiensns 6
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI ........... 8
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY

DEGERININ BELIRLENME ESASLARI ..o 8
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI .....oovveeeeeeeeeeeeeeeeseeveseesssensssssenas 9

VIL.FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER: .......co.oiiiviirriiieiiscisstiseiesesneesssessesesssessssessesssessssessssssssssssseseens 10

VL FONUN VERGILENDIRILMESE ..cccinisiimiimimi it 11
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON

PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR ......oovvverrererr. 11
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI oo 12




KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi, yatinme: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Teblig

Fon Qinvest Portfoy Ikinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Qinvest Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist T. Is Bankas: A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina iligkin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yo6netici Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Qinvest Portfoy Ikinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon ! |
(Hisse Senedi Yogun Fon _

Adi: Hisse Senedi (TL) s

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsr,yc Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Siiresi: Siiresiz AN

o P:;;-'.e.s”ﬁ

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz de
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasirida yer almaktadir.




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (vwwiw. hup orp.ir) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 25/02/2016

No: PYS/PY.16/351

Portfoy Saklayicist’nin
Unvanu: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok
Kat:11 34394 Esentepe, Sisli/Istanbul
www.ginvestportfoy.com

Telefon numarast: (212) 948 78 00

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: is Kuleleri Kule:1 Kat:2 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarast: 1 (0212) 316 34 82

II._FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak

iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
.’-“.._Ji'.','."..."%

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’'nde belirtilert 1&[(@.&!14:4‘.‘»

fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan Ysinurl

cergevesinde yonetilir.

niteligindedir.
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Fon toplam degerinin en az %801 devaml olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu
paylardan olusan endeksleri takip etmek (izere kurulan borsa yatinm fonlar katilma paylarina
yatirilir.

Fon portfoylinde yalmzca Tirk lirasi cinsinden varliklar ve iglemler yer alacaktir. Fon
portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasas1 araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portféyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglarina
yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80’i devamh
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylar hari¢ olmak {izere BIST te islem goéren ihraggt
paylari, ihrager paylarina ve ihraggi pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
stzlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarina ve ihrag¢1 payina dayali opsiyon sézlesmelerinin
primleri ile borsada islem goéren ihrag¢1 paylarina ve ihraggl payina dayali araci kurulus varantlarina
ve ihragg1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayii Resmi Gazete'de
yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarna Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)’nin 5 inci maddesinin
dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan yatirim fonu paylarina yatirilir,

Tebligin 24’lincti maddesinin besinci fikras: hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinlitk olarak gerekli olan sartlar
saglamamas: halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatirim fonu
katilma payr alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacagi tim yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicist miiteselsilen sorumludur.

Fon, temel analize dayanan, orta uzun vadeli bakis agisiyla, potansiyel gercek degerinin
altinda islem gordiigli diisiiniilen hisse senetlerine yatirnm yapmay1 hedefleyen bir strateji takip eder.
Makro trendleri de gozeterek biiylime potansiyeli yiiksek ve karlilik parametrelerinde iyilesme
gosterebilecek sirketleri bulup, bu sirketlerin ileride ortaya ¢ikaracagi degere ortak olmak ana amag
olmakla birlikte yiiksek temettii verimine sahip hisse senetlerine de yatirim yaparak fonun getirisini
istikrarl1 bir hale getirmek amaglanmaktadir.

Bu ¢ercevede, fon portfoyiiniin kalani,

1. Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma araglar, Tiirkiye'de yerlesik
sirketler tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetler (ortaklik paylar1 ve bor¢lanma araglar), BIST
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda islem goren vadeli kontratlar, ileri valérlii tahvil/bono, varant
ve sertifikalar alinabilir. Fonun hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in gerekli olan
sartlarin saglanmasi kosuluyla Teblig'in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan enstriimanlara
yatirim yapabilir.

2. Fon unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirnm fonlan ve hisse senedi
yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli bor¢lanma araglar: ve kisa vadeli kira sertifikalar1 fonu
katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortaklif1 paylarina yatinm yapabilir.

3. Repofters repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul krymet tercihli ve/veya pay senedi...

o

repo/ters repo islemleri yapilabilecektir. et

- ,:‘: # ‘ :'I'b i
4. Fon , 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve aCiga’sdti
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortakhik paylarn 6diing iﬂc:i;ne '

edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul isle 'eriae
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanaca esa“sja
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir. 1 c»f
5. Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve vadeli mevduat ya
6. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla :
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piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

2.4.Fon, Teblig’in 17 ila 24 {incii maddelerinde yer alan portfoy ve islem sinirlamalarina tabi
degildir.

2.5. Fonun esik degeri %90 BIST-100 Getiri Endeksi +%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye “yatinm” ve/veya “riskten korunma” amaciyla, fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldira¢ yaratan islemlerden; borsada ve/veya borsa disinda islem goren, ihrage
paylarina, faize, dovize, finansal endekslere ve emtiaya dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi), varantlar ve sertifikalar ile swap s6zlesmeleri dahil edilebilir. . Su kadar ki, kaldirag
yaratan iglemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da géz dniinde bulundurulur

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
IILTEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz dniinde bulundurmahdar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlan ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek deglslkhlder
nedeniyle portfbyun maruz kalacagl zarar olasmgml ifade etmektedir. oy

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan, yiikii
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerind
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatimminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilii kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizetinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
zorunlu haller sebebiyle likidite edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon
degerini karsilamamas: riskidir.

11) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu
olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkl miktarda risk duyarlihik degisimleri yasanabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde
olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmn fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk olgiimlerinde
bilyiik 6nem tasiyan zaman faktriinil ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
oleiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Sletistidiir,
12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal arag spot fiyatiin e
aldig1 deger arasindaki fiyat farkhiligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade 5o uwau 2
vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli finansal araglarin Fon portfiiyﬂpe alindig
tarih ile vade sonuna kadar olan zaman diliminde teorik fiyatlamaya bagl olarak vadeli fiyat i ;gt
N,

farkhilik gosterebilmektedir. Bu durum baz degerin sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim fis
eder.

/9
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13) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile¥§oft'y ‘f‘-i \

zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarim olumsuz etkileyec¢f f+ ghrm (6rnegin, kar? ol

aklanmasi) iglenmesi riskidir. 2




14) A¢iga Sans Riski: : Fon Portfoyii igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmas: dolayisi ile ddiing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satim
imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli olarak
goézden gegirilir ve gerekli goriildiigiinde giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullanilan yéntemlere iliskin detaylh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (vvww.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan [slemler

Fon portfoyline kaldira¢ yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), varant, sertifika, swap ile ileri valorlii borglanma araci/kira sertifikasi dahil
edilecektir. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lciimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” yontemi kullanilacaktir. Fon’un mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 200°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanur,

4.2. Fon’un malvarhigi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yGnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE
FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfdy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulugu-—=
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiil;iﬁ_n n(, Y
¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Peg&in
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir, ;

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bili
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde beN
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerindlg flan edilir.
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapulir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portféylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP
(wwow.hap.ore.ir) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslari

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12.30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 12.30dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat:
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar pay sayisi ya da tutar
olarak verilebilir. Dagitict kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edileq,
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini, 1‘5}@!1 @w
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara esdege

teminat olarak kabul edebilir. id

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 s&
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katil
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyati agiklandiktari sonra hesapla




Alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimc adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 alminda kullamilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinnmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 12.30dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST’ Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
12.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12.30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yatinnmcilara 6denir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslari aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uveler.aspx

6.6. Girig Cikis Komisyonlari: Giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

VIL.LFON MALVARLI(';II\_IDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri, .
9) Takvim yihi esas alinarak liger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degcri_.ji@"'i‘"“'
hesaplanacak Kurul ticreti, 7N\
10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulama
ddenen hizmet bedeli, i
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter
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15) Portfydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
iicretleri,

16) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon toplam degeri iizerinden agagidaki tabloda belirtilen oranlardan olusan bir yénetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
odenecektir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degeri {izerinden asagidaki tabloda
belirtilen oranlardan olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde, kurucuya fondan 6denecektir.

Fon Toplam Degeri (TL) Portféy Yonetim Portfy Yonetim Ucreti (Yillik
Ucreti (Giinliik) yaklasik)
(BSMV Dahil) (BSMV Dahil)

0-99.999.999 %00,0020137 (Yiiz binde iki virgiil [% 0,735 (Yaklagik Yiizde sifir
sifir yiiz otuz yedi) (virgiil yedi yiiz otuz beg)

100.000.000-199.999.999 %0,001726 (Yiiz binde bir virgiil |% 0,63 (Yaklagik Yiizde sifir
yedi yiiz yirmi alti) virgiil altmisiic)

200.000.000-499.999.999 700,001438 (Yiiz binde bir virgiil (% 0,525 (Yaklasik Yiizde sifir
dort yiiz otuz sekiz) virgiil bes yiiz yirmi bes)

500.000.000 ve ilzeri %0,001438 (Yiiz binde bir virgiil % 0,525 (Yaklasik Yiizde sifir
dort yiiz otuz sekiz) virgiil bes yiiz yirmi bes)

*Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orami” uygulanir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarm Ahm Satimmna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdytinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aracilik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.bap.ore.tr)
yayimlanmaktadir,

7.1.3. Kargihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere

yatinimei bilgi formundan ulasilabilir.
VIIL.LFONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www. g:b,gﬂvﬁm
adresinden ulagilabilir.

BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA
ACIKLAMALAR

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin biti
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iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde
resmi tatil giiniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz
denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy
dagihm raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.goy.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

9.3. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil Yatinmeilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., I.1.2.1., II, IIL,, VI. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yiiriirliige girig tarihinden
en az 30 giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yil1 sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4.Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanimina ve satigin yalmzca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514’{incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a gerl
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarint almis olurlar. Hcsap dé
sonunda ayrica temettli dagitimi soz konusu degildir. f& b *
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11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarrgf sah
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan h k1
zaman bilgi talep edebilirler. -
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ger¢evesinde nitelikli yatirnmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsilig1 yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinli izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

1zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz.

16/05/2023
KURUCU
Qinvest Portféy Yonetimi A.S.

Murat Vanl Serdar Necdet Vatansever
Genel MiidiirY ardimcisi
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