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FONERIA PORTFOY YONETIMI A.$.’NIN KURUCUSU OLDUGU FONERIA
PORTFOY YONETIMI A.S. ALKIMA GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25/01/2023 tarih ve E-12233903-
320.01.01-32345 sayili karar1 ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; ictiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen 08/11/2023 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igsbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon igtiiziigii ve ihrag belgesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Alkima Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Foneria Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

* “Gri Portfoy Yonetimi A.S. Alkima Girigsim Sermayesi Yatirnrm Fonu” olarak kurulan Fon’un
unvani, Sirket unvaninin Foneria Portféy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 16/08/2023 tarih ve E-12233903-320.04-40970 sayil1 izni ile Foneria Portfoy
Yonetimi A.S. Alkima Girisim Sermayesi Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.



1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Foneria Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danigsmanlig1 Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayist:

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damismanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.02.2022

No: PYS/PY.59-YD.23/190

Adresi

Omer Avni Mahallesi inonii Caddesi Devres Han
No:50 I¢ Kapi No:2 Kat: B2 Giimiissuyu,
Beyoglu/iISTANBUL

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan suirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimKiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17.07.2014

[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/729

Adresi Biiyiikdere Caddesi No: 141 34394
Esentepe/istanbul

2. Fon’un Ihracina iliskin Bilgiler

Thraca iligkin yetkili organ karari/karar tarihi:

Foneria Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’nun 16.12.2022 tarih ve 67
sayil1 karari

Katilma paylarmin pazarlama ve dagitimim
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarmin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

Foneria Portfoy Yonetimi A.S.

Satis YOntemi

Yurticinde  nitelikli  yatirnmciya
yurtdiginda nitelikli yatirimciya satig

satis/

Katilma paymna iligkin asgari islem limitleri
(varsa)

Her bir yatirimecidan alinacak asgari kaynak
taahhiidii tutar1 B ve C Grubu Katilma Pay1
Sahibi Yatirimei i¢in minimum 5’er (beser)
milyon TL; A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimcei igin ise minimum 1 (bir) milyon
TL’dir. Yatirnm komitesi, yukarida yer alan
minimum kaynak taahhiidii tutarlarindan
daha diisiik bir tutarda kaynak taahhiidiinde
bulunan herhangi bir yatirimeciy1 Fon’a kabul
etme yetkisini haizdir.

Ancak her halde A Grubu Katilma Payi
Sahibi Yatirimcilar’in  Taahhiit Toplama
Donemi boyunca verdikleri toplam kaynak



http://www.kap.org.tr/

taahhiidii tutari, B ve C Grubu Katilma Pay1
Sahibi Yatinmcilar’in Taahhiit Toplama
Doénemi boyunca verdikleri toplam kaynak
taahhiidii tutariin %1 (ylizde bir)’inden az
olamaz.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 12 (on iki)
yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satig tarihi
(“Ilk Kapams”) ile baslar. Fon siiresinin son
2 (iki) y1li tasfiye donemidir.

Kurucu yonetim kurulu karart ile Fon
igtiizigiinlin ve igsbu ihrag belgesinin Fon’un
siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir. Bu durumda, 111-52.4 sayili
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarmna Iliskin
Esaslar ~ Tebligi (“Teblig”)’nin 14.
maddesinde belirlenen esaslar g¢ergevesinde
Fon’un siiresine iliskin olarak  Fon
ictliziigiinde ve isbu ihra¢ belgesinde
degisiklik  yapilmast talebiyle Kurul’a
bagvurulur.  S6z  konusu  degisiklik,
degisikligin yiiriirliige giris tarithinden en az
30 (otuz) giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu
sire i¢cinde katilma paylarmi Fon’a iade
etmek isteyen yatirimci bulunmas: halinde,
s0z konusu degisikliklerin yiiriirliige giris
tarthi katilma paylarinin  Fon’a  iade
edilebilecegi ilk tarihe kadar ertelenir.

Yatirim dénemi ise Ik Kapanis’tan itibaren 5
(bes) yildir (“Yatirim Donemi”).

Yatirim komitesi tiyeleri

1. Girisim sermayesi yatirimlart konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip yoOnetim
kurulu tiyesi

Arif Ozer ISFENDIYAROGLU

2021- Devam Foneria Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Bagkan1 — Kurucu

2020- Devam Gri Finansal Teknolojiler A.S.
Yonetim Kurulu Bagkan1 — Kurucu
2018-2020 Yap1 Kredi Bankasi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2015-2018 Akbank T.A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi, Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yoénetim Kurulu Uyesi, Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
2009-2015  Garanti  Bankasi  Odeme
Sistemleri A.S. Genel Miidiir Yardimcisi




2006-2009 Deniz Yatirim Menkul Kiymetler
A.S. Yénetim Kurulu Uyesi, Deniz Portfoy
Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

2. Dort yillik yiiksekogrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip personel yerine
atanan yonetim kurulu iiyesi

Berna Sema YiGiT SEVINDI

2022- Devam Foneria Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

2022- 2024 Foneria Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
2021-2022 24 Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcist

2019-2022 24 Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Direktor
2015-2019 QNB Finansinvest Fon Operasyon
Birimi Y 6neticisi

3. Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
Ilkay CIVELEK

2024— Devam Foneria Portfoy Yonetimi
A.S. Genel Miidiir

2022— 2024 Info Yatirrm Menkul Degerler
A.S. Portfoy Yoneticisi

2015—- 2022 Ata Yatirim Menkul Degerler
A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

2012— 2015 Alternatif Yatirinm Menkul
Degerler A.S. Genel Miidiir Yardimcisi
2010- 2012 Oyak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Grup Direktorii

2007— 2010 Oyak Yatirim Ortakligi A.S.
Genel Miidiir

2001- 2007 Oyak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Grup Direktorii

GSYF Tebligi ¢ercevesinde belirtilen yatirim
komitesinde yer almasi gereken zorunlu 3
(ti¢) tiye haricindeki ilave 4 (dort) yatirim
komitesi iiyesi, A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimei(lar)’in gosterecegi adaylar
arasindan  belirlenerek  Kurucu/Y6netici
tarafindan atanir.

Kurucu/Y 6netici tarafindan belirlenecek olan
zorunlu 3 (ii¢) liye ile A Grubu Katilma Pay1
Sahibi  Yatinmci(lar) tarafindan  aday




gosterilen ilave 4 (dort) iiye disinda Y onetici
tarafindan yatirnm komitesine iiye atamasi
yapilamaz.

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar)
tarafindan aday gosterilen yatirim komitesi
iiyeleri yatirimc1 sozlesmesinde belirtilen
istisnalar disinda yalnizca A Grubu Katilma
Payr Sahibi Yatirimci(lar)’in  onay1 ile
Kurucu/Y 6netici tarafindan ~ gorevden
alinabilir.

Yatinm  komitesi, Yonetici tarafindan
belirlenen 3 (ii¢) liyenin en az 2 (iki)’sinin
toplantida hazir bulunmasi sartiyla iiyelerinin
cogunluguyla toplanir ve kararlar toplantida
kullanilan oylarin ¢ogunluguyla alinir.

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimci(lar)’in gosterecegi adaylar
arasindan  belirlenerek  Kurucu/Y6netici
tarafindan atanan iyelerin her birinin 4
(dort)’er oy hakki bulunmaktadir.

Mevzuat, mahkeme kararlar1 ve yetkili otorite
talimatlar1 geregince karar alinmasi gereken
zorunlu durumlarda Yonetici bu kararlar
bizatihi alir.

Yatirnm komitesine iligkin diger esaslar
yatirimel sézlesmesinde yer almaktadir.

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
iyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon'un yatirim stratejisi; Fon SPK diizenlemeleri c¢ercevesinde girisim sermayesi
yatirimlar1 yapmak sureti ile uzun vadeli deger yaratmay1 amaglamaktadir.



Fon, sermaye piyasast mevzuati ¢ergcevesinde girisim sermayesi yatirimi olarak faaliyet kar1
olan, yiiksek biiylime potansiyeli bulunan, rekabette ayrisabilecek ve ¢ikis imkanlar1 6ngoriilebilir
sirketlere sermaye artirimi veya pay devri yoluyla yatirim yapmak sureti ile orta ve uzun vadeli
deger yaratarak getiri elde etmeyi amaglamaktadir.

Yatirim yapilacak sirketlerde yliksek biliylime potansiyeli barindirma, operasyonel gelisme
alanlar1 bulunma, sermaye, kurumsallasma ve ortaklik yapisinda degisme ihtiyact bulunma
kistaslar1 6nem arz edecektir.

Yapilacak yatirimlarda oncelikli olarak imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlhik
haklarinin lizerinde yonetimde ve ¢ikista s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip) satin
alim1 uygulanacaktir.

Yatirim yapilan sirketlerin ivedilikle halka arz edilmeye hazir duruma getirilmesi
amaglanacak olup, yatirimlardan oncelikli ¢ikis yolu olarak halka arz ve/veya stratejik veya
finansal yatirimcilara satis hedeflenecek olup kurucu ortaga/ortaklara satis da degerlendirilecektir.

Fon; fon bilgilendirme dokiimanlarinda ve yatirimei sozlesmesinde yer alan sinirlamalara
uygun bir sekilde girisim sermayesi yatirimi olarak mevzuat uyarinca izin verilen herhangi bir yolla
(sermaye, bor¢ sermaye karmasi seklinde yapilandirilmis finansman ve borglanma araglarina
yatirim vb.) yatirim yapabilecektir. Yine mevzuata uygun bir sekilde halka arzlara yatirimer olarak
katilmak ve halka acik sirketlere borsada islem goren veya gormeyen hisselerini satin alma yoluyla
yatirim yapilmasi da degerlendirilecektir.

4. Fonun Yatirnm Smirlamalan Iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir iiriiniin iiretimi, ticareti veya
hizmetin verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Ayrica Fon; alkol, domuz eti, kumar, tiitlin {iriinlerinin iretimi, ticareti veya hizmeti
verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Fon; ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna
benzer faiz getirisi olan islemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu ve 6zel sektor
bor¢lanma araglar1 alinamaz.

Fon’un faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans ilkelerine uygunluguna iligkin alinan icazet
belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

5. Ahm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati A¢iklama Donemine Iliskin Esaslar

Fon’a iligkin bilgi amacli olarak giinliik fiyat aciklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden
Fon’a iligskin alim-satim islemi gergeklestirilmez. Giinliik olarak aciklanan fiyat hesaplamasinda
Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikkler
Kurul diizenlemelerine uygun olarak degerlenirken, Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlari ise Teblig’de yer alan esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.



Katilma payr alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhtidii
o0demelerinin gergeklestirilecegi donemlerde, satim talimatinin verilecegi donemlerde ve her
durumda yilda asgari 1 (bir) defa agiklanacaktir.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram1 ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iligkin tiim giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan Fon yonetim
ticreti ve danigsmanlik ticreti dahil olmak iizere Fon toplam gider orani, Fon toplam degerinin y1llik
azami %20 (yiizde yirmi)’si olarak uygulanir.

Fon’un toplam gider orani i¢inde kalmak kaydiyla, aylik sabit 10.000 (on bin) ABD Dolar1
karsiliginda TL + BSMV tutarinda bir yonetim ticreti Fon’a tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu
izleyen 5 (bes) isgiinii icerisinde Fon’dan tahsil edilir. Yonetim iicretinin TL karsiliginin
hesaplanmasinda, tahsil edilecegi giin TCMB tarafindan en son agiklanan ABD Dolar1 doviz satig
kuru dikkate alinir.

Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tiim
masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Portfoy yonetim licretine ve fona tahakkuk ettirilecek ise performans ticretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylari ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter iicretleri,

) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta

icretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
turli tcretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz
satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter {icretleri,

i) Merkezi Kayit istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar



3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarimin Devrine iliskin Esaslar

Genel Esaslar:

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda
katilma pay1 ihra¢ eder. Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iliskin esaslar igbu ihra¢ belgesi ve
yatirimet sozlesmesinde belirlenir.

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma
paylarinin Kanun’un 13’iincii maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucu’nun
isbu ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak {lizere miiteselsil sira numarasi verilir ve

islemler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu, Fon'un katilma
paylarin1 kendi portfoyiine alabilir.

Payv Gruplari:

Fon’da 3 (ii¢) adet pay grubu bulunmaktadir:

a. Yatirim komitesinin Yonetici tarafindan atanmasi zorunlu 3 (ii¢) tiyesi disindaki ilave 4 (d
ort) liyesini aday gosterme imtiyazi ile dagitimda imtiyaz hakki bulunan A Grubu Katilma
Paylari,

b. Fon’da herhangi bir imtiyazi haiz olmayan B Grubu Katilma Paylari ve

€. Yalnizca kamu sermayeli kurum ve kuruluslar ile kamu kurum ve kuruluslarina ihrag
edilecek olan ve temerriide diigmeme imtiyazini haiz C Grubu Katilma Paylar1

Kavynak Taahhiidii ve Fon’a Katilim:

Fon’un kurulusundan itibaren 12 (on iki) aylik siire boyunca (“Taahhiit Toplama Doénemi”)
taahhiitler toplanacaktir.



Yatirimcilar, Taahhiit Toplama Déneminin sonuna kadar, yatirim komitesinin onayiyla
Kurucu/Yo6netici’nin Fon’a yeni yatirimci/ek kaynak taahhiidii alma hakkini haiz oldugunu kabul
ederler, bu donemden sonra Fon’a yeni Yatirimer kabul edilmeyecektir. Yatirimcilar, bahsedilen
islemlerin gerceklestirilebilmesi i¢in Kurucu/Ydnetici tarafindan alinmasi gereken makul tiim
aksiyonlarin alinmasini pesinen kabul ederler.

Kaynak taahhiidiine iliskin diger agiklamalara yatirimci sozlesmesinde yer verilir.

Odeme Cadrisi:

Kurucu, katilma pay1 satin alma tarihinden en az 10 (on) ig giinli 6ncesinden YoOnetici
tarafindan uygun goriilecek yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek
suretiyle, Fon’un kurulusundan itibaren Yatirrm Ddnemi boyunca, girisim sermayesi yatirimi ve
mevzuatin izin verdigi diger yatirimlar1 yapmak, Fon’a iligkin giderleri karsilamak, Fon’un tazmin
ve diger yiikiimliiliikklerini karsilamak ve bunlarla sinirli olmamak iizere yatirim hedefi ve stratejisi
cergevesinde belirtilen herhangi bir amagcla; Yatirim Dénemi’nden sonra ise sadece mevcut bir
girisim sermayesi yatirimina iliskin ek yatirim yapilmasi, Fon’a iligkin giderlerin karsilanmasi ve
Fon’un tazmin ve diger yiikiimliiliikklerinin karsilanmasi amaciyla 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

Odeme ¢agrisina ve yatirimeilarmn temerriidiine iliskin hususlara yatirimer sézlesmesinde
yer verilir.

Katilma Pay1 Alimlari:

Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun yatirime1 sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagi
cagriy1 takip eden 10 (on) is giinii i¢inde yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme cagrisi {izerine, bir defada
veya farkl tarihlerde yerine getirilebilecektir.

[k Kapanis’ta her bir katilma pay: satigt 1 (bir) TL iizerinden gerceklestirilecektir. Takip
eden ihraglarda her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirime1 hesaplarina aktarilacak
katilma pay1 sayisi, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina
gore belirlenir. Ancak Fon’un mevcut yatirimcilar tarafindan tistlenilen kurulus, faaliyet ve yatirim
gibi masraflarinin yeni yatirimcilara yansitilmasi ve yatirimlarin gergege uygun degerlerinin fon
birim pay degerine heniiz yansimadig1 durumlarin bulunmas: halinde ilk Kapanis’tan sonra fona
yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
hususa iligkin ayrintilara yatirimci s6zlesmesinde yer verilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden Yonetici’'nin yapacagi O6deme ¢agrisint miiteakip
Yatirimcilar tarafindan verilecek pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 10 (on) is
giinii i¢inde Y Onetici tarafindan yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimati karsiliginda tahsil edilen tutar, bu
tutara karsilik gelen katilma paylarinin yatirimei hesaplarina aktarilmasina kadar yatirimer adina
katilma esasl fonlarda veya katilim bankalarinda agilacak katilma hesaplarinda degerlendirilir. Su
kadar ki, is glinlerinde saat 15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina ayni giin, saat
15.00’dan sonra tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina takip eden is giinii baslanir.



Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri,
katilma pay1 alimini takip eden ilk is giinli yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagantistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

Katilma Pavlarinin Devri:

Fon katilma paylari, hukuken zorunlu durumlar ve/veya temerriit durumu hari¢ olmak tizere
Fon siiresi boyunca nitelikli yatirimcilara yatirim komitesinin onay1 alinmak kaydiyla Yonetici'nin
onayt ile devredilebilir. Katilma paymin devrine iliskin ayrintili agiklamalara yatirimci
sozlesmesinde yer verilir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda  katilma payr  devrinin
gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon
stiresi ve takip eden en az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimecilar arasindaki katilma payr devir
bedelleri serbestce belirlenebilir.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya
yiikiimliiliikler bulunmas1 durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylartyla

birlikte devralan yatirimciya geger.

Satim Talimatlari:

Katilma paylar1 temerriit durumu, denklestirme durumu ve tasfiye donemi hari¢ olmak
iizere sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da islem Goriip Gérmedigine iliskin Bilgi
Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.
9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoytindeki varliklarin Kurul’un portfdy saklama diizenlemelerine goére saklama
s0zlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portféyiinde Yer Alan Varliklarin Degerlemesine iliskin Esaslar
Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye

Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.



11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

12. Fon Ictiiziigii fle Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Kurucu Foneria Portfoy Yonetimi A.S.’nin merkez adresinden ve resmi internet sitesi olan
https://www.foneriaportfoy.com.tr/ adresinden temin edilebilir.

Fon'a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 (altmis) giin;
alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde
KAP'ta yayimlanir ve Kurul'a gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi
miiteakip 10 (on) is giinii i¢erisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir

Ayrica, Fon’un ve yatirimlarinin katilim finans ilke ve esaslarina uygunluguna iligskin icazet
belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

13. Kar Pay1 Dagitimina fliskin Esaslar

Girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen
gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borg¢larin diisiilmesi sonucu Fon’da
nakit fazlas1 olusmasi durumunda nakit fazlas1 Yatirimer Sozlesmesi’nde ve isbu ihrag belgesinde
belirlenen esaslar g¢ercevesinde yatirimcilara yatirrm komitesinin onayiyla asagida A Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirime1’ya yapilacak imtiyazli dagitim usulii géz 6niine alinmak kaydiyla
miimkiin olan en kisa zamanda paylar1 oraninda dagitilacaktir.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasin1 katilma pay1 sahiplerine dagitmadan 6nce Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un ytikiimliiliikklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Yatirimeilar’a yapilacak dagitimlar, Yénetici yonetim kurulu kararindan itibaren 5 (bes) Is
Giinii igerisinde Yonetici tarafindan gerceklestirilir.

Fon'da olusan kar, katilma paymin yatirnmci sézlesmesi ve Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan
ortaklik paylarmin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini isbu ihrag belgesinde belirlenen
stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarimni almis
olurlar.

Fon’dan, Yatirimcilar’a yapilan dagitimlar nakit ve TL cinsinden yapilir.

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirnmeilar haricindeki her bir Yatirimer’ya paylari
oraninda dagitilabilir olan tutar ayr1 ayr1 goz 6niine alinmak suretiyle, A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimer’ya yapilacak imtiyazli dagitimda asagida yer alan usul ve siralama dikkate alinir:
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a) Ik olarak, ilgili Yatirimc1’ya paylari oraninda dagitilabilir olan tutarin %100 (yiizde
yiizii) ilgili Yatirimer’ya, isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplam ilgili
Yatirimcer'nin, i) realize edilmis (¢ikis yapilmis) yatirimlara iliskin katlandigi alig maliyetinin, ii)
portfoyde bulunan ve heniiz realize edilmemis yatirnrmlardan kaynaklanan deger azalislarinin ve iii)
Fon Yonetim Ucreti dahil Fon Portfoyii’ne iliskin katlandig1 tiim fon masraf ve giderlerinin
toplamini karsilamak i¢in Fon’a aktarilan Odenmis Kaynak Taahhiidii tutarina esit oluncaya kadar;

b) Ikinci olarak, ilgili Yatirimc1’ya paylari oraninda dagitilabilir olan tutarin %1001 (yiizde
yiizii) ilgili Yatirimer’ya, isbu bend kapsaminda ilgili Yatirimei’ya yapilan kiimiilatif dagitimlarin
toplam1 Esik Getiri’ye esit oluncaya kadar;

¢) Ugiincii olarak, ilgili Yatirime1’ya paylar oraninda dagitilabilir olan tutarin %100’ A
Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar)’a (A Grubu Katilma Pay1 sahiplerinin kendi iglerindeki
pay sahipligi oranina miitenasip olarak), isbu bend kapsaminda A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimci(lar)’a yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplami; realize edilmis yatirnmlardan B/C Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci’nin payina diisen dagitilabilir ¢ikis tutar1 toplami ile B/C Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci’nin (a) bendi kapsamindaki Odenmis Kaynak Taahhiidii tutari
arasindaki farkin %20 (ylizde yirmi)’sine esit oluncaya kadar,

d) Dagitilabilir tutarin kalaninin %100’ (yiizde yiizii) B/C Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimei1’ya 6denir.

Esik Getiri ise Yatirimer’nin, dagitim politikasinin (a) bendinde yer alan her bir Odenmis
Kaynak Taahhiidii iizerinden, ilgili 6demenin gerceklestirildigi giin itibariyle, Yatirimei’nin
Fon’da kaldig1 siire boyunca her yil yeniden belirlenmek iizere, TUIK tarafindan agiklanan yillik
TUFE oran1 uygulanarak hesaplanan kiimiilatif getiriyi ifade eder.

Tasfiye doneminin sonunda yapilacak hesaplama sonucunda, A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimci(lar)’in Fon’dan tahsil etmis oldugu dagitimlarin toplaminin, ilgili dagitimlarin Fon’un
yaptig1 tiim yatirimlarin getirileri/zararlar1 dikkate alinarak tasfiye donemi sonunda yapilsayd: A
Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar)’in tahsil edecegi imtiyazli dagitim tutarni asmasi
durumunda, asan kisim, A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar) tarafindan BSMV’si ve Yasal
Kesinti ile birlikte Fon’a, B ve C Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar’a sahip olduklar: Katilma
Paylar1 oraninda dagitilmak {izere iade edilecektir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fon’un tasfiyesine iliskin
hiikiimler uygulanir.

Yatirimcilara yapilacak dagitima iliskin usul ve esaslara ayrica yatirimei sézlesmesinde de
yer verilir.

Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans {icreti tahsil edilmeyecektir.

15. Katilma Paylarimin Satisinin Ve Fona iadesinin Istirak Paylar1 Karsihginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi



Katilma paymin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi; katilma
paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore
fona iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma paylarinim satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas ve usullere isbu Thra¢ Belgesinin
“Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

16. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas Ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.foneriaportfoy.com.tr adresinde duyurulacak
olup, ayrica yatirimcilara en seri iletisim araci vasitastyla bildirim yapilir.

17. Katilma Paylarinin Satisi Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag1 Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.
18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin 6denmesi ve girisim
sermayesi yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artis1 bedellerinin Fon
tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikislarini zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi
durumunda ortaya ¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade eder.

Piyasa riski: Kar Pay1 oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kaldira¢ yaratan islem riski: Koruma amacli olarak Fon portfoyline dahil edilen ileri
valorlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Karsi taraf riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmast
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.
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Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve Fon’un {ilkemizde ve
yurtdisindaki biitlin kanunlara kars1 yiikiimliilikklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Kredi riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
ylikiimliigiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortamu riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektdrdeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin fiyatlart gibi
digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek tlizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali riskler: Yatinnm yapilan sirketin mali yikiimliiliklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Ihraggt Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Katiim Finans Ilke ve Esaslarina Uyumsuzluk Riski: Fon’un tabi oldugu katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi yatiriminin ya da finansal
varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfoylinden belirlenecek bir siire igerisinde ¢ikartilmasi riskidir.

Kar Pay1 Orant Riski: Fon portfoyline katilma hesab1 gibi kara katilim olanagi saglayan
iirtinlerin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle
maruz kaliabilecek zarar olasiligidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.
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19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline Iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirnm fonlarma iliskin diizenlemeleri

kiyasen uygulanir.
Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile Tlgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin dlizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Alkima Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Foneria Portfoy Yonetimi A.S.

[lkay CIVELEK Inci AKSUN
Y&netim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yonetim Kurulu Uyesi
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