GSYF: 354 /923

ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S VANORA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 28.06.2023 tarih ve 34/923 say1li karari ile
onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag¢ belgesine konu fon katilma paylarima iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimei sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziigii ve ihrag belgesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Vanora Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Ik Kapanis [lk katilma pay1 satis1 tarihi

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y énetici Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Tasfiye Donemi Fon siiresinin son 2 (iki) yil

Teblig I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1




TMS/TFRS

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe

Standartlari/Tiirkiye Finansal
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Raporlama Standartlar1 ile

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
UFE Uretici Fiyat Endeksi

Yatirim Donemi
siire

[lk Kapanis’tan Tasfiye Dénemi’nin baslangicina kadar olan

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danismanlig1 Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayisti:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 09.07.2015

No: PYS/PY.33/389

Adresi

Dereboyu Cad. No:78 K:4 Ortakdy/Besiktas/Istanbul

Yoénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine
Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 17.07.2014
No: 22/709

Adresi

Is Kuleleri 34330 Besiktas/Istanbul

2. Fon’un Ihracina iligkin Bilgiler

Thraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

20.03.2024 tarih ve 1129
Y 6netim Kurulu karari

sayili Sirket

ticaret unvani

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimim
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluglarinin

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Satis Yontemi

Yurt icinde ve/veya yurt disinda nitelikli
yatirimciya satis

(varsa)

Katilma payina iliskin asgari islem limitleri

Yoktur.

Fonun stiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on)
yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satis tarihi (ilk
Kapanis) ile baslar. Fon siiresinin son 2 (iki)
yil1 tasfiye donemidir.



http://www.kap.org.tr/

Fon siiresi Yatirim Komitesinin onaytyla 1’er
(birer) yillik periyotlarla 2 (iki) yil daha
uzatilabilir.

Fon siiresi, Fon igtliziigliniin fon siiresine
iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

Yatirim Komitesi iiyeleri

Yatirim Komitesinin, Kurucu tarafindan
atanan tiiyeleri asagidaki sekildedir:

1. Genel Miidiir
Baris Hocaoglu

2020-Devam Istanbul Portfoy Y&netimi
A.S.—Genel Miidiir

2015-2020 Actus Portfoy Yonetimi A.S.-
Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Uyesi
2012-2015- AZ Global Portfoy Yonetimi
A.S.-Genel Miudiir

2009-2012 Global Portfoy Yonetimi A.S.-
Genel Miidiir

2001-2009- Global Menkul Degerler A.S. —
Genel Miidiir Yardimcisi

2. Girisim sermayesi  yatirnmlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
yonetim kurulu iiyesi

Alpaslan Ensari

2021- Devam- istanbul Portfdy Y&netimi
A.S.- Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2020 -2021- istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-
Yoénetim Kurulu Uyesi

2012- 2020- istanbul Portfoy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

3. Dort yilik yiiksekogrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirnmlar1 konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip personel

Yigit Arslan

2020-Devam — Istanbul Portfoy Y&netimi
A.S. — Alternatif Varlik Siniflari- Direktor




2017-2020— Actus Portfoy Yonetimi A.S. —
Alternatif Varlik Siniflari- Direktor
2012-2016- Azimut Portfoy Yonetimi A.S-
Portfoy Yoneticisi

2011- 2012- Rhea Portfoy Yonetimi A.S-
Portfoy Yoneticisi

2009-2011 — is Yatinm Menkul Degerler
A.S. — Uluslararasi Piyasalar Uzmani1

2007- 2009 Bentley Universitesi Vakif Fonu-
Yardimci Portféy Yoneticisi

Yatirnm  komitesi, Kurucu tarafindan
Teblig’de nitelikleri belirlenen zorunlu 3 (ii¢)
iiye (Kurucu Uye) ve A grubu katilma pay1
sahibi yatirimcilar tarafindan belirlenerek
Kurucu tarafindan atanan 2 (iki) tiye olmak
tizere toplam 5 (bes) iiyeden olusur.

Yatirrm Komitesi, Kurucu Uyelerinin en az
(2) ikisinin katilmasi sartiyla ve A grubu
katilma payr sahibi yatirimcilar tarafindan
belirlenerek  atanan  yatinm  komitesi
tiyelerinden en az (1) birinin katilmasi sart1 ile
toplanir ve kararlar toplantiya katilan tiyelerin
oy coklugu ile Teblig, Fon Bilgilendirme
Dokiimanlar1 ve Yatirimc1 S6zlesmesi’ndeki
hiikiimlere bagli olmak kosuluyla alinir.
Stipheye mahal vermemek adina; girisim
sermayesi  yatirimlarina  iligkin  olarak
alinacak olan yatirim komitesi kararlar1 igin;
tim Kurucu tiyelerinin toplantida bulunarak
olumlu oy vermesi sarttir. Kurucu iiyelerden
herhangi birinin 1ilgili yatirnm komitesi
toplantisinda olumsuz oy vermesi halinde s6z
konusu girisim  sermayesi  yatirimlari
gerceklestirilmeyecektir.

Yatirim Komitesi’nin Kurucu tarafindan
atanacak olan Kurucu iiyelerinin her birinin 1
oy hakki, A grubu katilma payr sahibi
yatirimci(lar) tarafindan aday gosterilerek
Kurucu tarafindan atanan 2 iyesinin her
birinin 4 oy hakki bulunmaktadir.

Su kadar ki A grubu katilma payr sahibi
yatirimcilar tarafindan belirlenerek Kurucu
tarafindan  atanan Yatinm  Komitesi




liyelerinin  degistirilmesi  i¢cin  Kurul’a
yapilacak  basvurudan 6nce  Yatirim
Komitesi’nin 6n karar1 ile toplantiya davet
edilen ve toplanma/karar alma usul ve
esaslarina  Yatirimcir Sozlesmesi’nde yer
verilen bir Yatirimei Toplantisi
gerceklestirilmesi  ve  bu  toplantida
dolagimdaki tiim katilma paylarin1 temsil
eden yatirimcilarin en az ylizde yetmis
besinin (%75) olumlu oyu ile karar alinmasi
zorunludur.

Yukaridaki  iiyeler disindaki  Yatirim
Komitesi iiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 mimkiindir.

Portfdy yoneticilerine iligkin bilgi Portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
milmkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon’un temel yatirim stratejisi; bliylime potansiyeli yiiksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi
gereken anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmak veya
girisim sirketlerinin kurucusu olmaktir. Bu temel yatirnm stratejisi ¢ercevesinde Fon; agirlikll
olarak Vanora Ventures Teknoloji A.S’ye yatirim yapacaktir. Ayrica Fon, temel yatirim stratejisi
kapsaminda; oyun, spor, medya, yazilim, internet, eglence, saglik ve bunlarla iligkili sektorlerde
faaliyet gosteren ve konvansiyonel is modellerini yeni teknolojiler ile doniistiiren, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken tohum asamasi, erken asama veya biiylime asamasi girisim sirketlerine
dogrudan girisim sermayesi yatirimlart yapmak sureti ile uzun vadeli deger yaratmay:
amaclamaktadir. Fon bu kapsamda, sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak biiyiime ve katma
deger potansiyeli yiiksek olan girisim sirketlerine dogrudan veya Teblig’de tanimlanan yurti¢inde
kurulu 6zel amach sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirnm kuruluglar1 vasitasiyla dolayli
olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmasi veya bu sirketlerin kurucusu
olunmasi yoluyla getiri saglamay1 hedeflemektedir.

Fon, esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlar1 miinhasiran Teblig’de tanimlanan
girisim sirketlerine yatirim yapma amaci ile sinirlandirilmig olan yurtiginde kurulu 6zel amagh
anonim sirketlere ortak olabilir veya kurucusu olabilir.



Yatirim yapilan girisim sirketlerinin yenilik¢i/doniistiiriicii teknoloji ya da is modelleri
sayesinde rekabet avantaji elde etmesi hedeflenir. Fon, belirlenen girisim sirketlerinin ortaklik
paylarina, bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir, borg-sermaye karmasi finansman saglayabilir.
Mevzuatin izin verdigi diger araclarla yiiksek riskli girisim sermayesi yatirimi yapmayi ve bu
sirketlere stratejik destek de saglamak suretiyle sirketlerin biiylime hedeflerine ulasmasini
saglayarak uzun vadeli deger yaratmay1 amaglamaktadir. Fon’un yatirim doneminden sonra yeni
girisim sermayesi yatirimi yapilmaz, ancak mevcut yatinmlara ilave kaynak aktarilmasi
miimkiindiir.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir {irlinlin iiretimi, ticareti veya
hizmetin verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Ayrica, Fon portfoyiinde bulunan girisim sirketlerinden ¢ikis yapilmasi durumunda, elde
edilen nakit, yatirim dénemi i¢inde yatirim komitesinin karari ile yeni yatirimlara yonlendirilebilir.
Yatirim déneminden sonra ise yeni girisim sermayesi yatirimi yapilmaz, ancak mevcut yatirimlara
yeni kaynak aktarilmasi miimkiindiir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina
yatirim yapabilir. Fon’un borg ve sermaye karmasi finansman islemleri sonucunda, ilgili finansman
sO0zlesmesinde yer alan sartlarla girisim sirketinin hisselerine sahip olmast miimkiindiir. Borg¢ ve
sermaye karmasi islemleri, satin alma, sermaye artirimi1 yoluyla hisse edinimi veya sirket kurmak
yoluyla yapilan yatirimlardan, kurucu ortaga satis, mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satis,
iiclincii tarafa satis veya tasfiye yontemleriyle, bor¢lanma araci yatirimlarindan ise itfa veya satis
yoluyla, ancak bunlarla da sinirli olmamak kaydiyla, ¢ikis gerceklestirmesi hedeflenmektedir.

Fon’un yapacagi girisim sermayesi yatirimlari ile ilgili gerek giris gerekse ¢ikis kararlari
Yatirim Komitesince verilir.

4. Fonun Yatirnm Smirlamalarina iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir.

5. Ahm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 Aciklama Dénemine iliskin Esaslar

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhiidii ve nakit
karsiligt pay alim talimati 6demelerinin gergeklestirilecegi donemlerde, istirak paylar1 karsiligi
katilma pay1 ihracinin ve Fon’a iadenin gergeklestirilebilecegi donemlerde ve her durumda yilda
asgari 1 (bir) defa agiklanacaktir.

Kaynak taahhiidiinde bulunan ve nakit ve/veya istirak pay1 karsiligi katilma payr alim
talimat1 veren yatirimcilarin alim talimatlar1 her giin kabul edilir ve 6deme ¢agrisinin yapildig
veya talimatin verildigi is glinlinii takip eden ilk 1§ giinii hesaplanan pay fiyati lizerinden 7 (yedi)
is giinii icerisinde gerceklestirilir.

Fon’a iliskin bilgi amach olarak giinliik fiyat hesaplanir ve agiklanir, ancak s6z konusu fiyat
iizerinden Fon’a iliskin alim-satim islemi gergeklestirilmez.



6. Fon Yoénetim Ucreti Oranm, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar

Fon Toplam Gider Oran

Fon yonetim ticreti ve Fon masraflar1 gibi Fon’a iligkin isbu ihrag belgesinde ve yiiriirliikteki Teblig
uyarinca belirtilen giderler fon siiresi boyunca Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan
Fon yonetim ticreti dahil olmak iizere tiim giderlerin toplami, Fon toplam degerinin yillik %20’sini
(yiizdeyirmi) asmayacaktir.

Fon toplam gider oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Portfoy Yonetim Ucreti

Fon toplam gider orani i¢erisinde kalmak kaydiyla Ydnetici’ye 6denecek yonetim iicreti yapilacak
hesaplama dogrultusunda asagidakilerden hangisi biiylikse o olacaktir.

a- Yillik BSMV hari¢ fon toplam degerinin %2 (ylizdeiki) orani
b- Aylik 193.123,00 TL+BSMV

Yapilan hesaplama dogrultusunda Yonetici’ye 6denecek olacak olan yonetim iicretinin aylik
193.123,00 TL + BSMV olmasi durumunda; séz konusu aylik yonetim iicreti TUIK tarafindan
aciklanan yillik TUFE ve UFE oranlarmin ortalamasi almarak 01.01.2025 tarihinden itibaren (bu
yil da dahil olmak {izere) her takvim y1il1 baginda artirilacaktir.

Yo6netim ticreti giinliik olarak tahakkuk ettirilir ve aylik donemlerin sonlarinda Fon’dan TL olarak
tahsil edilir.

Yénetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa mevzuatin ongordiigii diger dolayli vergiler de dahil
olmak tizere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Yénetim Ucreti 11k Kapanig’tan itibaren islemeye baslar.

Portfdy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak Fon’dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:

6.1.  Katilma paylar ile ilgili harcamalar
6.2.  Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
ucretleri,
d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
turld ucretler,



e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iligkin her tiirli gider ve masraf, harg ve noter {licretleri,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m) KAP giderleri,

n) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,

6.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali misavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylariin Devrine iliskin Esaslar

Genel Esaslar:

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan veya pay alim talimati veren yatirimcilara satilmak
izere katilma pay1 ihrag eder.

Fon katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylari karsiliginda da ihrag edilir.

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’nun isbu ihra¢ belgesi kapsaminda ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir. Asgari pay alim
tutar1 bulunmamaktadir.

Katilma pay: satisi, katilma payr bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak payinin fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi ise katilma paylariin
fona iade edilerek nakde cevrilmesi veya fonda yeterli nakdin bulunmamasi durumunda katilma
paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.



Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar icin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Asagida belirtilen haller haricinde Fon paylarinin nakit karsiliginda iadesi sadece Fon siiresi
sonunda miimkiin olabildiginden, yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasast araglariin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon katilma paylar sadece Yatirim Komitesi tarafindan onaylanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 13’{incli maddesi

cergevesinde MKK nezdinde tiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Kaynak Taahhiidii ve Fon’a Katilim:

Yatirimcilar Tasfiye Donemi’nin baslangicina kadar olan siire boyunca kaynak
taahhiidiinde bulunmak ve nakit ve/veya istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 alim talimati vermek
suretiyle Fon’a katilabilirler.

Kaynak taahhiitleri ABD Dolar1 ve/veya Tiirk Liras1 (TL) cinsinden verilir. Yatirimcilar
tarafindan verilen ABD Dolar cinsinden kaynak taahhiitleri, Yonetici tarafindan yapilacak 6deme
cagris1 akabinde TL’ye ¢evrilir ve Fon’a TL olarak aktarilir.

50.000.000 TL tutarindaki asgari kaynak taahhiidiiniin katilma paylarinin nitelikli
yatirimciya satisina baslandigi tarihi miiteakip en gec¢ 2 (iki) yil iginde tahsil edilmesi ve tahsil
edilmesini miiteakip en ge¢ iki yil i¢inde Tebligde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiidiine iliskin diger agiklamalara yatirimci s6zlesmesinde yer verilir.

Odeme Cagrisi:

Kurucu, Tastiye Donemi’nin baslangicina kadar olan siire boyunca, katilma pay1 satin alma
tarihinden en az 7 (yedi) is giinii 6ncesinden Kurucu tarafindan uygun goriilecek yontemlerle
bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek suretiyle, Fon’un kurulusundan itibaren
girigim sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger yatirimlart yapmak, Fon’a iligkin masraf
ve giderleri karsilamak ve Fon’un tazmin ve diger yiikiimliiliikklerini karsilamak amaciyla 6deme
cagrisinda bulunabilir.

Odeme cagrisina ve yatirimcilarin temerriidiine iliskin hususlara yatirimei sdzlesmesinde
yer verilir.

Katilma Pay1 Alimlari:




Fonun ihra¢ belgesinin Kurulca onaylandigi tarihten itibaren ilk 1 (bir) yil ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu dénemde yatirimcilarin verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar1 ihra¢ belgesinin Kurulca onaylandig: tarihten itibaren 1. yilin son
giiniinii takip eden ilk is giiniinde bir (1) pay bir (1) TL olarak dikkate alinarak ger¢eklestirilecektir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemini takip eden dénemde,

- Kurucu’nun yatirimer sézlesmesinde yer alan usule gore yapacagi kaynak taahhiidii
O0deme cagrisin1 miiteakip yatirimcilar tarafindan 6denen kaynak taahhiitleri, 6deme
cagrisinin yapildigi is gliniinii takip eden ilk is glinii hesaplanan pay fiyati tizerinden, 7
1s glinii igerisinde ,

- Kaynak taahhiidii disindaki nakit veya istirak pay1 karsiligi katilma pay1 alim talimatlari
ise; talimatin verildigi is giiniinii takip eden ilk is giinii hesaplanan pay fiyati iizerinden
s0z konusu nakdin 6denmesini veya istirak paylarinin Fon’a devrini takip eden en geg
7 (yedi) is giinii i¢inde,

Kurucu tarafindan yerine getirilir.

Fon’un mevcut yatirimcilarn tarafindan istlenilen kurulus, faaliyet ve yatirim gibi
masraflarinin yeni yatirimcilara yansitilmasi ve yatirimlarin ger¢ege uygun degerlerinin fon birim
pay degerine heniiz yansimadig1 durumlarin bulunmasi halinde ilk Kapanis’tan sonra fon birim pay
degerinden farkli bir fiyat iizerinden katilma pay1 ihraci yapilabilecektir. Bu hususa iliskin
ayrintilara yatirimei sézlesmesinde yer verilir.

Kural olarak yatirimcilar, 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma pay1
alma hak ve yiikiimliiliigiine sahip olacaklardir. Ancak, Kurucu yatirim komitesinin onay1 ile
yatirimeilarin 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma payr alim haklarim
kisitlayabilir.

Istirak pay1 karsilig1 yapilacak katilma pay1 alim islemleri, Teblig’de yer alan konuya iligkin
diizenlemeler cergevesinde gergeklestirilir.

Katilma Pavlarinin Devri:

Katilma payinin devrine iligkin ayrintili agiklamalara yatirimer s6zlesmesinde yer verilir.

Katilma paylarinin, Yatirim Komitesi tarafindan verilecek karar iizerine Kurucu’nun onay1
ile nitelikli yatirnmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay1
devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarim
haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun onayimin alinmasi
zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip eden
en az bes (5) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.



Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarimin hak sahibi
yatirimcilarin  hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin
bilgilerin MKKya iletilmesinden Kurucu sorumludur.

Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

Satim Talimatlari:

Katilma paylarmin fona iadesi yatirimecilarin katilma paylarinin fon bilgilendirme
dokiimanlarinda belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya fonda
yeterli nakdin bulunmamasi durumunda katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Yatirnmcinin Yatirimer S6zlesmesinde detaylar belirtilecek “temerriit durumu”, “yatirimei
bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararin etkileyebilecek dnemli nitelikte degisiklik
yapilmas1” ve “tasfiye donemi” hari¢ olmak tizere, katilma paylar1 yalnizca Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son
giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 10 is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir. Yukarida s6zii edilen durumlara bagli olarak Fon siiresi
icinde gerceklestirilebilecek satim iglemleri, iade talimatin verildigi giin hesaplanan Fon birim pay
degeri kullanilarak, takip eden 10 is giinii icerisinde gerceklestirilir.

Ote yandan, Tasfiye Déneminde uygulanacak esaslara “Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye
Sekline Iliskin Bilgiler” boliimiinde yer verilmistir. Bu kapsamda fon bilgilendirme
dokiimanlarinda diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar ¢ergcevesinde katilma paylari Fona
iade edilebilecektir. Fon siiresinin son 2 yilint olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma
pay! alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve
borg¢larmin édenmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu ve olusabilecek ihtiyaclar1 dikkate alarak, Fon’da makul miktarda nakit
biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez. S6z konusu 6demeler Kurucu karari ile kar
pay1 olarak da gerceklestirilebilir.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da islem Goriip Géormedigine iliskin Bilgi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.



9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoytindeki varliklarin Kurul’un portfdy saklama diizenlemelerine goére saklama
s0zlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalari Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

12. Fon Ictiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtlizigii, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlari Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (https://www.istanbulportfoy.com/) temin edilebilir.

Fon igtiiziigii ve ihrag¢ belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken
elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi
sonucu Fon’da nakit fazlas1 olusmas1 durumunda dagitilabilir tutar, isbu ihrag belgesi ve yatirimet
sozlesmesinde belirlenen esaslar g¢ercevesinde Yatirim Komitesi 6n onayi ile yatirimcilara
dagitilacaktir. Yatirim Komitesi karar1 tizerine Kurucu tarafindan alinacak Yonetim Kurulu karari
ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitilir. Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yatirnm Komitesinin onayiyla Kurucu, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma payi
sahiplerine dagitmadan once Fon malvarlifindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un
yuikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Yatirimcilar’a yapilacak dagitimlar, Yatirim Komitesi karari lizerine Kurucu tarafindan
aliacak Yonetim Kurulu kararindan itibaren 5 (bes) is giinii igerisinde gergeklestirilir.

Fon'da olugsan kar, katilma paymin yatirimer sozlesmesi ve Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir.

Kar pay1 dagitimina karar verilen giin dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve dagitimin Fon
fiyatina etkisi hakkinda yatirimcilar bilgilendirilir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, katilma paylar: oraninda dagitilir.



Yatirimcilara yapilacak dagitima iliskin usul ve esaslara ayrica yatirimei sézlesmesinde yer
verilir.

14. Performans Ucretlendirmesine fliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Teblig’in 24. maddesinde yer alan
esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil
edilecektir.

Performans ticretine iligskin diizenlemeler yatirimci sdzlesmesinde yer almaktadir.

14. Katilma Paylarinin Satisinin ve Fona Iadesinin Istirak Paylar1 Karsihginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma paymin satisi, istirak paymin fona devredilmesi suretiyle de gerceklestirilebilir.
Kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlar karsiliginda katilma pay1 satisi, fon birim pay degerine
karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi suretiyle gerceklestirilir; katilma payinin fona
iadesi ise katilma paylarinin fona iade edilerek nakde c¢evrilmesi veya fonda yeterli nakdin
bulunmamast durumunda katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarmin yatirimeilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilir. Istirak pay1 karsilig1 yapilacak islemler Teblig’in konuya
iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde gergeklestirilir.

15. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas ve Usulleri

Fon  katilma  paylarinin  degeri, Kurucunun  resmi  internet  sitesinden
(https://www.istanbulportfoy.com/) duyurulacak olup, alim-satima esas fiyatin agiklanmasini
miiteakiben 5 (bes) is giinii icerisinde en uygun haberlesme araclari vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

16. Katilma Paylarinin Satisi ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag1 Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satisi ve Fon’a iadesinde herhangi bir giris ¢ikis komisyonu
uygulanmaz.

17. Fon’un Tasidig1 Riskler
Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, faiz oranlari, kér pay1

oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

e Ortaklik Payt Fiyat Riski: Fon portfGyiinde yer alan ortaklik paylarinin degerinde meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.



e Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

e Kar Pay1 Orant Riski: Fon portfoylinde kardan pay almaya dayali kira sertifikasi, katilma
hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

e Doviz Kuru Riski: Doviz Kuru riski, doviz kurlarindaki oynakliktan kaynaklanabilecek
risktir. TL haricindeki doviz cinslerinden yapilacak faizsiz bor¢glanmalar ve finansman
kullanimlari, varlik alim ve satimlarinin mevcudiyeti bu risk tiirliniin etkisini ortaya
¢ikarmaktadir.

o Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyline kiymetli madenler ve kiymetli madenlere
dayali sermaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiliginm
ifade etmektedir.

Finansman Riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin ddenmesi ve girisim
sermayesi yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artist bedellerinin Fon
tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite Riski: Fon'un, nakit ¢ikislarini zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi
durumunda ortaya ¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Koruma amach olarak Fon portfoyiine dahil edilen ileri
valorli tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmast
olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ig¢i etkenlerin yan1 sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir. Kurucu,
operasyonel siireglerden kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere imkanlar1 dahilindeki
tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketlerin ve Fon’un iilkemizde ve
yurtdigindaki biitiin kanunlara karsi ylikiimliliklerini kapsar. Vergi yikiimliilikleri de bu
kapsamin igerisindedir.



Yogunlasma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Kredi Riski: Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliigiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Degerleme Riski: Yatirnm yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortami Riski: Kurucu faaliyetlerini etkileyebileceksektordeki arz talep durumu
gibi digsal faktorlerden kaynaklanan riskleri kapsar. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirim Riski: Yatinnm yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

18. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline Iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirnm fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
19. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile flgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.


http://www.kap.org.tr/
http://www.gib.gov.tr/

Thragci
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