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İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
İhraççı Bilgi Dokümanıdır 

Bu 1hra ı il i Dokümanı rma e Pi a a ı urnlun a O . 1. 02 tarih 
2/2 ı il ona lanmı tır. Bu İhra • ı Bil i D kümam inde ihra 
edilecek yatırım kuruluşu varant ve sertifikalarına ilişkin ihraç tavanı 400.000.000 TL 
olarak belirlenmiştir. 
Bu İhraççı Bilgi Dokümanı çerçevesinde ihraç edilecek yatırım kuruluşu 
varantları/ ertifikaları, halka arz yoluyla ihraç edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin 
nitelikli yatırımcılara da satışa sunulabilir. 
Bu İhraççı Bilgi Dokümanı, Sermaye Piyasası Aracı otu ve Özet ile birlikte geçerli bir 
izahname oluşturur. Bu nedenle, sermaye piyasası araçlarına ilişkin yatırım kararlan 
İhraççı Bilgi Dokümanı, Sermaye Piyasası Aracı otu ve Özet'in bir biitün olarak 
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 
İhraççı bilgi dokümanının ilanından, öz konusu doküman kapsamında halka arz 
işlemini gerçekleştirmek için Sermaye Piyasası Kurulu'na onaylanmak amacıyla 
Sermaye Piyasası Aracı otu unuluncaya kadar geçen süre boyunca bu İhraççı Bilgi 
Dokümanı'nın güncellenmesi gerekmez. 
İhraççı Bilgi Dokümanı'nın onaylanması, İhraççı Bilgi Dokümanı'nda yer alan bilgilerin 
dogru olduğunun Kurulca tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, ihraç edilecek sermaye 
piyasa ı araçlarına ilişkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu İhraççı Bilgi 
Dokümanı çerçevesinde ihraç edilecek yatırım kuruluşu varant ve sertifikalarına ilişkin 
ihraççının yatırımcılara karşı olan ödeme yükümlülüğü, Kurul veya herhangi bir kamu 
kuruluşu tarafından garanti altına alınmamıştır. 
Bu İhraççı Bilgi Dokümanı çerçevesinde ihraç edilecek yatırım kuruluşu varant ve 
sertifıkaları farklı özelliklerde ihraç edilecek olup, her ihraca ilişkin koşullar, ihracın 
özellikleri, ihraç tutarı, satış süresi ve esasları gibi bilgiler ihraçtan önce ilan edilecek olan 
Sermaye Piyasası Aracı otu ve Özet aracılığıyla kamuya duyurulacaktır. 
Bu İhraççı Bilgi Dokümanı ile birlikte incelenmesi gereken Sermaye Piyasası Aracı otu 
ve Özet, aynı zamanda piyasa yapıcılığı görevini üstlenecek ve halka arzda satışa aracılık 
edecek ortaklığımızın ww" .infoya iriın.com adre li internet sitesi ile Kamuyu 
Aydınlatma Platformu (KAP)'nda (l rn .kap.org.tr) yayınlanmıştır. Ayrıca başvuru 
yerlerinde de incelemeye açık tutulmaktadır. 
Sermaye Piyasa ı Kanunu (SPKn)'nun lO'uncu maddesi uyarınca, izah nameyi oluşturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlış, yanıltıcı ve eksik bilgilerden 
kaynaklanan zararlardan; ihraççı sorumludur. Zararın ihraççıdan tazm·n edilememesi 
veya edilemeyeceğinin açıkça belli olması halinde; halka arz edenler, ihraca aracılık eden 
lider yetkili kuruluş, varsa garantör ve ihraççının yönetim kurulu üyeleri kusurlarına ve 
durumun gereklerine göre zararlar kendilerine yükletilebildiği ölçüde sorumludı.JM:==1:11:b!ıı.... Bağımsız denetim, derecelendirme ve değerleme kuruluşları gibi izahnameyi olu r .a. belgelerde yer almak üzere hazırlanan raporları hazırlayan kişi ve kurumla da ~• hazırladıkları raporlarda yer alan yanlış, yanıltıcı ve eksik bil ilerden SPKn hü, ö "' W'""-~ ! .d ld ~ \\.-.,. • · çerçcvesın e sorum u ur. 
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GELECEĞE YÖNELİK AÇIKLAMALAR 
Bu İhraççı Bilgi Dokumanı, "düşimülmektedir", "planlanmaktadır", 
"hedefiennıektedır'", "tahmin edilmektedir",, "beldemektedir" gibi kelimelerle ifade 
edilen g,eleeeğe yöne]ik açıkJamalar içermektedir11 Bu tür açıklamala.r belirsizlik ve rısk 
içermekte olup, sadec,e İhraç,çı Bilgı Dokümanı'nm yayım tarıhindeki öngörüleri ve 
beklentilerı göstermektedir, Birçok faktör', ihra,ççının geleceğe yönelik açıklamaların 
,öngöru.lenden çok daha farklı sonuçlanmasına yol açabilecektir. 
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O KISALTMA VE TANIMLAR 
Amerikan Tipi: Yatınmcısına Dayanak V arhğı alım veya satım hakkını vade boyunca tanıyan 
türdeki varant/ sertifika tipi. 

Avrupa Tipi: Yatırımcısına Dayanak Varlığı alım veya sat m hakkını sadec:e vade sonunda 
tanıyan türdeki varant/sertifika tipi. 

Black & Scholes opsıyon fiyatlama modeli: Opsiyon sözleşmelerini fiyatlamak için 
uluslararası piyasalarda yaygm olarak kullanılan hır diferansiyel denklemdir" Black-Scholes 
opsiyon fiyatlama modelinde ilgi i opsiyonun kullanım fiyatı, dayanak varlık fiyatı, vadeye· 
kalan süre risksiz faiz oram, temettü ve volatilitesi gibi değişkenler girdi olarak kuUamhr. 

Borsa/BIST/BİAŞ/Bor.sa. İstanbul. Borsa İstanbul A.Ş .. 

Dayanak Varlık/Gö,sterge:· BIST ... 30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 end ksi, 
BIST-30 1endeksi kapsamında yer alan birden fazla paydan oluşan sepet, Borsa İstanbul 
tarafından oluşturulmuş pay endeksleri He Kurul dan ızın alınması suretiyl 
varantların/sertifıkalann dayandınlabilec,eği kıymetli maden, emtia konvertibl dövız kurları, 
uluslararası . abul gönnüş paylar ve endeksler gibi diğ r varlık ve/veya göstergeler Öme,ğin· 
altın, gümuş paladyum gibi kıymetli madenler petrol pamuk gibi emtia, USD/TR Y 
_: R/TRY, USD/EUR ve benzeri konvertibl döviz kurları, DAX- DOW JQ , S, S&P500 
NASDAQI00, FTSEl 00 ve benzeri uluslararası kabul gönmiş endeksler ve endekslerinde yer 
alan paylar., 

Dayanak Varlık/Gösterge Uzlaşı Değ,eri: Nakdi uzlaşı hesaplamaları ıçin kullanılan dayanak 
varlık/ göstergenin ilgili vade sonu uzlaşı de.ğeri. 

Endeks Sertifikası (Delta-1 Sertifika,, Tracker Sertifika): Bir dayanak varlığın/göstergenin 
fiyat değişimine paralel, bire bire yakın fiyat performansı sağlayan seımaye piyasası aracı. 

Fiziki Uzlaşı (ya da Kaydi Teslima.t): Vade sonunda yatırım kuruluşu varantı/ ertifikasma 
dayanak teşkil eden dayanak varlık/göstergenin varant/s rtifika dönüşüm oranıyla 
düzeltildikten sonra fiziki (ya da kaydi) olarak taraflar arasında •el de,ğiştirmesi. 

Greek Değe_rleri: Türev portföylerinin risklerini, fiyata etki eden faktörleri ve fiyat 
değişimlerinin bu faktörlere karşı hassasiyeti ölçmek için kullanılan parametrnlerin genel adı. 
Örneğin; del ta, gamına vega, theta ve. rho gibi. 

Hedef Grubu, Holding: Hedef Holding A.Ş . ve Ba.ğlı Ortaklıkları ile İştirakleri. 

ISD : Ulu lararası Swap ve Türev Ürünler Birliği (ISDA), ü deri çoğunlukla 
tür,ev pıyasasında iş]em yapan global bankalar ve finansal k - o an öze 
birliktir.. Bu birlik, ilgiU tezgahüstü piyasalarda riskleri t - • 
piyasalarının iyileştirilmesine katkıda bulunur. 
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İnfo Yatırım, İhraççı, Şirket: Info Yatırım Menkul Değerler A.. Ş. 

İş Günü:: BIST'te sunulan menkul kıymetlerin, kontratların ve diğer ürünlerin alım satımının 
gerçekleştiği günler 

lşlem,e Koyma:: V arant/sertifikanm sağladığı hakkın kullanımı. 

İşleme Koyma Fiyatı: Varant/sertifikamn alım ya da satım hakkını verdiği dayana . 
varlığın/ göstergenin işleme koyma tarihindeki alım ya da satım fiyatı. 

İşleme Koyma Tarihi: Varant/sertifıkanın temsıl -ettiği hakkın talep edilebileceği tarih. 

KAP': Kamuyu Aydmlatma Platformu .. 

Kurul/SPK: Sermaye Piyasası Kurulu 

LBMA:: London BuUion Market Association .. 

M.KK: Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. 

akdi Uzlaşı: Vade sonunda yatırım kuııuluşu. varantı/sertifikasına dayanak teşkil eden 
dayanak varlık/göstergenin fiziki olarak taraflar arasında el değiştirmesi y rine, varant/sertifıka 
işleme koyına fiyatı ile dayanak varlık/ göstergenin vade sonu fiyatı arasındaki farkın söz 
konusu varant/sertifika için ön eden açıklanan hesaplama yöntemine göre hesaplanma ı ve bu 
tutarın nakit olarak taraflar arasında el değiştinn -si. 

Piyasa. Yapıcı: Sorumlu lduğu yatırım kuruluşu varantları/sertifikalannda p·yasanın düıüst, 
düz.enli ve etkin çalışmasını sağlamak ile likit ve sürekli hır piyasanın oluşmasına katkıda 
bultnmak amacıyla faaliyette bulunmak üzere, kotasyoıı v nnekle yükümlü olan v _ borsa 
tarafından yetkilendirilmiş borsa üyesi aracı (Bu İhraççı Bilgi Dokümanı nda piyasa yapıcısına 
yapılan atdlar, İnfo Yatmm'a yapdnuş sayılır.). 

Sertifika/Yatırım Kuruluşu Sertifikası: Bir dayanak varlığa/göstergeye farklı risk/g tiri 
profillennde yatırım imkanı sağlayan tipik olarak uzun vadeli yatırıma uygun s,ennaye piyasası 
aracı. 

SPK.n: Sermaye Piyasası Kanunu. 

Tebliğ: Sermaye Piyasası Kurulu;nun VIl-128.3 sayılı Varantlar ve Yatırım 
Sertifikaları Tebliği. 

TSPB,: Türkiye Sermaye Piyasalan Birli.ği. 

USD/TRY:, 1 Amerikan Dolan karşılığında Türk Lirası degeri. 
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Vade Tarıhı. : Varantların/sertifikaların işleme konabileceği son tarih. Dönüşümü yalnızca 
vade sonunda yapılabilen (Avrupa tipH) varantlar/sertifikalar için işleme koyma tarihi ve vade 
tarihi aynıdır·. Vad ye kadar herhangi bir tarihte işleme konulabilen (Amerikan fpli) 
varantlar/s.ertifikalar için işleme koyma tarihi ve vade tarihleri farklı olabilecektir. İşbu İhraççı 
Bilgi Dokümanı ve Sermaye Pıyasası Aracı otu ile Ozet'te yer alan Avrupa tipli 
var.antlar/sertifikalar için. dönüşüm sadece vade sonunda yapılabilmektedır, bu nedenle vade 
tarihi ile işleme koyma tarihi~ aym tarihleri ifad,e etmektedir. 

Varant/Sertifıka Dönüşüm Oranı (Oran/Çarp·an): Bir adet yatırım kuruluşu 
arantının/sertifıkasmın kaç adet dayanak varlığa/gösterg,eye karşılık geldiğini göst,eren oran. 

Varant/Yatırım Kuruluşu Varantı: Sahibine, dayanak varhğı ya da göstergeyi önceden 
belirlenen bir fiyattan işbu İhraççı Bilgi Dokümanı ve ilgiH Sermaye Piyasası Aracı otu ile - -

Özet kapsamında belir i hır tarihte al na veya satma hakkı veren ve bu hakkın nakdi. veya fiziki 
uzlaşı ile kullanıldığı sermaye piyasası aracı 

VİOP: Borsa İstanbul Vadeli İşl m ve Opsiyon Piyasası. 

XAGUSD: 1 ons Gümüş karşılığı Am -rikan Dolan değeri. 

XAUUSD: l ons Altın karşıhgı Amerikan Doları değeri. 

I. BORSA GÖRÜŞÜ 
Sermaye Piyasası Kw1.1lu"nun 14/1 /2024 tarih E-18454353-100 ... 06-30544 sayI . 
Görüşünde; 
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'Tarantlar ve Yatırım Kuruluşu Sertifikaları Tebliği'nin 61ncı maddesine göre yatırım kuruluşu 
varantlarmm/sertifikalarmın Borsada işlem görmeleri zorunlu olup izahnamede yer almasını 
gerekli ~ördüğümüz bir husus bulunmamaktadn~' 
denilmektedir. 

Borsa Gönişü konusunda ilgili Borsa Istanbul başvurusu, Kurul başvuru sür,eciyle eş zamanlı 
gerçekleşeceğinden bu konuda ilgili metin, başvuru sırasında netic,elenec·ektir. 

il. DİĞER KURUMLARDA ALINAN GÖRÜŞ VE ONAYLAR 
Yoktur. 

1. İHRAÇÇI HİLGİ DOKÜMANI iN SORUMLULUĞUNU YÜKLE EN 
KİŞ LER 

Kanunı yetki ve sorumluluklarımız dahilind•e ve gorevimiz ç,erçevesinde bu İhra.ççı BUgi 
Dokümanı. ve eklerinde yer alan sorumlu olduğumuz kısımlarda bulunan bilgU.erin ve· 
verilıerin gerçeğe uygun olduğunu ve İhraççı Bilgı Dokiıman.ı''nda bu bilgilerin anlamım 
değiştirecek nitelikte bir eksiklik bulunmaması için her türlü makul öz:enin gösterilmiş 
olduğunu beyan ederiz .. 

İhraççı / Halka Arza Aracılık Eden Yetkili Kuruluş lNFo YAT,: - MENKUL DEĞE· ERA.Ş. Sorumlu Olduğu Kısım: 

Engin Emre SEÇEN Yusuf Ali ALAN 
Genel Müdür Yardımcısı Genel Müdür Yardımcısı 

25.12 .. 2024 

2. BAĞIMSIZ DEN TÇİLER 

İHRAÇÇI BİLGİ 
DOKÜMANININ TAMAMI 

2.1. Bağımsız Denetim Kuruluşunun Ticaret Unvanı, Adresi ve Sorumlu Ortak Ba.ş 
Denetçınin Adı Soyadı: 

İnfo Yatının'ın 2022 ve 2023 yıllan i]e 30.06.2024 dönemine ilişkin bağımsız denetim 
:raporlarını hazırlayan kuruluşa ilişkin özet bilgi] er aşağıdaki tabloda yer almaktadır. 
D netim Kıu·uluşunuu nvauı . PKF day Ba~ms1z Denetim A.Ş. 
Sorumlu Ortak Baş .De·netçi Abdülkadir ŞAHİN 

Den,eti.m Kuruluşunun Adresi 
ReşitpaşaMah. Eski Büyük.dere Cad. o:14/10, ParkPlaza. 
Sarıyer/İstanbul 

2 2. Bağımsız Denetim Kuruluşlarının/Sorumlu Ortak Baş Denetçi.nin 
Alınması, Görevden Çekilmesi ya da Değişmesine İlişkin Bilgi: 
2022 ve 2023 yıUarı ile 30.06.2024 dönemi itibarıyla bağımsız denetim luşuı 
baş denetçinin görevden alınması, görevden çekilmesi ya da de,ğişmesi s •• z su 
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2022 v,e 2023 yıllan ile 30.06 2024 dönemine ilişkin hazırlanan finansal tabloların bağımsız 
denetimi, sorumlu denetçi Abdülkadir ŞAHİN tarafından yapılmıştır. 

3. SEÇiLMİŞ Fİ ,A SAL BİLGİLER 
Şirket in 2022 ve 2023 yıllarına ilişkin bağımsız denetimden geçmiş finansal tabloları ve 
dipnotları ile 30 .. 06.2024 dönemine ilişkin sınırlı incelemeden geçmi , finansal tabloları ve 
dipnotları olarak Sermaye Piyasası Kurulu"nca yayımlanan bağımsız denetim standartlanna ve 
Türkiye Muhasebe Standartları/Tılrkiye Finansal Raporlama Standartları na (TMSffFRS) 
uygun olarak hazırlanmakta olup yıllık finansal tablolar bagımsız d,en timden, altı aylık 
finansal tabloları da sınırlı incdemeden geç· rilerek KAP aracılığıyla kamuya açıklanır ve 
Şirket in intemet sitesinde yayımlanır . 

İnfo Yatırım ın 2022 ve 2023 yıllarına ilişkin bağımsız denetimden geçmiş ve 30.06.2024 
dönemine ilişkin smırlı incelemeden geçmiş bilançoları ile 2022 ve 2023 yıllarına Hişkin 
bağımsız denetimden geçmiş ve 30.06.2023 ile 30.06.2024 dönemlerine ilişkin sınırlı 
incekmeden geçmiş gelir tablolarından seçilmiş finansal kalemleri aşağıdaki tabloda yer 
almaktadır1 . 

ıoansal Durum Tablos (Tb) Baiımsız Denetimden Geçm .ış 
1 

~ 

1 Dönem 
_I 31.12 .. ,2022 ,31.12.2023 

Dönen Varlıklar 1o.o18 .. 904 805 9.185.777.662 
1 akit ve Nakit Benzerleri 2.685.355.029 3.870.823,.373 
1 inansal Yatırımlar 1 539.369.632 424.697.849 

Ticari Alacaklar 6.070 4] 2 .. 864 4.091.644.617 
Di,ğer Alacaklar 709.079.439 736.850.105 
Duran Varlıklar 44 7 ,487' .. 321 ı1 466.446~ 704 1 

Finansal Yatırımlar ıl 247.943.746 150.476,030 
Diğer Alacaklar 48.868.359 83.512.055 

-addi Duran Varlıklar 78.732 .. 100 lO l .391.185 
Kullanım Hakk.t Varlıkları 57.243.513 26.585.630 
Maddi Olmayan Duran Varhklar 5.960.728 3.769.223 
Toplam Varlıklar 10.466,392.126 9·.652.224 .. 366 
Kısa Vadeli Yükümlülükler 9'. 157 .. 389· .. 088 8.,325.019.819 
Kısa Vadeli Borıçlanmafar 2.559.145 643 2.528.611 .667 
Uzun Vad,eli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımlan 10.573.639 10.626.488 

l SPK Kurul Karar Organı'nın 28.08.2024 tarih ve 48/1361 sayıh Karan uyan.nca· 
ihraççılar tarafından II~5.1 ayılı İzahname ve İhraç Belge ·i Tebliğ' nin 11 'incı madd inin 1 inci fıkrasının (c) 
bendi uyarın a düzenlenecek izahnam,e]erde enflasyona göre düzeltilmi . tüm finansal tablo]arm Kamuyu 
Aydınlatma Platformu (KAP)'nda duyurulduğu şekilde karşılaştırmah Iarak izahnamede y r alması gerekmektedir. 
Öm ğ'n izahnamede; 2021~ 2022, 2023 y1llarma ait yıllık finansal tablolar ile 30.06.2024 tarihli altı ayhk ara 
dönem finansal tabloların y r alması durumunda.· 
i) Enfla 'yon muhasebesi uygulanmamış 3,1.12.2021 tarihi itibarıyla sona eren hesap dönemine ait yıllık fınan"al tablolar, 
ii) En:fla yon muhasebesi uygularunı 31.12.2022 ve 31. 2.2023 tarilıi ifbariyl _ ona er n he ap dönemler· r, 
yılhk finan al tablolar 3 l. 12. 2023 tar.ihli yıllık finansal tabloların KAP''ta duyurulduğu ş kliyle 31. 12 . .20 - tar- • '-'.it satm alma gücü cinsinden, 
iH) 3,0.06.2024 tarihli altı ayhk ara dönem finansal tablolar, KAP'ta duyurulduğu. şekliyle 30.06.2024 ·t rihF':Q· ,cı \ 
alma gücü cin inden karşdaştırmalı olarak sunulnıahdır. . . . . r : : . Bu çerçevede, (i) ve (ii) nuınaralı maddelerde belirtilen finansal tabfolar birlikte tablo halinde, (iii nuııi;r il~ • ~naddede yer alan finansal tablolar ise ayrı tabloda verilmeUdir. '"6.i ~ı,._,~,., '\,~ 
Işbu bölümde y _ r alan fi.nan a tablolar yukarıda ifade dildiği şekilde sunulmuştur. Q. 1. 
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icari Borçlar 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 
Diğer Borçlar 
Dönem an Vergi Yükümlülüğü 
Uzun Vadeli Yükü.mlillükler 
Uzun Vad li Bor,çlanmalar 
Uzun Vadeli Karşd ıklar 
Özkayuaklar 
Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 
Ödenmiş. Sennaye 
Sennaye Düzeltme Farkları 

1 Patlara İlişkin Primler/İ kantolar 
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 
Geçmiş Yıllar Karları/Zararları 

,et Dönem Karı/Zararı 
Kontrol Güc'il Olmayan Payla.r 
Toplam Kaynaklar 

Kar veya _Zarar Tablosu (TL) 
" Döne,m 7 

l 

Hasılat 
Satışların Maliyeti 
Brüt Kar/Zarar 
Esas Faaliyet Karı/Zararı 
Finansman Geliri (Gideri) Öncesi Faaliyet Karı/Za .rarı 
Sıird ·ürülen Faaliyetler Ver·gi Öncesi Karı/Za.rarı 
Sürdürül.en Faaliyetler Verıd (Gıderi) Geliri 
Dönem Kar.ı/Zaran 

• Fınansal Durum Tablosu (TL) 
Donem 
Dönen Varlıklar 

akit ve Nakit Benzerleri 
Finansal Yatmmlar 
Ticari Alacaklar 

Di., er Dönen Varlıklar 
Duran Varlıklar 

Maddi Duran Varlıklar 
Kullanım Hakkı Varlıkları 

Kısa Vadeli Yükiımlülülder 
Kı a Vadeli_ Borçlanmalar 
Ticari Borçlar 
ÇalıJ,!nlara Sa"' !anan Faydalar Kapsanunda Borçlar 
Di er Borçlar 
Dönem Kan Ver i Yükümlülü'"'.ü 
Uzuıı Vadeh Yükümlülükler 

9 

1 

1 

1 

6.380 .,281.995 5 ;622.991.J 59 
44J38,873 64.270,,010 

104.410.854 42 352.031 1 

55.754.352 1 
1 48 .. 874.332 

53 .. 746,,372 63.9'16.0l 7 
29.531.314 8..250.535 

2.974.876 10.263.088 
1.255.256.666 1.263 288.530 
1.255.256 .. 666 1.158.000.946 

228.000.000 228 .. 000.000 
557.l l 7.,420 ı 557.117.420_1 

1.358.266 1.358.266 
76.598.859 210.200 . .248 

-206.498. 7 81 30.702.495 
598.1 12.720 230.277.690 

o 5 . .287.584 
10A66,392.l26 9.652.224.366 

Ba,tımsız Denetimden Geçmiş 
,31.1.2.2022 31.11.2023 
15.775.900 . .909 7.572.883.073 

-13.844.468.868 -4.765.532.897 
1.931.432.041 1 2.807.350.176 
1..227.150.311 1 .683 625.230 
L234.S98 .. 062 l.692.0394,960 

735 .. ,513 .. 240 4,63.S73,576 
-137.400 .. 5.20 -235.632 .. 118 
598 .. 112. 720 22 7 .941.458 .' 

Sınır~ İncelemeden_ Geçmiş 
30.06 .. 2024 

10 343.538.794 
4..400.637.316 

886.445.098 
4.089.182.585 

637.675.784 
3,14.566 009 
410.422.677 

45.593.773 
83.636.658 

1$3.029.959 
20.273.604 

6.322.351 
87,192.605 

10. 753.96L4 71 
9.043.759.27 

4 '33 
71 22 '~ 
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Kira Yükümlülükleri 5.957.960 
zun Vadeli Karşılıklar 4..342.765 

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü. 58.469.435 
Özkayn.aklar 11 I .641 .432.033 
Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 1.638.800.5.5,3 
Ödenırriş Senna_ye 228.000.000 
Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farklan 75 ] J ,12 . .987 
Paylara İlişkin Primler/Iskontolar 1 1 .. 694.228 1 

Kardan A_i!ılan Kısıtlanmış Yedekler 401.863. 728 
Ge9miş Yıllar Karları/Zararlan 182 .. 947.155 
Net Dönem Kar~Zaran 72.552.336 
KontroJ Gücü Olmayan Paylar .2.631..480 
Toplam Kayna.ldar 10. 753 .. 961.471 

Kar veya Zarar T blosu (TL) Sınırlı İncelem.ede·n Geçmış 
Dönem 

C.-C -- 30-.06.2023 30.06 .. 2024 
Hasılat 3.448.435 .. 695 10.938.460.589 
Satışların Maliyeti .. 2.020.194.810 -9.505.730 . .076 
Brüt Kar/Zarar 1 1.428.240.885 l.432. 730.513 
Esas aaliyet Karı/Zararı 880.5.2 7 .851 685 .. 847 .261 
Finansman Geliri (Gideri) Öncesi Faaliye't 

1 Karı/Zararı 888.632. 779 688.84 7 .. 888 

Sürdürülen Faalivetle.r Verı?i Öııce~n Karı/Zaran 327 .291.303, 200.543 .. 020 
Sürdürülen Faaliyetle. ı" Vergi (Gideri) Geliri -184.264.303 -131.954.647 
Dönem Karı/Zararı 

1 143 .. 027.000 6811588 .. 374 

Yatırımcı, yatırım kararını vermeden önce ihraççının finansal durum ve faaliyet 
sonuçlarına ilışkin ayrıntılı bi)gilerin yer aldığı işbu İhraççı Bılgi Dokümanı'nın 13 no'lu 
bölümünü de dikkate almalıdır. 

4. RİSK FAKTÖRLERİ 
İşbu İhraççı Bilgı Dokümanı çerçevesinde ihracı yapılacak olan yatırım kuruluşu 
varantlarına/s·ertifikalarına ilişkin ihraççının yatırımcıJa.ra karşı olan ödeme 
yükümlülüğü herhangi hır kamu kuruluşu tarafından garanti al~ma alınmamış olup, 
yatırım kara.rınm, ihra-ççının finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi 
ge·rekmekte_dir. 
İhraç edilecek yatırım kuruluşu varantlarma v-e s·ertifikalanna yatırım, çeşitli n lder 
banndınnaktadır . 

Bu nedenle, potansiyel yatırımcıların herhangi bir yatının kararı almadan önce işbu İhraççı 
Bilgi Dokümanı iJe Sermaye Piyasası Aracı Notu, Özet ve Risk Bildirim Fonnu'nda yer alan 
sair bilgilerin yanı sıra asağıdaki riskleri d1e dikkatlice degerlendinneleri gerekmektedir. 

4.1. ·hraççının Yatırım Kuruluşu Var.antlarına/Sertifikalarına İlışkin Yükıim1ü 
Yerine Getirme Gücünü EtkileyebUecek Riskler 
İnfo Yatının tarafından ihraç edile-cek yatırım kuruluşu varantlarına/seıtıfikalaıın 
yatırı m; İnfo Yatırım' ın, varantlar/sertifikalar dolayısıyla üstlendiği _ .. 0

• •• .. • 

vade tarihinde yerine getirememesi riskini taşımaktadır. İ.hraç,çmın _ : 
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getirememe riskinin oluşması durumunda söz konusu risk tamamen yatırımcıya aittir. 
İhraççının yatırımcıya hak kullanımı dolayısıyla yapılması gereken ödemen·n yapılmaması· 
dayanak varlıkların yatırımcıya teslim edilmeme i veya satın alınmaması gibi durumlarda 
ortaya çıkabilecek zarar Y atınmcı Tazmin Merkezi tarafından kar-şılanmaz. 

İhraç,çmın yükümhilüklerini yerine getirmemesi; ödeme güçlüğüne düşmesi durumunda 
ihraççıya ilişkin İcra İflas Kanunu kapsamında. yasal takip başlatılması akabinde yatırımcının 
elde edeceği tutar sınırlı tazmin süresı uzun olabilir veya ilgili ödemeler hiç yapılamayabılir. 
Bu nedenle yatırımcılar, işlem yaparken ödedikleri bedelin bir kısmını veya tamamını 
kaybetme riski taşıdıklarım bilmelidirler. 

İhraççının yükümlülüklerini yerine· getirmesine rağmen ihraç.çıya verilen derecele • dim1e 
notunun düşürülmesi yürürlükte olan varant/sertifika fiyatlarını olumsuz etkileyebilecektir. 
Vadeye kadar geçen sürede ihraççının derecelendirme notunda bir yüks liş o'lur ise bu durum 
varant/ ertifika fiyatım olumlu etkilemeyebilir .. İhraççının kredibilitesini etkiley cek olan 
derecelendirme nodan ne kadar düşükse·, ilgili derecelendim1e kuruluşunun ihraççının 
yükümlülüklerini yerine getiremeyeceğine ilişkin beklediği risk de aynı derecede büyük 
demektir. Tebliğ"in 4 üncü maddesinde belirtildiği üzere, yatırım kuruluşu varantlan ve 
sertifikaları, derecelendirme kuruluşlarından talebe bağlı olarak, notlandınna ölçeğine göre 
ya mm yapılabilır s,eviyenin en yüksek ilk üç kademesine denk ge]en uzun vadeli 
der,ec·elendinne notu alan Türkiye,de veyahut yurt dışında yerleşik banka ya da aracı kurumlar 
tarafından ihraç edilebilir., İhraç başvurusu sırasında dereoelendinne notunun güncel olduğunu 
tevsık edici belgelerin ihraççı tarafından Kurul'a sunulması ve derecelendinne kuruluşunun 
derecelendinne notuna esas teşkH •eden bilgileri,. yatırım kuruluşu varantı ve ser ifikasmın 
vadesi boyunca yılda en az bir sefer olmak üzere ve Kurul,urı sermaye piyasasında 
derecelendinne faaliyeti ve derecelendirme kuruluşlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde 
notun güncellenmesini gerektiren durumlarda düzenli olarak gözdeı1 geçirmesi orunludur. 
Yatının kuruluşu varaııtlarınm/sertifikalarının satışı ırasnda, ihraççı v,eya garantör kuruluşun 
derecelendinne notunun bu maddede belirtilen notun altına düşmesi durumunda yatmm 
kuruluşu varantı/sertifıkalarının ihraçları. ihraççı tarafından durdurulur. İhraççının ihracı 
durdurmaması ya da durdurmakta gecikmesi halinde, söz konusu ihraçlar, Kurul tarafından 
durdurulur ve yeni yatırım kuruluşu varantı ve s•ertifıkası ihracına Kurulca izin y;erilmez. İhraç 
edilmiş ve işlem görmeke olan yatırım kuruluşu varandan ve sertifikaları ise işlem g ·nneye 
devam eder. 

İstanbul Uluslararası DereceL ndinne Hizmetleri A. Ş (Turkrating) 02 .09 .. 2024 tarihli 
derecelendirme raporunda; İnfo Yatırım' ı yatırım yapılabilir kat gori içerisind 
değ rlendirerek,, Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendinne Notunu TR AA, Kısa Yad.eli 
Ulusal Kredi Derecelendirme Notunu ise TR Al olarak teyit ederken notların görünümu--.:..·· ~i ==~ .... 
Durağan olarak belirlenmiştir ıl" l"f - -~•v.• 
Söz konusu derecelendirme raporuna ilişkin Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP 
02.09 2024 tarihinde http~ :1/ww .1 ap. rg.tr/ r/lliJdirinı/1 29271 adres· -de yayımlar 
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Ayrıca İstanbul Uluslararası Derecelendirme Hizmetleri AŞ. (Turkrating}'ye ait inteme 
sitesinde http ://turkrating.com/füe /uploads/info-yatirim-menkul-d.egerler-a -0619.pdf 
adresinde de yer almaktadır. 

Yukarıda sayılan haller dışında İhraççının finansal yapısında kötüleşme nakit akışında yaşanan 
sorunlar,. finansal s stemde yaşanabilec,ek sorunlar, fon transfı· r sistemınin işlememe i ve/veya 
İhraççm n faaliye lerinin durdurulması/iflası da İhraççının bahse konu V arandara/Sertifıkalara 
ilişkin yükümlülüklerini yerine getirme gücünü etkileyebilecek riskler arasında yer almaktadır; 
İhraç,çınm ödeme güçlüğüne duşmesi durumunda Varantlar/Sertifikalar, diğer alacaklar gibi 
yasal süreçlere konu olabiHr Varant/Sertifika ödemeleri gecikebilir veya hiç yapılamayabilir. 

4.2. Diğer Riskler 
4.2.1 Yatırım Kuruluşu Varantı/Seı1ifikası Yatırımlarına İlişkin Riskler: 
Yatının kurulu.şu var antları/ sertifikaları,. menkul kıymetleştirilmiş finansal ürünlerdi.r ve 
dayanak varlık/göstergenin bir türevidir. Dayanak varlık/gösterg, nin fiyatını etkileyen her 
türlü haber, gelişme, piyasa dinamiği, özsennaye hali, ülkesel ve/veya uluslararası faktörün 
aynı zamanda ilgili varant/sertifika fiyatını da etkil yeceği bilinmelidir,. Yatırımcılar, bu 
faktörlerin dayanak varlık fiyatı üzerindeki etkilerinin her .zaman aynı yönde ve aynı güçte 
olmayacağının farkında olmalıdır. Geçmiş örneklere dayanarak gel 1ecek durumlar için kesin 
yargılarda bulunulmamalıdır. Dayanak varlık fiyatındaki bu belirsizliğin varant/sertifika 
fiyatlamalanna da yansıyacağı unutulmamalı etkisinin yönü ve gücünün her zaman 
öngöıiilebilir olmadığı goz önüne alınmalıdır. 

Varant/sertifika fi yatlamalan yapılarında bulunan finansal enstrümanlara bağlı olarak dayanak 
varlık fiyatımn ve vadeye kalan süresinin yanı sıra faiz oranı piyasa oynaklığı . döviz kuru, 
temettü b klentisi gibi ôngörülemeyen başka faktörlere de bağlıdır. Yatırım kuruluşu varantına 
veya sertifikasma yatırım yapmak • steyen tüm yatırımcılar, işlem ôncesi bu faktörlerin 
öngörülemez olduğunun farkında olmalı ve bu faktörlerd ki değişimlerin varantın/sertifikanm 
fiyatı üzerindeki etki eri hakkında bilgi sahibi olmalıdır .. Yatırımcılar, varant/sertifıka 
yatırımlan sonucunda yaptıkları yatırımın tamamını kaybetme riskine sahip olduklarım 
bilmelidirler .. 

Ek olarak varant/sertifikaların dayanak varlık/göstergelerinin likiditesi, piyasa yapıcının risk 
yönetimi amaçlı söz konusu dayanağı alma ya da satma işleminden etkilendiği için ilgili 
varant/sertifikada alış satış makaslanmn genişlemesine yol açabılir. Özellik1le bir pay sepetinin 
dayanak oluşturduğu sertifikalarda yatırımcılar tarafından yoğun alış satış işlemi 
gerçekleştiğind•e ve/v,eya s,epetin içeriğind olası hır değişiklik durumu nedeni He yapılacak 
yenid n ağırhklandınna işlemi sırasında sepeti oluşturan her bir payın likiditesi bu açıdan 
ayrıca önem taşımaktadır .. 

• -· • ·! •• _ . • ır.a. Varantlar ve sertıfikalar Borsa Istanbul Yapılandırılmış Urunler ve Fon Pazarı"n .· pı4~as yapıcılı ürekli işlem yönt-emiyle işlem görü. r_ıe~. Ya. p.·ılandınlm. ış Ürün1~r .ve.FonPa , r~ if . ~' 
esaslan Borsa İstanbul un 01.03.20]6 tanhmde yayınlanan Pa - Pı asası Pro · •. u~ · ı" : • 
belirlenmiştir. Yatırımcılar varantlarda ve sertifikalarda yatırım karan r en Yapıla -~ ... ~, .,,,~ 

Ctı a ı. 
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rünl r ve on Pazarı işleyiş ,esaslarını göz önünde bulundurmalıdırlar. İlgili Prosedür'ün 
5 .1. 11 maddesinde belirtildigi üzere varant ve sertifikalarda serbest marj geçerli olduğu için 
herhangi bir baz fiyat ve fiyat sının sôz konusu değildir, yatırımcıların bu hususa da özellikl,e 
dikkat •etmeleri gerekmektedir,. 

4.2.2 Yatırım Kuruluşu Varantları/Sertifikaları iJe İlgili Naki.t Akışı ve Takas Esasları 
Vade boyunca oluşabilecek nakit aktşımn en önemli belirleyicisi, ilgili varan ın/sertifikanın 
tipidir. Varant/sertifika tipleri, Amerikan ve Avrupa olmak üzere ikiye ayrılmaktadır. 
Amerikan tipli varant/ sertifikaların sundubıru hakkı vade boyunca kullanma imkanı verirken 
Avrupa tipli varant/sertifikalar sadece vade sonunda bu hakkı yatmmcılarına swıar. Aracı 
kurum, ihraç ettiği varantm/sedifıkanın tipi ve gerekli uzlaşma şart ve prosedürlerine Seıınaye 
Piyasası Aracı otu nda detaylı olarak yer verır. Ayrıca, varant/sertifikalarda vade sonunda 
uzlaşma olmaz. ise varant/sertifikalar otomatik olarak g ·çerHlildenni yitirirler. Bu durumda 
yatırımcılar işlem anında yaptıkları ödeme dışında bir nakit akışI yaşamazlar ve varant/sertifika 
yatırımlan . onucunda yaptıkları yatırımın tamamım kaybedebilirler. Vade tarihi sonrası 
yaşanacak her tüdü dayanak varlık hareketi v,e/veya diğer faktörlerdeki degişimin itfa olan 
varant/sertifika üzerinde· bir e kisi bulunmamaktadır. Ayrıca itfa zamanı uzlaşı olması 
durumundaki nakit akışı bazı vergi ve/veya masraflara tabi olabilirler bunlarla ilgili detaylı 
bilgi Sermaye Piyasası Aracı Notunda paylaşılmaktadır. 

Yatırımcılar aracı kurumların ihraç ettiği varant/sertifikalardan kendilerine uygun olanları 
seçmelidir. Bu tercihi yap,abilmek için yukarıda özetlenen ve benzen faktörlerin etkileri 
hakkında bilgi sahibi olmalıdırlar. V arant/sertifika yatırım kararının sadece finansal açılardan 
değ,erlendinne yapılarak verilmesi doğru olmayabilir, hukuki uygulamalar ergi 
sorumlu'luktarı gıbi konularda da. yatırını öncesi bilgi sahibi olunmalıdır. 

Yatırım kuruluşu varantı ve sertifikalarının takas sür,esi ve takas esaslan, her ihraca ait Semıaye 
Piya ası Aracı Notu'nda detaylı olarak yer almaktadır. Yatırımcılar bu nottaki detaylara hakim 
olmalı . ayrıca uzlaşı durumunda sahip olacakları nakdi veya fiziki uzlaşı yükümlülüklerinin 
detayını, yükümlülukleri yerine getinneleri için tanınan süreyi ve yükümlülüklerini yerine 
getirememeleri durumunda maruz kalacakları temerrüt esaslarını bilmeli ve buna gôre yatının 
karan almalı v,e/veya gerekirse yatırımlarını vade sonuna kalmadan piyasada ters pozisyon 
alarak kapatma yolunu seçmelidirler. • 

4.2.3 Ola,ğanüstü Durumların Yükıimhilük1er ve Ya.tınmlar Üzerindeki Etkileri 
İlu·aççı, olağanüstü durumlar nedeniyle ihraç ettiği varant/s·ertifikaların sunduğu/sunacagı 
haklan sağlayamaz ya da sa,ğlayamayacağını öngörürse ilgiH hukuki kurallar çerçevesinde 
'hraç etti,ği varantlan/sertifıkalan ya ırımcılara resmi yollar He gerek]i bildirimlerde bulunarak 
itfa zaman ve koşul1annı beklemeksizin erken itfa ettirebilir Bu gibi durumlarda huku~--a·==~!rıı._ 
kurallar dahilinde olacak şeki]de, ihraççı tarafından yatınmcılara resmi kuıuluşlar vası , ~. Q 
hesaplanan ve açıklanan tutarda ödeme yapılacaktır, bu hesaplama ve ödemenin sö ODJ! u • 
olağanüstü durumlar nedeni ile gecikmeye maruz kalabileceği yatırımcı t , afıjı -<:r "! 
bilinm lidir.. ~ ,
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Varant/sertifika hesaplamasında yer alan faktörler ve bunları etkileyen her türlü ikinci derece 
faktörün varant/sertifika fiyatlarını etkileyeceği gibi ihraççı ile ilgili her türlü haber gelişme, 
beklenti veya algının da varant/sertifika fiyatını etkileyec,eği yatırımcılar tarafından 
bilinmelidir... Thraççının maH ve/v,eya yönetimsel açıdan tecrübe ,ettiği, ed,eceği bilinen veya 
etmesi beklenen her türlü durum ve gelişme ihraççıya ait varant/sertifikalarda arz talep 
dengesin etki ederek fiyat hareketlerine sebep olabilmektedir. Bu nedenle yatırımcılar~ ihraççı 
kurumun piyasada sahip olduğu algmm ve bu algıdaki değişimlerin varant/sertifika fiyatlarını 
etkileyebileceğinin farkında olmalıdırlar 

4.2..4 Vergi Uygulamaları 
Vergilendinney,e· ilişkin kanun v,e uygulamalar yatmmcıların mükellefiyet durumlarına gdre 
farklıl k gösterebilir ve zaman i,çerisinde değişebilir. Yatırım kuruluşu varantı/sertifikası işlemi 
yapmak isteyen yatmmcılarm işl,em yapmadan önce vergi danışmanlarına müracaat etmeleri, 
k,endi vergi mükellefiyetleri ve güncel vergi mevzuatı hakkında bilgi almaları onem arz 
etmektedir .. Aksi takdirde yatırımcıların ,elde ettikleri gelir üzerinden ödey cekleri ek vergi ve 
vergi cezalarıyla karşılaşabilecekleri bilinm lidir. 

Gerçek kişilerin yatının kuruluşu varantlarından elde edilen kazançlar 193 sayılı Gelir Vergisi 
Kanununun (GVK) geçici 67'nci maddesi kapsamında vergi kesintisine tabi olup, yıU k Gelir 
Vergi si beyan na veya münferit beyana tabı değildir. Bahse konu kanun maddesine ilişkin vergi 
oranlarını belirleyen Bakanlar Kurulu Kararına göre; tam ve dar mükellef gerçek kişi ve 
kurumlarca, paylara ve pay endekslerine dayalı olarak yapılan v,e Bor a İstanbul' da işlem gbren 
Yatının kuruluşu varant arından elde edilen kazançlarda vergi tevkifat oranı %0 olarak 
saptanmıştır". (22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayılı Kararname). Bunların dışında kalan 
Yatının kuruluşu varantlarından (dayanak varlıkları yurtdışı endeksler, emtialar ve döviz 
kurları vb. olan) elde edilen kazançlar için vergi kesintisi oranı % 1 O' dur. 

Türkiye deki anonim, eshamlı komandit, lımited şirket, yatırım fonları ve aynı mahiyetteki yurt 
dışı kurumlann GVK. Geçici 67. madde kapsamında elde ettiği tüm gelirunsurlannda (mevduat 
ve repo faizi hariç) vergi kesintisi oranı %O'dır. Bu nitelikte olmayan diğer kurumlar (demek) 
sendika, vakıf vb., gibi) açısından ise dayanak varlığı hisse senedi veya his e senedi endeksi 
olan varantlardan/sertifikalardan elde ,edilen kazançlarda vergi kesintisi %0 oranında, dayanak 
varlığı hisse· senedi veya hisse senedi endeksi olmayan (dayanak varlıkları yurtdışı endeksler, 
emtialar ve döviz kurlan vb. olan) varantlardan elde edilen kazançlarda vergi kesintisi % 1 O 
oranında uygulanıı-. 

Tam mükellef kurumlar tarafından dde edilen kazançlar kurumlar vergisı matrahına dahil 
edilir. 

Yukarıda yatırım kuruluşu varantlan yönünden yapılan açıklamaların 
se, tifikalan için de geçerli olduğu değerlendirilmektedir. 
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4 .. 3. ihraççının Risk Ybnetim Politikası Hakkında Bilgi 
4.31. Risk Yönetim Politikası 
Tebliğ gereği yatırım kwulusu varantı/sertifıkası ihracı nedeniyle ihraççı olarak İnfo 
Yatırım m maruz kalaca.ğ1 risklere ilişkin politikalar ve prosedürler İnfo Yatırım Ri k 
Direktörlüğü tarafından izlenmektedir. İhraççının genel risk stratejisi,, önemlilik kriteıi 
çerçevesinde. önceliklendirilmek suretiyle,, Şirket risk profili içerisindeki tüm nsklerin etkin 
şekilde yönetilmesidir .. İhracı yapılan ve piyasa yapıcılığı yürütülen varantlara/sertifıkalara 
·Hşkin işlemler kurum altyapısı ile entegre sistemler aracılığı ile yürütülmekte ve 
izlenmektedir., Bu işlemlere ait her türlü risk ölçümü ve raporlaması ilgili risk yônctimi 
prosedüründe bulunan esaslar çerçevesinde gerçekleşmektedir. 

4.3.2 .. Risk Limitleri ve Korunma Stratejileri 
Riskl rin izlenınes· ve analizi; risk ölçüm metodolojisi ile lde edilen sonuçların herhangi bir 
ri k ıçer n ürün •eya faaliyetin hacinse] büyüklüğünün veya belirlenm'ş rasyolann 
raporlamnası ve değerlendirilmesi, belirlenmiş risk limitlerine uyumun kontrolü suretiyle 
geıçekleştirilir. İhraççının piyasa riski uluslararası uygulamalarda kabul görmüş olan 
yöntemler kullanılarak ölçülmektedir .. Yatırım Kurnluşu. Vatantı/S ,ertifıka ı tlrracı nedeniyle 
maıuz kalınan risk Risk Direktörlüğü tarafından günlük olarak takip edilir ve ilgili prosedürd ~ 
belirlenmiş değerleri aşamaz. 

İhraççı varant/ ertifika için gerekli korunma işlemlerini gerçekleştirir. V arantm/sertifikanın 
ilgili dayanak varlık/göstergeye karşı olan hassasiyetı delta parametresi ile ölçülmektedir.. 
Delta ile anlık dayanak varlık/göstergedeki fiyat değişıminin poıifüyde oluşturacağı potansiyel 
kar veya zarar gözlemlenebilir. Dayanak varlıktaki piyasa riskini azaltmak amacıyla ıhraç 
edilen ve piya a yapıcıhğı yardımJyla Borsa İstanbul' da oluşan varant/sertifıka pozisyonları 
sonucu dayanak varlık/ göstergede oluşan pozi yona karşı delta korunma stratejisi ile ters işlem 
gerçekleştirilebilir, dayanak varhk/gösterg,ede hedge amaçlı alım veya satım yapılabilir. .. 
Bununla birlikte, farklı finansal enstrüman veya yöntemlerle de korunma stratejisi 
oluşturulabilir. Yatırım Kuruluşu Varantı/Sertifikası ihracı sonucu oluşan pozisyonlar ve 
bunların hedge pozisyonları., İhraççı tarafından toplam türev portföyü olarak 
d,eğerlendirilmektedir. Söz konusu portföy, İhraççı nm Risk Direktörlüğü tarafından belirlenen 
türev portföyünün çeşitli piyasa parametrelerine gör,e hassasiyetini ölçen e finansal 
piyasalarda Greek değ,erleri olarak bilinen limitler ile takip edilip yönetilmektedir. u risk 
yönetimi parametr,elerine ek olarak, toplam pozisyon büyüklüğünü gös reren temsili değer 
(notional) büyüklük belirli limitler dahiHne ahnnuştır. Belirtilen parametreler İhraççı 
tarafından Black & Scholes opsiyon fiyatlama modeli kutlan ]arak hesaplanmakta ve 
sonrasında ilgili limitler ile karşılaştırılıp kontrol e takibi sağlanmaktadır. İlgili Greek 
değerleri ve Temsili Değer büyuklüğü dayanak varlıkların güncel piyasa fiyatları kullanılarak 
hesaplan T. 

L• ·tı d 1 k ··nı·· 1 a· ı· · 1 .. 1· 1 • " .'f .(ı. um er·, · e ta orunma veya ters yo, u a man va _,.e ı ış em soz'-eşme erı, op t:¼ ı ~I Y 
t zgahü.~tü. türev sözleşme mi.~~arlan_~ içeren netleştirilmiş p_ozis_. yon tutarların~- i , ~e : . • ~ 1 
Tezga~ustünde taraf olunacak türev sozleşmeler uluslararası pıyasalarda kabul go s I . 11~ : • 
kural ve uygulamalarına tabi olacaktır. t'J ~ı,._, .. ~ ,,~ 

Ct-ak 1. 
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4.4. Risk Bildirim Formuna İlişkin Açıklama 
4.4.1 TSPB Risk Bildırim Formu Hakkında 
ebliğ '' in 9-uncu maddesinin 3 'üncü fıkrası uyarınca, aracı kurumların müşterileriyle 

varantlara/sertifikalara ilişkin herhangi bir işlem gerçekleştinneden ve özleşme yapmadan 
önce varantlann/sertifikalarm işleyiş esaslarını ve getirdiği hak ve yükümhilükleri ve söz 
konusu işlemlerin risklerini açıklayan ve içeriği TSPB tarafından belirlenen 
'Varantlara/Sertifikalara İlişkin Risk Bildirim Formu nu kullanmaları ve bu fomıu 
müşterilerine v nneleri zorunlu tutulmuştur" 

Bu kapsamda, yetkili aracı kurumlar, işlem yapmak istey,en yatırımcılara .hesap açmadan önce 
Varantlara/Sertifikalara llişkin Risk Bildirim Formu-nu sunmalan, yatırımcıların ise fonnu 
okuyup anladıklarını beyan ederek bu formu imzalamaları ve yatırım kuruluşuna teslım 
etmeleri gerekmektedir. Yatırımcılar risk bildirim fonnlannda yer verilen risk unsurlarını 
dikkate almak suretiyle varant/sertifika işlemlerine karar vermelidir. 

TSPB tarafından hazırlanan, yatırım kuruluşlarının düzenlediği ve müşteriye sundukları risk 
bildirim fonnlarmda yer alması gereken asgari bilgileri içeren ve dolayısıyla yatırım 
kuruluşlarınca kullanılacak ''V arantlara/Sertifikalara İlişkin Risk Bildirim Formu'' metnı 
aşağıda yer almaktadır. 

4.4.2. TSPB V ARANT/SERTİFİKA ve VARA T/SERTİFİl(A BENZERİ SERMAYE 
PİYASASI ARAÇLARI RİSK BİLDiRİM FORMU 
Önemlı Açıklama 
S rmaye piyasasında g r,çekleştireceğiniz varant ve/veya varantlara benzer sermaye pıyasası 
araçları alım satım işlemleri sonucunda kar edebıleceginiz gibi zarar riskiniz d bulunmak. adır. 
Bu nedenle, işlem yapmaya karar vermeden önce, piyasada karşılaşabileceğiniz riskleri 
anlamanız mali durumunuzu ve kısıtlannızı dikkate alarak karar vem1eni gerekmektedir. 

Bu amaçla, Tebli.ğ'in 9. madd,esi 3 'uncü fıkrasında öngonildüğti üzere, "Varant ve S,ertifikalara 
İlişkin Risk Bildirim Fonnu ''nda yer alan aşağıdaki hususları anlamanız gerekmektedir. 

Uyarı 

İşlem yapmaya başlamadan önce çalışmayı düşündugünüz kuruluşun '~alım satım aracıhğı 
yetki belgesi ne sahip olup olmadığını kontrol ediniz. Bu yetki belg:esine sahip banka ve 
sennaye piyasası aracı kurumlarını \ w~.spk.go .tr veya www.t pb. ıg.l[ web sitele • 
ö,ğrenebilirsiniz. 

Varantlara İlişkin Genel Hilgi. ~ 
Aracı Kurum Varantı (Varant), elinde bulunduran kişiye, dayanak varlığı ya da g. 
önceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe 
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hakkı veren ve bu hakkın kayd· teslımat ya da nakit uzlaşı ile kullanıldığı menkul kıymet 
nitıeliğindeki sennaye piyasası aracıdır. 

Varantın dayanak varlığım, BIST-30 ndeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST-30 
endeksi kapsamında yer alan birden fazla hisse s nedind,en oluşan sepet oluşturur. Dayanak 
göstergesi ise Borsa İstanbul tarafından oluşturulmuş his e senedi endeksleridir. 

Sermaye Piyasası Kurulu (Kurul) tarafından uygun görülmesi halinde yukanda belirtilen 
dayanak varlık ve gösterg,e1er dışında kalan konvertibl döviz kıymetli maden, 1emtia geçerliliği 
uluslararası alanda genel kabul görınüş endeksler gibi dığer varlık ve gostergeler de varanta 
dayanak teşkil ,edebilir. Diğ,er varlık ve göstergeler örnek olarak; altın,. gümüş, paladyum gibi 
kıymetli madenler, petrol, pamuk gıbi emtia, USD/TRY, EUR/TRY,. USD/EUR ve benzeri 
konveı1ibl dö' iz kurlan, DAX, DOW JO ES, S&P500, N SDAQl 00, FTSEl00 ve benzeri 
uluslararası kabul gönnüş endeksler · e endekslerinde yer alan paylar verilebilir. 

Sertifikalara İlişkin Genel Bilgi 
Genel olarak sertifikalar, bir dayanak varhğa veya göstergeye farklı risk/getiri profillerinde 
yatının imkanı sağlayan tıpik olarak uzun vade1i yatırıma uygun .sermaye piyasaJı ı araçlarıdır. 
Sertifikalar, yatırım kuruluşu varantları ile benz,erlik gö tennekl- b.rlikte, yapılarında daha 
farklı finansal enstrümanlar içennelerinden dolayı vaı-andardan ayrılmaktadır. Yatının 
kuruluşu sertifikası tuı-bo yatının kuruluşu sertifikaları, iskontO' u yatırım kuruluşu sertifikaları 
ve Kurul tarafi.ndan ihracı uygun görülen dığer yatırım kuruluşu sertifikası türlerin' 
kapsamaktadır. 

Sertifikaların dayanak varlığını, kural olarak BIST-30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 
30 endeksi kapsamında yer alan birden fazla paydan oluşan sepet oluşturur. Sertifikaların 
dayanak göstergesi ise kural olarak borsa tarafından oluşturulmuş pay endeksleridir. Kurul 
tarafından uygun görülmesi halinde, yukarıda belirtilen dayanak varlık ve gôstergeler dışında 
kalan T.C Hazin ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç •edilen ve: borsada işlem gören devlet 
iç borçlanma senetleri,, konvertibl döviz, kıymetli maden, emtia, geçerliliği uluslararası alanda 
genel kabul görmüş endeksler gibi diğer varlık ve göstergeler de sertifikalara dayanak teşkil 
edebilir. 

Bu formda yer alan açıklamalar Kurul duzenl meleri uyarınca Kurul un uygun gornceğ' 
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasası araçları (varant benzeri) için de geçerlidir. Varant 
benzeri ennaye piyasası aracı ah n satım işl mini gerç,eldeştir,en aracı kurum söz konusu 
semıaye iyasası aracımn özellikleri hakkında müşterilerini bilgilendirmek zorundadır. İşleme 
başlamadan önce bu bilgileri edinmeniz önemlidir. Aracı kurumunuzdan mutlaka talep ediniz. 

İşleyiş Esasları, Hak ve Yükiimlülükle·r .,,_'f .c. 
1. Varant v Sertifikalarm alım satımı, Kuml un onayı üzerine Borsa İstanbul .vz~ ~t 

41 ç rçevesinde belirleneoek işlem e asları kapsamında Borsa İs anbul'un uygun .-öreJ . -(X ! 
pazarda . piyasa yapıcılık ,esasına dayalı olarak yapılır. Piyasa yapıcılığı kap ı~ . ,12~ : • 
piyasa yapıcısı aracı kurum likidite sağlamak ü :ere, ilgili , iyasa düzenl, &JıeNf Aıt.~' ı,½ 

Ctı a k 1. 
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çerçevesinde sürekli alım-satım kotasyonu vermek zorundadır. Piyasa yapıcılığına ilişkin 
,esaslar, Kurul un uygun görüşti üzerine Bot a İstanbul tarafından belirlenir. 

2. Varant ve Sertifikalann satışının aracı kurumlar vasıtasıyla yapılması ve Borsa İstanbul da 
işlem görmesi zorunludur Borsa İstanbul da işlem gören varantlann işlem sırasının 
kapatılmasına ilişkin esaslar Borsa İstanbul tarafından belirlenir. 

3. V arant ve Sertifikaların vadeleri iki aydan az, beş yıldaı fazla olamaz. 
4. Dayanak varlıgı veya göstergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse sen di veya BIST-30 

endeksi kapsaımnda yer alan bırden fazla hisse senedinden oluşan sepetin olduğu 
varantlarda uzlaşı biçimi kaydi teslimat veya nakit uzlaşı olarak belirlenebilir. Dayanak 
varlığı bunların dışında varlık ya da gösterg _ olan varantlarda :ise nakit uzlaşı ,esaslarının 
uygulanması zorunludur. 

5. V arant ve S ertifikalann ihracmdan doğan uzlaşı yükümlulüğünün yerir1e getirilmesinden 
ihraççı sorumludur . ., Garantör bulumnası halinde,, ihraççı ile garantör müteselsilen orumlu 
olur 

6. Varant ve Sertıfıkalann ihraçları kaydi olarak yapılır ve ihraççının MKK üyesi olması 
zorunludur. 

Risk Bildirimi 
İşlem yapacağınız aracı kurum He imzalanacak çerç ve özleşmede belirtilen husus]ara ek 
olarak, aşağıdaki hususları anlamanız çok önemlidir. 
1 Aracı kurum nezdinde açhracağmız hesap ve bu hesap üzerinden gerçekleştirilecek tilin 

ışlemler için Sermaye Piyasası Kurulu borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafından 
çıkartılan ilgili her turlü mevzuat ve benzeri tüın idari düzenleme hükümleri 
uygulanacaktır. 

2. Varant ve Sertifika ışleml ri çeşitli oranlarda riske tabidir. Piyasada oluşacak fiyat 
bareketl -ri sonucunda aracı kuruma yatırd ğınız paranın tümünü kaybedebileceğ,iniz gibi, 
kayıplarınız . yapacağınız işlemin türüııe göre yatırdığınız para tutarını dahi aşabil cektır. 

3. Kaldıraç etkisi nedeniyle varant ve s,ertitika alım ışlemi yapmanın piyasada lehe 
çalışabileceği gibi aleyhe de çalışabileceğ • ve bu anlamda kaldıraç ,etkisinin tarafınıza 
yüksek kazançlar sağlayabileceği gibi zararlara da yol açabilece.ği ihtimali göz onünde 
bulundurulmalıdır. 

4. Bir varant satın alırsanız ve varantın sağladığı dayanak varlı.ğ1 ya da göstergeyi önceden 
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma 
hakkını kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ödediğiniz bedel v,e buna ek 
olarak ödeyeceğiniz komisyon ve, diğer muamele ücr1eti ile s nırlamanız miunkündür. 

5. Aracı kurumun p·yasada işlem yapacağınız varant ve s,ertifikalara ilişkin olarak tarafınıza 
aktaracağı bilgiler ve yapacağı tavsiyelerin eksik ve doğrulamaya muhtaç olabileceği 
tarafınızca dikkate alınmalıdır. 

6 . Varant ve Sertifika alım satım na ilişkin olarak aracı kurumun yetkili perso •• :ı_i.;R:::ı=:ı:~ 
yapılacak teknik ve temel analizin kişiden kişiye farklılık arz edebileceği ve bu ar 
yapılan öngörülerin kesin olarak gerçekleşmeme olasılığınm bullmduğ 
alınmalıdır. 

7. Varant ve Sertifika ihracı nedeniyle ihraççınm maruz kaldığı riskle 
politikasının izahnaınede yer alması zorunludur. İzahname, Tebli 
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