ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A s,
SEKIZINCI GIRI$IM SERMAYESI YATIRIM FONU
iICTUZUK TADIL METNI

. 2094
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan lL-_:’QLQO_’/;lanh veE_12233303-3200, bk sayili

izin dogrultusunda, Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.§. Sekizinci
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun igtiizigii, asagidaki sekilde degistirilmisgtir.

Degisiklikler |\>/(1/2025 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir.

ESKi SEKIL
MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. \l.f. Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Porttdy Y dnetimi z\‘s taratindan 6362 sayili
Serfaye Piyasast Kanunu'nun 32 nci ve 54 {incij, maddelering dayanilarak ve bu igtiiziik
hiikimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli yaurimeilardan katlma paylan Karsilig
toplanacak nakit ve istirak paylari ile, katilma paylan sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet
esaslarina gore girigim sermayesi yatirimlan ile para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusturulan portfdyii igletmek amaciyla, Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy
Yonetimi A.$. Sekizinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. “KURUCU” ve
“YONETICI”,

b) Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

c) Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.§. Sekizinci Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurul’'un yatinm kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli
ve 28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda
Yonetmelik’te tamimlanan bireysel katihm yatinmcist lisansina sahip kisiler
“NITELIKLI YATIRIMCT”,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziik ve ihra¢ belgesinde yer verilmeyen hususlanin diizenlendigi sézlesme
“YATIRIMCI SOZLESMESI”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN”,

g) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatim Fonlarina [liskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) [11-52.1 say1li Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGi”,

h) III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGi”,

1) I11-56.1 sayili PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara iligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIiGi”,

i) 1I-14.2 sayii Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”,

j) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayth Vergi Usul Kanunu “VUK?”, ‘

I) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”, 7

m)Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”, #

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

D
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p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP™,
r) Borsa Istanbul A.§. “BIST”
olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY SAKLAYICISININ
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI;

2.1. Fon'unadi; Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfy Yonetimi A.S. Sekizinci Girigim

Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon’un yonetim adresi; Barbaros Mah. Basak Cengiz Sk. Varyap Meridian Sitesi V6 Blok

No:1F Atasehir/[ISTANBUL

2.2. Kurucu'nun ve Yonetici’nin, _
Unvani : Arz Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. ,
I

Merkez Adresi  : Barbaros Mah. Basak Cengiz Sk. Varyap Meridian Sitesi V6 Blok No:1F ;
Atasehir/ISTANBUL ! i '

I
I

\

2.3. Portfoy Saklayicisin,

Unvani : Tirkiye Vakiflar Bankas:1 T.A.O.
Merkez Adresi  : Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi, No:7 A-B Umraniye
/ISTANBUL

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye ddnemi dahil 20 (yirmi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satist tarihi ile
baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1h tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iliskin agiklamalara
bu igtiiziigiin 15.2. ve 16. maddelerinde yer verilmigtir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILiSKIiN ESASLAR

4.1. Kurucuy, nitelikli yatirmcilarin bir defada veya farkl tarihlerde denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutanina ihrag belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin yatinmci sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
6denmesi kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil igerisinde
katiima paylarinin nitelikli yatinmecilara satisina baglanmasi ve katilma paylarinin nitelikli
yatirimciya satisina baslandig: tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen ,.—‘-.-u."i-.-\ N
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yon]endlrlii 7 Aschle Uz
durumda bu siire iki y1li asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari W\ nak taahhiidii tutarln uldiy hg»
halinde fonun yatinim faaliyetlerine son verilerek ek alt1 ay iginde fonun tagf
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4.6,

4.7.

4.8.

verilmesi talebiyle Kurul'a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon ictliz{igiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin tutar ve édenme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere Fon ile kattlma pay.
sahipleri arasinda akdedilen yatirimci sdzlesmesinde yer verilir.

Fon ihrag belgesinde veya yatinmer sozlesmesinde hiikiim bulunmast sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden énce girisim sermayesi portfoytine iliskin dzel degerleme raporu
hazirlatlabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin édenme esaslarina ihrag
belgesinde veya yatunmer sézlesmesinde yer verilir.

Fon ihrag belgesinde veya yatinmer sozlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhjiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu
hazirfaulabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin’ 6denme esaslarina ihrag
belgesinde veya yatinmei sézlesmesinde yer verilir.:

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

S,

5.2,

5.3.

5.4.

5.5.

Yonetici. katilma paylan karsiligi yatinmeilardan toplanan nakit ve istirak paylar ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire icinde, Teblig’in 18. ve 19. maddesi hitkiimlerine ve bu ictiiziik
ile ihrag belgesinde belirtilen portfoy strateji ve simirlamalarina uygun olarak portfoyii
olusturur ve yénetir.

Katilma paylarinin yatiimeilara satisina baglanmadan once kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylar kendi portfdyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu
karari alinarak fona borg verilebilir.

Katilma paylar Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli yatirimeilara
satilir.

Katilma paylarinn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutanini temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatinmc: bazinda izlenir. Fon katilma
paylari bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Katilma pay1 islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylant MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimemnm kimlik bilgileri ve buna bagli

hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE iLiSKiN ESASLAR, YONETICININ TABi OLDUGU

ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1.

Fonun, inan¢h miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi ve ydnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag eloegi
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ajy ‘?
iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziik ile ihrag belgesine w/gun’olarak®
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
ytriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil digaridan saglanan;
yararlamilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan, kaldirmaz. Fon port
tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde Wifkelilir.
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.7.1.

Kurucunun yo6netim kurulu tiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yillik yiiksek dgrenim gormiis ve girisim sermayesi yatinmlari konusunda en az beg yillik
tecriibeye sahip tam zamanli ya da yari zamanh bir personel ile bu maddede belirtilen
yonetim kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 bir yatirim komitesi bulunur.
Yatirim komitesinde gérevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yénetim kurulu
tiyesi ile de saglanabilir. Yatinm komitesi, en az ikisi daimi tiyeler olmak iizcre iiyelerin
cogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir.  Yatirim
komitesi kararlar1 yatinnm komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az
bes y1l boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portfOyiiniin y6netimi ile ilgili tiim
islemler yatirnm komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmast, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay1 alim-
satim cmirlerinin kontrol edilmest. portfdye iligkin iglemlerin yapildigi giinlerde fon
raporlarimin. fonun mizan. bilangb. gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gérevieri
Kurucu nezdindeki muhasebe sorumlusu yerine getirir. Kurucu biinyesinde ' muhasebe
sorumlusu ve fon iglemleri igin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile
yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Muhasebe sorumlusu asgari
olarak fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Muhasebe sorumlusu, portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Muhasebe
sorumlusunun herhangi bir sebepten dolay: gérevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii i¢inde
yeni bir muhasebe sorumlusu atanir ve Kurul’a bildirilir.

Cikanlan katilma paylanmin kaydina mahsus olmak iizere TTK’nin 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylar Defteri" tutulur. Katilma paylarn defterinde katilma paylarinin alim
satimlart izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK., VUK ve Kanun
hitkiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (bilylik defter)
Kurucu tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK ’tan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylanni yatinmcilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri bes y1l boyunca saklamak zorundadir.

Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hiikkiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun hesaplan diginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon
mubhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esas ile Kurul’ca
belirlenen diger esaslara uyulur.

Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur:

Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarim ayn ayn gozetmesi zorunludur. Ydnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug
verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objekitif bilgi
ve belgelere dayanilmasi ve sozlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi zorunludur.
Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en
az bes yil siireyle Yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iligjg
kararini veren portﬁiy yOneticisi alim satim kararlarini imzal1 olarak kaydeder,,




uyulur. Yoneticinin, fon portfdyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren arac
kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesj
zorunludur.

6.7.3.Yonetici fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihraget veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur,
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitas;
ile yatinmcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi hir sekilde Yonetici’nin kendine veya iigiincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon
portlbytinde bulunan varhiklann alim satmi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 0zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda
porttdy yonetim sézlesmesinde belirlenen genel fon stratgjilerine ve Kurueu'nun genel
kararlarina uyulur. .

i i

6.7.5.Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmus belirli bir getiri saglayacaging dair yazili veya szlii bir
garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu, Fon’un ydnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya {igiincii tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamaz.

6.7.7.Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolaylt olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarin katilma paylannin fon portfSyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu denemez.

6.7.8.Yonetici, fon portfoyiinil, fon igtiiziigii, ihrag belgesi. Kanun ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
gore yonetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay\ sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hikimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hikim bulunmayan hallerde ise yatirimer
sozlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
igtiizigii, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda fon portfyiiniin
inangh miilkiyet esaslarina goére isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarin:
iceren iltihaki bir s6zlesmedir.

6.9. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda faizsiz finansman kullanlabilir. Faizsiz
finansman kullamminin gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap donemleri
sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmast gereklidir. Faizsiz
finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, kar pay: orani, maliyeti, 6denen
komisyon ve masraflar, alindig; tarih ve kurulus ile geri deme tarihine iligkin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan danigmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabjfece
risk yonetimi konusunda yatinm kuruluslaninda ve uzmanlagmis diger ku : u$lg?

iyiin yonetimigdenss
)

hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfj .
in personeli font

birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gerceklestirecek b
yOnetim sisteminin olusturulmasindan ve ydnetiminden




kalabilecegi risklere ihrag belgesinde yer verilmis olup: Fon'un risk yoénetimine iliskin
esaslara ve risklerin Slgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detaylu bilgilere KAP ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (v w hap ore ) ulagiimast miimkiinddr.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

Fon portfdyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy
Saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin meveudiyetini ve fona
aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfiy Saklayicist nezdinde tutulur.

Girigim  sermayesi yatirinn  yaptlmass ve girigim sermayesi  yaunmlarindan cikis
gergeklestirilmesi 6ncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin Srnekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul  bif siire once Saklama Tebligi  kapsamindaki
sorumluluklarinin yerine getirilcbifmesini teminen Kurucu tarafindan portfsy saklayicisina
gonderilir. Makul siire tanimina ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine
portfdy saklama s6zlesmesinde yer verilir.

Portf6y Saklayicisi tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanr.

Fon malvarligi; fon hesabina olmast, igtiiziik ile ihrag belgesinde hitkiim bulunmasi sartiyla
finansman kullanilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’nin yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi hélinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklaninin tahsili amaci1 da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyatl tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Kurucu’nun idglincii kisilere olan borglan ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aynm {giincii
kisilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

MADDE 8- FONUN TEMSILIi

8.1.

8.2

Fon, taraf olacag: tiim s6zlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katihinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tim faaliyetierinin
icrasinda, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini
bir veya daha fazla iiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline
devredebilir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin y&netimi kapsamindaki temsilinin,
y6netim kurulu karari ile yatinm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun
kurulug, katilma pay1 ihraci, tasfiye, portfoy yonetim iicreti artig: ile katilma pay1 sahiplerinin
yatirim kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin yonetim kurulu karari
yapilmasi zorunludur.

Fonun girisim sermayesi yatinmlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik

Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklfnan yonetir
kullanmak iizere, Kurucu’nun Yonetim Kurulu karar ile K
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tigtineti kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu'nun mevzuattan, bu
igtiiziikten ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9. FONUN _GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GiRisiy
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE iLiSKIN YONETIM STRATEJISI:

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlar
Fon'un girisim sermayesi yatrimlari Tebliz’in 18. maddesinin tictincii fikras1 kapsaminda
yapilan yatirim ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un yaurim stratejisi bityime potansiyeli yiksek. mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken
sirketlere sermaye koyarak, bunlanin ihrag ettigi menkul kiymetleri satin alarak veya
mevzuatin izin verdigi diger her tiirlii yéntemi kullanarak yatirim yapmaktir. Fonun yatirim
yapmayi hedefledigi ana sektorler egitim, bilisim, teknoloji, enerji, madencilik sektorii,
savunmg sanayii ve perakende sektdrleridir. Fon bu sektorlerin digindaki sektorlere de
yatinm /yapabilir. Yatirim yaptlabilecek sirketlerin segiminde ¢sas alinacak kriterler:
kurumsal yonetim yapisina kavusturabilir. sorumluluk sahibi. deneyimli ve is etigi sahibi
y6netim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun, rekabetgi olmak, marka degeri
olugturma giiciine ve siirdiriilebilir sekilde katma degerli diriin gelistirme potansiyeline sahip
bulunmakur. Fon yapmus oldugu yatinmlardan halka arz veya borsa diginda satig
seceneklerini kullanarak gikabilir. Yatinm yapmus oldugu sirketlerdeki ortaklan veya
ligiincii kisilerle hisse satig anlasmalar yapabilir. Ayrica yatinm yapilan bir sirketin tasfiye
edilmesi suretiyle de yatinm sonlandinlabilir.

Ayrica, Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin yonetiminde asagidaki
yatirim simirlamalarina uyulur.

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigsim sermayesi yatinmindan
olugmast zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir.

9.2.2.Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatinmlann. fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde

girigim sermayesi yatinm simin asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3.Fon, girigim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirnm tarihini takip eden bir y1l i¢inde anonim
sirkete doniisim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm sinirlamalarina uyumun fonun hesap d6nemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5.Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girigim sermayesi yatirnmlari, fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi s6zlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin y g
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sézlesmesinin i ’ Lt atne
yeterlidir. At

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESI YATIRIML
[LISKIN ESASLAR




10.1. Fon, sermaye piyasas araglarini agia satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini ddiing alamaz.

10.2. Tiirev araglara yatirim yapilmaz.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tagtyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin ticiincii fikrastnin (a). (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle
fon toplam degerinin azami %10 una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatinmlar girigim
sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatirimlar disindaki yaurimlarda paylanni satin aldigr ortakliklarin
herhangi bir sekilde ydnetimlerine katiima amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez, \

i
10.5. Kurucu’nun paylart, fon portf6yiine dahil edilemez. i

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas:
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfyline dahil edilebilir.

10.8. Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Katilma hesabu,

b) Gayrimenkul yatirim fonlarinin, katilim yatinm fonlannin katilma paylari,

c) Ozel sektor ve kamu kira sertifikalan,

¢) Gayrimenkul sertifikalart,

d) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar,

e) Vaad sézlesmeleri, taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

f) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

g) Kurul’ca uygun goriilecek diger yatinm araglar.

10.9. 10.3. maddesinde belirtilenler diginda yabanci sermaye piyasasi araglan fon portfoyiine dahil
edilmeyecektir.

ADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA PAYI
ADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASL

M
FIYATININ TESPITi

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklann Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamudr.

11.2. "Fon toplam degeri" fon portfoyiindeki varhiklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin
eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degepjfiin E;E.mg'
paylarinin sayisina bélinmesiyle elde edilir. ihrag Belgesi’nde belirtilmek / an,y" 4
katilma paylarinin satisi Fon birim pay degerinden farkli bir degerde yapilabily., =

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yauriml# ile Teblig’in 23. madd&iniry

fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olu sada islem gormeyen
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11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

11.9.

potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
sresi ve bu silrenin bitmesini miileakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklan)r.

Fon portfSyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun
yatieum fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

Fon birim pay dcgeri ihrag belgesinde belirlencen tarihlerde ve en az yilda bir kere olmak
lizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yaturimetlara bildirilir.
Ihrag Belgesi’nde belirtilmek sartiyla Fon katilma paylarinin satigt Fon birim pay degerinden
farkli bir degerde yapilabilir. :

Savay. dogal afetler. ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢dkmesi. portfoydeki varliklarin
ilgili oldygu pazann. piyasanin. platformun kapanmast. bilgisayar §istemlerinde meydana
gelebilecgk arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmas:
gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin  tespiti
hususunda Kurucu’nun Yénetim Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfy Saklayicisi’na bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yaplir.

Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasmna iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA iADESi VE NIiTELIKLI

YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin pazarlama, satis ve dagitimi
Kurucu’nun yam sira, Kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihra¢ belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatim
kuruluslan tarafindan, islemlerin bu fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiriitecek olan kurulus, satis
yapilan yatirimceilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirime: vasiflanini haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek yatirimei
zararlarindan katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriiten kurulus
sorumludur.

Katilma paylarinin Kanunun 13’tincii maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikras: hiikiimleri ve [hrag Belgesi hiikiimleri sakli
kaydiyla, katilma payinin satig1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden &de ﬁg
bu degere karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi: katilma paylarinigfond iadest*
ise yatinmeilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara giffe fgr ( .
edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya katilma paylarina karstlik gelen istirgk pBy\lakurt
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. ¢
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12.5. Katilma payi satisiiin veya fona iadesinin istirak payr karsihginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig'in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarimin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfoy yéneticisi, fonun katilma
paylarin kendi portfSyiine alabilir.

12.7. Katilma pay!lart sadece fon siiresinin sonunda nakde déndistiiriiliir. Su kadar ki, Fon’da nakit
fazlasi olusmasi ve bunun yeniden bir yatirima yonlendirilmeyecek olmasi durumunda,
Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Ayrica yaturimct bilgilendirme dokiimanlarinda
yatirim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda
yatinmeilarin Kurucu’ya ilettigi iade talepleri kabul edilir. Bununla birlikte igbu igtiiziigiin
15.2. maddcsindc diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar gergevesinde de kaulma
paylart Fona iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢1kig komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatinmcdar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinnmeilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinmer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini
yuriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi
ve belgeleri temin etmek ve bunlar fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin
hak sahibi yatinmcilarin hesaplan arasindaki aktanm ile tamamlanir. Katilma pay:
devirlerine iliskin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus
sorumludur. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katlma payi devir bedelleri serbestce
belirlenebilir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri Kurucu'nun onayina
tabidir.

12.10. Performans tcretinin katilma paylannin elde tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve
benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis
hak veya yiikiimliiliikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen
katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYl SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylarninin kar paylari, kar payi dagitim
tarihinin baglangig giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylanm ihrag belgesinde belitlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarim almis olurlar.

13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel i
hizmetleri karstligi olarak, fon malvarhgindan karsilanacak yéneti Jiceh %
hesaplanmasina iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konus ticrfit [‘- E
ve ydnetici arasinda paylastirilabilir. v N
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13.5.

13.6.

Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf ve
giderleri ile fonun portfoyiniin olusturulmasina iliskin her tiirli damismanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, sz konusu icretlere ve tahsil esaslarina yatirimer
sozlesmesinde yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan kargilanan,
portfSy yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist sinirina
ihrag belgesinde yer verilmektedir. Performans iicretinin bu sinira dahil olup olmadig

hususu fon ihrag belgesinde belirtilir.

Kar Pay1 Dagitimina lliskin Esaslar
Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde. katilma pay1 sahiplerine kar pay1

dagitabilir.

. Performans Ucretine iliskin Esaslar

Teblig'in 24. maddesinde yer alan eb.u,ldr dahilinde Kurucu tarafindan performans ticreti
tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

MADDE 14- FON'LA ILGIiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1.

14.2,

14.3.

14.4.

14.5.

14.6.

14.7.

Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt: aylik ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir.

Yatinmcilanin talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarina iliskin olarak Kurulun ilgili

diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenerek yatirimeilara
sunulur. Degerleme raporlar, bagimsiz denetime tabi degildir.

Yullik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurul"a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

Kurul iicretine esas iiger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dSnem sonunu
takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir.

Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 tincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlani Kurul’'un bildirim yiikiimliiliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
cergevesinde ilan eder.

Fona iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatimmci tammima ve satgin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli
yatinmcilara yapilacags hususlarina yer verilmesi zorunludur.

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasast arac;larmm j
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek a 1
olaganiistli olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla g
Teblig’in 30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatmmmlJ
haberlesme vasitasi ile bilgi verilir.
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. ' = b4b2d4b2
Dogrulama o A S e




14.8. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa
s6z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde,
yatirnmun yaptldigi tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya Portfoy
Saklayicisi'ndan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren yatirimcilara satlmak iizere
katiima pay1 ihrag eder. ¢

i i
Fon katilma paylari nakdin yam sira istirak paylari karsiliginda da ihrag edilir.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilanina istinaden veya ihrag
belgesinde yer verilen donemlerde Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay:
alim satiminin yapilacag: yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Katilma pay: satigi, Thrag Belgesi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla katilma pay1 bedelinin
tam olarak nakden denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak payimin fona devredilmesi;
katilma payinin fona iadesi ise katilma paylarinin fona iade edilerek nakde gevrilmesi veya
katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatinmcilara devredilmesi suretiyle
gerceklestirilir,

Fon katilma paylarimin sadece Fon siiresi sonunda Fon'a iadesi esastir. Su kadar ki, Fonda
nakit fazlasi olusmasi ve bunun yeniden bir yatirima yénlendirilmeyecek olmasi durumunda,
Kurucu pay geri alimia karar verebilir. Ayrica yatinmei bilgilendirme dokiimanlarinda
yatinm yapma kararim etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda
yatinmeilann Kurucu'ya ilettigi iade talepleri kabul edilir. Bu nedenle yatinmcilar adina
satim talimatlan Kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlaninda, Kurulca uygun goriillmesi halinde, fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay: alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satig1, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
0denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat: agiklanma ta 3
Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak tgf
ve sahip oldugu katilma paylar nispetinde her bir pay sahibinin almas: ;Jif’
belirler. Tlim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim ta ima#
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hjzmeti ver k

imtina edemez.

\
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DDE 16- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi:

16.1

16.2

16.3.

» Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portféyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas;
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligs, katilma pay1
sahiplerine paylari oraninda dagutilir.

16.4, Tasliye dénemine gi:‘ildiéindc Kurulu ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon'un tasliye

donemine girmesi ile yenijyatinm faaliyetlerine son verilir. H

16.5. Tastiye déneminde higbir katilma payt ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir Katilma

16.6.

16.7.

16.8.

payi ihrag edilemez ve geri alinamaz. '

Tedaviildeki tiim katilma paylannin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasint takiben Fon adinm ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28inci maddesinde belirlencn nedenlerle sona ermesi
halinde. tasfiyesinde uygulanacak usul. kurucunun ve/veya portfdy saklayicist kurumun

iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olugtugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye
Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik
standartlarini degistirebilir,

3 : - -42a9-b3e2-4f52b4b2d4b2
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YENI SEKIL

MADDE 1- FON'UN KURULUS AMACTI:

1.1. Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci ve 54’iincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik
hiikiimlerine gére yénetilmek tizere nitelikli yatirimcilardan katilma paylan karsiligt toplanacak
nakit ve istirak paylar ile katilma paylar sahipleri hesabina ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore
[11-52.4 say1l1 Girisim Sermayesi Yatinim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin
ligiincii fikrasinda belirtilen girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasas: araglarindan
olugan portt¥yil isletmek amaciyla Arz Gayrimenkul ve Girigitn Sermayesi PortGy Yonctimi A.S.
Sckizinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Buigtiiziikte;
a) Arz Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfiy Yonetimi A.$. ‘KURUCU™,

b) Arz Gayrimenkul ve Girigim Sermayest Purtl?n Yonetimi A.S. “YONETICI™.

¢) Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.0. A.$. “PORTFOY SAKLAYICISI™.

¢) Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. Sekizinci Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu “FON7, i

d) [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlanina iligkin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

e) [11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI",

f) 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

g) [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

g) II-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN”,

1) 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu “TTK™,

1) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK”,

j) 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanunu “TBK™,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

1) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. “TAKASBANK”,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

o) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

6) Kurul’un yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayali
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve
28560 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda
Yonetmelik’te taumlanan bireysel katihm yatinmcist lisansina sahip kisiler
“NITELIKLI YATIRIMCI”,

p) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numarah ekinde sayilan hususlanin diizenlendigi sozlesme “FON [HRAC
SOZLESMESI”,

r) Fon’un girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimiyle ilgili islemlerin yiiriitilmesinden
sorumlu, Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde
sayilan iiyelerden meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

-b3e -4f52b4b2d4b
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1.3. Bu igtiiziik, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu, Portfoy Saklayicisi ve Yoneticl arasinda Fon
portfoyiiniin inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun'un 56'nci maddesi kapsaminda
saklanmasini, vekalet akdi hitkiimlerine gore ydnetimini konu alan genel islem sartlanni igeren

iltihaki bir sézlesmedir.
MADDE 2- FON'UN_UNVANI iLE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY
SAKLAYICISI'NA ILISKIN BILGILER:

2.1. Fon'un adi; Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Sekizinci Girigim

Sermayesi Yatirrm Fonu’dur.
Fon'un ydnelim adresi; Barbaros Mah. Basak Cengiz Sk. Varyap Meridian Sitesi V6 Blok

No:IF Atasehir/[ISTANBUL

2.2. Kurucu’nun ve Yonet1c1 nin,

Unvani ; Arz Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Port[8y Yonetimi'A.S.
; Merkez Adresi B.,l[‘hdl‘(\s Mah. Bagak Cengiz Sk Varyap Meridian Sitesi V6 Blok No:1F
i Ald§¢.‘.hlr/ISTANBU L i
2.3. Portfoy Saklay1c1smm i ‘
Unvani : Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.O.
Merkez Adresi  : Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi, No:7 A-B Umraniye
/ISTANBUL

MADDE 3- FON__PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON'UN {HRAC
EDILMESI:

3.1. Fon’un katilma paylan Teblig’in ihraca iliskin hikiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara satilir.

3.2. Katilma paylarnin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylar1 kaydi
olarak MKK nezdinde yatirimct bazinda izlenir. Katilma paylan bastirilamaz ve fiziken teslim

edilemez.

3.3. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatiimcilara satigina baslanmast, satig baglangig tarihini takip eden en
geg bir yil icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiid{i tutarina ulagmasi ve katilma payt
sahiplerinden toplanan paralarin Yénetici tarafindan Teblig ve fon ihrag s6zlesmesinde belirtilen
esaslar dahilinde yatinma yonlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimeilarin bir defada veya farkl: tarihlerde 5denmek {izere, Fon’a kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina 1hra<; belgesmde yer
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlaninin fon ihrag s6zlesmesinde belirlenecek
odenmesi Kurucu’nun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir. 7

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belggsinde belirtilen ﬁlre;l
Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yoglendirilir. Ancdg
bu siire iki y1lt asamaz.
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4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamas,
halinde Fon'un yatinnm faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde Fon'un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul'a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben Fon ictliz{glindn ticaret

sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve st limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag s6zlesmesinde yer

verilir.

4.6. Portfoy saklayicisi tarafindan her bir kaynak taahhiidii odemesi karsiliginda yatirmer
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi igin hazirlanan
fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gére hesaplanir. Fon’un katilma pay1 satim dénemlerinde
kaynak taahhiidinin 6denmesi durumunda katlma payr birim pay degerinin hesaplanmas;
amaciyla hazirlanan fiyat raporlannin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirunci
hesaplarina aktanlacak katilma paylarinin sdyisimn tespiti i¢in kullantlmasi miimkiindiir. Fon
kaulma paylarina taninan hak ve imtivazlar ile kaulma payi birim fivatlarini farkhlastirmak
amactyla katilma pay1 gruplari olusturulmustur. Pay gruplanna iliskin esaslara ihrag belgesinde yer
verilmektedir ' '

Katilma pay1 alim satim islemleri, Tiirk Lirast’nin (TL) yanu sira, miinhasiran Tiirkiye'de yerlesik
yabancilara ve yurt diginda yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle ABD
Dolan (USD) iizerinden de gergeklegtirilebilir. Bu durumda, katilma pay1 fiyat1, bagh oldugu pay

grubuna gére TL ve USD cinsinden agiklanir.

Katilma paylan Al, A2, A3, A4, B1, B2, C1. C2, DI, D2, El, E2. F1 ve F2 olmak lzere 14 (on
dort) gruptan olugur. A1, A2, B2, C2, D2, E2 ve F2 grubu katilma paylarinin birim pay degeri TL
cinsinden agiklanir ve alim satimi TL iizerinden gergeklestirilir. A3, A4, B, Ci, DI, El ve Fl
grubu katilma paylarinin birim pay degeri USD cinsinden agiklanir ve alim satimi USD iizerinden
gergeklestirilir. Fon katilma payi birim fiyatlarinin hesaplamalarina iligkin esaslara fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda. Fon'un
mevceut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarimi alacak
yatimeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda. denklestirme yapilmasina iliskin
esaslara fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihrag belgesinde veya yatinme sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin &zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina sézlesmesinde yer
verilir.

MADDE _5- FON_PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE

MALVARLIGININ AYRILIGINA L ISKIN ESASLAR:

S.1. Fon portfoyiindeki varliklar, yapilacak bir sozlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag: olac:y i
anonim sirketlerin kurulus, sermaye artirimu veya pay devri islemleri dahil her tiigfticad
islemleriyle sinirli olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilind ve diger res
Fon adina yapilacak islemler, Kurucu ile Portfdy Saklayicisi'mi tegMil eden bir
miisterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu hiikmiin uygulanmasinda Fd ma yapilac

. g o) 3 J4b2d4b2
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Fon'un ortagi olacag: sirketlerin kurulug. sermaye artinmi. pay devri ve benzeri nitelikte
islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Porttdy Saklayicisi’nin yonetim kurulu bagkan ve Gyeleri ile
yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinei derece imza yetkisine sahip kisilerdir.

5.3. Portfoy saklayicist tarafindan Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari. kiymetli madenler ile diger varhiklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya sz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine

imkan saglanir.

5.4. Fon malvarligs; Fon hesabina olmasi sartiyla kredi alinmasi. finansman saglanmast. koruma
amagli tirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu’nun ve Portfsy
Suklay cis”"mn yonctiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska
bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez,

{izerine lhtl,\au'ledblr konulamaz ve iflas masasina dahil gdilemez. '

!

5.5. Scrmaye piyasasi araglanmn el degistirmedigi ve sadece takas mcr‘kezlerinin belgeleri ile
islem yapilan {ilkelerin sermaye piyasast araglarina yaurim yapilmasi halinde s6z konusu araglara
iliskin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren araci kuruluy
taratindan muhalazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibanyla. tamamini gosterecek
sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir démeginin Kurucu nezdinde siirekli olarak
bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 6- FON'UN YONETIMINE ILiSKiN ESASLAR, YONETICI’NIN TABI
OLDUGU ILKELER ILE RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fon'un katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili. yonetimi ve ySnetimin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtiizilk ve ihrag belgesi hikiimlerine uygun olarak
yliriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu. Fon'a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon
hesabina mevzuat ve igtiizilk. ihrag belgesi ve fon ihra¢ sézlesmesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan bu
igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fon’un
girisim sermayesi portfdyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yoénetim kurulu karan ile
Yatinm Komitesi’ne devredilmesi de milmkiindilr. Ancak katilma payr sahiplerinin yatirim
kararlarini etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerin yonetim kurulu karan ile yapilmas:
zorunludur.

6.3. Fon'un girisim sermayesi yatinmlanina iliskin TTK'da belirtilen ortaklik haklarim ve
Teblig'de belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim kullanmak
tizere. Kurucu'nun ydnetim kurulu kararn ile Kurucu'nun personeli olmayan {iglinci kl;ller de
vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu'nun mevzuattan, bu tt,tuzuhle .
belgesinden dogan sorumlulugu devam eder. ' ’T-Q

4
[
6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy y&ngticiligi hizmeti g:lhlf f ( ok ’,
saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulug ortadan kaldirmaz. ’.; é'
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6.5. Kurucu'nun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatinimlart konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir Yatirnm Komitesi
olusturulmasi ve bu Yatinm Komitesi'nde asgari olarak birinci climlede belirtilen niteligi haiz
yonetim kurulu iyesi, genel midiir ile dort yillik yiiksek6grenim gormis ve girisim sermayesi
yatirtmlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanli ya da yar zamanli bir personel
bulunmas: zorunludur. Yatirtm Komitesi’nde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri
haiz yonetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag belgesinde nisaplari agirlastirict aksine
bir diizenleme bulunmadig: takdirde, Yatinm Komitesi {iyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve
toplantida kullanilan oylarin gogunluguyla karar alir. Ancak her haliikarda Kurucu tarafindan
Teblig kapsaminda atanan iiyelerden en az ikisinin toplantida hazir bulunmalari gerekir. Fon’un
girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemler Yatinm Komitesi tarafindan yiirtitiiliir.

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen Port{dy Yonetim Tebligi hitkiimleri
cercevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Kurucu nezdinde
olusturulmustur. Fon hizmet bjrimi asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasi; nakit
mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay1 alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, giin sonfarinda
Fon raporlarinin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri' yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Muhasebe Sorumlusu ve Fon islemleri i¢in gerekli Fneké‘m,
teknik donamim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas:
zorunludur. Muhasebe Sorumlusu asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon miidiirii, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Muhasebe Sorumlusunun
herhangi bir sebepten dolay1 gorevden ayrilmasi halinde alti is giini iginde yeni bir fon midiirti
atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. thrag¢ edilen katilma paylanmin kaydina mahsus olmak iizere TTK’nin 64’uncii maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylann defterinde katilma
paylarinin alim satimlan izlenir. Fon’a iliskin alinan her tiir karar onayli olarak “Yonetim Kurulu
Karar Defterine” yazilir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun
hiikiimleri ¢ercevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter),
Kurucu tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’tan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan kaulma paylarim yatinmcilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon’'un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nmin ilgili
hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Y&netici'nin hesaplan diginda 6zel hesaplarda izlenir.
Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara
uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu igttiziik hitkiimleri, Kanun ve ilgili
mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise TBK’nin vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

6.11. Kurucu/Yonetici, Fon’un ydnetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun g¢ikarimi ayn ayn gozetmesi zorunludur J
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sgffu
islemlerde bulunamaz. Fon portfyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi yk belg X
sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. {3u bilgi ve bel gelet ile
kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en 5 yil siireyle yorg ticl’-'
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saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iliskin yatirim kararini veren portfoy yodneticisi alitm satim
kararlarini imzalt olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS ta islem goren varliklarin alim satiminin BIAS kanaliyla yapilmasi zorunludur, Fon
adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglart Piyasasi'ndan ayni giin
valéri ile ayni giin valorli islem saatleri diginda Fon port(Syiine ahm veya Fon portfdyiinden satim
zorunlulugu bulundugunda. BIAS taratindan belirlenen islem kurallanna uyulur. Yénetici'nin,
Fon portfyiine pay alim saum islemlerinde. iglemi gergeklestiren aract kurulusun, fonu temsil
eden miisteri numarastyla BIAS ta islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.11.3. Yénetici, Fon adina portfSy igin yapilan bir alim satim isleminden dolayi lehine komisyon,
iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan dgrenildigi tarihten itibaren 10
is giinii i¢inde en uygun haberlegme vasitastyla yatirimcilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir $ekllde Ydnetici’nin kendisine veya ligiincii Kigilere ¢tkar saglamak amactyla
Fon portfdyiinde buliinan varliklarin alim satimt yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli
dzen ve hasiretin ;:ostenlmem zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlardd portfoy ydnetim
szlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu'nun gencl Lamrlarma uyulur.

6.11.5. Fon portfoytiniin 6nceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya s6zli
bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gdrevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya Ggiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici. Fon portfoyiinii, ictiiziik, ihra¢ belgesi, fon ihrag¢ sézlesmesi, yatirimel
s6zlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimladir.

6.11.8. Kurucu. Yénetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

6.12. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanulabilir.
Bu oranin, kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ve sonrasindaki
hesap ddnemleri sonunu takip eden ii¢tincii ayin sonunda agiklanan Teblig’in 19’uncu maddesinin
ikinci fikrast uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmast gereklidir. Kredi veya
faizsiz finansman kullandmas: halinde bunlarin niteligi. tutari. faizi, 6denen komisyon ve
masraflar, alindigt tarih ve kurulug ile geri dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap dénemini takip
eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucw/Ydnetici, girisim sermayesi yatinmlarina iligkin digaridan danigmanlik hizmeti
alabilir.

yonetim hizmetini saglayan birim, portfdyiin yénetiminden sorumlu birimden bagims#

maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemlere iligkin (f
Fon'un KAP'ta yer alan sirekli bilgilendirme formundan (wwwjkap.orgitr) =
miimkiindiir. \
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6.15. Fon'un girigim sermayesi yatirimlari disindaki varliklarnin portfoy sinirlamalaring jse fon
ihrag sézlesmesinde yer verilir. Fon portfSyiinde yer alan girigim sermayesi yatirnmlary disinda
kalan sermaye piyasasi araclarinin yonetiminde Kurul'un yatiinm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan ihraggr sinirlamalart ile fon thrag s6zlesmesinde yer alan yatirim
stratejileri ve limitlerine uyulur,

MADDE 7-__FON'UN YATIRIM AMACL PORTFOY YONETIM STRATEJiSi iLE
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SECIMI VE RISKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portfdyiine alinacak varlik ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul'un tlgili diger
dizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon'un yatiim amaci ile portfSy ybnetim stratcjisine ve portfyiine alinabilecek varlik ve
islemlerin segimi ile riskin dagitilmasi esaslaring iliskin ayrintilt bilgilere fon ihrag s6zlcsmesinde
yer verilir, ;

7.3. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk1 veren girisim sermayesi yatinmlari, Fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi ¢ercevesinde gergeklegtirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yénetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri sézlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES|, KATILMA PAYI FIYATININ
TESPITI VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon'un birim pay degeri fon ihrag sézlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere
olmak izere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar ¢ercevesinde hesaplanir. Bunun
disinda, mevzuattaki degerleme esaslarina uyulmak suretiyle giinliik olarak referans/gosterge
niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve aciklanir,

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlarimin tespiti usulii ile Fon portféy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23’iincti maddesinin
Ggtinell fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig de belirtilen usul ve esaslar
dahilinde gergeklestirilir. Girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden
bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de
saklanir.

8.4. Fon portfoyiinde yer alan diger varhiklann degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurul’un
yatirim fonlarinin finansal raporlamalarnna iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin
esaslara uyulur.

8.5. Fon’a iligkin farkh pay gruplan olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarini
yukiimliiliiklerine fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatinmcilara bildirim
sozlesmesinde yer verilir.
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8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, porttdydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde. degerleme  esaslartmin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslanimin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul'a ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica sz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim

yapilir.

8.8. Katilma pay: satiginin veya Fon’a iadesinin istirak payt karsih@inda gerceklestirilmesi
durumunda. Teblig"in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

8.9. Fon katilma paylarimn Fon'a iade edilebilmesi igin gerckli likiditenin saglanamadiginin ve
portfoydeki girisim sermayesi yatinmlanndan ¢tkigin yatinmeimn zararing olacaguun Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarinin geri alimini erteleyet?ilir. Ancak bu siire bir

yil1 asamaz. ve prtelemeye iliskin karar derhal Kurul’a bildirilir. ;

I | . .
MADDE9- GELIR__VE GIDERLERIN KATILMA PAYI SAHIPLERINE
YANSITILMASINA iLISKIN ESASLAR:

9.1. Fon’da olusan kir, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay1 fiyatlarina
yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini fon ihrag sézlesmesinde belirlenen siirelerde Fon’a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olusan kirdan paylanimi almig olurlar. Kér pay1
dagitim esaslarina iligkin ayrintili bilgilere fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

9.2. Fon’a iliskin kurulus masraflar da dahil tim giderler Fon malvarhigindan kargilanir. Fon’dan
karstlanan, portfoy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplamimin Fon toplam degerine gore iist
sinirina fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere fon ihrag
s6zlesmesinde yer verilir.

9.4. Portfoy yonetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1.Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2.Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a)Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b)Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler ddhil olmak tizere noter iicretleri,

¢)Portfdydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklanin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglh sigorta
licretleri,

d)Portfdydeki varliklarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin 6denen her tiirli
ticretler,

e)Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen ve bunun disinda Fon’un mikellefi oldugu
her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f)Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g)Portfoye alimlarda ve portfyden satumlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile ax‘?n
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili pldugu yonetih k
ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satis Buru
Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),
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g) Portfoyde yer alan ve Fon portfSyiiniin olusturulmasi siirecinde nihai olarak portfSye dahil
edilmesine karar verilenlerle sinirli olmak iizere girisim secrmayesi yatinmlarina iliskin fon ihrag
sozlegmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damigmanlik hizmeti ticretlari.
noter iicreti ve fatura basim iicreti vb, iicretler.

h)Araci kurum komisyon licreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

)MKK ve Takasbank’a fon igin 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

J)Portfydeki varliklarin pazarlanmasi ve satist igin katlanilan giderler,

k)Katilma paylarinin BIAS ta islem gérmesi igin 5denen iicretler ve yapilan masraflar,

I)Endeks kullanim giderleri,

m)Defter tasdik, fatura basimu, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

mTiizel Kisi Kimlik Kodu (LEL) gidetleri,

V)KAP giderleri, . ;
6) Katilm finans ilke ve esaslarina;uyuma iliskin alinan danismanlik hizmetleri icin 6denen her
tiirlii ticretler, ; ]
p)Fon’un taraf oldugu sézlesmelerde sozlegsmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine
getirmeyen kargi taraf aleyhine baslatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik. yargilama ve icra
takibi giderleri,

r)Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,
s) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

3.Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a)Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali misavirlik giderleri,

b)Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

¢)Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicist tarafindan onaylanarak Kurul'a
ddenen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5. Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performansa dayah icretlendirmeye
iliskin esaslara ve hesaplama 6reklerine fon ihra¢ s6zlesmesinde yer verilir

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETiM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON iLE iLGiLi
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iliskin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon’un finansal tablolarimin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliginiin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlar: da finansal tablolarla birlikte ba
denetimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 5zel bagimsi1z denetime tabidir.

. : -4f82b4b2d4b2
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10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak y1llik ve alti aylik ara donem finansal rapor
diizenlemekle yiikiimludiir. Yilhk finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara dénem
finansal raporlar ise incelemeye (sinirlt bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatinnmcilann talep etmesi halinde yillik ve alti ayhk finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgilere girisim sermayesi yatinmlarina iliskin olarak Kurul'un ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenir. Dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin, alt aylik
ara dénem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a génderilir.
S6z konusu raporlar Kurul’a yapilacak bildirimi takip eden 10 is giinii icerisinde katilma pay:
sahiplerine en uygun haberleste vasitasiyla iletilir ve KAP’ta ilan edilir. KAP’ta ilan cdilecek

finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren bolimler gizlenebilir.

10 8. Kurul iicretine esas {iger aylik donemlerde hesapldndwk Fon loplam degerleri donem sonunu
takip eden 10 is giinii igerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat raporu
i hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a génderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin I1inci. 12°nci ve 13’iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan Kurul’un bildirim yiikiimliiliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri ger¢evesinde
ilan eder.

10.10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tammina ve satigin yalnizca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Y®onetici. girisim sermayesi yatinmlanna iligkin bilgileri, varsa s6z konusu
yatinnmlarla Fon y6netiminde gérev alan Kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatinmin yapildig:
tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

MADDE 11- FON'UN DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA
SARTLARI ILE FON'UN SONA ERMESI VE TASFiYESI:

11.1. Fon’un katilma paylarinin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iliskin esaslara fon ihrag
s6zlesmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanur.

11.3. Mevzuatta 6ngériilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara
ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde,
tasfiyeye iligkin alinan Kurucu y6netim kurulu karari pay sahiplerine bildirilir.

nakde gevrilir, alacaklari tahsil edxhr ve borglar1 6denir. Baklye tutal
esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylan iade 4




paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul'a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona ercr. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt: ig giinii

i¢inde Kurul’a gonderilir.

11.5. Fon’un tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarimin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlas)
olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir
pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar
kadar satum talimat vermiy kabul edilir, Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel suklama hizmeti
veren kuruluglar, belirlenen tutan almaktan ve kargihfinda denk gelen miktarda katlma paying
iadc ctmckten imtina cdemez. x

11.6. Fon’un. Yatirim Fonu Tebligi’nigfi 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon partféyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS’ta satfir. Bu sekilde satig:
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varlig, katilma pay: sahiplerine
paylart oraminda dagitilir. Fon’un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin birinci fikrasinin
(¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
Kurucu’nun veya Portfdy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan

belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay: thrag edilemez ve geri alinamaz.
11.8. Fon bagka bir fon ile birlestirilemez veya baska bir fona déniistiirtilemez.

11.9. Kurucu’nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’nin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflas1 veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon varligini Kurulca
uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:
12.1. Bu igtliziikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulanir.

12.2. Katilma paylannin nitelikli yatinmciya satisinda bu igtiiziik ve Teblig’de hiikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi (II-5.2)’nde diizenlenen nitelikli yatirimciya satisa iliskin
hiikiimler kiyasen uygulanir.

12.3. Thrag belgesine iliskin olarak bu igtiiziik ve Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde 22/6/2013
tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan [zahname ve Ihrag Belgesi Tebligi (II-5.1)
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

,/'_. v ™

Bu ictitziik hiikiimleri ile Sermave Pivasasi Kurulu'nun diizenlemeleri aras ,-'- [
) ) . 4

uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Pivasast Kurulu diizenlemeleri dikkate aling’ Sv‘l'*m;n e

Pivasast Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebili

standartlariny degistirebilir (\
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