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IS PORTFOY BIRINCI SERBEST (TL) FON (ILH) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.05.2023

31.12.2024 tarihi itibaniyla (*)

Fon Toplam Degeri 2,624,849,541
Birim Pay Degeri (TRL) 2.045360
Yatirimci Sayisi 691
Tedaviil Orani 8.56%

Portfoy Dagilhimi

Vadeli Mevduat 67.98%
Takasbank Para Piyasasi 19.62%
Ters Repo 12.40%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portféyd, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Teblidi'nde belirtilen ilkeler ve Baris Keskin
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan

sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Senem Fulya Ugurlu

En az alinabilir pay adedi:1

Yatirim Stratejisi

Fon, Teblidin ilgili hiikiimleri gergevesinde katilma paylar sadece nitelikli yatinmcilara satiimak tizere kurulmus olan Serbest Fon niteligindedir. Fon
portfdyiine alinacak finansal varliklar Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Tebligin 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Tebligin 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fonun ana yatinm stratejisi Ttrk Lirasi
bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yatinm stratejisine uygun olarak, Kurucu, Fonun temel yatirim hedefine ulasabilmek igin mimkin oldugunca
dusuk fiyat volatilitesi ve 6ngérilebilir getiri saglayabilecegini distindugu sekilde sadece TL cinsinden olmak Uzere farkli para ve sermaye piyasasi
araglarini es anl portfoyde bulundurabilir. Bu amagla, Fon portfdyline sadece TL cinsi varliklar ile islemler dahil edilecek olup, yabanci para birimi
cinsinden varliklar ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir. Ayrica, fon portfoytinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yonelik organize ve/veya
tezgahustu tlirev araglara yer verilmeyecektir. Fon portfdyiine TL cinsi olarak; repo, ters repo, Takasbank para piyasasi islemleri, devlet ig
borglanma senetleri, Tlrkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor sermaye piyasasi araglari (ortaklik paylar ve borglanma araglari),
TCMB, Hazine ve Ipotek Finansmani Kuruluglari tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kamu ve/veya 6zel sektér tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar ile varliga/ipotege dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, yurt digi ihraggilarin gikarmig
oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar alinabilir. Fon portféyinin tamaminin, Kurucu tarafindan uygun gorildigu durumlarda TL
cinsi vadeli mevduatta degerlendiriimesi mimkiindir. Ayrica Fon portfoylinde, sozli gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar Gizerinden olusturulan
endekslere dayali organize ve/veya tezgahsti tlirev araglara; yurt iginde kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlar ile unvaninda (TL) ibaresi
bulunan borsa yatirim fonlari ve para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglari fonu, kisa vadeli kira sertifikalari fonu katiima paylari ile her tirli
yatinm ortakligi paylarina da yer verilecektir. Fon yatinm 6ngoriisti dogrultusunda, TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, borsa digi
sozlesmelere, vadeli islem sézlesmelerine, opsiyon, sakl tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemlerine, yapilandiriimis yatirm
araglari ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglayarak portfoy
degerini artirmayr amaglamaktadir. Portfoyde arbitraj olanaklarini TL cinsi tiirev enstriimanlarinda alinan korunma veya yatirim amagl pozisyonlarla
destekleyerek, mutlak getiri yaratmak hedeflenmektedir. Fonun vade veya likidite agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur. Fon Tebligin 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere (yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasl araclari disindakiler) dayal forward islemi yapabilir. Vadeli islem sdzlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon satin alabilir. Ayrica
VIOPta islem géren vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri ve/veya borsa disi tiirev araglar da portfoye dahil edebilir. Ancak, tiirev
islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz. Fonun, yatinmlarinda agida satis islemleri araciligi ile diger fonlarin tabi oldugu sinirlamalara tabi olmaksizin daha yiiksek oranda
kaldirag yaratabilmesi mimkiindir. Kaldirag kullanimi, Fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldidi riskleri artirabilir. Kaldirag seviyesinin
belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z
oniinde bulundurulur. Fon uygulayacadi stratejide, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglama amaciyla, kaldirag yaratan islemler
gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfdyline tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorli tahvil/bono islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandiriimis yatirim araglarini, dayanak varligi ortaklik payi ve endeksleri,
faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Turev islemler hem
tezgahsti piyasalar araciligi ile hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir. Fon Portfoyli Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ve/veya Pay Senedi Repo Pazarinda islem yapabilecektir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet islemleri ve agida satis gergeklestirebilir. Fon portféylinde bulunan tim ortaklik paylari 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay! 6diing menkul islemlerine dair Tebligin 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina iliskin Rehberin 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

(*) 1 Ocak 2025 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 2 Ocak 2025 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik

Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.
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Yatirim Riskleri

Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin ve diger
menkul kiymetlerin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari, kar payi oranlari, endeks degderleri ve opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik payr dahil edilmesi
halinde, fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir. c- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya yapisinda olusabilecek degisiklikler
nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligidir.d- Kar Payi Orani Riski: Kéra katilim olanagi saglayan katiim finans Grinlerinin kira/kar payi vb.
oranlarinda yaganabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikasi ve katilma hesabi pozisyonu durumuna gére maruz kalinan zarar olasiligidir.2)
Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon
portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono/kira sertifikasi ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baglangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fon'un baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma
Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon
Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi désnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Agiga Satis Riski: Fon portfdyl igerisinden agida satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
etmektedir.11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da
Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.12) Teminat Riski: Turev araglar tizerinden alinan
bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelii ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat
farklihg degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyt
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi dedisim riskini ifade etmektedir.14)
Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklarn arasinda, isleme konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde gok farkli
miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk 6lgiimlerinde buylk 6nem tasiyan zaman faktoriinu ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye goére degisiminin
6lglistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lglistidir.15) Yapilandinlmig Yatirim/Borglanma
Araglari Riskleri: Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina baglidir. Yapilandinimis Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde
negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa
tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglarinin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger
(RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandiriimig Yatinm/Borglanma Araglar yatinmi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggl kurumun Yapilandirilmis
Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan yiikimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
adina, Yapilandirimis Yatinm/Borglanma Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BiLGiSI

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Esik Deger g:aﬂna.S(yt:/m) ?;::«oi;:: sZaan;aanSIIg?t;e Esik Deger Standart Bilgi
Getiri (%) Getirisi (%) (TUFE) (:) (*f) = Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

YILLAR

2023 (*¥**) 27.58% 20.72% 43.02% 1.50% 1.24% 0.88 7,991,315,873
2024 60.32% 54.56% 44.38% 1.90% 1.77% 1.19 2,624,849,541
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoy(in ve esik dederin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) igili veriler 1.05.2023 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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I
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- Toplam Getiri - Esik Deder Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



IS PORTFOY BIRINCI SERBEST (TL) FON (ILH) PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatirim danismanligi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatirm riinleri ve ézel portféy
yOnetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iligkin
gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portféyd'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net %60,32 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni ddnemde %54,56 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%y5,76 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2024 - 31.12.2024 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 1.002859% 43,770,527.22
Denetim Ucreti Giderleri 0.000938% 40,961.16
Saklama Ucreti Giderleri 0.058388% 2,548,385.56
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.098170% 4,284,684.14
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.021226% 926,428.06
Toplam Faaliyet Giderleri 51,570,986.14
Ortalama Fon Toplam Degeri 4,364,572,711.33
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.18%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deger sabit kalmigtir

Karsllastlrma Olgiitii Bilgisi

2.05.2023 - ... %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %80 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



IS PORTFOY BIRINCI SERBEST (TL) FON (ILH) PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi agadida sunulmaktadir

Net Getiri 60.32%
Gergeklesen Gider Orani 1.18%
Briit Getiri 61.50%

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Getiri Endeksi 34.94%
BIST 30 Getiri Endeksi 38.06%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 45.67%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 41.24%
Bist-Kyd Dibs 365 Gin 39.93%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 33.14%
Bist-Kyd Dibs Tiim 20.27%
Bist-Kyd Osba Sabit 53.62%
Bist-Kyd Osba Degisken 66.63%
Bist-Kyd Repo (Briit) 63.52%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 52.44%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 27.82%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 21.10%
usb 19.85%

EUR 12.78%
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