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KARAR

1. Raporun Konusu, Gerekcesi ve Amaci

DCT Trading Dig Ticaret A.S. (“DCT Trading” veya “Sirket” veya “DCTTR”) paylarinin ilk halka
arzinda VI1-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin (“Teblig”) 29. Madde 1. fikrasi uyarinca halka arz fiyatinin
belirlenmesi icin Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Halk Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporu (“FTR”) 22.07.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”)’nda yayimlanmis ve Sirket
paylar1 31.07.2024 tarihinde islem gérmeye baslamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/4 Maddesi geregince Halk Yatirim
tarafindan hazirlanan isbu degerlendirme raporu, FTR’de esas alinan halka arz fiyati ile 28.01.2025 tarihinde
giin kapanigina kadar olugan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeler
icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler tavsiye
niteligi tasimamaktadir.

Aciklamalar:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca;

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki
siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmas: zorunludur. Ikiden fazla besten az
degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmast
zorunludur”.

Isbu rapor bu yiikiimliiliik kapsaminda hazirlanmstir.
2. Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Ozeti
2.1. Degerleme Yaklasimi

22.07.2024 tarihinde www.kap.org.tr’de yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda DCT Trading’in halka arz
fiyati belirlenirken;

= Sirket’in 31.03.2024, 31.12.2023, 31.03.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 doénemlerine iligkin gelir
tablolar ile 31.03.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihli bilangolarina yer verilmistir.

= Sirket’in halka arz edilen pay basina degerinin tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve
Yontemleri kapsaminda sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen paylariin birim fiyat
tespitinde asagidaki iki temel yontem dikkate alinmigtir:

i. Gelir Yaklagimi — indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”)

ii. Pazar Yaklasimi1 — Carpan Analizi

Degerleme metodolojileri, sektoriin ve Sirket’in 6zelliklerine uygun olarak se¢ilmis ve s6z konusu kiiresel
Olcekte kabul gérmiis yontemlerin Sirket degerinin belirlenmesinde uygun oldugu kanaatine varilmistir.

FTR’nin hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri’nde belirtilen Gelir
Yaklagimi - indirgenmis Nakit Akimlar1 ile Pazar Yaklasimi - Carpan Analizi yontemleri kullanilmustir.

2021 — 2024 / 03 donemini kapsayan bilango ve gelir tablosu, diger sirket bilgileri ve beklentileri 1s18inda
analiz edilmis, 2024 - 2028 yillan i¢in projekte edilmistir.
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= Gelir Yaklasimi — Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Yontemi kapsaminda; Sirket’in halka arz
edilecek pay basina degerinin tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklagimlart ve Yontemleri kapsaminda
Madde 40 uyarinca gelir yaklagimi ¢ercevesinde indirgenmis nakit akislar1 yontemi kullanilmigtir.

Projeksiyon donemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlar1 tizerinden Sirket’in 31.03.2024
tarihindeki firma degeri bulunmus ve firma degerine nakit ve nakit benzerleri eklenip finansal borglar
cikarilarak Sirket’in 31.03.2024 tarihindeki 6zsermaye degeri 65.265.058 USD olarak hesaplanmistir.
31.03.2024 tarihli 6zsermaye degeri, fiyat tespit raporu tarihi olan 22.05.2024 tarihindeki karsiligia 2024
yil1 6zkaynak maliyeti kullanilarak getirilmis ve 22.05.2024 tarihli TCMB USD / TRY alis satis ortalama
kuru ile ¢evrilerek 6zsermaye degeri 2.153.251.776 TL olarak hesaplanmustir. 2021 — 2023 / 03 ddnemini
kapsayan bilanco ve gelir tablosu, diger sirket bilgileri ve beklentileri 1s18inda analiz edilmis, 2024 - 2028
yillar i¢in projekte edilmistir.

= Pazar Yaklasimi - Carpan Analizi Yontemi kapsaminda; Benzer Sirketler ve BIST Ticaret Endeksi
(“XTCRT”) Sirketleri olmak iizere iki farkli carpan grubu hesaplamaya dahil edilmistir.

e Benzer sirketler grubunda 25 sirket olup u¢ deger eliminasyonu dncesi medyan FD / FAVOK degeri
14,27, FD / Satis degeri 0,90 olarak hesaplanmistir. Medyanin yarist alt sinir (FD / FAVOK igin 7,1
iken, FD / Satis i¢in 0,5), iki kati ise iist sir (FD / FAVOK igin 28,5 iken, FD / Satis i¢in 1,8) olarak
belirlenip bu siirlar disarisinda kalan degerler u¢ deger olarak kabul edilmis ve degerlemeye dahil
edilmemistir. Bu baglamda eliminasyon sonras1 FD / FAVOK carpani 13,25, FD / Satis ¢arpan1 0,72
olarak hesaplanmistir.

e  BIST Ticaret sirketleri grubunda 23 sirket olup u¢ deger eliminasyonu dncesi medyan FD / FAVOK
degeri 8,20, FD / Satis degeri 0,66 olarak hesaplanmistir. Medyanim yaris1 alt sinir (FD / FAVOK
icin 4,1 iken FD / Satis igin 0,3), iki kati ise iist sinir (FD / FAVOK i¢in 16,4 iken FD / Satis igin 1,3)
olarak belirlenip bu sinirlar disarisinda kalan degerler ug deger olarak kabul edilmis ve degerlemeye
dahil edilmemistir. Bu baglamda eliminasyon sonras1t FD / FAVOK ¢arpan1 7,12 ve FD / Satis
carpani 0,63 olarak hesaplanmistir.

Iki grup icin ayri ayri hesaplanan 6zsermaye degerlerine %50 - %50 agirlik verilerek toplamda
2.943.720.102 TL agirlikli 6zsermaye degerine ulasilmistir.

2.2. Degerleme Sonucu

Sirket’in degerlemesinde; INA analizi %80, carpan analizi %20 agirliklandirilarak 2.311.345.441 TL 6z
sermaye degerine ulasilmistir. Sermayesi 100.000.000 TL olan Sirket’in halka arz 6ncesi pay basina degeri
23,11 TL olarak hesaplanmustir. Yaklasik %39,43 oraninda halka arz iskontosu sonrasinda ise 6z sermaye
degeri 1.400.000.000 TL, pay basina deger ise 14,00 TL olarak hesaplanmustir.

Halka Arz Edilen Pay Degeri ve Halka Arz Bilyiikliigii

Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 2.311.345.441
Nominal Sermaye Tutar1 100.000.000
Iskonto Oncesi Pay Basina Deger 23,11
Halka Arz iskontosu %39,43
Halka Arz iskontosu Sonrasi Piyasa Degeri 1.400.000.000
Halka Arz Pay Fiyat1 14,00
Halka Arz Biiyiikliigii 525.000.000
4111
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3. Halka Arz Sonrasi Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Sirket paylar1, 31.07.2024 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da 14,00 TL / pay baz fiyat.
“DCTTR” kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gérmeye baslamistir. Sirket paylarinin 30 Ocak 2025 tarihi
itibariyla kapanig fiyat1 38,04 TL seviyesinden ger¢eklesmistir. Sirket paylart halka arz tarihinden bugiine
kadar en ylksek 41,50 TL seviyesinden glinlik kapanis gergeklestirirken, en diisiik ise 15,38 TL seviyesinden
gunlik kapanis gergeklestirmistir.

DCT Trading ve BIST Ticaret Endeksi Fiyat Gelisimleri*
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* 30.01.2025 tarihinde; DCTTR kapans fiyat: 38,04 TL ve BIST Ticaret 25.599 seviyelerinde gerceklesmistir.

Yukarida yer alan grafikler DCT Trading’in DCTTR koduyla borsada islem gérmeye basladigi 31.07.2024
tarihinden 30.01.2025 seans kapanisina kadar Fiyat Tespit Raporunda da yer verildigi iizere; BIST Ticaret
Endeksi (“XCRT”) ile karsilastirilmustir.

DCT Trading 31.07.2024 tarihinde 14,00 TL fiyatla islem gérmeye baslamis olup, 30.01.2025 tarihinde 38,04
TL fiyat1 ile glin sonu kapanisi ger¢eklesmistir. Bu iki donem arasinda DCTTR’nin fiyat degisimi %172
olarak gerceklesmistir. Aymi iki tarih araliginda; BIST Ticaret 28.636 seviyesinden 25.599 seviyesine gelmis
olup, degisim -%11 olarak hesaplanmaktadir.
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4. Halka Arz Sonrasi Onemli Gelismeler

Sirket, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilgili tabloda yer verilen tarihlerde asagidaki 6zel durum ve diger
aciklamalarin1 yayimlamistir. Sirket’in operasyonlarina yonelik olarak yapilan isbu agiklamalarin nihai halka
arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki olusan farkliliklarin olasi nedenleri arasinda oldugu diisiiniilmektedir.

E—— Aciklama

KAP’ta Yapilan A¢iklama
Sirket, yeni sezon pamuk alim anlagmalar1 ¢alismalarina baglamis olup,
13.08.2024 Ekim ve Kasim 2024 aylarinda teslim alinacak sekilde 45.000.000
TL degerinde ithal pamuk alimi anlagmasi gerceklestirmistir.
Sirket, Endonezya'ya toplam 15.486.250 TL'lik Tlrk pamugu ihracati
yapmistir.
Sirket’in yonetim kurulu asagidaki kararlar1 almiglardir.
1-Sirket’in 1ZMIR Ticaret Sicili Miidiirliigiinde PULSE FINANSAL
TEKNOLOIJILER VE DANISMANLIK ANONIM SIRKETI unvani ile
yeni kurulacak olan sirkette 1.500 pay karsiligi 1.500.000,00 TL sermaye
ile ortak olunmasina,
2-Tirkiye uyruklu ...Kimlik Numarali ... adresinde ikamet eden Erman
Peker'in kurulacak olan veortagi olunacak PULSE FINANSAL
TEKNOLOJILER VE DANISMANLIK ANONIM
SIRKETIi'nde DCTTR adina; sirketi kurmaya, sirket ana sozlesmesi ve
eklerini diledikleri sartlarda tanzim ve imzaya, sirket ana stzlesmesinde
yapilmasi talep edilecek olan diizeltme ve tadilatlar1 yapmaya, diizeltme
beyannameleri ve tadil sbzlesmelerini imzaya miinferiden temsil ve
ilzama yetkili olmasina oy birligi ile karar vermistir.

14.08.2024

09.09.2024

Sirket; Pakistan, Hindistan ve Endonezya'ya toplam 152.405.068 TL'lik
pamuk ihracati satig kontrat1 imzalamugtir.

10.09.2024 Diger yandan, yeni sezon pamuk alimlarina devam etmekte olup,
Yunanistan'dan 79.050.000 TL degerinde ithal pamuk alim anlagmasi
imzalamustir.

Sirket’in Pulse Finansal Hizmetler ve Danigmanlik A.S. (Pulse) firmasina
%60 oraninda istirak edecegi 09.09.2024 tarihinde kamuoyunun bilgisine
sunulmustur. Pulse Finansal Hizmetler ve Danigmanlik A.S. 10.09.2024
tarihinde ticaret siciline tescil olarak Izmir Yiiksek Tekonoloji Enstitiisii
nezdindeki teknoparkta resmi olarak kurulmustur.

Sirketimizce tarim teknolojileri konusunda yapay zeka temelli yatirimlar
konusunda  stratejik  planlar yapildigt muhtelif  platformlarda
yatirimcilarin bilgisine sunulmustur. Pulse, Sirketi’in yillara sair tarim
emtiasi ticareti konusunda edindigi deneyimleri katma degerli ve ticari
paydaslarin disinda, 3. taraflarin kullanimina da sunacak, tarim
teknolojileri (agrotech) konusundaki stratejik yatirnmlarinin ilk adimi
oldugunu bildirmistir.

“Pulse basta tarim emtialar1 olmak tiizere, kullanicilarinin yatirrm
kararlarini optimize edecek, stratejik avantajlar saglamak tizere hisse
senedi, yatinm fonlar1 gibi enstriimanlarin gelecek degerlerini tahmin
etmek tlizere giiclii yapay zeka algoritmalar kullanan bir platform olarak
hizmet edecektir. Hedeflenen yapida farkli risk algisina sahip yatirimeilar
platform Ttzerinden toplulagtirllmis veri ve bilgilere tek kaynaktan

11.09.2024
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ulasabilecektir.” ifadesiyle yeni kurulan sirketin hizmet ve faaliyetlerine
iligkin detayl bilgi verilmistir.

Sirket, Fon Kullanim Yeri Raporu'nda halka arz gelirlerinin %10'Tuk
kisminin "Y AKA ve/veya BLUEFARM'i mevcut meyve iiretim kapasite
ve verimlilik artisina yonelik yatirnmlar ve GES yatirimlan" igin
ayrilacagt kamuoyunun bilgisine sunmustur. Bu kapsamda bagl
ortakliklarindan olan BLUEFARM IKE'nin mevcutta 16.500 adet olan
yaban mersini aga¢ sayisinin 46.500'n {izerine ¢ikarilmasi ve bu sayede
iiretim kapasitesinin artirilmas1 yoniindeki yatirimlara baslandigini
acgiklamistir.

16.09.2024 Ayrica ilave 30.000 fidan siparisi ve dikim igin gerekli ekipmanlarin
siparigleri verildigini, parca parca teslim alinacak ekipmanlarin 6n
hazirliklarinin tamamlanmasim miiteakip dikimler Ekim ve Kasim aylar
icerisinde tamamlanacagimi bildirmistir. Yeni fide dikimlerinden ilk
Urdinlerin 2025 yili Mayis ayinda aliacak olup dogasi geregi agaglar 3.
yilinda en verimli {iriinii vermektedir.

Sirket, yapilacak bu yatirnm sonrasinda grubun sadece Yunanistan'in
degil, yakin cografyanin da en biiyiik yaban mersini {ireticisi olacagini
belirtmistir.

Sirket, yurt i¢inde yerlesik bir misteriye 95.901.198,75 + KDV'lik musir
satis1 gerceklestirmistir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan YAKA IKE firmasi, renk, olgunluk ve
buyiikliik standartlarinin disinda kalan ve dogrudan ihracata konu
edemedigi kiraz ve yaban mersinlerini meyve suyu ireten
firmalara satmaktadir. Yapilan ¢aligmalar ile 2024 yil1 Eyliil ay1 itibariyla
bu tip Urlnlerin recel ve/veya marmelata cevrilerek ¢ok daha katma
degerli satilabilir hale getirilmesi yOniindeki ¢alismalari tamamlamigtir.

YAKA CHERRY&BERRY markasi ileilk etapta 2 farkli cesitte
hazirlanan ve mubhtelif biyiiklikteki cam kavanozlarda piyasaya
stirtilecek olan runler, sahibi oldugu perakende magazalarinda satilacagi
gibi Yunanistan'da faaliyet gdsteren zincir marketlerde de satisa
sunulacaktir. Uriin gamindaki gesitler Yunanistan'da drnegi olmayan, ilk
kez Sirket’in bagli ortakliklarinca olusturulan regeteler olup Ulkedeki
tiikketim aligkanliklar1 da dikkate alinarak hazirlanmistir.

25.09.2024

01.10.2024

Uriin gan genisletilmesi galismasi sayesinde; baglt ortakligimizin kiraz
ve yaban mersini hasat donemleri disinda da diizenli bir nakit akisi
yaratacaktir. Calisma ayrica, topraktan gelen {iriinlerin degerini bulmasi
saglanarak siirdiiriilebilir tarim uygulamasi ag¢isindan da 6nem arz
etmektedir.

14.10.2024 Sirket, 30.500.000 TL degerinde ithal pamuk satig anlagmasi yapmustir.
Surddralebilir biyime stratejisinin bir uzantis1 olarak, emtia ticaretinde
uzun yillara dayanan deneyime sahip olan Sirket; Uriin portfoyind, yeni
iriin alim satimlart ile siirekli zenginlestirmektedir. Bu kapsamda;
Yonetim Kurulu 22.10.2024 tarihinde, ingaat sektoriine yonelik demir,
¢imento ve sair sarf malzemelerinin alim satimina baslanmasi ve yeni is
iligkileri gelistirilmesine karar vermisgtir.

22.10.2024 tarihli Ozel Durum Agiklamasi ile Sirket’in alim satimimi
23.10.2024 gercgeklestirdigi emtia portfoyiinii ingaat sektoriine yonelik faaliyetlerle
zenginlestirilecegi yatinmcilarm bilgisine sunulmustur. Bu kapsamda,

22.10.2024
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yurt ic¢i yerlesik bir firmaya toplam 61.907.500 TL'lik ilk satig
gergeklestirilmistir.

Sirket, pazar g¢esitlendirilmesi ve yeni ticari iligkiler gelistirilmesi
caligmalart kapsaminda Kuzey Afrika bolgesindeki yeni bir miisteriye
44405550 TL'lik (1.295.000 USD) Yunan menseli pamuk
25.10.2024 satis1 gerceklestirmistir.

Yapilan bu satig Sirket acisindan transit ticaret kapsaminda
Yunanistan'dan Kuzey Afrika'ya yapilan ilk satis islemidir.

Sirket, yurt ici yerlesik bir firmaya 10.450.000 TL'lik (305.000 USD)
Yunanistan menseli pamuk satis1 gerceklestirmistir.

Cotcast Yapay Zeka Teknoloji A.S.'nin TUBITAK destegi ile yaklasik iki
yil siiren yogun c¢alismalar sonucunda gelistirdigi program, New York
borsasinda islem goéren pamuk emtiasina iligkin vadeli islem
sozlesmelerinin  izleyen bes glnlik (T+5) kapams fiyatim
tahminleyebilen yapay zeka tabanli bir platformdur. Tamamen Tiirk
mihendisler ve pamuk sektori temsilcilerinin deneyimlerinin bir araya
getirilmesiyle olusturulan bu model ve yapay zeka tabanli uygulama,
diinyada bir ilk olmasiyla da 6nem arz etmektedir.

Web ilizerinden, ayrica I0OS ve Android telefonlar iizerinden mobil
uygulama olarak kullanilabilen program, tiim diinyadaki pamuk
temsilcilerine  tarim  emtiasina  iligkin  6zel ajandayi, hava
tahminlemelerini, tlkeler bazinda iretim, stok, ihracat ve ithalat
degerlerini, pamuk sektdriine iliskin raporlar1 ve bes giinliik pamuk vadeli
islem kontrat degerlerini tek bir uygulama iizerinden sunmaktadir.
Uygulama, sadece pamuk sektoriinde ¢alisan birey ve kurumlari degil,
ayn1 zamanda vadeli kontratlar ile islem yapan aract kurum, portfoy
yOnetimi sirketlerinin ¢alismalar1 a¢isindan ¢ok 6nemli bir veri saglayicisi
olma ozelliklerini tasimaktadir. Oniimiizdeki donemde diger tarimsal
30.10.2024 emtialarin da modele eklenecek olmasi, uygulamanin daha genis kitlelere
ulasmasina imkan verecektir.

Sirket’in ticaretine konu ana emtia olan balya pamugun alim ve satim
fiyatlari, uluslararasi pamuk ticareti yapan tiim paydaslar tarafindan New
York borsasinda islem goren vadeli pamuk kontratlarinin fiyat seviyeleri
ile belirlenmektedir. Bu nedenle, Sirket, ticari faaliyetlerinin ¢ok daha
etkin ve karli yiiriitiilmesi, risklerin minimize edilmesi agisindan son
yillarda 6zellikle yapay zeka ve makine 6grenmesi teknikleri ile tarimsal
inovasyon Konularinda ¢alisan firmalari takip etmektedir.

Sirket, halka arz sirasinda agikladigi Sermaye Artirimindan Elde Edilecek
Fonun Kullanimina iliskin Yénetim Kurulu Raporu'na da uygun olarak,
Yonetim Kurulu; gerek is sonuglarimi dogrudan etkileyecek olmasi
gerekse Sirket’in ticari deneyimleri ile birlikte deger yaratmak agisindan
onemli firsatlar barindirdigr diigiiniilen Cotcast Yapay Zeka Teknoloji
A.S. (Cotcast Al) firmasina tohum yatirimi gergeklestirilmesine karar
vermis olup bugiin 8.000.000 ABD Dolar1 degerleme (izerinden, Cotcast
Al'lm %5 hissesinin alimina iligkin sézlesme imzalamistir. Hisse devir
isleminin, Cotcast Al'ln 15 Kasim 2024 tarihinde diizenleyecegi genel
kurul sonrasinda tamamlanmasi beklenmektedir.

2024 yilinin ilk 9 ayinda Sirket’in yurt disi satis gelirlerinin toplam
19.11.2024 gelirlerdeki payr %57 seviyesinde gergeklesmisti. Sirket, bu oram
artirmak icin 2024-2025 pamuk sezonu baglamasi ile Eyliil aymdan beri

30.10.2024
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agirlikli olarak Asya iilkelerine ve ilk defa Kuzey Afrika baglantisi igeren
yeni is anlagmalari yapmaktadir. Son olarak Yunanistan'daki bagh
ortakliklarindan "Yaka IKE" firmasi, bugiin yaklagik 30 milyon TL
karsiliginda (852.000 USD) pamuk satis1 anlagmast yapmigstir. Bu islem,
baglt ortakligin 2024 - 2025 sezonundaki ilk pamuk alim satim islemi
olmustur

Sirket, satisa konu edilen gerek tarim gerekse tarim disi emtianin
¢esitlendirilmesi  konusundaki c¢alismalara devam etmektedir. Bu
kapsamda yurt ici yerlesik bir alictya toplam 55.974.500 TL tutarinda
bugday satis1 gerceklestirmis olup bu islem Sirket’in ilk bugday satigidir.
Sirket, 41.885.000 TL'lik (1.210.000 USD) pamuk satist
gerceklestirmistir. Satisin 34.165.000 TL'lik kismi yurt i¢i alicilara,
26.11.2024 7.720.000 TL'ik kismi yurt disi alicilara yapilmigs olup Urunlerin
sevkiyatina baglamistir. Yurt digi satis islemi Cin'e yapilmis olup,
2024/2025 pamuk sezonunda Cin'e yapilan ilk ihracat islemidir.

TRK Teknoloji Yazilim Arge A.S. (TRK Teknoloji), Ocak 2021'de
kurulan ve yapay zeké teknolojisi gelistiren bir derin teknoloji firmasidir.
Sirket, bir¢cok degerli bilim insani, yazilimeci ve akademisyenden olusan
uzman ekibiyle, bir¢ok alanda ig siireglerini kolaylastirmak, verimliligi
artirmak ve hizli ¢oziimler sunmak amaciyla ¢aligmalar yiiritmektedir.
S6z konusu ¢aligmalar kapsaminda, yapay zeka ve karmagiklik teorilerini
kullanarak, ihtiyag duyulan problemleri tanimlayan, algilayan,
yorumlayan ve ¢ozlim iiretebilen, ayni zamanda dngoriilerde bulunabilen
A-TRK adim verdigi yapay zeka robotunu gelistirmistir.

A-TRK, emtialarin gelecegini yiiksek dogruluk oranlariyla tahmin
edebilen ileri diizey matematiksel hesaplamalar yapmaktadir. A-TRK,
borsalar, altin, giimiis, pamuk, WTI ve Brent petrol gibi birgok emtiada
basarili tahminlerde bulunarak yatirnmeilarma karli sonuglar elde
ettirmektedir.

Yiriitmekte oldugu ticari faaliyetlerini yeni nesil dijital teknolojilerle
giiclendirme vizyonuna sahip olan Sirket, son yillarda global 6lgekte
katma deger yaratacak ortakliklara odaklanmaktadir. Ozellikle iiretken
yapay zeka (Generative Al) ve derin 6grenme teknolojileri ile emtia ve
kur tahminlemesi, tarimsal inovasyon, sirket i¢i verimlilik artirma
stirecleri konularinda ¢aligan firmalar1 yakindan takip etmektedir.

Sirket, sirket i¢i verimliligi artirmak amaciyla LLM modelleri ve retken
yapay zekd (Generative Al) teknolojileri kullanilarak yapay zeka
modelleri ile dijital kurumsallagsma siire¢lerinin performansini artirmayi
hedeflemektedir. Sirket, global pazarlardaki guclu rolunl dijital
teknolojiler ile daha da guclendirme hedefiyle, A-TRK robotu; yapay
zeka temelli robot danigman (Robo Advisor) olma 6zelligi ile her an
erisilebilir, kesintisiz bir hizmet saglama ozelligine sahip oldugunu
belirtmistir. Ayrica, duran varliklarin otonom yapay zeka destekli karar
mekanizmalariyla daha verimli sekilde degerlendirilerek ticari
faaliyetlerinin daha etkin ve karli bir sekilde yiiriitilmesi de
saglayacaktir.

Bu kapsamda, Yonetim Kurulu; ticari faaliyetlerini yeni nesil dijital
teknoloji inovasyonlar1 ile giliglendirmek ve dijital teknoloji ¢aginda
global pazardaki yerini daha da saglamlagtirmak amaciyla Sirket’e biiyiik
bir ivme kazandiracagi ve katma deger yaratacagi diislinilen TRK
Teknoloji Yazilim Arge A.S.'ve yatinm gerceklestirilmesine karar
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vermistir. Yonetim Kurulu, 12 Aralik 2024 tarihinde, TRK Teknoloji
firmasindan 600.000 USD karsiliginda %2 oraninda hisse alinmasina
karar vermistir. Hisse devrine iliskin sozlesmenin imzalanmasi
konusunda icra kuruluna yetki verilmis olup gelismeler mevzuata uygun
bir bicimde kamuoyu ile paylasilacaktir.

"Tarimm diinyaya acilan kapisi" mottosuyla gelisimini siirdiiren
Sirketimiz, bu kapsamda son déonemde yeni yatirimlarini duyurmaktadir.
Yonetim Kurulumuz, bugiinkii toplantisinda Halk Yatirim'a ait "Fonla
Blyusin" Kitle Fonlama Platformundaki Bombus Al Yapay Zeka
Teknolojileri Sirketi A.S.min projesi "Agroculus Yapay Zeka Destekli
Topraksiz Tarim Sera Teknolojileri Sistemi" yatirimina katilma karari
almustir.

Agroculus Yapay Zeka Destekli Topraksiz Tarim Sera Teknolojileri
Sistemi projesi, topraksiz tarim alaninda siirdiiriilebilir ve verimli tarim
uygulamalarmi desteklemek amaciyla hayata gecirilmistir. Proje
kapsaminda ulasilmak istenen temel hedef, irilinlerin biiylime ve
17.12.2024 olgunlagma siireclerini izlemek, hastaliklar1 erken tespit etmek, verim
kayiplarim1 azaltmak ve dijital kontrol mekanizmasini olusturmaktir.
Goriintii isleme algoritmalar ile ¢alismalara 6ncelikle domates iiriinii ile
baslanmis olup sonraki agamalarda, ¢ilek ve diger topraksiz tarim bitkileri
(biber, salatalik, dolmalik biber, karpuz, kavun vb.) siniflandirilarak
hastalik ve kalite durumlan belirlenecektir. Proje, ayn1 zamanda erken
hastalik tespiti ve uyar sistemi de sunarak tarim siireglerini optimize
etmeye yardimci olmaktadir.

Sirket, 17.12.2024 tarihinde, "Agroculus Yapay Zeka Destekli Topraksiz
Tarim Sera Teknolojileri Sistemi" projesinden 105.000 TL karsilig1
35.000 adet pay almustir. ilerleyen zamanda paymin artirilmasi giindeme
gelebilecektir.

Sirket’in Yonetim Kurulu, halka arz fon kullanimi kapsaminda, bagli
ortakliklarindan YAKA IKE firmasinin Yunanistan'da kurulu fabrika
binasina ¢at1 GES yaptirilmasi kararini almustir.

Yillik 150.000 KWS elektrik tiiketimi olan paketleme tesisinde kurulacak
GES sisteminde depolamali model tercih edilmis olup iiretim fazlasi
elektrik kamuya satilacaktir. 110.000 Euro'ya mal olacak yatinm
sayesinde yillik 16.000 Euro enerji maliyeti avantajinin saglanacagi
hesaplanmaktadir. Yatirimin depolamali sistemle yapilmasi, 2025 yili
Ocak ayinda agilacak Avrupa Birligi yesil enerji hibe programina
basvurularak yatirimin %20'sine hibe destegi alinacak olmasi nedeniyle
tercih edilmis olup hibe programi sayesinde yatirimin geri doniis siiresinin
5,5 yil olacagi hesaplanmaktadir.

Sirket, 51.875.000 TL'si ithal, 39.211.000 TL'si yerli olmak Uzere yurt
icine toplam 91.086.000 TL tutarinda pamuk satis1 gerceklestirmistir.
Bu satigla birlikte 2024 yili son ¢eyregindeki toplam pamuk satislari
530.000.000 TL'yi agmusgtir.

Sirket, 30.10.2024 tarihinde yapilan bildirimle; Yonetim Kurulunca
Cotcast Yapay Zeka Teknoloji A.S. firmasindan %35 hisse alimim
13.01.2025 konusunda yatirim karar1 alindigi, satin alma siirecinin Cotcast Yapay
Zeka Teknoloji A.S. tarafindan diizenlenecek genel kurul sonrasinda
tamamlanacagi kamuya duyurmustu.

18.12.2024

23.12.2024
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Cotcast Yapay Zeka Teknoloji A.S. firmasinin genel kurulu 27.12.2024
tarihinde gergeklestirilmis olup Sirketce iktisap edilecek hisseler de dahil
olmak iizere, esas sozlesme degisikligi genel kurul tarafindan
onaylanmistir. Genel kurulun tescili tamamlanmig olup 10.01.2025 tarihli
ve 11247 sayili TTSG'de yaymlanmistir.

Sirket, yurti¢i bir aliciya toplam 64.300.000 TL'lik muhtelif insaat
malzemesi satig1 gerceklestirmistir.

Sirketi 48.200.000 TL'lik muhtelif insaat malzemesi ve 36.560.000 TL'lik
21.01.2025 pamuk satisi gergeklestirmistir. Pamuk satiglarinin 18.350.000 TL'lik
kismi ihracat seklinde yapmuistir.

DCT Trading; her tirli ticari emtia Grlin, madde ve malzemenin toptan,
perakende i¢ ve dis ticaretini yapmak Uzere faaliyet gostermektedir. En
onemli ticaret kalemi pamuk iken diger tarimsal iiriinler de Sirket’in
portféyiinde yer almaktadir. 22 Ekim 2024 tarihli duyurumuz ile ingaat
sektoriine yonelik iriin tedariki yapilacagi yatirimeilarin bilgisine
sunulmustur.

24.01.2025 Bu alandaki basaril1 islemleri devam ederken biiylime stratejisinin devami
olarak bugiinkii Yonetim Kurulu toplantisinda "savunma sanayiine
yonelik iiriin tedariki yapilmasi konusunda" karar almistir. Bu amagla
hammadde ve mamiil tedariki yapilacak ve ardindan hedef sirketlere satisi
gerceklestirecektir. Karara gore ayrica Sirkete katma degeri artirmak igin
savunma sanayi sirketleri ile igbirlikleri ve proje ortakliklar1 konular
giindemde olacaktir.

14.01.2025

5. Degerlendirme

31.07.2024 tarihinde pay basina 14,00 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem gormeye baslayan DCTTR
paylar, en yiiksek 41,50 TL kapanis seviyesini gormiis, 30.01.2025 itibariyla 38,04 TL fiyat ile kapanmistir.
Halka arzdan bu yana gecen siire i¢inde Sirket paylarinda meydana gelen fiyat artis ve azaliglari ile mevcut
fiyat seviyesinin olugmasi lizerinde rol oynayan 6nemli faktorler 6zetle;

» Sirket tarafindan acgiklanan ¢esitli tutarlardaki yeni is iliskisi anlagmalari,
» Sirket’in yatirimeilar tarafindan bilinirliginin artmast,

* Sirket’in son donemde faaliyetlerini artirmasi,
» KAP’ta agiklanan yenilikgi is ortakliklari,

olarak degerlendirilmektedir.
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