AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S. ALTINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM
FONU FON iHRAC SOZLESMESI

ISBU FON IHRAC SOZLESMESI (“Sozlesme”);

(1) Kayitli merkezi Esentepe Mah. Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Sisli/Istanbul adresinde
kain, Istanbul Ticaret Sicili Memurluguna 41924-5 sicil numarasi ile kayitli olan ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.12.2016 tarihli Portfoy Yoneticiligi yetki belgesi ile
faaliyet gostermekte olan Aktif Portfoy Yonetimi A.S. (‘‘Kurucu’’ veya “Yonetici”),

(2) Yatirimct . (Yatirimer’'nin adi-soyadi veya tam unvani)

Sicil No/Kimlik No
Yetkili

Adresi

VKN

Telefon No

Fax No

E-Posta Adresi

(3) Yonetici tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.4) uygun olarak kurulmus olan
Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Altinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu (“Fon”)
arasinda ve bunlar tarafindan [.....]J/[.....]/202.... tarihinde (“Imza Tarihi”)
akdedilmistir.

Yatirimcilarin her biri tek basmna “Yatirimer” ve hep birlikte “Yatirnmcilar” olarak isbu
Soézlesme’nin taraflarindan her biri tek basina “Taraf” ve hep birlikte “Taraflar” olarak

anilacaktir.

Taraflar agagida belirtilen hususlarda mutabakata varmis bulunmaktadirlar;

MADDE 1 - SOZL ESMENIN KONUSU VE AMACI

1.1. Aktif Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine dayanilarak, ictiiziik, ihra¢ belgesi ve isbu
Sozlesme hiikiimlerine gore yonetilmek tizere kurulan Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Altinct
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu katilma payr alimi karsiliginda Kurucu ve Yatirimei’nin
birbirlerine ve Fon’a karg1 hak ve yiikiimliiliklerine ve Fon portfoyiinin yonetimi ile Fon’un
idaresine iligskin hususlar diizenlenmistir.

1.2. Her bir Yatirnmci (katilma paylarin1 borsadan alan yatirnmcilar hari¢ olmak (zere),
Fon/Dagitici ile isbu S6zlesmeyi imzalamay1 kabul eder.

1.3. Yiiriirlikteki mevzuata uygun olarak, Fon’a iliskin ilke ve kurallara, Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda, Yatirime1 S6zlesmesinde ve isbu Sozlesme’de yer verilir.
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MADDE 2 - TANIMLAR VE KISALTMALAR

Bu Sézlesmede gecen,;

a) Aktif Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Aktif Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

c) Aktif Yatirim Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Altinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d)Sermaye Piyasast1 Kurulu tarafindan onaylanan Igtiiziik ve Thrag Belgesi “FON
BILGILENDIRME DOKUMANLARI”,

e) 111-52.4 sayil1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

f) 111-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarmna iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGi”,

g) 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGIi”,

h) 111-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) 11-14.2 say1l1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN”,

J) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?”,

k) 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

1) 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu “TBK?”,

m) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

n) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

0) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK?”,

0) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

p) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

r) Kurulun yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te
tanimlanan bireysel katilim yatirimeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCT”,
s) Fonun gayrimenkul portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemlerin yiiriitiilmesinden sorumlu,
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan iiyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB?”,

t) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP” olarak ifade edilecektir.

MADDE 3 - FON SURESI

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 yildir. Bu siire ilk katilma payi satis1 tarihi ile baslar.
Fon siiresinin son 2 yili tasfiye donemidir. Fon’un siiresi, ilk katilma pay1 satis tarthinden
itibaren baglamak tizere 10 yildir. Fon siiresinin son 2 yili tasfiye donemidir. Kurucu yonetim
kurulu karar1 ve yatirnrm komitesi karari ile Fon igtiiziigiiniin ve ihra¢ belgesinin Fon’un
stiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde Fon siiresine iliskin olarak Fon i¢tiiziiglinde ve
ithra¢ belgesinde de degisiklik yapilmasi i¢in Kurul’a bagvurulur. S6z konusu degisiklik,
degisikligin yiiriirliige giris tarithinden en az 30 giin dnce katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire i¢inde, katilma pay:1 sahiplerinden anilan degisiklige
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iliskin onay alinir, onay vermeyen katilma payi sahiplerinin katilma paylarini iade talepleri
gerceklestirilir. S6z konusu yatirimeilarmn iade talepleri “(7.3) Fon’dan Ayrilmaya iliskin
Esaslar” boliimiinde agiklanan sekilde Erken Dagitim kapsamindaki iadelere iliskin esaslara
uygun olarak gerceklestirilir.

MADDE 4 - FONUN YATIRIM STRATEJISINE iLISKiN ESASLAR

Fon, mevzuatin izin verdigi yontemlerle girisim sirketlerine ve mevzuatin izin verdigi diger
yatirim araglarina yatirim yapmay1 hedeflemektedir.

Fon’un yatirim stratejisi: alanlarinda yenilik¢i, biiylime potansiyeli yiiksek is fikirlerini
gelistirmeyi hedefleyen, finansal ve kurumsal yonetim yapisini gliclendirmesi gereken, halka
acik olmayan anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi, pay devri yoluyla ortak olmak
veya girisim sirketlerinin kurucusu olmaktir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma
araglarina yatirim yapabilir. Fon, girisim sirketlerine bu sekilde dogrudan yatirim yapabilecegi
gibi Teblig’in 18. maddesinde yer verilen tiim kurulus ve yontemleri kullanarak dogrudan
ve/veya dolayl olarak da yatirimlarini gerceklestirebilir.

Fon’un odaklandig1 alan teknoloji tabanli girisimler olup Fon tiim sektorlere de yatirim
yapabilecektir.

Yatirim yapabilecek sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; sorumluluk sahibi,
deneyimli, yetenekli, inovatif is fikirlerini hayata gecirme kapasitesi olan yonetim kadrosuna
sahip olmak, rekabette fark yaratacak bilyiume stratejilerine sahip olmak ve sirdirtlebilir
katma degerli iiriin ve hizmetleri miisterilerine ulastirma potansiyeline sahip olmalaridir.

Fon yapmis oldugu yatirimlardan halka arz veya borsa disinda satis seceneklerini kullanarak
cikabilir. Yatirirm yapmis oldugu sirketlerdeki ortaklari veya tigiincii kisilerle hisse satis
anlagsmalar yapabilir. Ayrica yatirnm yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandirilabilir. Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde SPK tebliglerinde yer alan yatirim sinirlamalarina uyulur.

Fon, yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi
kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak {izere
yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fon, Kanun ve ilgili diizenlemelerde izin verilen her tiirlii sair yatirimlar1 da yapabilir.

Yapilacak yatirnmlarda azinlik paylarinin satin alimi, imtiyazli azinlik paylarinin (normal
azinlik haklarmin iizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip
imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel yonetim olmas1 durumunda ¢ogunluk paylarinin satin
alimi, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Fon; fon bilgilendirme dokiimanlarinda ve yatirimci sozlesmesinde yer alan sinirlamalara
uygun bir sekilde Katilim Finans Ilke ve Esaslarina uygun olmak sartiyla girisim sermayesi
yatirimi olarak mevzuat uyarinca izin verilen herhangi bir yolla (sermaye, bor¢ sermaye
karmas1 seklinde yapilandirilmis finansman ve borglanma araglarina yatirim vb.) yatirim
yapabilecektir. Yine mevzuata uygun bir sekilde halka arzlara yatirimci olarak katilmak ve
halka acik sirketlere borsada islem goren veya gérmeyen hisselerini satin alma yoluyla yatirim
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yapilmast da degerlendirilecektir. Ancak bu kapsamda halka acik sirketlerin borsada islem
goren paylarina yapilan yatirimlar girisim sermayesi yatirimi olarak degerlendirilmeyecek ve
girisim sermayesi yatirimlari sinirlamalarina dahil edilmeyecektir

MADDE 5 — FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE iLISKIN
ESASLAR

5.1. Yatirim Sinirlamalar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

5.2. Fon’un Tasidig1 Riskler

a) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, kar pay1
oranlari, ortaklik payr fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

b) Fiyat Riski: Portfoyde yer alan varliklarin fiyatinin diismesi, yilikiimliliklerin
fiyatinin ise yiikselmesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Fiyat riskinin takip,
kontrol ve raporlamasi Piyasa Riskinin 6l¢limiiniin bir pargasi olarak Risk Yonetimi Birimi
tarafindan yerine getirilir.

¢) Kuru Riski: Fon portfoyliinde yer alan yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar1) ve yiikiimliiliikkler bazinda yabanci para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya
¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

d) Faiz/ Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiinde faize dayali tiriinlerin (Faiz Orani
Riski) veya katilma hesab1 gibi kara katilim olanag1 saglayan katilim bankaciligi iiriinlerinin
(Kar Pay1 Oran1 Riski) dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki
degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

e) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

f) Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulagim
giicliigli cekmesi nedeni ile fon portfoyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk
asamada fonun satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme
kabiliyeti olgiilmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyeti 6lctlmektedir.

g) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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h) Yogunlasma Riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine yatirim yapmasi
halinde s6z konusu varligin degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya cikacak riski ifade
etmektedir.

1) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

i) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmast olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

J) Sermaye/Yatirinm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine
ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kay1p riskidir.

k) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir.

I) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

m) Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin {ilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
kanunlara kars1 ylikimliiliiklerini yerine getirmemesi riskini kapsar. Vergi ylikiimliiliikleri de
bu kapsamin igerisindedir.

n) Yonetsel Risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetleri ve yatirim yapilan girisim
sirketlerinin faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz
talep durumu gibi digsal faktdrler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek uUzere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

0) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatirirm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi ylikiimliiliikleri
de bu kapsamin icerisindedir.

0) Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin
fesih edilmesi riskidir.

p) Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan 6nce fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

Fon’un risk yoOnetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.
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MADDE 6- PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLiSKiN ESASLAR

6.1. Fon’un katilma pay sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtuziuk ve ihra¢ belgesi hikimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina
ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihra¢ belgesi ve fon ihra¢ sézlesmelerine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu
tarafindan ictliziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi1 da dahil olmak (zere tum faaliyetlerinin
icrasinda, Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir
veya daha fazla iiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline
devredebilir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim
kurulu karar ile Yatirim Komitesi’'ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katilma pay1
sahiplerinin yatirnm kararlarin1 etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin yonetim kurulu
karar ile yapilmas1 zorunludur.

6.3. Fon’un girisim sermayesi yatirimlarma ilisgkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini
kullanmak iizere, Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile Kurucu’nun personeli olmayan ii¢lincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, igtiiziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan
saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu'nun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatirnm Komitesi olusturulmasi ve bu Yatirirm Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu liyesi, genel miidiir ile dort yillik yiiksekdgrenim gormiis
ve girigim sermayesi yatirimlar: konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanl ya da
yart zamanli bir personel bulunmasi zorunludur. Yatirnm komitesinde gorevlendirilecek
personel sart1, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Yatirim Komitesi
tim tdyelerin katilimi ile toplanir ve oybirligi ile karar alir. Fon’un girisim sermayesi
portfoyliniin yonetimiyle ilgili islemler Yatirim Komitesi tarafindan yiratuldr.

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizglin yiritiilebilmesini teminen Portfdy Yonetim Tebligi
hiikiimleri ¢ercevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Aktif Yatirim
Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe
kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarmin yapilmasi, katilma pay1 alim-satim emirlerinin
kontrol edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlarinin, Fon’un mizan, bilanco, gelir-gider
tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon
midiirii ve Fon islemleri i¢in gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli
sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet
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biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yiriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon midiirli, portfoy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiirliniin herhangi bir sebepten dolay1r gérevden ayrilmasi halinde alt1 is
giinii icinde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Thrag edilen katilma paylarmin kaydia mahsus olmak iizere TTK nin 64 iincii maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylar1 Defteri” tutulur. Katilma paylar1 defterinde katilma
paylariin alim satimlari izlenir. Fon’a iligkin alinan her tiir karar onayli olarak “Yonetim
Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve
Kanun hikumleri cercevesinde; Yevmiye Defteri (gunlik defter) ile Defter-i Kebir (blyuk
defter), Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca
istenebilecek VUK ’tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirimcilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nin ilgili
hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yonetici’nin hesaplart disinda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise TBK’nin vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

6.11. Kurucu/Ydnetici Fon’un yonetiminde asagidaki ilkelere uyar:

6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun cikarini ayr1 ayr1 gézetmesi zorunludur. Ydnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyti ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici
nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iliskin yatirnm kararin1 veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS’ta islem goren varliklarin alim satimmin BIAS kanaliyla yapilmasi zorunludur.
Fon adina katilma paylarmin alim satimi nedeniyle, BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’ndan
ayn1 giin valorii ile ayni giin valorli islem saatleri disinda Fon portfoyline alim veya Fon
portfoyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Ydnetici’nin, Fon portfoyline pay alim satim iglemlerinde, islemi gerceklestiren araci
kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla BIAS’ta islem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfdy i¢in yapilan bir alim satim isleminden dolay1 lehine

komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi
tarihten itibaren 10 is giinii i¢ginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara bildirilir.
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6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya tigiincii kisilere ¢ikar saglamak
amaciyla Fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adma verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alim
satimlarda portfoy yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun
genel kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
s0zIU bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya ii¢lincii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Kurucu, Y0netici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon
portfoyline dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

6.11.8. Yonetici, Fon portfOyiinii, ictiiziik, ihra¢ belgesi, fon ihrag¢ sozlesmesi, yatirimeci
sozlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hilkiimlerine gore yonetmekle yukumliddr.

6.12. Ayrica Fon icin asagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amacuiyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’ una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman
kullanilabilir. Bu oranin, kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi
ve sonrasindaki hesap donemleri sonunu takip eden {i¢iincii ayin sonunda agiklanan Teblig’in
19’uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi,
Odenen komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligskin disaridan danigsmanlik hizmeti alabilir.

6.14. Fon portfoylindeki varliklar, yapilacak bir sd6zlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

6.15. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortagi olacagi limitet
ve anonim sirketlerin kurulus, sermaye artirimi veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret
sicili islemleriyle sinirl olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde Fon adma yapilacak islemler, Kurucu ile Portfoy Saklayicisi’ni temsil eden birer
yetkilinin miisterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu hiikmiin uygulanmasinda Fon adina
yapilacak islemler, Fon’un ortagi olacag sirketlerin kurulus, sermaye artirimi, pay devri ve
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benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi’nin yonetim kurulu
baskan ve tiyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine
sahip kisilerdir.

6.16. Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’1n erigimine imkan saglanir.

6.17. Fon malvarligi; Fon hesabina olmasi ve igtiiziikte hiikiim bulunmasi sartiyla kredi
alinmasi, finansman saglanmasi, koruma amagli tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amact da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

6.18. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araclarma yatirrm yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iliskin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
aract kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyla,
tamamin1 gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu
nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 7 - FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA
ILISKIN ESASLAR

Portfoy yonetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak Fon’dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:

1- Katilma paylar ile ilgili harcamalar.

2- Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
ucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
tirlt Gceretler,

¢) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
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kurulu karar ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satis kuru tizerinden TL’ye cevrilerek kaydolunur.),

g) Kurucu tarafindan KAP’ ta duyurulan Fon’ a iliskin tiim danismanlik hizmet ve Ucretleri,
h) Aract kurum komisyon {icreti ve masraflari,

1) Fon adma yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,

1) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

[) Varligi halinde Fon paylarmin BIAS’ta islem gérmesi icin 6denen iicretler ve yapilan
masraflar,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3- Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c¢) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicis1 tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {creti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

MADDE 8 - FON GELIiR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIiPLERINE
AKTARILMASINA iLiSKiN ESASLAR

8.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap déonemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

8.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, k&r payr dagitim
tarihinin baslangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarimi igbu sozlesmede belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin i¢erdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Kar pay1 dagitim esaslarina iliskin
ayrintili bilgilere fon ihra¢ sd6zlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara isbu S6zlesme’de yer verilmektedir.
8.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, fon malvarligindan karsilanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina

iliskin bilgilere isbu S6zlesme’de yer verilmektedir.

8.5. Fona iligkin tim giderler fon malvarligindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf ve
giderleri ile fonun portfoyliniin olusturulmasina iliskin her tlirlii damigmanlik hizmeti
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alimlarindan dogan {icretler, s6z konusu iicretler fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan
karsilanan, portfoy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore
iist siirma isbu Sozlesme’de yer verilmektedir. Performans iicretinin bu sinira dahil olup
olmadig1 hususu isbu S6zlesme’de belirtilir.

8.6. Kar Payr Dagitimma Iliskin Esaslar; Fonda olusan kar, katilma paylarmin isbu
Sozlesme’de belirtilen esaslara gore tespit edilen fon pay fiyatina yansir. Fon, dagitilabilir kar
veya nakit fazlas1 bulunmasi halinde, yilin her ayinda ve yatirim komitesi kararina bagl olarak
yatirimcilara Kar payr dagitimi yapabilir. Yatirim Komitesi, Fon’un finansal durumunu ve
beklentileri goz 6niine alarak, borg ve yatirim planlamalarini diisiinerek kar pay1 dagitim karari
verecektir. Kar pay1 dagitimi1 Fon’dan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyati
hesaplamasinda, hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay fiyatini azaltici bir etkisi olur.

8.7. Isbu Sozlesme’de yer verilen esaslar cercevesinde, katilma pay: sahipleri tarafindan
performans Ucreti 6denebilir.

MADDE 9 - FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRICIMLARA
BIiLDIRIMINE iLiSKiN USUL VE ESASLAR

Fon katilma paylarmin degeri Kurucu’nun resmi internet sitesi olan www.aktifportfoy.com.tr
adresinde yer alacak ve aksi talep edilmedikge yatirimcilara Kurucu ve varsa dagitim kurulusu
nezdinde kayith e-posta adresleri yoluyla bildirilecektir. Talep eden yatirimcilara ayrica faks
ve posta yoluyla da bildirim yapilacaktir.

MADDE 10 - KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA iLiSKIN USUL VE
ESASLAR

10.1. Genel Esaslar

Katilma paylari nakit ve istirak pay1 karsiliginda ihrag edilir.

Kaynak Taahhiitleri TL yahut ABD Dolari cinsinden verilebilir. ABD Dolar1 cinsinden verilen
Kaynak Taahhttleri, 6deme ¢agris1 lizerine Yatirimcilar tarafindan ABD Dolar1 olarak bireysel
saklama/yatirim hesaplarina aktarilir. ABD Dolar1 cinsinden Kaynak Taahhiitlerine iliskin
olarak ayni ihbar donemi igerisinde Yatirimcilar tarafindan verilen alim talimatlari, isbu
Sozlesme’nin 10.2.b. maddesinde belirtilen Pay Fiyatinin hesaplanma tarihini takip eden 10.
is glinli TL ye cevrilerek ayn1 anda Fon’a aktarilir ve ilgili alim talimatlar1 Y6netici tarafindan
ayni giin yerine getirilir

Asgari pay alim tutar1 bulunmamaktadir.

Katilma payr satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme cagrilarina istinaden ve kaynak
taahhiidii disindaki pay alimlarinda Kurucunun merkezine bagvurularak alim satiminin
yapilacagi yerlere basvurularak alim talimati verilir. Kaynak taahhiitlerine iliskin 6demeler
Yatirim Komitesi’nin 6n onay1 ile Kurucu tarafindan 6deme cagrisi lizerine, bir defada veya
farkl tarihlerde yerine getirilebilecektir.
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Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tim katilma payr alim satim
talimatlarina ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina
gore gergeklestirilir.

Fon paylari, isbu S6zlesme’de yer verilen istisnalar disinda sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatirimeilar adina satim talimatlart kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Katilma paylarinin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak payinin fona devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

10.2. Alim Talimatlari
a) ilk katilma pay1 satisinda, Katilma paylari 1 (bir) TL iizerinden ihrag edilecektir.

b) Takip eden Kaynak Taahhidu 6demeleri ve Kaynak Taahhiidii disindaki alim talimatlarina
istinaden verilen Katilma Pay1 alim talimatlar: ise talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat
raporunda hesaplanan katilma payi fiyati iizerinden ve hesaplama tarihini takip eden 10 is glinii
icerisinde YOnetici tarafindan yerine getirilir.

c) Fon’un kurulusundan ilk katilma pay1 satigi tarihine ve ilk katilma pay1 satigi tarihinden
Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca nitelikli yatirimcilar, pay alim talimati vermek
veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir.
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Alim Talimatlar1 ihbar | Pay Fiyatinin | Pay Fiyatinin | Alm Talimatlarinin Gerg¢eklesme
Donemi Hesaplanma Tarihi | Aciklanma Tarihi | Tarihi
1 Ocak-31 Ocak Qcak Ayt
son is glinli
1 Subat- 28/29 Subat Ay1
Subat son ig gilinii
1 Mart- 31 Mart Mart Ayt Pay
son 1§ gunu Fiyatinin
1 Nisan -30 Nisan Ayi hesaplanma Pay Fiyatinin  hesaplanma
Nisan son is gini tarihini tarihini takip eden en geg 15.
1  Mayss- 31 Mayis Ay1 takip eden 1§ gunu
Mayis son is glinii en gec¢ 10.
1 Haziran- 30 Haziran Ay1 ig glinii
Haziran son ig gilinii
1 Temmuz- 31 Iemmuz'
Temmuz “yl“son 8
glni




1 Agustos- 31 Agustos Ayt
Agustos son ig glinii
1 Eyliil- 30 Eylal Eylil Ayt
son is giind
1 Ekim- 31 Ekim Ekim Ayt
son is giind
1 Kasim- 30 Kasim Ay1
Kasim son ig giinii
1 Aralik- 31 Aralik Ayi
Aralik son is giini

10.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Kaynak taahhiidii ¢agrilarina iligkin alim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulur. Alim
talimatinin verilmesi sirasinda, 6denecek tutarin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatlar1 tutar ve pay olarak verilir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak payr karsiliginda olabilir. Bu durumda ihragtan once istirak
paylariin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihrag edilmesi zorunludur.

Katilma paylarinin nakit karsiliginda ihra¢ edilmesi durumunda, alim talimatinda belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi Fon fiyat1 aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatirimei
adina Yatirim Komitesi’nin karar verdigi ve katilim finans esaslarina uygun sermaye piyasasi
araclarinda (para piyasasi katihm fonu, kisa vadeli kira sertifikalar1 katilim fonu vb.)
degerlendirilmek suretiyle bu ihrag s6zlesmesinde belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilir. Su kadar ki, Is Giinlerinde saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlarinin
sermaye piyasasi araclarinda degerlendirilmesi ayni giin, saat 13:30°dan sonra girilen alim
talimatlarinin degerlendirilmesi ise takip eden Is Giinii baglar. Katilma pay1 alimina sermaye
piyasasi araglarindan elde edilen getiri tutart dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1
alimini takip eden ilk Is Giinii yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

[lk Satistan sonra, Fon katilma pay1 alim taleplerinin toplandig1 donemlerde Fon’a yatirimeilar
tarafindan alim talebi gelmez ise, Fon birim pay degeri hesaplanmaz. S6z konusu ara
donemlerde yatirimer talebi olmamasina bagli olarak Fon birim pay degeri hesaplanmamasi
halinde her halukarda her takvim yilinin sonu itibariyla Fon birim pay degeri hesaplanacak ve
aciklanacaktir.

10.4. Satin Alma Zamam ve Odeme Cagris1 Esaslari

Odeme Cagrisi, her bir Yatirimer’nin Odeme Cagrisi’nda belirtildigi sekilde Fon’a nakit/Istirak
Pay1 aktarimi yapmasini ve Katilma Payi satin almasini saglayan yazili ¢cagriyi ifade eder.
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Kurucu, 6deme yapilmasi talep edilen tarihten en ge¢ 10 (on) is giinii dncesinden her bir
Yatirimcer’ya yonelik 6deme cagrisini gerceklestirecektir.

Kurucu, 6deme ¢agrisin1 TL ya da Amerikan Dolar1 cinsinden yapabilecektir.

10.5. Satim Talimatlar: ve Satim Bedellerinin Odeme Esaslari

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir.

10.6 Katilma payr alim satimina iliskin diger diizenlemeler yatirnmci sozlesmesinde yer
almaktadir.

MADDE 11 - PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE iLiSKiN
ESASLAR

11.1. Katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikkleri farklilastiracak pay grubu
bulunmamaktadir.

MADDE 12 — SATIN ALMA YUKUMLULUGUNUN YERINE GETIiRILMEMESI
DURUMUNA iLiSKiN ESASLAR

12.1. Kaynak taahhiidii 6demelerine iliskin ¢agri tarihinden itibaren 10 (on) is gilinii i¢erisinde
yatirimcinin katilma pay1 alim taahhiidiinii yerine getirmemesi ve bu durumun Kurucu’nun
gonderecegi ihtarnameyi takip eden 5 (bes) is giinii boyunca devam etmesi durumunda,

Y onetici, gonderecegi bir ihtarname ile ilgili Yatirimer’y1 temerriide diisiirebilecegi gibi, s6z
konusu Kaynak Taahhiidii’niin yerine getirilmesi i¢in ek bir siire daha bildirebilir.

12.2. Temerriide Diisen Yatirimcilara iliskin diger diizenlemeler yatirimct sozlesmesinde yer
almaktadir.

MADDE 13 - PORTFOYUN DEGERLEMESINE ILISKIN ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’'nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Y 6nergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak hesap donemi sonu itibar ile tespit
edilmesi gereklidir. Hesap déneminin bitiminden 6nceki 3 (U¢) ay icerisinde Kurulca uygun
gorlilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde,
bu raporda tespit edilen degerin Yatirnm Komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim
sermayesi yatirrminin hesap donemi sonu degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.

Yatirimcilarin kaynak taahhiidiiniin artirilmasi veya Fon’a yeni yatirimci alinmasi durumunda

Odenecek tutarin fon toplam degerinde gerceklesmesi olasi degisikliklerin de dikkate alinarak
dogru sekilde tespit edilebilmesi amaciyla, Kurul diizenlemeleri ger¢evesinde yatirimcilarin
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talebi {izerine 6zel degerleme raporu hazirlatilabilecektir. Boyle bir durumda, degerlemeye
iliskin masraf talepte bulunan yatirimcilar tarafindan karsilanacaktir.

Katilma pay1 satisinin istirak pay1 karsiliginda satilmasi durumunda, istirak pay:r karsiliginda
ihra¢ edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit edilebilmesi ve Fon portfoyline
alinacak istirak paylarinin degerinin tespiti igin Kurul diizenlemeleri gercevesinde son (g ay
igerisinde hazirlanmis bir 6zel degerleme raporu temin edilecek ve en fazla bu degere tekabiil
edecek sayida katilma pay1 ihrag edilecektir. S6z konusu degerleme raporunun {icreti istirak
paylarin1 Fon’a devreden yatirimci tarafindan karsilanir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler, Fon
stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurula ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica soz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirim
yapilir.

MADDE 14 - GIRIiS CIKIS KOMiSYONUNA iLiSKIiN ESASLAR

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmayacaktir.

MADDE 15 - PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI
SAHIPLERINDEN TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA ILISKIN ESASLAR

15.1.Performans Ucretine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil
edilmeyecektir.

15.2. Kar Dagitimina iliskin Esaslar

Fonda olusan kér, katilma paylarinin bu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fon pay fiyatina yansir.

Fonda nakit fazlasi olusmasi durumunda kurucu yonetim kurulu karariyla katilma payi
sahiplerine kar payr dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimcilari
dagitilacak tutar, dagitim tarthi ve s6z konusu dagitimm fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir. Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payr odemeleri, kurucu yonetim kurulu kararini takip eden 5 isgilinli igerisinde
gergeklestirilir. Bu durumda kar dagitimi sirasinda yatirimcir sézlesmesindeki ve bu ihrag
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belgesindeki hiikiimlere gore katilma pay1 sahiplerine bakiye {izerinden kar payr édemeleri
gerceklestirilir.

Fon’dan, Yatirimcilar’a yapilan kar dagitimlari nakit ve TL cinsinden yapilir. Dagitimlar banka
transferi ile yapilir.

Bu hususlara iligkin Yatirimer S6zlesmesi’nde yer alan diger diizenlemeler saklidir.

MADDE 16 — FONA KATILMA ve FONDAN AYRILMA SARTLARI

16.1. Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’nun merkezine bagvurularak alim talimati verilir
ya da kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucunun isbu ihra¢ belgesinde ilan ettigi
katilma payr alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

16.2. Kaynak taahhudi 6demelerinde, her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesini takip eden
ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina gore belirlenir.

16.3. Asgari kaynak taahhtidii tutar1 25.000.000 TL’dir. Kaynak taahhiidii tutar1 sadece nakit
olarak ddenebilir.

16.4. Ilk satis ile tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayismin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Takip eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve
kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlarina istinaden verilen katilma pay1 alim talimatlar1 ise
talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma pay: fiyati tizerinden
yerine getirilir.

16.5. Fon paylarinin sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi esastir. Su kadar ki, Fon’da nakit
fazlas1 olugmast ve bunun yeniden bir yatirnma yonlendirilmeyecek olmasi durumunda,
Yatirnm Komitesi karar1 olmak kaydi ile Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Ayrica
yatirimer bilgilendirme dokiimanlarinda yatirnm yapma kararmi etkileyebilecek nitelikte
degisiklik yapilmasi durumunda yatirimcilarin Kurucu’ya ilettigi iade talepleri kabul edilir. Bu
nedenle yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir.

16.6. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

16.7. Katilma pay1 satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya katilma
paylarina karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi suretiyle, katilma paymnin fona
iadesi ise pay sahiplerinin katilma paylarinin bu boliimde belirlenen esaslara gore fona iade
edilerek nakde ¢evrilmesi veya katilma paylaria karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.
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16.8. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu, fonun
katilma paylarini kendi portfoytline dahil edebilir.

16.9. Kurucu, uygun yatirim firsatlar1 bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin atil kalacagini
veya portfoyiin veriminin diisebilecegini gerekce gostererek, katilma payi satisin1 kismen veya
tamamen sinirlandirabilir.

16.10. Fon’da nakit fazlasi olugsmas1 ve bunun yeniden bir yatirima yénlendirilmeyecek olmasi
durumunda, Yatirirm Komitesi Karar1 ile Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Bu durumda,
Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar,
sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin alabilecegi tutar1 ve iade isleminin
gergeklesecegi tarihi belirler ve geri alim kararini, geri alim tarihini ve geri alim igin ayrilan
toplam tutar1 en geg¢ aylik donemlerin son giiniinden 3 is giinii 6nce katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla duyurur. Gergeklesme tarihinde iade edilen paylarin bedeli Fon
tarafindan bireysel saklama hizmeti veren kurulusa 6denir. Bireysel saklama hizmeti veren
kurulus da ayni tarihte iade edilen paylar1 Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z konusu
paylar Kurucu tarafindan iptal edilir.

MADDE 17 — FON KATILMA PAYLARININ FONA IADESININ NAKDi OLARAK
VE/VEYA ISTIRAK PAYI DEVRI YOLUYLA YAPILIP YAPILAMAYACAGINA
ILISKIN ESASLAR

Katilma payinin satisi, istirak paymnin fona devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir. Istirak
paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanir. Istirak paylar
Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢
olmak iizere Istirak paylarinin toplam degerinin tespiti icin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun fiicreti istirak payini
devredecek yatirimer tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmm Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara en fazla bu degerleme
raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigt
giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan
adette katilma paylar1 verilecektir.

Ayrica katilma pay1 satisinda esas alinacak deger, hazirlanan raporda ulasilan degerden fazla,
katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger ise hazirlanan raporda ulagilan degerden az olamaz.

Fon katilma paylarmin fona iadesi, yatirinmcilarin katilma paylarimin isbu sozlesmede
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina
karsilik gelen istirak paylarmin yatirnmcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir. Bu
durumda istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilmasi ve
katilma payi iadesinde esas alinacak degerin hazirlanan raporda ulasilan degerden az olmamasi
zorunludur. Istirak paylarinin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon
portfoylinden karsilanamaz. Fon katilma paylarinin fona iadesinin istirak paylarmin fon
katilma pay1 sahibine devri suretiyle gerceklestirilmek istenmesi durumunda, her islem
oncesinde varsa fonun mevcut tiim katilma pay1 sahiplerinin mutabakatlarinin alinmasi veya
bu iglemlere iliskin onayin yatirimci s6zlesmelerinde yer almasi, bu hususun portfoy saklayicisi
tarafindan da teyit edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil
boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.
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MADDE 18 - FON TOPLAM GIDER ORANI VE YONETIM UCRETI

Fon’a iliskin tiim giderler Fon portféyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan Fon yonetim {icreti
ve danigmanlik iicreti dahil, Fon toplam gider orani, Fon toplam degerinin yillik azami %30
(ylizde otuz)’u olarak uygulanir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla asgari tutar olarak senelik 750.000 TL + BSMV
yonetim iicreti fondan tahsis edilecektir, Sabit iicret her y1l ((Tefe + Ufe) / 2 Oraninda) arttirilir,
Glinlik  Fonun  aktif toplam  degerinin  yaklasik  %0,001370 + BSMV
(ylizbindebirvirgiilotuzyedi) den [yillik yaklasik %0,50 (bindebesvirgiilsifir) + BSMV] olusan
bir yonetim ticreti Fon’a tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen 5 is giinii igerisinde fondan
tahsil edilir. Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tiim
masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik fon toplam gideri oraninin
asilip asilmadigy, ilgili donem icinde hesaplanan giinliik fon toplam degerlerinin ortalamasi
esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar yilin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek
iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes (5) isgiinii i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

MADDE 19 - BIiRiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN
KATILMA PAYI ALIM SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE
SOZ KONUSU FiYAT HESAPLAMASINA VE UYGULANMASINA iLiSKIN
ESASLAR

Yatirnm Komitesi’nin alacagi karar ile katilma pay1 ihracinin fon birim pay degerinden farkli
bir fiyat iizerinden gergeklestirilmesi miimkiindiir. Katilma pay1 alim satimina esas tegkil eden
bu fiyat, her islem 6ncesinde Yatirime1’ ya Kurucu tarafindan en uygun haberlesme vasitasi ile
bildirilir. Yatirnm komitesi {iiyeleri, portfoy yoneticileri, disaridan alinan degerleme ve
danigsmanlik hizmetlerine iliskin bilgiler, fonun denetimini yapacak kuruluslar ile fonun maruz
kalabilecegi risklerin dl¢limiinde kullanilan yontemlere iligkin bilgilere Fon’un KAP’ ta yer
alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir. Degerleme
raporlar1 giderleri ise kurucu veya ilgili yonetim kurulu kararina istinaden fon katilma pay1
satilan fon yatirimcisi tarafindan karsilanacaktir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlaria iliskin bilgileri, varsa s6z konusu yatirimlarla fon
yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatirnm yapildigr tarihten
itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla (KAP, e-posta, kisa mesaj, telefon, faks
ve benzeri iletisim araglar1) katilma payi sahiplerine bildirir.

MADDE 20. KATILMA PAYLARININ NIiTELIKLi YATIRIMCILAR ARASINDA
DEVRINE iLiSKiN ESASLAR
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Katilma paylariin nitelikli yatinmeilar arasinda devri devrin hukuken zorunlu olmasi veya
devrin, Yatirnm Komitesi ve Yonetici tarafindan onaylanmasi iizerine ve devralan tarafindan
Yatirimer Sozlesmesine taraf olunmasi kaydi ile miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda
katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimci vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip eden en az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payr devirleri, katilma paylarmin hak
sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir.

Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce
belirlenebilir. Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya
yikiimliilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yikiimliilikler de devredilen katilima
paylariyla birlikte devralan yatirnmciya geger.

MADDE 21 - KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKiN ESASLAR

21.1. Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iliskin esaslar isbu isbu sdzlesme ve yatirimci
sOzlesmesinde belirlenir.

21.2. Ayrica yatirnmcilar, ilk katilma pay1 satisindan fonun tasfiye donemi baglangicina Fon
stresinin sonuna kadar ek kaynak taahhudinde bulunabilirler.

21.3. Kaynak taahhiitlerine iligkin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme ¢agrisi iizerine, bir defada
veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

21.4. Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun yatirime1 sézlesmesinde yer alan usule gore yapacagi
cagriy1 takip eden 10 (on) is giinii i¢inde yerine getirilir.

21.5. Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore
hesaplanir.

21.6. Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir y1l igerisinde
katilma paylariin nitelikli yatirimcilara satisina baglanmasi ve katilma paylariin nitelikli
yatirimetya satigina baslandigi tarihi miiteakip en geg iki y1l i¢inde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhtidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

21.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimct hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiinlin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gdre hesaplanir. Fonun katilma pay1 satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
O0denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimei hesaplarina aktarilacak katilma
paylarmin sayisinin tespiti icin kullanilmasi miimkiindiir. ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay
1 TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii
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verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma payr sahipleri ile yeni kaynak taahhiidi
kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara fon ihra¢ s6zlesmesinde yer verilir.

21.8. Fon ihrag belgesinde veya yatirimci sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporlar1 giderleri ise kurucu veya ilgili yonetim kurulu
kararina istinaden fon katilma pay1 satilan fon yatirimcisi tarafindan karsilanacaktir.

MADDE 22 - DENKLESTIRMEYE iLiSKiN ESASLAR

Fon’ da denklestirme yapilmayacaktir.

MADDE 23 — YATIRIMCININ BiLGIiLENDIRILMESINE iLiSKiN ESASLAR

23.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara donem finansal
rapor dizenlemekle yikumlidir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

23.2. Yatirimeilarin talep etmesi halinde, yillik ve alt1 aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri aciklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
dizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlar1 eklenerek yatirimcilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

23.3. Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin, alt1
aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a
gonderilir. S6z konusu raporlar Kurul’a yapilacak bildirimi takip eden 10 is gunl icerisinde
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir ve KAP’ta ilan edilir. KAP’ta
ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren boliimler gizlenebilir.

23.4. Kurul tcretine esas licer aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giinii icerisinde Kurula bildirilir.

23.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12°nci ve 13’{incii maddelerinde
diizenlenen finansal raporlar1 Kurul’un bildirim yiikiimliliklerine iliskin mevzuat
diizenlemeleri gercevesinde ilan eder.

23.6. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirime1 tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirnmcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

23.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarmin ilgili

oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in

20/26



30’uncu maddesindeki esaslar c¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara en uygun haberlesme
vasitasi ile bilgi verilir.

23.8. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s6z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde,
yatirimin yapildigi tarihten itibaren 15 giin i¢cinde en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay1
sahiplerine bildirir.

23.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan veya
saklayic1 kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 24 - SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN
DEGISIKLIKLER HAKKINDA YATIRIMCILARIN BiLGILENDIRILMESINE
ILISKIN ESASLAR

Bu S6zlesme’nin yatirimer bilgilerini icermeyen bir 6rnegi Fon’un KAP sayfasinda yayimlanir
ve portfoy saklayicisina gonderilir. Sozlesme sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde
degisiklikleri iceren sdzlesmenin KAP’ta ilan edilmesi ve portfoy saklayicisina gonderilmesi
zorunludur.

MADDE 25 - FONUN TASFIYESINE ILiSKIiN BiLGi

25.1. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir.

25.2. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

25.3. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

MADDE 26 - KURULCA BELIRLENECEK DiGER UNSURLAR ve UYGULANACAK
MEVZUAT HUKUMLERI

26.1. Sozlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Fon Igtiiziik ve ihra¢c belgesi, Kurul
diizenlemeleri, Kurul dizenlemelerinde hiikim bulunmayan hallerde genel hikimler
uygulanir. Bu sézlesmede veya Fon I¢tiiziik ve Thra¢ Belgesi’nde agik¢a belirtilmemis ve/veya
diizenlenmemis hususlar Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Kurul tebligleri ile yiiriirliikteki Tiirk
mevzuatina tabi olup; so6z konusu mevzuata gore yorumlanacaktir. Sozlesmenin Kurul
diizenlemelerine aykir1 hiikiimleri uygulanmaz.

MADDE 27- DIGER HUKUMLER

27.1. Taraflar, Fon I¢ Tiiziigii'niin ve Thra¢ Belgesi’nin isbu Sozlesme’nin Eki ve ayrilmaz
pargasi oldugunu, Sézlesme’de diizenlenmeyen hususlarda Fon I¢ Tiiziigii ve Thra¢ Belgesi
hiikiimlerinin uygulanacagini kabul ve taahhiit eder.

27.2. Yatinmci, Kurucu/Yonetici tarafindan Fon hesabina yapilan islemlerin mali

sonuglarindan dolayr Kurucu/Yonetici’nin herhangi bir sorumlulugunun bulunmadigini,
yurti¢i ve yurtdist Portfoy i¢in segilen girisim sermaye piyasasi araglarinin deger kaybetmesi
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nedeniyle ugrayabilecegi  zararlardan  Kurucu/Yonetici’nin  sorumlu  olmadigini,
Kurucu/Yonetici’nin Portfy yonetim siiresince uygun gordigii her tiirlii yurtici girisim
sermaye piyasasi araglarini Portfoy’e alip satmakta serbest oldugunu, Kurucu/Y 6netici’nin
kendisine asla kar garantisi vermedigini ve baglangi¢ tutarmin altinda bir Portfoy Degeri’ne
sahip olabilecegini, Ozetle se¢ilen yatirim tiirii ve bu nedenle meydana gelebilecek deger
kaybindan Kurucu/Yonetici’yi sorumlu tutmayacagini pesinen kabul eder. Kurucu/Y 6netici
kar yoksunlugundan, maddi ve manevi zararlardan ya da {igiincii kisilerin neden oldugu
zararlardan sorumlu degildir.

27.3. Taraflar’in kontrolii disinda gelisen, S6zlesme kapsamindaki yilikiimliiliiklerini yerine
getirme kabiliyetini olumsuz etkileyebilecek grev, pandemi, lokavt, savas, i¢ savas, teror
eylemleri, deprem, yangin, sel benzeri tabii afetler ve benzeri bir olay meydana gelmesi, mucbir
sebep hali olarak degerlendirilecek ve ilgili miicbir sebebin vuku bulmasini takiben 10 (on) Is
Giinii igerisinde diger Taraf’a yazili olarak bilgi verilecektir. Bu hallerde, taraflardan her biri,
diger Taraf’in zararmin en aza indirgenmesi i¢in her tiirlii cabay1 gosterecegini ve gerekli
onlemleri alacagini kabul ve taahhiit eder. Miicbir sebebin yazili olarak karsi tarafa bildirilmesi
kaydiyla, miicbir sebep halinde bu S6zlesme’den dogan edimlerin ifa edilememesinden dolay1
Taraflar sorumlu olmayacaktir. Ancak taraflarin miicbir sebep hali nedeniyle sorumsuzlugu bu
hallerin devamu ile sinirlidir. Miicbir sebep dolayisiyla yerine getirilemeyen ylikiimliiliiklerin
s6z konusu miicbir sebebin ortadan kalkmasini miiteakip en geg 5 (bes) Is Giinii icerisinde
yerine getirilmesi gerekmektedir.

27.4. Isbu Sozlesme Teblig, Fon I¢ Tiiziigii ve Ihrag Belgesi ve yasal mevzuat hiikiimlerine
gore tanzim edilmis olup, Teblig, Fon I¢ Tiiziigii, Ihra¢ Belgesi ve yasal mevzuat
hiikiimlerindeki vaki degisiklikler kendiliginden taraflar1 baglar.

27.5. Isbu So6zlesme’den dogan Damga Vergisi Yatirimei tarafindan ddenir.

27.6. Herhangi bir anda bu S6zlesme’nin herhangi bir hiikmiiniin gegersiz olmasinin veyahut
gecersiz, kanun dis1 veya uygulanamaz hale gelmesinin bu S6zlesme’nin diger hiikiimlerinin
gecerliligini, yasalligini ve ifasin etkilemeyecegi Taraflarca kabul edilmistir.

27.7. Isbu Sozlesme uyarinca gecerli bir sekilde taraflarin halefi veya devralan sifatini haiz
olanlara, isbu S6zlesme’nin herhangi bir hiikmii veya tiim hiikiimleri uygulanacak olup aym
zamanda baglayic1 olacaktir.

27.8. Taraflardan herhangi birinin isbu S6zlesme kapsamindaki hak, salahiyet veya imtiyazini
kullanmamasi veya kullanmakta gecikmesi, s6z konusu hak, salahiyet veya imtiyazdan feragat
teskil etmeyecegi gibi, bunlarin bir kere veya kismi kullanilmis olmasi gelecekte ve tekrar
kullanilmalarin1 veya baska bir hak, salahiyet veya imtiyazin kullanilmasini engellemez. isbu
Soézlesme’nin bir hiikiim, sart veya kosulundan feragat edilmesi s6z konusu hiikiim, sart veya
kosuldan siirekli feragat teskil etmeyecek ve bu sekilde yorumlanmayacaktir.

27.9. Isbu Sézlesme gergevesinde ilgili kanun hiikiimlerine yapilan tiim atiflar, s6z konusu

kanunun degismesi veya yiiriirliikten kaldirilmasi halinde degisen veya yerine gelen hiikiimlere
yapilmis sayilacaktir.
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MADDE 28- GIZLIiLiK

28.1. Taraflar Isbu Sozlesme uyarinca saglanan herhangi bir yatirrmdan veya séz konusu
yatirim ile baglantili olarak veya s6z konusu yatirim sonucunda elde ettigi tiim bilgileri gizli
tutmayi, ifsa etmemeyi, S6zlesme amaci disinda kullanmamayi kabul eder.

28.2. “Gizli Bilgi(ler)”, bunlarla sinirlt olmaksizin, Taraflar’dan biri ve/veya istiraklerinin
yatirim i¢in tedarik ettigi ve/veya sozlesmesel iliski igcerisinde bulundugu {igiincii kisilere ait
Sozlesme kapsaminda Taraflar’dan biri tarafindan yazili, manyetik, elektronik, dijital veya
diger herhangi bir sekilde sunulan, ticari sirlar, fikri miilkiyet, kisisel veri ve know-how da
dahil olmak uUzere, tim ticari, teknolojik, ekonomik, teknik, finansal, hukuki, operasyonel,
idari, pazarlama, ve diger gizli veya 6zel bilgi ve veri ile s6z konusu bilgiyi igeren veya bagka
bir sekilde yansitan veya s6z konusu bilgiden iiretilen tiim niisha, analiz, ¢alisma, inceleme
veya diger belge ile veya Taraflar’dan birinin diger Taraf’in veya bagl ortakliklarinin makul
siirlarda gizli olarak nitelendirmelerinin beklenecegi belgeler anlamina gelmektedir. Ayrica,
Taraflar’dan biri tarafindan herhangi bir sekilde sunulmamis fakat diger Taraf’in yatirimlarin
veya SOzlesme’nin ifas1 sirasinda isin dogasi geregi 0grendigi veya ogrenebilecegi her tiirlii
bilgi de Gizli Bilgi kapsaminda degerlendirilmektedir. Taraflar, isbu S6zlesme kapsaminda
aldig1 Gizli Bilgileri Sozlesme siiresince veya Sozlesme herhangi bir sekilde sona erdikten
sonra herhangi {li¢iincii kisiye ifsa etmeyecektir.

28.3. Isbu maddede yer alan yiikiimlilikler, dogrudan veya dolayli ifsasindan
kaynaklanmaksizin kamuoyunca dgrenilen Gizli Bilgiler i¢in uygulanmayacaktir.

28.4. Taraflardan birinin isbu Sozlesme ile iistlendigi gizlilik yiikiimliligiine ¢aliganlari,
personeli, iligkili taraflari, ortaklari, yoneticileri tarafindan da uygun davranilmasindan ve bu
yukiimliiliige aykiri davranilmasindan dolayir diger tarafin ugrayabilecegi tim zararlardan
tamamen ihlali gergeklestiren Taraf sorumludur.

28.5. Taraflarin isbu maddedeki gizlilik ylikiimliiliigii, S6zlesme siiresi sona erdikten sonra
dahi suresiz olarak devam edecektir.

MADDE 29- UYGULANACAK HUKUK, YASAL DUZENLEMELER iLE
UYUSMAZLIKLARIN COZUMU

29.1. isbu Soézlesme’de hiikiim bulunmayan hallerde kanunlar ihtilafi hiikiimlerine
bakilmaksizin Fon Bilgilendirme Dokiimanlart , Kurul diizenlemeleri, Kurul duizenlemelerinde
hiikiim bulunmayan hallerde ise Tiirk Hukuku genel hiikiimleri uygulanir. Bu S6zlesme’de
veya Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda acik¢a belirtilmemis ve/veya diizenlenmemis
hususlar Kanun ve ikincil diizenlenmeleri ile yiirtirlikteki Tiirk mevzuatina tabi olup; s6z
konusu mevzuata gore yorumlanacaktir. Sozlesme’nin ilgili mevzuata aykir1 hiikiimleri
uygulanmaz.

29.2. Bu Sozlesme’den veya bu Sozlesme ile ilgili olarak dogacak ihtilaflar, Istanbul Tahkim
Merkezi Tahkim Kurallar1 uyarinca nihai olarak tahkim yoluyla ¢ziimlenecektir. Tahkim yeri
Istanbul’dur. Taraflar, isbu Sozlesme konusu tahkime ve uyusmazhigin esasina Tiirk
Hukuku’nun uygulanmasinda mutabiktir. Tahkim dili “Turk¢e”dir. Hakem sayis1 3 (ii¢)’tiir.
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Hakemlerin Secilmesi hususunda Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Kurallar1 hiikiimleri
uygulanacaktir.

MADDE 30- CIKAR CATISMASININ ONLENMESI

Kurucu/Yo6netici; Yatirimer’'nin ¢ikarini ve piyasanin biitiinliiglinii gozeterek adil ve diiriist
davranacaktir. Kurucu/Yonetici’nin Yatirimeilarn ile olan iliskilerinde kendisi, ortaklari,
calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iliskili bulunan kisiler,
3iincii dereceye kadar olan alt soy ve iist soylari, hisimlar1 (“iliskili Taraflar”) ile
yatirimeilar arasinda veya bir yatirimeist ile bagka bir yatirimeisi arasinda ¢ikabilecek ¢ikar
catismalarini 6nleyebilmek amaci ile, Fon ile iliskili taraflar arasinda herhangi bir yatirim
iliskisi ancak Fon’un tiim yatirimcilarindan izin alinmast ile tesis edilebilir.

MADDE 31- RISK YONETIiMi

Kurucu/Yo0netici  Portféy Yonetim Tebligi’nin risk yOnetim sistemine iligskin ilgili
maddelerinde bahsi gecen risk yénetimi sisteminin olusturulmasi ve isleyisinde sorumludur.

MADDE 32- KiSiISEL. VERILERIN KORUNMASI

32.1. Kisisel Veri, isbu S6zlesme kapsaminda Taraflar’in birbirine ilettigi, kimligi belirli veya
belirlenebilir gergek kisiye ait her tiirlii bilgiyi ifade eder. Taraflardan her biri, diger Taraf’in
kendisine ilettigi Kisisel Verileri 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu (“Kanun”)
ve ilgili mevzuat basta olmak tizere Tiirk Hukukuna uygun sekilde isleyecegini, hi¢bir sekilde
ticiincii kisilere ve yurtdisina aktarmayacagini, isbu Sozlesme tahtindaki yatirim konusuyla
siirlt bir sekilde ve sinirl bir siire ile kullanacagini, diger Taraf’in yazili onay1 olmaksizin
kisisel verileri islemeyecegini, s6z konusu kisisel verileri yalnizca isbu S6zlesme konusu
hizmetlerin yerine getirilebilmesi bakimindan zorunlu oldugu olgiide kullanacagini ve
islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasini takiben yasal zorunluluk arz eden
durumlar hari¢ olmak tizere silecegini, yok edecegini veya anonimlestirecegini kabul ve beyan
eder.

32.2. Taraflar, Kanun’da Ongoriilen istisna halleri sakli kalmak kaydiyla, ilgili veri
sahiplerinden Kanun kapsaminda gerekli acik ve aydinlatilmis rizanin alindigini ve bu
kapsamda ilgili veri sahiplerine Kanun’un 10. maddesi kapsaminda gerekli bilgilendirmelerin
yapildigin1 kabul, beyan ve taahhiit eder. Kurucu/Yonetici tarafindan Yatirimcilar’in
aydinlatilmasina yonelik hazirlanan aydinlatma metni isbu Sozlesme’nin EK-1’inde yer
almaktadir.

32.3. Kigisel verilere erisen ve verileri elinde bulunduran Taraf, bu verilerin hukuka aykir
olarak islenmesini dnlemek, kanuni siireler ve amaci ile sinirli olmak kaydiyla muhafazasini
saglamak amaciyla Kanun ve ilgili mevzuat uyarinca gerekli her tiirlii teknik ve idari tedbirleri
almay1 taahhiit eder.

32.4. Taraflardan her biri, personelinin, alt ¢alisanlarinin ve kendisine bagli olarak ¢alisan diger

kisilerin kisisel verilere erisim ve isleme yetkilerini kisisel verilere iligkin mevzuata uygun
olarak tanimlayacagini; personelinin, alt ¢alisanlarinin ve kendisine bagli olarak ¢alisan diger
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kisilerin tanimlanan erigim yetkilerini kullanarak erigilen bilgileri ve erisim i¢in kullandig:
sifreleri/metotlart hi¢ kimse ile paylasmamasini saglayacagini; personeline, alt ¢alisanlarina ve
kendisine baglh olarak c¢alisan diger kisilere “Kanun” ve ilgili mevzuatta belirtilen
yiikiimliilikleri kapsaminda bilgilendirme yapacagini, imza tarihinden sonra isten ayrilmisg
olsalar dahi personelinin, alt ¢alisanlarinin ve kendisine bagli olarak ¢alisan diger kisilerin isbu
Sozlesme ve eklerinde belirtilen ylikiimliiliiklere aykiri davranmayacaklarint ve boyle
davranmalari1 halinde idari para cezalar1 dahil ve fakat bununla sinirli olmamak tizere dogacak
her tiirlii menfi ve miispet zarardan dogrudan sorumlu olacagini kabul ve beyan eder.

32.5. Taraflar’dan her biri; ortaklarina, yetkililerine, personeline, alt ¢alisanlarina ve kendisine
baglh olarak calisan diger kisilere ait kisisel verileri kanunlarin, diger Taraf’in mesru
menfaatlerinin gerektirdigi hallerde Kanun ve ilgili mevzuat basta olmak tizere Tiirk Hukukuna
uygun sekilde, gerektigi halde ilgililerin agik rizasini alarak diger Taraf ile paylasacagini, aksi
takdirde idari para cezalar1 dahil ve fakat bununla sinirli olmamak iizere dogacak her tiirli
menfi ve miispet zarardan dogrudan sorumlu olacagini ve diger Taraf’in ilk yazili talebi lizerine
nakden ve defaten tazmin edecegini kabul ve beyan eder. Taraflar arasinda isbu Sozlesme
yiiriirliik siiresi ve sona ermesinden sonra Kanun ve ilgili mevzuattan dogan yiikiimliiliikleri
devam edecektir. Taraflar’dan her biri, diger Taraf tarafindan kendilerine iletilen her tiirlii bilgi
ve belgeye iligkin talebini, talebin iletildigi tarihten itibaren 15 giin i¢inde karsilamay1 kabul
ve beyan eder.

32.6. Taraflarin kisisel verilerin korunmasina iligkin bu maddede belirtilen yukimlalikleri,
isbu S6zlesme’nin sona ermesi halinde dahi siiresiz olarak devam edecektir.

MADDE 33- ACiL. VE BEKLENMEDIK DURUMLAR

Kurucu/Yonetici Portfoy Yonetim Tebligi’nin acil ve beklenmedik durum plani ile ilgili
maddesinde bahsi gegen acil ve beklenmedik durum planini hazirlayip uygulamak ile
yukamltdr.

MADDE 34- DEVIR VE TEMLIK YASAGI

Isbu Sozlesme’nin herhangi bir hiikmiinde aksi belirtilmedikge, isbu S6zlesme’den dogan hak
ve yukumlulikler taraflarin yazili mutabakati olmadikga devir ve temlik edilemez.

MADDE 35- TEBLIGAT ADRESLERI

35.1. Taraflarin tebligat adresleri isbu Sozlesme’de gosterilen adresleridir. Taraflar, adres
degisiklikleri birbirlerine yazil1 olarak bildirilmedigi siirece bu adreslere yapilacak tiim tebligat
ve bildirimler gecerli bir tebligatin hiikiim ve sonuglarin1 doguracaktir.

35.2. Ayrica, Yatirimel, Kurucu/Yonetici nezdindeki adresinin ve elektronik posta adresinin
dogrulugu ile posta kod numarasinin varligini kontrol etmek ve degisiklikleri en geg 2 (iki) giin
icerisinde yazili olarak Kurucu/Y6netici’ye bildirmek zorundadir. Aksi halde hesap 0zeti ve
her tiirlii bilginin kendine ulagtirllamamasindan Kurucu/Y 6netici sorumlu degildir.
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MADDE 36- BUTUNLUK VE BELGELER ARASI USTUNLUK

Isbu Sozlesme, asagida belirtilen sdzlesme ekleri ve S6zlesme’de atifta bulunulan tiim belgeler
Taraflar arasindaki S6zlesme’nin tamamini olusturur ve ilgili 6nceki tiim sdzlesmeleri ve ilgili
taahhiitleri hiikiimsiiz kilar. Isbu S6zlesme’yi teskil eden tiim dokiimanlar bir biitiin olarak
degerlendirilecek ve hiikiimleri de bu ¢er¢evede yorumlanacaktir.

MADDE 37- YURURL UK

Isbu Soézlesme 37 (otuzyedi) madde ve 26 (yirmialt:) sayfadan ibaret olup okunarak, Fon,
Yatirimeilar, ve Kurucu/Y6netici arasinda 2 (iki) niisha olarak /  /202__ tarihinde imza
edilerek ylirtirliige girmistir.

YUKARIDAKI HUSUSLAR CERCEVESINDE, yukarida belirtilen tarihte taraflar isbu
Sozlesme’yi 2 (iki) asil niisha halinde imzalamis olup, taraflara S6zlesme’nin birer kopyasi
temin edilmistir. S6zlesme’nin asil niishalar1 Fon ve Yonetici tarafindan, muhafaza, fotokopi
nushalar Yatirimeilar tarafindan muhafaza edilecektir.

AKTIF PORTFOY YONETIMi A.S.| AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S.
ALTINCI  GIRISIM  SERMAYESI | Kurucu/Yonetici

YATIRIM FONU adina kurucu ve yonetici
sifatiyla hareket eden

Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

YATIRIMCI’NIN
ADI- SOYADI/UNVANI

26/26



