TERA PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FON’A
BAGLI TERA PORTFOY BIiRINCI BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKiN iZAHNAME

Tera Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 08.07.2024 tarihinde lIstanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 985996 sicil numarasi1 alinda kaydedilerek 11.07.2024 tarih ve 11120
saylh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tera Portfoy Yonetimi A.S.
Bor¢lanma Araclar1 $Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek
iizere olusturulacak Tera Portfoy Birinci Bor¢lanma Araclan (TL) Fonu’nun katilma
paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan .09.01.2025
tarihinde onaylannmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.teraportfoyv.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimn alim satiminmn yapidigi ortamlarda, semsiye fon
igtiizigli ve yatirnman bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatrimeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokitmanlar ile finansal raporlarma
fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnom fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi_|
formu

BIST Borsa Istanbul A_S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatiim Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Tera Portfoy Birinci Borglanma Araclan (TL) Fonu

| Semsiye Fon Tera Portfoy Yénetimi A.S. Bor¢lanma Araclan Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PortfSy Saklayicist T. Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatiim Fonlarma iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig II-52.1 sayih Yatirim Fonlanmna iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y Onetici Tera Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylari Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varhigidir.

L.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Tera Portfoy Birinci Borclanma Araclan (TL)
Fonu

Bagli  Oldugu Semsiye
Unvani:

Fonun | Tera Portfoy Yénetimi A.S. Bor¢lanma Araclan
Semsive Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Bor¢lanma Araclari Fonu

Siiresi:
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Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www kap.oro.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, digsaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin *‘

Unvan: Tera Portféy Yonetimi A.S. .

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticilii Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 11.11.2015
No: PYS/PY.44/1377

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: T. Is Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/709

Numarasi ‘
1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin B

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz
Apt. No:9/10 34485 Maslak Sartyer/ISTANBUL
www.teraportfoy.com

Telefon numaras: | 212 365 10 20-212 365 10 40

Portfoy Saklayicist T. is Bankasi A.S. ’nin -

Merkez adresi ve internet sitesi: | Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4. Levent / Istanbul
www.isbank.com.tr

| Telefon numarasi: (0212) 316 34 00

ILFON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ajt varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmgs
de dahil olmak iizere disaridan hizmet almmmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldi: azﬁT-C.

2
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2.2. Fon portfdyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde bq%rtig;.'é
I

-

ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yér alt
simrlamalar gergevesinde yonetilir. W\ ‘
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Fon yatirim stratejisi kapsaminda; Fon toplam degerinin devamh olarak en az % 80'i ile
yerli kamu ve zel sektor borglanma araglarma yatirim yapar. Fon makroekonomik goriiniimiin
ve piyasa sartlarimn degerlendirilmesine dayali aktif bir yénetim anlayisi ile orta ve uzun vadeli
verim egrisinin iizerinde bir getiri sunmay1 hedeflemektedir. Portfoye alinacak kamu ve 6zel
kesim borglanma araglarinin segiminde fona yiiksek getiri saglanmas1 amaglanmakta olup, bu
araglarin segiminde likiditesi yiiksek olanlara éncelik verilir. Fonun likiditesinin saglanmasi
amactyla portfoye ters repo, borsa para piyasasi ve mevduat islemi yapilabilir.

Fon portfSyline sadece TL cinsi varliklar ve iglemler dahil edilecek olup, yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglari dahil edilmeyecektir. Fon portfoyiine alinacak varliklar ve iglemler iligkin olarak Teblig
ve Kurulun diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Yatirim stratejisi kapsamunda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagida yer
almaktadir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclar 80 100
Ipotege ve Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Yerli Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklig Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Ters Repo Islemleri* 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yurt iginde Kurulmus Girisim Sermayesi 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Gayrimenkul

Yatirim Fonlar1 Katilma

Paylan ile

Unvaninda (TL) ibaresi Bulunan Yatirm

Fonlari, Borsa Yatirim Fonlar,

Katilma Paylar ve Yatirim

Ortakligr Paylar**

Vadeli Mevduat / Katilma Hesaby*** 0 10
Repo 0 10
Yapulandiridmis Yatinm Araglan 0 10 ,
Varant ve Sertifikalar 0 10 J

* Fon portfyiinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
2610 una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin %10 una kadar yatirim yapilabilir.

** Tek bir yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutari fon toplam
degerinin %10 unu asamaz. Borsa yatirim fonu katilma paylar: fon toplam degerinin %10 unu
gecmeyecek sekilde fon portoyiine dahil edilebilir. Tek bir gayrimenkul yatirim fonuna ve
girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim tutar, fon toplam degerinin %4 iinii geceyttz,

*** Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar Jon toplam degerinin %3 ‘iinii agiimaz.
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Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en gec islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde
iglemin tutari, faizi, tarihi ve karg1 taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta aciklanir ve Kurula
bildirilir.

Fon, herhangi bir anda portfsyiindeki sermaye piyasast araglarmin piyasa degerinin en
fazla %50’si tutarmdaki sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir. Sermaye piyasasi araclart
odiing verme iglemlerinde ve alinan teminatlarm degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili
diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fonun kargilagtirma 6l¢iitii %50 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %35 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), swap sozlesmesi, varant ve sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono
islemleri, dayanak varhg ortaklik pay: ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahiistii piyasada
vapilan islemler ile de portféye dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan iglemlerin
pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Niskin Kontrol” basliginda yer
alan sinirlamalara uyulur.

Isbu ara, sozlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.5. Portfoye borsa disindan tiirev arag, swap ve repo-ters repo sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tirev arag, swap ve repo-ters repo
sozlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu geememek iizere, fon hesabma kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, almdigt tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas:
kaydiyla yapilandirilmis yatirmm araglarv/bor¢lanma araglart dahil edilebilir.

Yapilandirilmis yatinm/bor¢lanma araglarimin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk
yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi, Turkiye’de ihrag edilmis olmast, ihrag
belgesinin  Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye SaJAp
olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk ,felen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu neff
bulundurulmas: gereklidir.
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Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim/borglanma
araglarinin fon portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye
piyasasi araglarindan, yatirimei tarafindan 6denen bedelin tamamimin geri ddenecegdi
taahhiidinii igeren 6zellikteki araglar fon portfdyiine dahil edilebilecektir. Tiirkiye’de ihrag
edilmis yapilandirlmis yatirim araglarma iligkin olarak borsada islem gérme sart1 aranmaz.

HI.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dusiislere bagh olarak yatirimlarinm
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmayi temsil eden finansal araclarin, ortakhik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL cinsi finansal araglara dayali tirev s6zlesmelere
iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklarin (borglanma aracx, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarmn degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

¢- Kar Payl Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayal varliklarin (katihm
hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarmn degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan kira sertifikalarnin fiyatlarnda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
kira sertifikas1, tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirac yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimu ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyef
alinmasi sebebi ile fonun baglangig¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme ol it
kaldirag riskini ifade eder. /
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sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir dilimi
igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylarinin satildigt donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thra¢e1 Riski: Fon portfdyiine alnan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde agi3a satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsilig1 ve/veya dogrudan aciga
satty imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alnan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde ¢evrilmesi halinde piyasaya gére nakit
degerinin alinan tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiligmin ortaya ¢ikmast durumudur.

12) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek
suglarm (6rnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki tiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igersinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimalarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasmda gegen zaman icersinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkls
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

14) islemin Sonuclandirilamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve
takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢okmenin yarattig: risktir.

e

15) Kaldira¢ Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum s 1 ,».'f'-' —_—
agmasi veya limit igerisinde yiiksek borcluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net tift 'c.* N\
degerinde olas1 kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir. K 2,
i = B

r ] -

16) Yapilandirilms Yatirnm/Bor¢lanma Araclari  Riskleri: Yapilandrilnfs <
yatirim/borglanma araglarimn degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda d ASAS A2/
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varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglarinin dayanak
varliklari lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde,
yatirimel vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyebilir.

Bununla birlikte, yapilandinlmis yatinm/borglanma araglanmin  giinlik  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar  yapilandinlmis yatimm/bor¢lanma  araglarimin  giinliik  degerlemesini
ctkileyebilmektedir.

Yapilandimlms yatirim/borglanma araclar yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski
de mevcuttur. Kars1 taraf riski, ihraggl kurumun yatiim/borglanma aracindan kaynaklanan
ylikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

17) Diger Riskler: Fon’a yatirrm yapan yatirimeilar piyasalarda yaganan dalgalanmalar,
piyasa kosullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfdyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlar: sermaye kaybu riski tasir. Kaldirach
islemler risklerin énemli Glciide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngériilen cesitli
menkul kiymetlere ve diger araglara yatinm yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon
yatirim stratejisinin s6z konusu yatirimu elinde bulundurmanin tagidig: zarar riskine kars:
koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske kars1 tam koruma saglayacagi ya da
Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir giivence sdz konusu degildir.

3.2.Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylari, ortaklik paylari
endeksleri, diger sermaye piyasast araglarina dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika, tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir. Isbu sozlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde goreli RMD yéntemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
referans alman kargilastirma 6lgiitiiniin riske maruz degerinin iki katini asamaz.

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilagtirma lgiitiidiir.

3.5. Kaldirag yaratan her bir iglemin ara¢ bazinda ayr1 ayr1 pozisyon hesaplamas:
yapilacak, hesaplanan pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmasi suretiyle (sum of
notionals) ulasilan toplam pozisyon kaldirag olarak dikkate alinacak ve bu kaldiragh pozisyon
fon toplam degerini asmayacaktir.

3.7. Fon portféyiine alinan yapilandirilmis yatinm araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tagtyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edi
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev: ra*T'C.*

niteliginde olmasi halinde, risk Ol¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygu{émrsg .
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IV.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portf6yiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklantr.

4.2. Fon’un malvarligr Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisr’min malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon
adma taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci1 da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan1 Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi”
hiikiimleri gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
PortfSy Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve bor¢lann diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumuny etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrnica sz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapalur.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfdyiindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisys#
boliinmesiyle elde edilir, 4

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar
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Yatirimcilanin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:00’a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’min acik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, verilen alim talimat: izleyen ilk
is glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasmnda, talep edilen katilma payr bedelinin Dagitici
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Dagiticy, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyat1 aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS {izerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en
son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1
bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatm tutar olarak verilmesi
halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek
fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayis1 TEFAS ta eslestirilir. Nihai
katilma pay1 adedi fon fiyat: aciklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin
ustiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatirimer adma Kurucu
tarafindan O/N repo veya Tera Portfoy Para Piyasas1 (TL) Fonu araciligiyla nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payr alimmda kullanilir.
TEFAS’ta gerceklesen islemlerde nemalandirma usulleri dagitic1 tarafindan belirlenir.

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslan

Yatinimeilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 13:00°da "son_g;a
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleygn E
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir. ' ’..:.’ o
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BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk ig giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, verilen satim alim talimati
izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci
islem giiniinde, iade talimatinmn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde
saat 13:00°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
guniinde yatirimcilara 8denir.

Katilma payr satim talimatmin verildigi giin ile satis emrinin gergeklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin
yarim giin ve/veya tam giin tatil olmasi durumunda, yarim giin tatiller de tam giin sayilarak,
katilma pay1 bedellerinin 6denecei valor, tatil giin sayis1 kadar artinlir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kurulusiar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve sattmi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglari aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi
muimkiindiir.

htln://Www.takasbanl_(ﬁom.tr/tr/Savfalar/TEFAS-U\‘eler.aspx

VII. FON MALVARULI('}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligimdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.
1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen aracilik komisyonlar,

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma 6denen denetim ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunhu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

1T) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygul
nedeni ile 6denen hizmet bedeli, '
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14) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI Kodu) gideri,
15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranx: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammin iist st yillik %3,65 dir.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son is giini itibaryla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnmn ilgili ddneme denk gelen kismimnin asilip asilmadig, ilgili dénem i¢in hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden
bes is gilinli iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Tade
edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,00410'undan (ylizbindedortvirgiilon) [yillik yaklasik %1,50
(yiizdebirvirgiilelli)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore Kurucu’ya ve dagiticiya fondan ddenecektir. Dagitic1 ile Kurucu
arasmda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
oram” uygulanur.

7.!.3. Fon Portt"q.yiindeki Varhklarm Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Ii¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alm satimma aracilik eden kuruluglar ve soz
konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinmel bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’'un ve katilma payr satin alanlarm vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden
60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim guniiniin resmi tatil giiniine
denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz defietina
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, aylik p rtf(sr
dagilm raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygl
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tara
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agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagiimast miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatinm yapma kararmi ctkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1, II, IIL., VL. (6.5. maddesi
hari¢), VII nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.5. Portfdye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde szlesmenin vadesi, faiz oran, kars1 tarafi ve karst
tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

Fon, Teblig’in 28’inci maddesi, 29’uncu maddesi ve Rehber’in 11’inci maddesi
hiikiimleri ¢ergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 iincii maddeleri hiikiimleri ktyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim1 Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,
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12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yaymim
takiben formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsiligi yatiimcilardan toplanan para takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasmna atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ergevesinde onaylariz. (02/01/2025)
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