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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DENGELi DEGIiSKEN EMEKLILiK YATIRIM
FONU

TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun
(“Fon”) 1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslari Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
doénemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunus raporu TURKIYE HAYAT VE
EMEKLILIK A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun performansmi ilgili
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak iizere 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; sdz konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.

Dikkat Cekilen Husus
1 Ocak - 31 Aralik 2024 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler, TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi
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DENGELI DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BIiLGIiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’na (“Fon”), ait Performans Sunum Raporu,
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yurarlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128,5)"i (“Teblig”) hikimleri
dodrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER
Halka arz tarihi: 01 Temmuz 2011 YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle Fonun Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri
Gokcen Yaman AKGUN,
Kenan TURAN, Fatimet

Fon portfoyd, kolektif  portfoy
Fon Toplam Degeri | 8.149.037.294,61 || y5neticiligine iliskin PYS Tebliginde | 1% < ovid "o e
belirtilen ilkeler ve fon portfdyline dahil YEREBASMAZ F, dzgil
Birim Pay Degeri 0,155756 || edilebilecek varlik ve haklara iliskin AVSAR h;IUMéUOéLU
Yoénetmelik ve Rehber'de yer alan Ozkan BALCI ZUha,|
sinirlamalar gergevesinde yonetilir. BAYAR, Ayse Sel‘;er AYDIN,

Muhammed TIRYAKI, S.
10.46 Ozan  DOGAN, Oduz
! ZIDDIOGLU, Abdurrahim
AYDOGDU, Baris DEMIR,
Kemal IS, Ali BAHTIYAR,
Ahmet Turan 0ZGUL

Yatirimci Sayisi 423.084

Tedavil Orani %

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

Portféy Dagilimi % 31.12.2024 | Fon'un dedisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yoénetilmesi
- o esastir. Fon'a yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarinin
Hisse 40,66% seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde dontsimu kolay ve
Borsa Yatirim Fonlari 23 09% riski az olanlar tercih edilir. Fon portfdy(i, piyasa kosullarina bagl
Katilma Paylari ' olarak temelde kamu veya 06zel sektdr borglanma araglari, ortaklik
Yatinm Fonlar 9.92% paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan
Katilma Paylari ' olusturulur. Fon portféyiinde fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
Mevduat (TL) 9,74% tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen
N i - sinirlar gercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagihmi 6énceden
Ozel Sektor Tahvili 5,23% belirlenmez. Fon portféy dederinin en fazla %50si yabanci para ve
Vadeli islemler sermaye piyasasl araglarina yatinilir. Fon portfoyline dahil edilen
Nakit Teminatlar 4,99% yerli ve yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve
Girisim Sermavesi Yatinm sermaye piyasasi araglari fon portfoy dederinin devamli olarak %80'i
Fon?arl Katllmg Paylari 3,52% ve fazlasi olamaz. Fon, Rehber'in 6.8.1 nolu bdlimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yonteme goére hesaplanan 3-4 risk dedgerine
Takasbank Para Piyasasi 1,94% (orta risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirnm yapilan
- o varliklar gercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk
Finansman Bonosu 0,52% dederi 3 ila 4 aralifinda kalacaktir.
Gayrimenkul Yatirm o
Fonlari Katilma Paylari 0,38%
Yabanci Hisse 0,01%
TOPLAM 100,00%
Paylarin Sektorel Dagilimi Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001

adet
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Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
Ortaklik Paylar 40,66% paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal

tlrev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlari ve doéviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski

Saglik 8,76% ifade edilmektedir.
Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdézlesmeden kaynaklanan yukumluliklerini yerine
Sigorta 5 09% getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
! aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
s
Perakende 4,54% fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.
. . o Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon
Iletisim 4,52% s6zlesmeleri), varant dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono islemlerinde ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
Demir, Celik Temel 4,17% baglangi¢ yatinmi ile baslangic yatirrminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangic yatinrmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
Elektrik 2,51% | | eder. ) , o
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
. . | lasiligini if; . | riskin k ki
Hava Yollari Ve Hizmetleri 2,15% sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda

kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim

Holding 2,12% degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Tekstil, Entegre 1,65% fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkll finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
Dayan|kI| Tiketim 0,94% dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az

iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle
Teknoloji 0,91% dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi

fletisim Cihazlari 0,88% riskidir.
. ihraggl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikimliliiklerini kismen
Petrol Ve Petrol Urlnleri 0,74% veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.
Gida 0,73% Ulke riski: Bir Ulkedeki ekonomik, politik ve dizenleme risklerinin bilesiminden
! olusmaktadir.
Mobilya 0,52% Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile

Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz
o o etkileyecek suglarin (6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

Bilgisayar Toptanciligi 0,34% Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farkhihidi dedisimini ifade etmektedir.
Soézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir.
Ancak fon portfoyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan
tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik

Yabanci Hisse Sektorel fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deder’in s6zlesme vadesi
Dagilim(%0,01) boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

Etf | 0.01 Teminat Riski: Tirev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun glvencesi olarak alinan

’ teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore

dederleme dederinin beklene n tlrev pozisyon dederini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ileilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.

Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal Grin fiyat dedisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlilik
dedisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildidi ilgili finansal varhdin fiyatindaki
bir birim degisiminin opsiyon priminde olusturdugu dedisimi gostermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi  dedisimi  6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degdisimin opsiyon priminde olusturdugu dedisimdir. Theta; risk
olgiimlerinde bliylik énem tasiyan zaman faktérinii fade eden gésterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gore dedisiminin olgustudir. Rho ise faiz oranlarindaki ylzdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgtistdur.
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B. PERFORMANS BILGisi

Enflasyon Portfoyiiniin Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem
VILLAR Toplam Getiri Esik Degerin Oram (%) Zaman Icinde Standart Bilgi Sonu Portfoy veya
(%) Getirisi (%) . Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoy Grubunun
) Sapmasi (%) (FF*¥) Fon Toplam Degeri
9.y1l — 2020 15,85 13,49(**) 25,15 0.83 - 0,0221 1.398.063.620.-TL
10.y1l — 2021 28,47 19,49 (***) 79,89 0,71 - 0,0442 1.935.889.988.-TL
11.y1l — 2022 111,64 14,00 (*¥****) 97,72 0,87 - 0,2857 4.020.352.357.-TL
12.y11 — 2023 50,79 21,10 (**x*Ex) 44,22 1,68 - 0,0599 5.738.268.401.-TL
13.y11 — 2024/06 48,11 63,54 (FHHFEEE) 28,52 0,93 - 0,0382 8.149.037.295.-TL
(*) Enflasyon orani ilgili désneme ait TUIK tarafindan aciklanan UFE oranidir.
(**) 01.01.2018-2.01.2022 tarih arali§inda fonun esik dederi %25 BIST 100 Getiri Endeksi + %75 BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi kullanilmistir.
2018 yilinda fonun esik deder getirisi (2,766%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,574%) altinda gerceklestigi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
(***) 2021 yilinda fonun esik deger getirisi (12,539%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19,485%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi

kullanilmustir.
(****) Esik deger icin standart sapma hesaplanmamaktadir.
(**F*¥*¥*) (03,01.2022 tarihinden gegerli olmak Uzere fonun egik degeri olarak %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi kullanilmaya baslanmustir.

(****¥x) 2023 yilinda fonun esik deder getirisi (21,093%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (21,100%) altinda gergeklestigi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi
kullanilmistir.

(Fx¥*ExK) (01,01.2024-31.12.2024 déneminde fonun esik deger getirisi (%63,52), Bist Tl Ref Endeksi (% 63,54) getirisinin altinda gergeklestirdigi igin esik deger olarak Bist T/
Ref Endeksi kullanilmistir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
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C.

Tiirkiye Sigorta | Hizmete Ozel | Kisisel Veri icermez
PERFORMANS GRAFIGI
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DIPNOTLAR

1)

2)

3)

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dlzeylerinin
ylkseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatinma yoénlendirildigi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yénetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirrm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile ydonetilmektedir.

Fon Portfoylnin yatirim amaci, strateji ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimunde
belirtilmistir.

Fon 01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net % 48,11 oraninda getiri saglarken, Esik Deder
Getirisi ayni dénemde %63,54 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi % -15,43 olarak
gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Esik Deder Getirisi: Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagihmlari ile
agirhklandirarak hesaplanmis olan yizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dodnemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile
karsilastirma Olgltinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.
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4) 01.01.2024 - 31.12.2024 dénemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve dider faaliyet
giderlerinin glinliik brit varlik degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 169.968.273,81
7.278.682.524,79

2,34

Ortalama Fon Portfoy Degeri

Toplam Gider/Ortalama Fon Portféoy Dederi %

5) 01.01.2024 - 31.12.2024 Performans sunum dénemi iginde yatirim stratejisinde ya da
karsilastirma olgutiinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

6) Fon’un esik degeri BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi olarak belirlenmistir.

Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy isletmesinden dodgan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cgergevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanclar zerinden de tevkifat yapiimaz.

7) Yoénetim Ucretleri, vergi saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
dederine orani 4 numarali dipnotta acgiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri

01.01.2024-31.12.2024

Yénetim Ucreti

162.983.920,79

Saklama Ucreti 859.791,42
Denetim Ucretleri 128.400,00
Kurul Ucretleri 912.560,49

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri

3.773.332,94

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1.310.268,17

Toplam Giderler

169.968.273,81

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrtrlige giren “Emeklilik
Yatirnrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayili ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri hesaplamasi asadidadir.

01.10.2024-31.12.2024 Doneminde Briit Fon Getirisi

Oran
Hesaplamasi
Fon Net Basit Getirisi (Ddnem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi 48 11%
Birim Fiyat/Dodnem Basi Birim Fiyat) ! 0
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 2,33%
Azami Toplam Gider Orani 2,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,05%
Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Donem
Iginde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin 2,28%
Orani)
Brit Getiri 50,39%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in 19. maddesi 3. bendinde “Fon
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PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9)

Ictiizigliinde belirlenen glnlik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asiimadig
sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictliziiglinde yer alan
yillik kesinti orani ve o yil icin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik degerine goére yapilir.
Sirket tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictliziginde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is gini icinde sirketce fona
iade edilir” denilmekte olup, dénem icinde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin
Ustlinde gergeklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan 3.936.924,29 TL gideri
bulunmaktadir. Nihai agim tutari Fon'a iade edilmistir.

Bilgi Rasyosu riske gore dlizeltilmis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans 6lgitl getirisi
Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2024 - 31.12.2024 doénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0,0382 olarak
gerceklesmistir.



