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1.

[antet]

IHRAC SOZLESMESI

TARAFLAR

Isbu Ihrag Sozlesmesi (“Thrac Sézlesmesi”),

a)

b)

Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlart kapsaminda kurulmus anonim bir girket olan, merkezi Dereboyu
Cad. N0:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul adresinde bulunan, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 09.07.2015 tarihinde I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak izin verilmis bulunan, Fon’un hem
kurucusu hem de yonetici sifatyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu/Ydnetici”);

Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK’nin I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca Kurucu tarafindan kurulan bir girisim sermayesi yatirrm fonu
olan Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) ve,

Bu Ihra¢ Sézlesmesi’ne taraf olan, Imza Sayfasi’nda ve/veya Kaynak Taahhiidii Formu’nda,
adi-soyadi/ticari unvani, yerlesim yeri/ticari merkez adresi ve bildirimler i¢in kullanilacak
elektronik posta adresi bulunan Yatirimci,

arasinda, asagida detaylar1 hiikiim aliman sart ve kosullar iizerinde tamamen mutabik kalinarak
imzalanmustir.

Bundan boyle Kurucu, Fon ve Yatirimer hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr1 ayr1 “Taraf” olarak

anilacaktir.

2. TANIMLAR ve YORUM KURALLLARI

2.1. lhra¢ Soézlesmesi’nde aksi diizenlenmedikce, Ek—1’de yer alan kelime ve kavramlar, belirtilen
anlamlara sahip olacaktir.

2.2.  Yorum kurallar1 bakimindan, aksi Thra¢ Sozlesmesi’nde diizenlenmedikce, Ek-1’de yer alan
yorum kurallar1 Ihra¢ S6zlesmesi’nin yorumlanmasina iliskin kurallar olacaktir.

2.3. [Ictiiziik, ihrag Belgesi veya Thra¢ Sézlesmesi arasinda herhangi bir ¢eliski olmas1 halinde Igtiiziik
hiikiimleri iistiin kabul edilecektir.

2.4. Yiriirlikteki Mevzuat’a uygun olarak, Fon’un kurallar1 ve esaslari, Bilgilendirme Dokiimanlari
ve Thra¢ Sozlesmesi ile diizenlenmistir. Bilgilendirme Dokiimanlar1 veya ihra¢ Sézlesmesi
arasinda celiski olmas: halinde, Taraflar arasindaki hususlara iliskin olarak Thra¢ Sézlesmesi
hiikiimleri gecerli olurken, Taraflar ile herhangi bir Ugiincii Kisi’yi ilgilendiren herhangi bir
hususta Bilgilendirme Dokiimanlar1 hiikiimleri Ihra¢ Sézlesmesi’nden iistiin sayilacaktir.

2.5. Taraflar arasindaki iliskilere iliskin olarak Yiiriirliikteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme Dokiimanlar
ve Thra¢ Sozlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde TBK *nin 502 ila 514. maddeleri hiikiimleri
kiyasen uygulanacaktir.

3. KONU

3.1. Bu Ihrag Sézlesmesi, GSYF Tebligi’nde asgari unsurlar1 belirlenen konularda Yatirimer’nin ve

Kurucu’nun birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un idaresine ve Fon
Portfoyii’niin yonetimine iliskin usul ve esaslar1 belirlemek amaciyla akdedilmistir.
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5.

[antet]

FON’UN NITELIGI

Fon, SPKn hiikiimleri uyarinca Nitelikli Yatirimcilar’dan Katilma Pay1 karsiliginda toplanan
parayla, pay sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore, Igtiiziik ’te belirtilen varlik ve
islemlerden olusan portfdyii isletmek amaciyla Kurucu tarafindan Ictiiziik ile siireli olarak kurulan
ve tiizel kisiligi bulunmayan bir mal varligidir. Fakat Fon’un resmi sicillere tescil, degisiklik,
terkin ve diizeltme talepleri ile ortag1 olacagi limited ve anonim sirketlerin kurulus, sermaye
artirnm1 veya pay devri iglemleri dahil her tiir ticaret sicili igslemleriyle sinirli olarak tiizel kisiligi
haiz oldugu kabul edilir.

FON’UN YATIRIM STRATEJISI ile YATIRIM SINIRLAMALARI

Yatirim Hedef ve Stratejisi

5.1

5.2.

5.3.

5.4.

9.5.

Fon, bilyiime ve gelisme potansiyeli yiiksek, esas faaliyet alani itibartyla Katilim Finans Ilke ve
Standartlari’na uygun ve halka agik olmayan anonim ile limited sirketlere, sermaye aktarimi veya
pay devri yoluyla ortak olmay1 hedeflemektedir.

Yapilacak yatirimlarda esas olarak imtiyazli azinlik paylarinin ¢cogunlugunun satin alimi ile
yonetimde pay sahibi olunmasi ve diger girisim sermayesi yatirim fonlariyla ortak yatirim
yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir. Melek yatirimecilar ve/veya kulugka merkezi gibi
ortaklarla es zamanli yatirimlar yapilabilecektir.

Fon’un yatirim yapmay1 hedefledigi sektorler; finans teknolojisi (bankacilik 6deme sistemleri,
sigortacilik, finans teknolojisi hizmetleri), perakende, teknoloji, yazilim, biligim, IOT (nesnelerin
interneti), E-ticaret, 6deme sistemleri ve pazaryeri modelleri tizerine kurulmus sirketler, bulut,
biiyiik veri, donanim ve giyilebilir teknolojileri iceren yapilanmalardir.

Yatirim yapilacak Girisim Sirketleri’nin se¢iminde Yatirim Komitesi tarafindan esas alinacak
kriterler: Kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir olma, yeterli yonetim kadrosunu saglama,
operasyonel gelisime uygun olma, rekabet¢i ve marka degeri yaratma giiciine sahip olma,
siirdiiriilebilir ve katma degerli iirlin gelistirme potansiyeline sahip olma seklinde olacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz (yurtigi veya yurtdisi), kurucu ortaga satis ve stratejik
ortaga (yurtdisi veya yurtici) satig olacaktir.

Yatirim Simirlamalarn

5.6. Fon’un ve yatrimlarimn Katilm Finans ilke ve Standartlari’na uygunluguna iliskin Icazet
Belgesi alimir. Icazet Belgesi almacak Danisma Kurulu Kurucu’nun yénetim kurulu karari ile
belirlenir. Alinan icazet Belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

5.7. Girisim Sermayesi Yatirimlari’'na iliskin GSYF Tebligi’'nde belirlenen diger yatirim
sinirlamalarina uyulur.

6. RISK BILDIRIMI ve BEYANLAR

Risk Bildirimi

6.1. Kurucu veya Fon, Fon’un dnceden saptanmis belirli bir getiriyi saglayacagma dair bir garanti
vermemektedir.

6.2. Yonetici, Fon Portfoyii’nde yer alan varliklarin yatirim kazanci elde etmek amaciyla yonetilmesi

gorevini iistlenmis olup Yatirimei’ya taahhiit ettigi veya garanti verdigi bir kazang oranindan s6z
edilemez. Ancak Yonetici, bu gorevi yerine getirirken GSYF Tebligi’ne, Portfoy Yonetim
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6.3.

6.4.

[antet]

Tebligi’ne ve ilgili Yirlrliikteki Mevzuat hiikiimlerine, Bilgilendirme Dokiimanlari’na ve
Katilim Finans Ilke ve Standartlari’na uygun hareket edecektir.

Fon Portfdyii, Yatirimeci’dan dnceden teyit veya onay alinmadan Yonetici tarafindan Katilim
Finans ilke ve Standartlari’na uygun olarak olusturulacagindan, Fon Portfdyii’niin olusturulmasi
ve yonetimi risk esasina dayali olup Yatirimci’ya herhangi bir sekilde kar garantisi
verilmemektedir. Fon Portfoyii’nii olusturan varliklarin degerinde olumlu veya olumsuz
degisikler olabilecek ve buna bagli olarak Fon Portfoy Degeri artabilecegi gibi azalabilecektir.

Fon’un temel yatirim hedef ve stratejisi Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve bu Thra¢ S6zlesmesi’nde
belirlenen haliyle Girisim Sermayesi Yatirimlari’ndan olusacagindan ve Katilim Finans Ilke ve
Standartlari’na uygunlugu gozetileceginden Fon tarafindan yapilan Girisim Sirketleri’nin basarili
olamamasi halinde hem ilgili sirket hem de dolayli olarak Fon ve Yatirimeci’nin zarara ugramasi
riski mevcuttur.

Fon’un Riskleri

6.5.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

a. Degerleme Riski: Yatinm yapilan Girisim Sirketleri’nin yatirim siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

b.  Faaliyet Ortamm ve Sektorel Risk: Bu kapsamdaki riskler, Kurucu faaliyetlerini
etkileyebilecek Yiriikliikteki Mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu
gibi digsal faktorlerdir.

C. Finansman Riski: Ilk asamada Fon’un yatirim yapacag1 bir Girisim Sirketi veya diger
varligin bedelini 6deme kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan
bir Girisim Sirketi’nin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artiginin Fon
tarafindan karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

d. Kars1 taraf riski: Fon’un islem yaptig1 karsi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliigiini kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama ihtimalidir.

e. Katiim Finans flke ve Standartlar’’na Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu , Katilim Finans
flke ve Standartlari’na uygun olarak Fon Portfdyii’ne dahil edilen bir Girisim Sermayesi
Yatirimr’nin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu Katilim Finans ilke ve
Standartlari’na uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon Portféyii’'nden belirli bir siire
igerisinde ¢ikartilmasi riskini ifade eder

f. Likidite Riski: Fon’un nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar ihtimalidir.

g. Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan kar payi orani, doviz kuru, ortaklik pay1
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.

i Kar Pay1 Riski: Fon Portfoyii’nde yer alan TL ve yabanci para cinsli kar pay1
oranlarina duyarl finansal varliklarin ilgili kar pay1 oranlarindaki olasi hareketler
nedeni ile net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.
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[antet]

ii. Déviz Kuru Riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar) ve yikiimlilikler bazinda yabanci para birimlerinin
birbirlerine ve/veya TL’ye kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya
cikan zarar ihtimalini ifade eder. S6z konusu doviz kuru riski, Girisim Sermayesi
Yatirimlari’nda yer alan varlik, alacak ve haklar ile de ilgili olacaktir.

h. Mali Riskler: Yatirim yapilan Girisim Sirketleri’nin mali yikiimliliiklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

i. Operasyonel Riskler: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da
dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

j. Yatirnm Yapilan Sirketlere fliskin Riskler: Yatirim yapilan Girisim Sirketleri’nin, pay

sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle
ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, Yatirim yapilan Girisim Sirketleri’nin {ilkemizde ve
yurtdisindaki biitiin - Yirtirlikteki Mevzuat’a karsi yiikiimliliklerini kapsar. Vergi
yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

k. Yogunlasma Riski: Belli bir sektore ve bolgeye yogun yatirim yapilmasi sonucu, Fon
Portfoyii’niin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Beyanlar

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

Yatirimet, Thrag Sozlesmesi’ne “Yatirimer” sifatiyla taraf olmanin ve Fon’da Katilma Payi’na
sahip bir Yatirimecir olmanin tasidigi risklerin farkinda oldugunu, Fon iizerinden yapilacak
yatinmlar ve sair diger islemler sonucunda kar elde edebilecegi gibi zarar riskinin de
bulundugunu, Fon iizerinden yapilacak yatirimlar sonucunda zarar riskini iistlendigini kabul,
beyan ve taahhiit eder.

Yatirime1, fhrag Sozlesmesi’ni akdetmeden o6nce Fon, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve ihrag
Sozlesmesi’ne iligskin gerekli ve yeterli arastirmay1 yaptigini, risklerin farkinda oldugunu, Fon
tizerinden yapilacak yatirimlar sonucu dogabilecek kayiplar hakkinda basta finansal olmak iizere
her tiirlii bilgi ve tecriibeye sahip oldugunu, Fon’a yaptig1 yatirimin risklerini ve olasi finansal
kayiplarim hesap ederek Thra¢ Sozlesmesi’ni imzaladigini kabul ve beyan eder.

Yatirimei, Fon’un temel yatirim stratejisinin Bilgilendirme Dokiimanlari ve Thrag Sézlesmesi’nde
belirlenen haliyle inceledigini; Fon’un agirlikli olarak Girisim Sermayesi Yatirimi yapacagini
bildigini, Fon’un yatirim yapacagi Girisim Sirketleri’nin bagarili olamamas1 halinde hem ilgili
sirketlerin hem de dolayl olarak Fon ve Yatirimci’nin zarara ugrayacagmi bildigini, kabul ve
beyan eder.

Yatirimel, Fon Portfoyili’nii olusturan varliklarin degerinde olumlu veya olumsuz degisikler
olabilecegini ve buna bagl olarak Fon Portfoy Degeri artabilecegi gibi azalabilecegini, Fon
Portfoyii’niin deger kaybetmesi halinde Kurucu/Y dnetici’den her ne isim altinda olursa olsun kar
kayb1 dahil herhangi bir maddi ve /veya manevi tazminat talep etmeyecegini beyan, kabul ve
taahhiit eder.

Yatirimci kendi nam hesabina yapilan islemlerin mali sonuglarindan dolay1 Yonetici’nin veya
Kurucu’nun herhangi bir sorumlulugunun bulunmadigini, Fon Portfoyii icin segilen yurt ici ve
yurt dist borsalarda olusturulacak sermaye piyasasi araglarmin veya Girisim Sermayesi
Yatinmlar’nin deger kaybetmesi nedeniyle ugrayabilecegi zararlardan Yonetici’nin veya
Kurucu’nun sorumlu olmadigini, Yonetici’nin veya Kurucu’nun sorumlu olmadigini veya
Kurucu’nun kendisine asla kar garantisi vermedigini, Fon’un, Yatirimer’'nin Fon’a katildig
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tarihten sonra Fon’a katildig1 sirada olan Fon Portfoy Degeri’nden daha diisiik bir degere bir
sahip olabilecegini, 6zetle Fon’a yaptig1 yatirim agisindan Segtigi bu yatirim tiirii ve bu nedenle
meydana gelebilecek malvarliginda meydana gelebilecek deger kaybindan Yonetici veya
Kurucu’yi sorumlu tutamayacagini pesinen kabul ve taahhiiteder. Yonetici veya Kurucu,
Yatirimer’nin kar yoksunlugundan, Fon’a yatirim yapmasi nedeniyle ugradigi maddi ve manevi
zararlardan, ya da Ucgiincii Kisiler’in neden oldugu zararlardan sorumlu degildir.

6.11. Yatirmmci, Ihrag Sozlesmesi’ne taraf olarak,

a) Nitelikli Yatirimer oldugunu;

b)  Ek-3’te yer alan Nitelikli Yatirime1 Beyani’ni imzaladigini,

c)  Nitelikli Yatirimci olarak kalacagini ve Nitelikli Yatirimer sifatini kaybetmesi halinde
gecikmeksizin Ydnetici’yi bilgilendirecegini;

d)  Nitelikli Yatirimer oldugunu kanitlamak igin gerekli bilgi ve belgeleri, talep edildigi
takdirde, Kurucu’ya/Yonetici’ye ve/veya Portfoy Saklayicisi’na gecikmeksizin temin
edecegini;

e) Yiriirlikteki Mevzuat geregi zorunlu olarak veya SPK dahil ancak bununla sinirl
olmamak tizere herhangi bir Resmi Makam tarafindan kendisinden talep edilebilecek Fon’a
iligkin her tiirlii bilgi ve belgeyi gecikmeksizin Yonetici’ye verecegini ve gerekli bilgi ve
belgenin ilgili Resmi Makam’a sunulmasi, gerekli izin ve onaylarin alinmasi ve
bildirimlerin yapilmasi konularinda Yonetici ile tam bir is birligi icerisinde hareket
edecegini;

kabul ve taahhiit eder.

7.  KAYNAK TAAHHUDU ve TAHSIL ESASLARI
Kaynak Taahhiidii
7.1.  Yatirimci, Yatirimer Kabul Donemi’nin sonuna kadar, Kurucu’nun onay1 ile EK—2"de yer alan

Kaynak Taahhiidii Formu’nu imzalamak ve Ek-3’te yer alan Nitelikli Yatirnrmer Beyani’ni
vermek suretiyle Fon’a Kaynak Taahhiidii’nde bulunabilecektir.

7.2.  Yatirimcilar’dan alinacak toplam Kaynak Taahhiidii’niin asgari tutarina, bu asgari tutarin tahsil
ile yatirima yénlendirme siirelerine ihrag Belgesi’nde yer verilir.

Odeme Cagrist

7.3.  Odeme Cagrisi’nin ne zaman ve ne miktarda yapilacagina, GSYF Tebligi’nde belirlenen sinirlar
icinde kalmak kosuluyla Yénetici karar verir ve Odeme Cagris1 Yonetici tarafindan yapilir.

7.4. Odeme Cagrilari, Katilma Pay1 satin alma tarihinden en az 10 (on) Is Giinii éncesinde Yonetici

tarafindan, Kaynak Taahhiitleri’ne iliskin Odeme Tarihi’ni de icerek sekilde yapilir ve
Yatirimeilar’a En Uygun Haberlesme Vasitast’yla iletilir. Yatirimer Odeme Cagrisi iizerine, en
gec 10 (on) Is Giinii icerisinde Kaynak Taahhiidii demelerini tek seferde veya kisimlar halinde
yerine getirilebilecektir.
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KATILMA PAYLARI’NIN ALIM-SATIMI, DEVRI ile FON’A IADESINE ILISKIN
ESASLAR

Katilma Paylar’’min Alim-Satimi

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

Katilma Pay1 satisi, Fon Birim Pay Degeri’nin tam olarak nakden &denmesi suretiyle
gerceklestirilir. Diger bir ifadeyle Fon Katilma Payr ihraci yalnizca nakit karsilig
gercgeklestirilebilir.

[lk Talep Toplama Donemi’nin sonuna kadar verilen Kaynak Taahhiitleri’ne iliskin alim
talimatlari, Ilk Talep Toplama Dénemi’ni takip eden Is Giinii’nde 1 (bir) Tiirk Liras1 iizerinden
gergeklestirilecektir. Ik Talep Toplama Donemi’nde toplanan Kaynak Taahhiitleri ve bunlara
iliskin 6demeler, Yatirimci’nin bireysel saklama hesabinda bloke edilecek ve Yatirimer’nin talebi
veya onay1 olmasi halinde Istanbul Portfoy Para Piyasasi Fonlari’na yatirim yapilarak Yatirimcei
adina Yonetici tarafindan nemalandirilabilecektir.

Ik Talep Toplama Dénemi’nden sonra gerceklestirilecek ihraglarda her bir Kaynak Taahhiidii
O0demesi karsiliginda Yatirimci hesaplarina aktarilacak Katilma Paylari’nin sayisi, sonraki
ihraglar igin diizenlenen Fiyat Raporu’nda hesaplanan Katilma Pay1 birim fiyati iizerinden
hesaplanmir. Siipheye mahal vermemek adina ilk Talep Toplama Dénemi’nden sonra
gerceklestirilecek ihraglarda Katilma Pay1 birim fiyati, Fon Portfoyii’'nde yer alan varliklarin
Kurul diizenlemelerine uygun degerlenmesi sonucu olusturulacak giincel Fiyat Raporu’nda
belirlenecek fiyat olacaktir. Bunlar disinda, Fon birim Pay Degeri’nin agiklanmasi ve
Yatirimeilar’a bildirim esaslarina Ihrag Belgesi’nde yer verilmistir.

Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlar1 portfoyiine iliskin olarak, Katilma Pay1 ihraci yapilacag:
donemlerde, Fon Toplam Degeri’nde gergeklesmesi olast degisiklikler dikkate alinarak Yonetici
tarafindan takdir edilmesi iizerine Y®onetici tarafindan Ozel Degerleme Raporu hazirlatilabilir. Bu
halde Kurucu tarafindan belirlenecek degerleme sirketinden rapor alinacak ve degerlemeye iliskin
masraflar Fon’dan karsilanacaktir.

Yatirnmer’nin, Kaynak Taahhiidii 6demesinin gerceklestirmesi iizerine, Yatirimcr Odeme
Cagrisi’nda belirtilen tutar kadar pay alim talimati verecektir. Kaynak Taahhiidii 6demelerine
istinaden Yatirimeilar tarafindan verilecek alim talimatlari, en ge¢ Katilma Pay1 alimina esas Fon
Birim Pay Degeri hesaplama yani giincel Fiyat Raporu agiklama tarihinde yerine getirilir.

Katilma Paylari’nin itibari degeri yoktur; kaydi deger olarak tutulur ve MKK nezdinde Yatirimci
bazinda izlenir. Fon Katilma Paylar1 bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Kaynak Taahhiidii ve Alim Bedelleri’nin 6demesi karsiliginda Yatirimer hesaplarina aktarilacak
Katilma Pay1 sayisinin kiisurathi ¢ikmasi durumunda, Fon’da kiisuratlh Katilma Payi ihrag
edilemeyeceginden, Yatirimci’ya ihra¢ edilecek Katilma Payr sayis1 asagiya dogru
yuvarlanacaktir.

Yatirimer’nin bu Thrag Sézlesmesi hiikiimlerine uygun olarak Kaynak Taahhiidii 6demesini
gergeklestirmesi durumunda, ilgili Yatirmer’nin toplam Kaynak Taahhiidii miktari, Odeme
Cagrisi’nda yer alan tutar kadar azalacaktir.

Ilk Talep Toplama Dénemi’nde tahsil edilen Kaynak Taahhiitleri’ne iliskin 8.2. maddedeki
diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, Yatirimci’dan tahsil edilen Kaynak Taahhiidii igin
Yatirimcr’ya faiz veya benzeri baskaca bir deme yapilmaz. Yatirimci’dan tahsil edilen Kaynak
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8.10.

[antet]

Taahhiidii karsiliginda Yatirimei’ya Katilma Payi ve tahakkuk ettigi takdirde, Bilgilendirme
Dokiimanlar1 ile bu Ihra¢ Sozlesmesi’nde yer alan hiikiim ve kosullara gore hesaplanarak
odenecek olan dagitimlar disinda, bir karsihk saglanmaz. Bu lhra¢ Sozlesmesi’ndeki higbir
hiikiim, Fon’un veya Kurucu’nun kar pay1 getirisi elde edilecegine iligkin bir taahhiit ya da garanti
verdigi yoniinde yorumlanamaz.

Yatirimer'nin temerriidii durumu hari¢ olmak {izere Katilma Paylari’nin satisinda veya Fon’a
iadesinde Fon’a giris komisyonu uygulanmayacaktir. Yatirimeir’nin temerriidii durumunda ise
Katilma Paylar’nin satisinda giris komisyonu uygulanabilir. Elde edilecek komisyon tutarlari,
Fon’a gelir olarak kaydedilir. Fon Siiresi’nin sonundaki Katilma Pay1 iadesinde ve emeklilik
yatirim fonlarinin Katilma Pay1 iadelerinde komisyon uygulanmaz.

Katilma Pay1 Gruplar:

8.11.

Yatirimcilar’a taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilagtirmak amaciyla Fon’da pay gruplart
olusturulamayacaktir.

Yatirimer’nin Temerriidii

8.12.

8.13.

8.14.

8.15.

Herhangi bir Yatirimei tarafindan Kaynak Taahhiidii’niin belirlenen vadede yerine getirilmemesi
halinde, Yonetici tarafindan herhangi bir ihtar gonderilmesine gerek olmaksizin ilgili Yatirimci,
Odeme Tarihi’ni takip eden ilk Is Giinii temerriide diismiis olacaktir (“Temerriide Diisen
Yatirimer”).

Temerriide Diisen Yatirimei, temerriide distiigii Kaynak Taahhiidii’niin %20 (ylizde yirmi)’si
tutarinda cezai sartt Kurucu’ya odemekle yiikimliidiir. Tahsil edilen cezai sart tutari,
Yatirimer’'nin - 6demekle yiikiimlii oldugu Kaynak Taahhiidii tutarlarina veya bagskaca
yiikiimliiliiklerine mahsup edilemez ve Yatirimei’nin Fon’a karsi Bilgilendirme Dokiimanlari ile
Ihrag Sozlesmesi’nde yer alan taahhiitlerini yerine getirme yiikiimliiliiklerini ortadan kaldirmaz.

Temerriide Diisen Yatirimei, temerriide diistigli Kaynak Taahhiidii ve yukaridaki 8.13.
maddesinde yer alan cezai sart tutari, Temerriide Diisen Yatirimci’nin Fon’da Katilma Pay1
bulunmasi halinde Katilma Pay1’nin mevcut giincel tutarindan veya Fon’dan hak kazanip heniiz
kendisine 6denmeyen dagitimlardan, Fon’a gelir yazilmak {izere mahsup edilecektir. S6z konusu
tutarlarin isleme konu Katilma Paylari’nin giincel tutarindan karsilamayan kismi Temerriide
Diisen Yatirimcei’dan tahsil edilerek Fon’a gelir kaydedilecektir.

Yatirimcei, 6demekle yiikiimlii oldugu Kaynak Taahhiidii tutari, cezai sart ve tazminat da dahil ve
fakat bunlarla siirli olmamak iizere, Yatimci’nin Fon’a ve Kurucu’ya karst Ihrag
Sézlesmesin’den kaynaklanan muaccel borglarina karsilik Yatirimcei’ya ait Katilma Payi’nin
mevcut giincel tutarindan veya Fon’dan hak kazanip heniiz kendisine 6denmeyen dagitimlardan
hak ve alacaklardan Yiiriirliikteki Mevzuat’a uygun olarak Kurucu’nun Fon adina rehin, hapis ve
takas mahsup hakki mevcut oldugunu; Yatirimer’dan herhangi bir talimat veya onay almaya gerek
kalmaksizin, ilgili Yiirtirliikteki Mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde Kurucu’nun Fon adina bunlar
Yatirimei’ya bilgi vermek suretiyle paraya ¢evirmeye ve ilgili Yiirtirliikteki Mevzuat hiikiimleri
uyarinca kismen veya tamamen muaccel alacaklarina takas ve mahsup etmeye yetkili
bulundugunu; Kurucu’nun Fon adma bunlarda ilgili Yirirlikteki Mevzuat’taki kosullara gore
hapis hakkini kullanabilecegini bildigini kabul ve beyan eder. Mahsup edilecek veya hapis hakki
kullanilacak alacagin ve tutarlarin tespitinde Yiiriirlikteki Mevzuat hiikiimleri uygulanacaktir.

Fon’a Yatirimci Kabulii

8.16.

Fon’a,

9
Kisiye Ozel ve Gizlidir



[antet]

Yatirimci Kabul Dénemi’nin sonuna kadar yeni Yatirimcilar’a yonelik Katilma Pay1 ihraci
suretiyle veya,

Ilk Kapanis’tan sonra Fon Siiresi’nin sonuna kadar, “Katilma Pay: Devirleri’ne iliskin
hiikiimlerine uygun olarak veya Yiiriirlikteki Mevzuat ¢ercevesinde hukuken zorunlu
Katilma Pay1 devri gerceklesmesi halinde yeni Yatirimer alinabilir.

Katilma Pay1 Devirleri

8.17. Katilma Paylari’m1 kismen veya tamamen, Nitelikli Yatirimcilar’a asagida belirlenen esaslar
cercevesinde asagidaki durumlarda devredebilir:

8.18.

8.19.

Devrin, Yirtrlikteki Mevzuat uyarinca hukuken zorunlu olmasi veya bunun bir geregi
olarak gergeklesmesi,

Devrin Kurucu tarafindan onaylanmasi iizerine ve Devir Protokolii’niin Kurucu tarafindan
Yatirimeilar adina devralana ibrazi ve imzasi ile devralan tarafindan Ihra¢ Sézlesmesi’ne
taraf olunmasi.

Katilma Payi1 devirlerinde asagidaki hiikiimler uygulama alani bulacaktir:

Vi.

Yonetici, Devir Protokolii’niin onayr icin gerekli islemleri yapmakla yiikiimlii olup
Yatirimeilar, Yonetici’ye isbu madde kapsaminda devralan ile kendi adlarma Devir
Protokolii’nii imzalamak yetkisi de dahil olmak iizere devrin tamamlanmasi i¢in gerekli
yetkileri vermektedir.

Devrin, Yatirim Komitesi tarafindan onaylanmasinin ardindan, devralan Kisi’nin Nitelikli
Yatirimci vasiflarina haiz olduguna iliskin tevsik edici bilgi ve belgelerin devreden
tarafindan Yo6netici’ye iletilmesi zorunludur.

Devralanin Thrag Sozlesmesi’ne taraf olmasindan sonra, Katilma Pay1 devirlerine iliskin
bilgiler Yonetici tarafindan MKK’ya iletilir.

Devralan, devredenin Odenmemis Kaynak Taahhiidii'ne dayanan alim yiikiimliiliigiinii,
devraldigi Katilma Paylari ile orantili sekilde devralmis sayilir.

Performans ticreti ile Katilma Paylari’nin elde tutuldugu siireye gore hesaplanan ve benzeri
bir nedenle devredilen Katilma Paylari’na sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya
ylkiimliilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliliikler de devredilen Katilma
Paylar1 ile birlikte devralana geger. Devir tarihine kadar devredilen Katilma Paylari’na iliskin
olarak devredene yapilan tim dagitimlar, devredilen Katilma Paylari’na iliskin dagitim
hesaplamasinda dikkate alinir ve devralan, GSYF Tebligi’nin 16/(7). maddesi ¢ercevesinde
devredenin halefi olur.

Yatirimeilar’in birbirleri arasinda veya yeni Yatirimcilar’a gergeklestirecekleri Katilma Pay1
devirlerinden dogabilecek olas1 tiim masraf ve Vergiler devrin tarafi Yatirimcilar tarafindan
kargilanacaktir.

Katilma Pay1 devirlerine iliskin Thrag Sézlesmesi’nde belirlenen esaslara uygun olmayan, Katilma
Pay1 devirleri gecerli kabul edilmez, s6z konusu devirler Yatirnm Komitesi ve/veya Yonetici

tarafindan onaylanmaz ve bu ¢ercevede devralan,

Fon’un yatirimcisi sifatin1 kazanamaz;
Ihrag Sozlesmesi’ne taraf olamaz ve bunlar kapsamida Fon’a iliskin higbir hak elde
edemez.
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[antet]

iii.  Diger Yatinmcilar’a veya Fon’a kars1 s6z konusu Katilma Payi’nin iktisabi ile ilgili olarak
Ihra¢ Sozlesmesi’nden kaynaklanan herhangi bir hak, menfaat veya yetki iddiasinda
bulunamaz ve devreden fhra¢ Sézlesmesi kapsaminda yatirrmei olarak sahip oldugu
sorumluluk ve yiikiimliliiklerden kurtulamaz.

Katilma Paylarr’nin Fon’a Iadesi

8.20. Katilma Pay1, Tasfiye Donemi disinda sadece Fon Siiresi’nin sonunda iade edilebilir. Yatirimer

bunun disinda Fon Siiresi boyunca kural olarak Katilma Payi’n1 iade edemeyeceginden Kurucu,
kendisine yapilan iade taleplerini reddeder. Yatirimci’nin bu nedenle ugradigini iddia ettigi bir
zarar s6z konusu ise, Kurucu bundan sorumlu tutulamaz.

Tasfiye Donemi Iadeleri

8.21. Katilma Paylari’nin Fon Siiresi’nin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon Siiresi’nin son giinii

9.

itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fiyat Raporlari’nda hesaplanan Katilma Pay1
birim pay fiyati degeri kullanilir. fade tutarlar;, Fon Siiresi’nin sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden ge¢mis Fiyat Raporu ve finansal raporlarin hazirlanmasi {izerine Fon'un
tasfiye kararmin Kurul tarafindan onaylanmasini takip eden 60 (altmis) Is Giinii icerisinde
Yatirimeilar’in hesabina yatirilir.

FON PORTFOYU’NUN YONETIMi

Genel Esaslar

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

Kurucu Katilma Paylar1 karsiligi Yatirimei’dan tahsil edilen Kaynak Taahhiidi ile Yatirim
Donemi boyunca GSYF Tebligi hiikiimlerine, Fon’un temel yatirim hedef ve stratejisine, yatirim
sinirlamalarina ile Katilm Finans ilke ve Standartlari’na uygun olarak Fon Portfoyii’nii
olusturacak ve yonetecektir.

Fon Portféyii’niin olusturulmas1 hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlar1, Katilim Finans ilke ve
Standartlar1 ve GSYF Tebligi hiikiimleri uygulanacaktir.

Kurucu, Fon’un Yatirimcilari’nin haklarim1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin Bilgilendirme Dokiimani hiikiimlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar {izerinde kendi adina ve Fon hesabina
Yirtrliikteki Mevzuat ve Bilgilendirme Dokiimanlari’na uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir.

Fon, Fon ihtiyaglarin1 veya Fon Portfoyii ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla Yatirim
Komitesi karar1 ile Fon Toplam Degeri’nin azami %50 (ylizde elli)’si oraninda faizsiz finansman
kullanabilir. Faizsiz finansman kullaniminin ger¢eklestigi Hesap Donemi ile sonrasindaki Hesap
Donemleri sonunda agiklanan Fiyat Raporlari’nda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve
masraflar, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler Hesap Donemi’ni takip
eden 30 (otuz) giin i¢inde Yonetici tarafindan En Uygun Haberlesme Vasitasi ile Yatirimcilar’a
bildirilir.

Fon Portfoyii’nde yer alan Girisim Sermayesi Yatirimlart disinda kalan sermaye piyasasi
araglarmin yonetiminde Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemelerinde yer alan ihrage1
sinirlamalari ile Fon’un yatinnm hedef ve stratejileri ve yatirim sinirlamalarina uyulur.

Yatirim Komitesi
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9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

10.
10.1.

10.2.

[antet]

Kurucu, Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen sekilde Fon’un Girisim Sermayesi
Yatirimlar’min ydnetimi basta olmak iizere Thra¢ Sozlesmesi’nde dngoriilen kararlari almak ve
yetkileri kullanmak {izere Yatirim Komitesi kuracaktir.

Yatirim Komitesi, Teblig uyarinca Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu 3 (ii¢) iiye de dahil olmak
iizere Kurucu tarafindan atanan toplam 4 (dort) tiyeden olusacaktir.

Yatirim Komitesi gerekli goriildiikge en az ikisi Kurucu tarafindan belirlenen zorunlu tiyeler
olmak {izere iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir. Yonetici’nin ve Yatirim Komitesi
iiyelerinin her birinin Yatirim Komitesi’ni toplantiya ¢agirma ve toplant1 giindemini belirleme
hakk1 vardir.

Her bir Yatirim Komitesi tiyesinin 1 (bir) oy hakki vardir. Yatirim Komitesi kararlari, toplantiya
katilan tiyelerin cogunlugu ile alinir.

Kurucu,

i. Yatirim Komitesi’nin yetkisine birakilan konularda Yatirim Komitesi’nin alacagi yazili bir
karar tizerine ve bu kararlara uygun olarak hareket edecektir ve,

ii. Bunlarin disinda, Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlari’nin yonetimi, Fon’un isleyisi ve
faaliyetleri ile ilgili Yatirirm Komitesi’nin kararlarina uyum saglayacaktir.

Ancak, Fon’un kurulusu, Katilma Payi ihraci, tasfiyesi, Yonetim Ucreti artis1 ile Yatirimeilar’m
yatirim kararlarimi etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin Kurucu yonetim kurulu karart ile
yapilmasi zorunludur.

FON MALVARLIGI ve MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALAR

Fon kurulus masraf ve giderleri ile Fon Portfoyii’niin olusturulmasia iliskin her tiirlii
danigmanlik hizmeti alimlaridan dogan iicretler de dahil olmak iizere Fon’a iliskin Giderler, Fon
malvarligindan karsilanir.

Yonetim Ucreti’ne ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar (“Fon’a iliskin Giderler”)
yapilabilecek olup Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan
O0denemez:

i. Katilma Paylart ile ilgili harcamalar;

ii.  Fon Portfoyii’niin isletmesi ile ilgili harcamalar;

a. Yirirliikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b. Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

C. Fon Portfoyii’ndeki varliklarin sigorta ticretleri,

d. Fon Portfoyii’ndeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle

bagl sigorta {icretleri,

e. Fon Portfoyti’ndeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen
her tiirli ticretler,

f. Fon Portfoyii’ndeki varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii Vergi, resim ve komisyonlar,

g. Faizsiz finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,
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0.
p.
qg.

[antet]

Fon Portfoyli'ne alimlarda ve Fon Portfoyli'nden satimlarda 6denen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL ye ¢evrilerek
kaydolunur.)

Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen tiim danigmanlik hizmeti ticretleri ve
Girisim Sermayesi Yatirimlart ile Fon Portfoyii’niin olusturulmasina iliskin
degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danismanlik hizmeti iicretleri ile noter,
fatura basimi vb. iicretler,

Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,

Fon adma yapilan s6zlesmelere iliskin her tiirli gider ve masraf, har¢ ve noter
ticretleri,

MKK ve Takasbank’a 6denen ticret, komisyon ve masraflar,

Fon Portfoyii’ndeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama,
satig ve dagitim giderleri,

Defter, tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayit
diizeni ile ilgili harcamalar,

Tiizel Kisi Kimlik Kodu LEI kodu ile ilgili giderleri,
KAP giderleri,

Kurul tarafindan uygun goriilen diger harcamalar.

iii.  Yurtrlikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar;

a.

d.

Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan {icretler,

Takvim yili esas alinarak iicer aylik dénemlerin son Is Giinii’nde Fon Toplam
Degeri’nin yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy
Saklayicist tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

Yiriirlikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

10.3. Fon, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Ihra¢ Sézlesmesi’nde aksi belirtilmedikge, Yénetici’nin Fon

10.4.

10.5.

disindaki faaliyetleriyle ilgili olan genel giderleri ve idari masraflarindan, Yonetici’nin ve
istiraklerinin ¢alisanlarinin maasglart gibi giderlerden sorumlu olmayacaktir.

Fon’dan karsilanan Yénetim Ucreti dahil performans {icreti harig tiim giderlerin toplamimin Fon

Toplam Degeri’ne gore {ist sinir1, Fon Siiresi’nin ilk 2 (iki) yil1 i¢in yillik %15 (yiizde on bes),
iiclincii yildan itibaren Fon Siiresi’nin sonuna kadar yillik %10 (yiizde on) olarak belirlenmistir.

Her Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibariyla, belirlenen yillik Fon toplam gideri oranimin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan Fon Toplam Degeri

esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin

tespiti halinde asan tutar ilgili Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibartyla Kurucu tarafindan Fon’a
odenmek iizere tahakkuk ettirilir ve tahakkuk tarihini takip eden 5 (bes) Is Giinii igerisinde Kurucu
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[antet]

tarafindan Fon’a iade edilir. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden Hesap Dénem’in toplam
gider oran1 hesaplanmasinda, toplam giderlerden disiiliir.

Yonetim Ucreti

10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

11.
11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

Yonetici, Fon’un yonetim hizmetlerinin karsiligi olarak, Fon toplam gider orani i¢erisinde kalmak
kaydiyla, Ilk Kapams’tan itibaren Fon’dan Yoénetim Ucreti tahsil etmek hakkim haiz olacaktir.
Ilgili y1l icinde Hesap Donemi sonuna denk gelen dénemsel Yénetim Ucreti tahsilat: oransal
olarak yapilarak tahakkuk ettigi donemin sonunda tahsil edilir.

Kapanig’tan Fon Siiresi’nin sonuna kadar Fon Toplam Degeri’nin giinliik %0,0082 (yiiz binde
sekiz virgiil iki)’si olarak hesaplanan, yillik olarak Fon Toplam Degeri’nin yaklagik %3 (yiizde
ii¢)’ii olarak Yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir.

Yonetim Ucreti giinliik olarak tahakkuk ettirilip, ilgili ay1 takip eden 5 (bes) Is Giinii’nde iginde
Yonetici’ye Fon’dan 6denecektir.

Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger Vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.

DAGITIMLAR

Fon’da olusan kar, Katilma Paylari’nin Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore
tespit edilen Fon Birim Pay Degeri’ne yansir. Fon Portféyii’nde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baglangi¢ gilinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir.

Yatirimcilar, sahip olduklar1 Katilma Paylari’n1 Fon’a iade ettiklerinde, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar. Bunun diginda Yatirim Komitesi Karari ile
Fon’un finansal durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarini géz 6niine alinarak kar dagitimi
yapilabilir. Dagitimi yapilacaksa tarihleri ve oranlari da bu ¢er¢evede Yatirim Komitesi tarafindan
belirlenir. Kar dagitilmasina karar verilmesi halinde Yatirimcilar; dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve s6z konusu dagitimin Fon Birim Pay Degeri’ne etkisi hakkinda Yonetici tarafindan
bilgilendirilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini,

i. Yatirim Donemi iginde kalmak kosuluyla, Yatirim Komitesi’nin karari ile yeni yatirimlara
yonlendirilebilir.

ii. Yatirimeilar’a dagitmadan 6nce Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un
yiikiimliiliiklerine istinaden Yatirim Komitesi’nin onayi ile rezerv ayirabilir.

Her bir Yatirnmci, Fon Portfoyii’nden dogan tiim gelir tlizerinde Fon’un yasal Vergi
yiikiimliiliikleri diigiildiikten sonra, Katilma Pay1 oraninda hak sahibi olacaktir.

Fon’dan Yatirimcilar’a yapilan dagitimlar, Fon’un tasfiyesi sirasinda yapilanlar da dahil fakat TL
cinsinden ve banka transferi ile yapilir.

Performans Ucreti

11.6.

Performans iicreti, miinhasiran Girisim Sirketleri’nden elde edilen kar paylar1, icazet Belgesi’ne
baglanmis SUKUK ve faizsiz finans iiriinlerinden elde edilen kéar pay1 6demeleri ve Girisim
Sirketleri’nin Fon Portfoyii’nden ¢ikarilmasi ¢ergevesinde elde edilen satis karindan elde edilen
gelir, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin diisiilmesi sonucu Fon’da olusan nakit fazlasi goz

14
Kisiye Ozel ve Gizlidir



11.7.

12.
12.1.

12.2.

12.3.

13.
13.1.

13.2.

13.3.

14.
14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

[antet]

Oniine alinarak Yatirimer’nin farkl tarihlerde her bir Katilma Pay1 alimi yaptigi tutar iizerinden,
ilgili yatirim tutariin ayr ayr1 Esik Deger ile yeniden degerlemesi ile ulasilan tutar arasindaki
farkin %25 (ylizde yirmi bes)’i olarak isbu ihrag Sozlesmesi'nin Ek-5’inde yer alan yonteme
uygun olarak hesaplanir.

Performans iicreti Fon’dan karsilanir ve performans iicretine iliskin BSMV ve varsa diger
Vergiler de dahil olmak {izere tiim masraflar Yatirimcilar tarafindan karsilanir.

FON PORTFOYU’NUN SAKLANMASINA iLIiSKIN ESASLAR

Fon’un Portfoyii’ndeki varliklar Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi
nezdinde saklanacaktir.

Yirtrliikteki Mevzuat kapsaminda Portfoy Saklayicisi’nin gorev ve sorumlulugu altinda olan tiim
islemlerden ve Yatirimei’ya verebilecegi zararlardan, Portfoy Saklayicist sorumlu olacaktir.

Fon Portfoyii’ndeki varliklarin saklanmasi hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlart ile Yiriirliikteki
Mevzuat hiikiimleri uygulanir.

FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlar1 portfdyiiniin degerlemesi, her yilin en ge¢ 15 Haziran ve
15 Aralik tarihinde olmak iizere, yilda asgari 2 (iki) kez GSYF Tebligi’ne uygun olarak yaptirilir.

Fon Portfoyii’nde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Fon Portfoy Degeri’nin belirlenmesi esaslari hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlari ve
Yiriirlikteki Mevzuat hiikiimleri uygulanir.

YATIRIMCI’NIN BiLGILENDIRILMESINE ILISKIN ESASLAR

Yonetici, Yatirnmci’ya en az yilda bir kez olmak {izere Fon Portféyii’nde bulunan finansal
varliklarin nominal ve rayi¢ degerleri ile nakit tutar1 bilgilerini igeren bir ekstreyi En Uygun
Haberlesme Vasitasi’yla iletilecektir. Ayrica bu ekstre, Yatirimci’nin talebi halinde, ticreti
Yatirimei tarafindan kargilanmak tizere her zaman Yatirimei’ya verilir.

fhrag Sézlesmesi kapsaminda Yatirimeilar’a gonderilecek tiim bildirimler, talepler, talimatlar,
onaylar veya yazismalar aksi Yiriirlikteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme Dokiimanlari’nda veya bu
Ihrag Sozlesmesi’de diizenlenmedikge yazili olarak ve Yonetici tarafindan tespit edilen En Uygun
Haberlesme Vasitast’yla iletilecektir.

Fon’un periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile bunlarin Yatirimcilar’a
bildirimi Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’ne iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere
tabidir.

Kurucu Girisim Sermayesi Yatirimlari’na iliskin bilgileri, varsa s6z konusu yatirimlarla Fon
yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de icerecek sekilde, yatirimin yapildig tarihten itibaren
15 (on bes) giin i¢inde En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla Yatirimeilar’a bildirir.

Bu madde nezdinde yapilacak bildirimlerde Yatirime1, Y6netici nezdindeki adresinin, elektronik
posta, kisa mesaj, telefon, faks ve benzeri iletisim araglarma iliskin bilgilerin dogrulugunu be
giincelligini saglamakla yilikiimlidiir. Aksi halde ilgili haberlesme vasitalar1 ile génderilen
bilgilerin kendisine ulastirilamamasindan FON’u, Kurucu’yu Veya Y6netici’yi sorumlu tutamaz.
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14.6.

15.
15.1.

16.

[antet]

Bunlar diginda, Yatirimer’nin bilgilendirilmesine iliskin Bilgilendirme Dokiimanlari, bu Ihrag
Belgesi’nin diger hiikiimleri ile GSYF Tebligi hiikiimleri saklidir.

FON’UN TASFIiYESI

Ihrag Sézlesmesi’nde Tasfiye Dénemi’ne iliskin gergeklestirilen diger diizenlemeler sakli kalmak
kaydiyla, Fon’un sona ermesi ve Fon Portfoyii’niin tasfiyesi konusunda Bilgilendirme
Dokiimanlart ile hiikiimleri dogrudan; Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ise
kiyasen uygulanir.

DiGER HUSUSLAR

Ihrac Sézlesmesi’nin Degistirilmesi

16.1.

16.2.

16.3.

Ihrag S6zlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin,

a)  Yatinmcilar’in Fon’a yatirim yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olmasin gerektirecek nitelikte olmast;

b)  Yatinmci haklarmi ciddi sekilde zedeleyici ve Kurucu/Yonetici lehine tek tarafli
olagantistii haklar saglayan hiikiimlere yer verilmesi;

c) Ispat kiilfetini Yatirime1’ya yiikleyen kayitlara yer verilmesi;

nitelikte olmasi hari¢ olmak t{izere, her tiirlii degisiklik Yatirim Komitesi onay1 ve Kurucu yonetim
kurulu karari ile yapilarak Yatirimcilar’a En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla bildirilir. Bildirim
ile birlikte yeni diizenlemeler, degisiklige iliskin Kurucu yonetim kurulu karar tarihinden itibaren
ylriirliige girecektir.

Ihra¢ Sozlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin Yatirimcilar’in Fon’a yatirim yapma kararini
etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmasini gerektirecek nitelikte olmasi halinde ise ilgili
degisiklik, degisikliklerin yuriirlige giris tarihinden en az 30 (otuz) giin 6nce Yatirimcilar’a En
Uygun Haberlesme Vasitasi’yla bildirilir. Olumlu oy vermeyen Yatirimer’ni Onemli Olumsuz
Etki gergevesinde itfa hakki saklidir. Bu siire iginde Katilma Paylari’n1 Fon’a iade etmek isteyen
Yatirimei1 bulunmast halinde, s6z konusu degisikliklerin yiiriirliige giris tarihi Katilma Paylari’nin
Fon’a iade edilebilecegi ilk tarihe kadar ertelenir.

Fon’un KAP sayfasinda bu Thra¢ Sozlesmesi’nin bir drnegine yer verilir. Thrag Sozlesmesi
sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren sdzlesme de KAP’ta ilan edilecek ve
Portfoy Saklayicisi’na gonderilecektir.

Bilgilendirme Dokiimanlari’nin Degistirilmesi

16.4.

Bilgilendirme Dokiimanlari’nda GSYF Tebligi hiikiimlerine uygun olarak gergeklestirilen
degisiklikler Yatirimci’y1 baglar.

Siire ve Sona Erme

16.5.

16.6.

Bu Ihrag Sozlesmesi, degisikliklere iliskin yukarida diizenlenen 16.1. madde hiikmii sakli kalmak
iizere, kural olarak, Fon ticaret sicilinden terkin edilmedigi veya Taraflar’m tamaminm Ihrag
Sozlesmesi’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni imzalamadig: siirece, Fon
Siiresi boyunca gegerli olacaktir.

Imza Sayfasi’nda bahsi gegen Yatirimci’min herhangi bir nedenle Yatirimer sifatini kaybetmesi
veya [hrag Sozlesmesi’nin Yatirimci agisindan Yonetici tarafindan Yonetici tarafindan Thrag
Sézlesmesi’nde dngoriilen sebeplere dayali olarak sona erdirilmesi halinde Ihra¢ Sézlesmesi,
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ilgili Yatirime i¢in kendiliginden sona erecektir.
Biitiinliik

16.7. Bu ihrag¢ Sézlesmesi, iceriginde yer alan tiim sartlar ve hiikiimlerle birlikte, Fon, Yonetici ve
Yatirimer arasinda Thrag Sézlesmesi’nde diizenlenen hususlara iliskin nihai anlasmanin biitiiniinii
teskil eder ve Taraflar arasinda daha dnce yapilmig XX.XX.20XX tarihli Yatirimer Sézlesmesi
de dahil olmak {izere, konuya iligkin Taraflar arasinda mevcut olan yazili veya sozlii tim
sozlesmelerin yerine gecer. Siipheye mahal vermemek adina, bu lhra¢c Sézlesmesi’nin
imzalanmasiyla XX.XX.20XX tarihli Yatirimc1 Sozlesmesi tamamen sona ermis ve bu Ihrag
Sozlegmesi XX. XX.20XX tarihli Yatirimer S6zlesmesi’nin yerini almistir.

Uygulanacak Hukuk ve Uyusmazhklarin Coziimii

16.8. Ihra¢ Sozlesmesi, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabidir. Taraflar arasinda Thrag
Sozlesmesi’'nden kaynaklanan veya Ihrag Sézlesmesi ile iliskili olan tim uyusmazliklarda
Istanbul (Caglayan) Mahkemeleri ve icra Daireleri kesin yetkilidir.

Ekler

16.9. Her biri bu ihra¢ Sozlesmesi’nin ayrilmaz bir parcasmi teskil eden ekler asagidakilerden
ibarettir:

Ek-1: Tanimlar ve Yorum Kurallari
Ek-2: Kaynak Taahhiidii Formu
Ek-3: Nitelikli Yatirimc1 Beyani
Ek—4: Devir Protokolii Taslagi
Ek-5: Performans Ucreti Hesab1
imza
16.10. Bu Ihrac¢ Sozlesmesi Yatirimer tarafindan,
i.  Imza Sayfasi’nda belirtilen tarihte veya,
ii. Kaynak Taahhiidii Formu’nda belirtilen tarihte veya,
ili. Devir Protokolii’nde belirtilen tarihte,

Taraflar’in yetkili temsilcileri tarafindan imzalanarak 1 (bir) niishas1 Yatirnmci’ya teslim
edilmistir.
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EKLER

EK 1- TANIMLAR VE YORUM KURALLARI
1. Tanmimlar

Aksi agikea diizenlenmedikge, asagidaki kelimeler ve terimler, hem tekil hem de ¢ogul formlarini
icerecek bicimde bu madde uyarinca kendilerine atfedilen anlamlar1 ifade ederler.

Bilgilendirme Dokiimanlar1  :  Fon’un Ictiiziik ile Thra¢ Belgesi’ni ifade eder.

Damisma Komitesi :  Fon’un kurulus, isleyis, sundugu iirlin ve hizmetlerinin
Katilim Finans ilke ve Standartlari’na uygunlugu hususunda
danigmanlik hizmeti aldig1 danisma kurulunu ifade eder.

Devir :  Katilma Paylari’'na iliskin herhangi bir mali ve/veya
yonetimsel hakkim, miilkiyet hakkinin, riichan hakkinin,
opsiyon hakkiin veya oy hakkinin veya intifa hakkinin
herhangi bir Kisi’ye devri veya Katilma Paylari’nin tamaminin
veya bir kisminin satis, temlik, tahsis, takas veya sair benzeri
bir nitelikte bir isleme tabi olmasi ya da iizerinde herhangi bir
takyidatin  kurulmasimi veya bu amagclarla sézlesme
imzalanmasini ifade eder.

Bu bakimdan “devreden”, “devralan” veya “devretmek” gibi
Devir ile ilgili terimler bu tanima uygun olarak
yorumlanacaktir.

Devir Protokolii : Yatmm Komitesi’nin 6n karart ve Yonetici’nin Katilma
Payr’'nin devrine iliskin onay karar1 almasindan sonra
devralanin Ihrag S6zlesmesi’ne taraf olabilmesi icin, Yonetici
ile devralan arasinda imzalanacak olan Ek—4’te yer alan
protokolii ifade eder.

En Uygun Haberlesme : GSYF Tebligi ¢ercevesinde en uygun haberlesme vasitasi

Vasitasi olarak diizenlenen KAP, elektronik posta, kisa mesaj, telefon,
faks ve benzeri iletisim araglarini ile ve buna iliskin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Esik Deger . Performans {icretinin hesabinda kullanilan yilik TUFE
(Tiketici Fiyatlart Endeksi 2003=100) degisim oranini ifade
eder.

Finansal Raporlama Tebligi : 30.12.2013 tarih ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de

yaymlanan, II-14.2 sayilh Yatinm Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig ile bu Tebligde degisiklik
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Fon

Fon Birim Pay Degeri

Fon Portfoy Degeri

Fon Portfoyii

Fon Siiresi

Fon Toplam Degeri

Fon’a iliskin Giderler

Girisim Sermayesi Yatirimi

Girisim Sirketi

[antet]

ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig ve
diizenlemeleri ifade eder.

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nu ifade eder.

Son degerleme raporunda belirlenen Fon Toplam Degeri’nin
Fon’un toplam Katilma Paylar1’nin sayisina boliinmesiyle elde
edilen degeri ifade eder.

Kurucu tarafindan Finansal Raporlama Tebligi ¢ercevesinde
hesaplanan Fon Portfoyii’'ndeki varliklarin degerlerinin
toplamudir.

GSYF Tebligi’ne uygun olarak Fon’un finansal varliklar ile
herhangi bir kar pay1, komisyon, gecikme zammi ve bunlarla
ilgili tazminat talepleri de dahil olmak iizere Fon tarafindan
tutulan tiim varliklar1 ve yatirim portfoyiinii ifade eder.

Ictiiziik ve Thra¢ Belgesi’nde belirlenen Fon’un siiresini ifade
eder.

Fon Portfoyii’'ndeki varliklarin SPK’nin ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Degeri’ne varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin diisiilmesi suretiyle ulasilan degeri ifade eder.

Fon Portfoyii’niin yonetimi ile ilgili olarak Fon Portfoyii’nden
karsilanacak ve Yonetim Ucreti dahil Fon’a birebir gercek
maliyet degeri {izerinden yansitilacak olan ictiiziik’te ve ihrag
Belgesi’nde belirtilen giderleri ifade eder.

GSYF Tebligi'ne gore fonlarin girisim sermayesi yatirimi
olarak kabul edilen yatirimlarimi ve bu terime iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

GSYF Tebligi’nde yer alan anlamimi ve buna iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimu .ifade eder.
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Gizli Bilgi

GSYF Tebligi

Hesaplar

Hesap Donemi

Icazet Belgesi

ictiiziik

[antet]

Yazili halde, sozlii veya elektronik olarak veya sair yolla
iletilen Yonetici’nin, Taraflar’dan herhangi birinin, ilgili
isletmelerin faaliyeti, is planlari, pazarlama planlari,
Hesaplar’1, finansal ve hukuki konulari, finansal sonuglari,
operasyonlari, mali tablolar1, gelir tablolari, nakit akis
tahminleri, ticari sirlari, finansal ve operasyonel tahminleri,
projeksiyonlari, kayitlari, varliklari, fikri miilkiyet varliklari,
izinleri, lisanslari, onaylari, tretim siiregleri, is siiregleri,
isletme siiregleri, driinleri, hizmetleri, tedarikgileri, alt
yiiklenicileri, teknolojileri, know-how, teknikleri, baglh
kuruluslar, istirakleri, hissedarlari, ana sirketleri, kardes
sirketleri, grup sirketleri, ¢alisanlari, danigmanlari, iist diizey
yonetimi ile ilgili bilgiler ile birlikte, isbu So6zlesme ve
herhangi bir formattaki diger islem belgeleri de dahil,
Yonetici, Taraflar’dan herhangi biri ve ilgili isletmelere ait
diger her tiirlii bilgiyi ifade eder.

02.01.2014 tarihli ve 28870 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan, III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi ile bu Teblig’de degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig ve
diizenlemeleri ifade eder.

Yonetici tarafindan Tirk Liras1 cinsinden TMS/TFRS’ye
uygun olarak hazirlanan mali tablolar1 ve dipnotlarini,
sorumluluk beyanlarini, portfdy raporlarini ve bagimsiz
denet¢inin denetimini de igeren 3 (ii¢) aylik, 6 (alt1) aylik ve
yillik finansal raporlari ifade eder.

Bu tanim ¢ergevesinde finansal tablolar; bilango, gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve dipnotlartyla beraber Fon Toplam Degeri
degisim tablosundaki degisiklikleri; portfoy raporlari ise fiyat
raporlarini ve portfdy dagilim raporlarini igerir.

Her yil 1 Ocak tarihinde baslayip, 31 Aralik tarihinde biten 12
(on iki) aylik donemi ve ilk Hesap Donemi’ne iliskin olarak
[k Kapanis tarihinde baslayan ve ayn1 takvim yilinin 31 Aralik
tarihinde sona eren donemi ifade eder.

Danigsma Komitesi’nce incelenen Bilgilendirme Dokiimanlari
ve Ihrag Sozlesmesi hiikiimleri uyarinca, Fon’un Katilm
Finans ilke ve Esaslari’na uygun olarak kurulduguna dair
Danisma Komitesi tarafindan diizenlenen belgeyi ifade eder.

Fon’un SPK onayl igtiiziigiinii ve bu i¢tiiziik’te degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.
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Ihrac Belgesi

Ihrac Sozlesmesi

Ik Kapams

ilk Talep Toplama Dénemi

Imza Sayfasi

is Giinii

Kanun veya SPKn

Katthm Finans ilke ve
Standartlan

Katilma Pay1

KAP

Kaynak Taahhiidii

Kisi

[antet]

Fon’un ihrac¢ belgesini ve bu Ihra¢ Belgesi’nde degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

GSYF Tebligi’'nde belirlenen asgari igerige uygun olarak
hazirlanan Fon ile Yatirimcilar arasinda bireysel veya toplu
olarak akdedilen standart s6zlesmeyi ve buna iliskin degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

Fon’dan yapilan ilk Katilma Pay1 satisi tarihini ifade eder.

Ihra¢ Belgesi’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarihi takip
eden ve ilk Kaynak Taahhiidii toplama dénemi olan 6 (alt1)
aylik stireyi ifade eder.

Imza Sayfasi olarak yer alan boliimii ifade eder.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde bankalarin (Cumartesi ve Pazar
giinleri ile dini ve resmi tatil giinleri hari¢ olmak {izere)
faaliyet gostermek t{izere acik bulundugu giinleri ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasast1 Kanunu’nu ile bu kanunda
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gegen kanun
ve diizenlemeleri ifade eder.

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi nezdindeki danigma kurulu
tarafindan belirlenen ilke ve standartlar ile alinan genel
nitelikli kararlar ve Fon’un Damigma Komitesi tarafindan
belirlenen ilke ve standartlar ile alinan genel nitelikli kararlar
ile bunlarda degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecenleri ifade eder.

Fon’un ihra¢ edecegi her bir Yatirimci’nin sahip oldugu
haklar1 tagiyan ve Fon’a katilimini gosteren, kayden izlenen
sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu ifade eder.

Yatirimer’nin Fon’dan Katilma Payi saym almasi amaciyla
Ek-2’de belirtilen formu imzalamak suretiyle Yatirimci
tarafindan nakden &denecegi taahhiit edilmis kaynagi ifade
eder.

Herhangi bir gercek kisiyi, tlizel kisiyi, sirketi, dernegi, vakfi,
ortakligi, adi ortakligi, tiizel kisiligi bulunmayan kurulusu,
fonu, isletmeyi, miisterek tesebbiisii, Resmi Makami1 veya bir
alt kurulusu ile Yirirlilkteki Mevzuat geregi tiizel kisiligi
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Kontrol

Kurucu

Kurul veya SPK
MKK

Nitelikli Yatirimc

Odeme Cagrist

Odeme Tarihi

Odenmemis Kaynak
Taahhiidii

[antet]

bulunmadigi addedilmekle birlikte sinirli hallerde hak veya fiil
veya tasarruf ehliyetine sahip oldugu kabul edilen herhangi bir
olusumu ifade eder.

Bir Kisi’nin yonetime iligkin kararlarinin alinmasinda etkili
olmay1; herhangi bir slipheye mahal vermemek adina, bir tiizel
kisinin sermayesinin %50 (yiizde elli)’sinden daha fazlasina
sahip olunmasi ile bu tanim kapsaminda “Kontrol” sézciigii
(“kontrol etme”, “kontrol edilme” ve “ortak kontrolii altinda”
terimleri de dahil) herhangi bir taraf bakimindan
kullanildiginda, s6z konusu tarafin ister oy hakkina sahip
menkul kiymetler isterse sermayedeki pay, anlasma yoluyla
veyahut bagka sekilde dogrudan veya dolayli olarak yonetim
ilkelerini yonetme veya ydnettirme tam yetkisine sahip
olmasini ifade eder.

Fon’un kurucusu olan Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’yi ifade
eder.

Sermaye Piyasast Kurulu’nu ifade eder.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder.

Sermaye Piyasasi Araglarmin Satisi Tebligi (11-5.2) ve
SPK’nin yatirim kuruluslarina iligkin  diizenlemelerinde
tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler
de dahil profesyonel yatirnmecilar ile 15.02.2013 tarihli ve
28560 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan bireysel
katilim yatirimcist lisansina sahip kisileri ve bunlara iligkin
tadil, degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Yonetici tarafindan  Yatirnmci’ya gonderilecek olan,
Yatinmci’'nin Fon’a verdigi Kaynak Taahhiidii’ne iliskin
0deme yapmasini saglayacak olan yazili bildirimi ifade eder.

Yatirimer’'nin Fon’a verdigi Kaynak Taahhiidii’nii 6demesi
gereken Odeme Cagrisi’nda belirtilen tarihi ifade eder.
Herhangi bir zamanda herhangi bir Yatirime ile ilgili olarak,

a. Yatirimer  tarafindan  Kaynak Taahhiidii 6demesi
yapildik¢a azalan,
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Odenmis Kaynak Taahhiidii

Ozel Degerleme Raporu

Portfoy Saklayicisi

Portfoy Yonetim Tebligi

Resmi Makam

Saklama Tebligi

Tasfiye Donemi

TBK

TCMB

[antet]

b. Katilma  Paylar’’'nin  devredilmesi  durumunda,
devredenin  Odenmemis Kaynak Taahhiidii’niin
bulunmas1 halinde Devir Protokolii’niin imza tarihi
itibariyla devredilen Katilma Paylar ile orantili olarak
devreden agisindan azalan ve devralan agisindan artan,

tutar1 ifade eder.

Herhangi bir Yatirmmer’'nmin, Thrag Sozlesmesi kosullarma
uygun olarak, fiilen Fon’a aktardigi toplam Kaynak Taahhiidi
tutarini ifade eder.

Kaynak Taahhiidii veya Alim Bedeli 6demesi karsiliginda
Yatirimer hesaplarina aktarilacak Katilma Payi1 sayisini tespit
etmek icin Yirirliikteki Mevzuat gercevesinde alinabilecek
raporu ifade eder.

Saklama  Tebligi  diizenlemeleri  ¢ergevesinde  Fon
Portfoyti’'ndeki varliklar1 saklayacak olan Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda agiklanan saklama kurulusunu ifade eder.

02.07.2013 tarih ve 28695 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan,
I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ile bu Teblig’de
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig
ve diizenlemeleri ifade eder.

Yetkili devlet, idari, denetleyici, diizenleyici, adli, belirleyici,
cezalandirici, icra veya vergi daireleri, ulusal, bolgesel ya da
yerel makam, temsilcilik, kurul, komisyon, daire, bakanlik,
herhangi bir yarg: yetkisine ait mahkeme veya yargi¢ kiirsiisii
ve/veya bunlarin alt béliimlerini ifade eder.

02.07.2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi Gazetede yayinlanan,
I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi ile bu Teblig’de
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig
ve diizenlemeleri ifade eder.

Fon Siiresi’nin son 3 (ii¢) yilin1 olusturan donemi ifade eder.

6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gegen kanun ve
diizenlemeleri ifade eder.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ni1 ifade eder.
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TTK

Uciincii Kisi

Vergi

Yatirim Donemi

Yatirim Komitesi

Yatirimel

Yatirimci Kabul Déonemi

Yonetici

Yonetim Ucreti

[antet]

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen kanun ve
diizenlemeleri ifade eder.

Kullanildig1 yere gore ihrag Sozlesmesi’nin Taraf’1 olmayan
veya Fon’da Yatirimer sifati tasimayan Kisi’yi ifade eder.

Kurumlar Vergisi, Katma Deger Vergisi, Damga Vergisi,
Emlak Vergisi, Gelir Vergisi veyahut Kurumlar Vergisi
tevkifati, harclar, Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu ve
BSMYV de dahil ve fakat bunlarla sinirli olmamak {izere, her
tiirli vergiyi, tarhiyati, fonu, riisumu, harci veya benzer
nitelikteki miikellefiyet, stopaj veya sosyal sigorta primini
(bunlarin 6denmemesi ya da 6denmesinde gecikilmesi ile ilgili
ceza veya gecikme zammi da dahil olmak iizere) ifade eder.

Yonetici tarafindan, Yatirim Komitesi 6n karari ile, Fon
Siiresi igerisinde kalmak kaydiyla belirlenen ve uzatilabilen
stireyi ifade eder.

GSYF Tebligi’'nin 11. maddesi uyarinca gerekli olan ve
Bilgilendirme Dokiimanlar1 ile Thrag Sézlesmesi’nde
belirlenen esaslar dahilinde Kurucu tarafindan kurulan yatirim
komitesini ifade eder.

Fon’dan Katilma Paylar1 satin alarak Fon’a katilan ve Thrag
Sozlesmesi’nin tarafi olan yatirimciy1 ifade eder.

[k Talep Toplama Doénemi ve bu dénemi takip eden 36 (otuz
alt1) aylik siireyi ifade eder.

Fon’un yoneticisi olan Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’yi ifade
eder.

Asagida belirtilen Fon’un yonetim hizmetleri ile ilgili olarak
Fon Portfoyii’'nden karsilanacak olan iicreti ifade eder:

a. Fon’un yonetilmesi,
b. Itfa ve ihrag taleplerinin y&netilmesi,
C. Fon’un idaresi, muhasebesi ve Odemelerinin
gergeklestirilmesi,
d. Fon’un raporlamalarinin yapilmasi,
e. Yatirimer iligkilerinin ytiriitiilmesi,
f. SPK ile iliskilerin yonetilmesi,
g. Fon Portfoyli’niin siirekli izlenmesi,
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h. Yatinm amag¢ ve stratejisine gore Fon’un idare ve
yonetimi ile ilgili gerekli olabilecek diger hizmetler.

Yiiriirliikteki Mevzuat :  Yirtrliikte olan ve mahkeme disinda herhangi bir diizenleyici

2.2.

2.3.

24,

2.5.

kurum tarafindan kanunla diizenlenmis, benimsenmis,
yayimlanmis, uygulanmig veya takip edilen ilgili Tirk
hukuku, teblig, kural, karar, yonetmelik, yonerge, emir, karar
veya usulii ifade eder.

Yorum Kurallari

Herhangi bir yilikiimliiliigiin belirli bir zamanda veya tarihte ifa edilmesinin sart kosulmasi halinde
ilgili zaman veya tarih s6z konusu ytikiimliiliigiin ifasinin esasli bir kosulunu teskil eder.

Sozlesme eklerinin ve belgelerin igerigi biitliniin ayrilmaz bir pargasini teskil eder ve atif suretiyle
biitiine dahil edilmistir.

Aksi diizenlenmedikge, Yirtrlikkteki Mevzuat’in herhangi birine veya bir kismina veya hukuki
anlagma, sdzlesme ya da benzeri yasal belgeye yapilan atif, atif yapilan Yiirirliikteki Mevzuat
veya hukuki anlasma, sozlesmenin ya da benzeri yasal belgenin zaman zaman tadil edilen,
eklenen veya degistirilen sekli olarak yorumlanir.

Ne sifat altinda olursa olsun, herhangi bir Kisi’ye yapilan atiflar s6z konusu Kisi’nin kiilli ve ciizi
haleflerini de igerir ve herhangi bir Resmi Makam ile ilgili olarak yapilan atiflar bunun gérev ve
yetkilerini iistlenen haleflerini de kapsar.

Is Giinii oldugu belirtilmedigi siirece, giinlere yapilan atiflar takvim giinlerini, haftalara, aylara
veya yillara yapilan atiflar ise takvim haftalarini, aylarini veya yillarini ifade eder.
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EK 2 - KAYNAK TAAHHUDU FORMU

YATIRIMCI BILGILERI
isim / Unvan
Adres
Vergi Dairesi ve Vergi No
Telefon
Elektronik Posta
YATIRIMCI KATEGORISI
Bireysel Nitelikli Yatirimel Kurumsal Nitelikli Yatirimel
Kaynak Taahhiidii Tutari (vaziile)— TL TARIH - KASE - iIMZA

*Bu formu imzalamakla:

Sermaye Piyasas1 Kanunu ¢ergevesinde bir girisim sermayesi yatirim fonu olarak kurulan Istanbul Portféy Yénetimi A.S.
Bosphorist Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na (“Fon”) Kaynak Taahhiidii’nde bulundugumu ve yukarida yer alan tutarin
tamamini, Thrag Sézlesmesi’nde belirlenen kosullara uygun olarak yerine getirecegimi ve Ek’li nitelikli yatirime1 beyaninim
dogrulugunu kabul, beyan ve taahhiit ederim.

Ek — 1 : Nitelikli Yatirimc1 Beyani
Ek — 2 : Thra¢ Sozlesmesi

imza Kase

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
adina Yonetici olarak;

istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Ad1 - Soyadi/Unvani

Kase — imza

(Bir niishast Portfoy Saklayicisi’na teslim edilecektir.)
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EK 3 - NITELIKLI YATIRIMCI BEYANI

Asagida imzas1 bulunan ben, [XXX], Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’na (“Fon”) yatirnm yapma ve Fon’un Katilma Paylari’n1 (“Katilma Paylar1”) iktisap
etme niyetinde oldugumdan asagidaki beyanlarimi Fon’un Kurucu’su konumundaki istanbul Portfoy
Yonetimi A.S.’ye sunar,

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

10)

11)
12)

13)

Fon Katilma Paylar1’nin ihracina iliskin Fon Thra¢ Belgesi’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu (“Kurul”)
tarafindan onaylanmasinin, ihragginin veya Ihrag Belgesi’nde yer alan bilgilerin Kurul tarafindan
tekeffiilii anlamina gelmeyecegini ve ilgili Katilma Paylari’na iliskin bir tavsiye niteliginde
olmadigini bildigimi,

Ihrag edilen Katilma Paylari’nin devlet giivencesi altinda olmadigini ve anaparanin yitirilmesi dahil
cesitli yatirim riskleri igerdigini bildigimi,

Sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilmis olan ve “Nitelikli Yatirimcr” taniminda yer alan sartlart
sagladigimi,

“Nitelikli Yatirimcr” taniminda yer alan sartlar1 kaybettigimde derhal Yonetici ile ilgili ve yetkili
kurulusa haber verecegimi, bilgi vermemem durumunda sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik
nedeniyle sorumlu tutulacagimi bildigimi,

Katilma Paylari’nin Nitelikli Yatirimeilar’a ihraci nedeniyle izahname diizenlenmesinin mevzuat
uyarinca zorunlu olmadigmi ve bu yatirimi yaparken ihrag edilen Katilma Paylar1 ve ihraggt
hakkinda bilgileri ihraggidan, Fon Ictiiziik ve Ihrag Belgesi’nden ve Ihra¢ Sozlesmesi’nden
6grenme hakkimin oldugunu bildigimi,

Ihrag edilen Katilma Paylari’nin sagladigi haklar ve yiikledigi yiikiimliiliikler konusunda bilgileri
ihragcidan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

Bu yatirima karar vermeden once ihracginin faaliyetleri, finansal ve hukuki durumu ve tasidigi
ekonomik riskler hakkinda bilgileri ihraggidan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

Ihragemin faaliyetlerinin sona ermesi, mali yapisinin bozulmasi, iflas etmesi gibi nedenlerle
anapara Odemesi vb. gibi ihra¢ edilen Katilma Paylari’na iligkin yiikiimliiliklerini yerine
getirmemesi durumunda haklarimi TTK, icra iflas Kanunu, TBK ve ilgili diger mevzuat
cercevesinde aramam gerektigini bildigimi,

Katilma Paylari’nin piyasa riski, likidite riski, iilke riski ve geri 6dememe riski gibi ¢esitli riskler
icerebilecegini, bu riskleri ilgili Katilma Pay1’n1, ihrag¢iy1, piyasayi, ekonomiyi ve iilke kosullarini
dikkate alarak, ihragcidan ve diger kaynaklardan da bilgi almak suretiyle gerekli sekilde
degerlendirdigimi ve kendi irademle yaptifim yatinm ve istlendigim risk nedeniyle
ugrayabilecegim zarardan sorumlu oldugumu,

Kurul’un kamuyu aydinlatma ve finansal raporlarin hazirlanmasina iligskin diizenlemelerinin,
Katilma Paylari’n1 halka arz etmeksizin ihra¢ eden ihraggilar bakimindan sinirlt oldugunu, ihragei
hakkinda bilgi almak istedigimde ihraggiya bagvurmam gerektigini bildigimi,

Satin aldigim Katilma Paylari’nin aktif veya likit bir ikincil piyasasinin bulunmadigini bildigimi,

Nitelikli Yatirimcilar’a ihrag edilme zorunlulugu bulunan Katilma Paylari’nin, halka arz tanim
kapsamina girebilecek sekilde yeniden satilamayacagim bildigimi,

Nitelikli Yatinmcilar’a ihra¢ edilen Katilma Paylari’nin ihragtan sonra da sadece Kurucu’nun
onayina bagli olarak Nitelikli Yatirimcilar arasinda tedaviil edebilecegini, Nitelikli Yatirimeilar
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disindaki kisilere satilamayacagini bildigimi, satin aldigim Katilma Paylari’nin herhangi bir sekilde
Nitelikli Yatirimci olmayan birine veya Kurucu’nun onay1 bulunmaksizin bir Nitelikli Yatirimei’ya
devri halinde sorumlulugun tarafima ait olacagini ve bu nedenle Kurucu’ya bir sorumluluk
yiiklemeyecegimi,

14) Bu beyanlarin tamaminin dogru oldugunu ve yaniltici olmadigini, bu beyam 6zgiir iradem ile
imzaladigimi,

kayitsiz, sartsiz ve gayri kabil-i riicu olarak kabul, beyan ve taahhiit ederim.
BEYANDA BULUNAN NIiTELiKLi YATIRIMCI:
Adi/Soyadi — Unvam

T.C. Kimlik Numarasi

Vergi Kimlik Numarasi
Adresi
Tarih

imza
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EK 4 - DEVIR PROTOKOLU
-Ornek Mahiyetindedir-

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK’nin I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan girisim
sermayesi yatirrm fonu olarak kurulan Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’na (“Fon”) Yatirimci olarak yatirim yapma niyetiyle asagida imzasi bulunan [XXX]
(“Devralan”) [XXX]’den (“Devreden”) [XXX] tarihi itibartyla [XXX] [YAZI] birim Katilma Pay1
satin almustir.

Devralan, asagida yer alan imzasi ile Kurucu, Fon ve Yatirimcilar’i arasinda gegerli olan Ihrag
So6zlesmesi’ne Taraf olma niyetinde oldugunu kabul, beyan ve taahhiit eder.

Is burada biiyiik harfle baslayan ancak tanimlanmamis olan terimler ihra¢ Sézlesmesi’ne kendilerine
verilen anlami ifade edecektir.

Yénetici’nin, Devralan’m [XXX] [YAZI] birim Katilma Pay1’mi satin almasi ve Ihrag Sozlesmesi’ne
Taraf olmasin1 Fon’un Yatirimcilar’: adina kabul etmesi durumunda, Devralan;

1. Devreden’den edindigi Katilma Payr miktarinin [XXX] [YAZI] adet olacagini ve varsa
Devreden’in Odenmemis Kaynak Taahhiidii’'ne dayanan alim yiikiimliiliigiinii, devraldig
Katilma Paylari ile orantili sekilde devraldigini,

2. TIhrag Sézlesmesi’nden dogan tiim yiikiimliiliik ve sorumluluklarina uygun davranacagin;
3. Tarafina yapilacak bildirimler i¢in asagidaki bilgilerimin gegerli olacagini;

Adres

Ilgili Kisi

Faks No

E-Posta

kabul, beyan ve taahhiit eder.

Kurucu, Devralan’in [XXX] [YAZI] adet Katilma Payi’m1 [XXX] [YAZI] karsiligi Devreden’den
devraldigim ve Thrag Sézlesmesi ve Yatirim Sozlesmesi’nin Taraf’1 haline geldigini Fon ve mevcut
Yatirimcilar adina kabul eder.

KATILMA PAYI DEVRALAN

YATIRIMCI
Adi/Soyadi — Unvam
T.C. Kimlik Numarasi
Vergi Kimlik Numarasi
Elektronik Posta Adresi
imza — Kase
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Bu Devir Protokolii Yatirimci tarafindan yukarida belirtilen tarihte taraflarin yetkili temsilcileri
tarafindan imzalanarak 1 (bir) niishas1 Devralan’a teslim edilmistir.

FON

Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu
adina

Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

KURUCU/YONETICI

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
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5 - PERFORMANS UCRETI HESABI

Asagidaki varsayimlara dayal1 bir senaryoya gore hesaplanacak performans ticreti 6rnek teskil etmesi amaciyla belirtilmistir:

Performans Ucreti Oram T %25
Performans Ucreti Hesaplanacak Tutar : Dagutilabilir Tutar — Yatirimer’nin Yeniden Degerlenmis Yatirim Tutar1
Esik Deger : Yillik TUFE (Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi 2003=100) degisim oran1

»  Yatirimei’nin ii¢ farkli donemde, ti¢ farkli fiyattan Fon’a yatirim yaptig1 varsayimi ile asagidaki tablo olusturulmustur.

Katilma Pay1 Satin Satin Alinan Katilma | Katilma Pay1 Satin Alma Katilma Pay1 Satin Alimu icin Fon’a Aktarilan
Alma Tarihi Pay1 Sayisi Fiyat1 (TL) Tutar (Yatirim Tutary/TL)
l. Katilma Pay1 Alimi 03.01.2018 1.000.000 1,00 1.000.000
1.  Katilma Payr Al 03.03.2018 2.500.000 1,10 2.750.000
I1l. Katilma Pay1 Ahmi 03.06.2018 1.500.000 1,20 1.800.000

* Yatinmecr’nin ¢ farkli donemde, {i¢ farkli fiyattan Fon’a yatirim yaptig1 varsayimmi g6z oniine alinarak ilgili tarihler i¢in Esik Degerler icin agsagidaki
tablo olusturulmustur.

Katilma Pay1 Satin Alma Tarihi Katilma Pay1 Satin Alma Tarihinden itibaren Gerceklesen Esik Deger
I.  Katilma Pay1 Ahm 03.01.2018 %10
Il.  Katilma Pay1 Ahm 03.03.2018 %9
I1l.  Katilma Pay1 Ahm 03.06.2018 %8

* Fon’dan dagitimi yapilabilecek ilk dagitilabilir tutarm 2.500.000 TL oldugu varsayilarak Yatirimer’nin sahip oldugu Katilma Payi adedine ve
Yatirime1r’nin Fon’dan Katilma Payi aldig tarihlere gore bu tutar asagidaki tabloda belirtildigi tizere Yatirimer’ya dagitilmistir.
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* Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlart’nin gelirlerinden dogan kar payini (dagitilabilir tutar), Yatirrmer’nin Fon’dan ilk Katilma Pay1 satin aldig: tarihten

itibaren birinci y1l sonunda dagittig1 varsayilmistir.

Yatirim Tutar1 Esik Dagitim Cari Doneme Ait Esik Deger’e Gore Esik Deger’e Gore Odenen Toplam Performans Ucreti
Deger Tarihi Dagitilabilir Tutar Yeniden Degerlenmis Yeniden Degerlenmis Dagitim Tutar: Hesaplanacak Tutar
Yatirnm Tutan Dagitim Tutar1
I. Katilma Payi 1.000.000 %10 03.01.2019 500.000 1.100.000 500.000 500.000 -600.000
Allmi
Il. Katlma Pay: 2.750.000 %9 03.01.2019 1.250.000 2.997.500 1.250.000 1.250.000 -1.747.500
Allmi
I1l. Katlma Pay: 1.800.000 %8 03.01.2019 750.000 1.944.000 750.000 750.000 -1.194.000
Alim
TOPLAM 2.500.000 Performans Ucreti Hesaplanacak Tutar pozitif olmadigindan performans iicreti dogmamstir.

= Fon’dan dagitimi yapilabilecek ikinci dagitilabilir tutarin 3.500.000 TL oldugu varsayilarak Yatirnmer’nin sahip oldugu Katilma Pay1 adedine ve
Yatirimer’nin Fon’dan Katilma Payi aldigi tarihlere gore bu tutar asagidaki tabloda belirtildigi tizere Yatirimer’ya dagitilmistir.

* Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlari’nin gelirlerinden dogan ikinci kar payini (dagitilabilir tutar), Yatirimei’nin Fon’dan ilk Katilma Pay1 satin aldigi
tarihten itibaren ikinci yilin sonunda dagittig1 varsayilmastir.

»  Yatirimci’nin yatirim tutari, Fon’dan farkli tarihlerde yaptigi Katilma Pay1 satin alma tarihlerinden itibaren gerceklesmis Esik Deger orani ile yillik
olarak yeniden degerlenmistir. Bu ikinci dénem i¢in her bir Katilma Pay1 satin alindig: tarih i¢in gecerli Esik Deger’in %9 oldugu varsayilmustir.

= Ek olarak, bir 6nceki donemde yapilan dagitim édemesi de ikinci donem i¢in gegerli olan %9 Esik Deger ile yeniden degerlenmistir.

» Her bir yatirim i¢in dagitilan ikinci tutarlar ile yeniden degerlenmis birinci dagitimlarin toplami, Yatirimci’nin yeniden degerlenmis olan yatirim tutari
ile karsilastirilmus, aradaki fark pozitif ise, %25 Performans Ucreti Oram uygulanarak performans iicreti hesaplanmustir.
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Hesap Doneminin Esik Dagitim Cari Esik Deger’e Son Esik Deger’e Odenen Performans Performans
Basinda Yeniden Deger Tarihi Doneme Ait Gore Yeniden Dagitimdan Gore Yeniden Toplam Ucreti Ucreti
Degerlenmis Dagitilabilir Degerlenmis Sonra Gegen Degerlenmis Dagitim Tutar1 | Hesaplanacak
Yatirnm Tutar: Tutar Yatirnm Tutar: Siire (Y1) Dagitim Tutari Tutar
I. Katilma 1.100.000 %9 03.01.2020 700.000 1.199.000 1 545.000 1.245.000 46.000 11.500
Pay1
Allm
Il. Katilma 2.997.500 %9 03.01.2020 1.750.000 3.267.275 1 1.362.500 3.112.500 -1.154.775 -
Pay:
Allm
11l. Katilma 1.944.000 %9 03.01.2020 1.050.000 2.118.960 1 817.500 1.867.500 -251.460 -
Pay1
Allm
TOPLAM 3.500.000 Performans Ucreti Hesaplanacak Tutar yalmzca bir dénem pozitif oldugundan Performans Ucreti Oram

(%25) uygulanarak tahsil edilebilecek performans iicreti 11.500 TL olarak bulunmustur.

Yatirimer'nin ilk Katilma Payi satin aliminda 6dedigi yatirim tutarin1 ve Esik Degeri’ni tahsil ettigi sonucuna ulasilmaktadir.

Yatirimer'nin Fon’dan Katilma Payi aldigi tarihlere gore bu tutar asagidaki tabloda belirtildigi tizere Yatirimer’ya dagitilmistir.

tarihten itibaren tigiincii yilin sonunda dagittigi varsayilmistir.

Fon’dan dagitimi yapilabilecek tglincii dagitilabilir tutarin 5.000.000 TL oldugu varsayilarak Yatirimci’nin sahip oldugu Katilma Pay1 adedine ve

Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlari’nin gelirlerinden dogan tiglincii kar payini (dagitilabilir tutar), Yatirimei’nin Fon’dan ilk Katilma Pay1 satin aldigi

Yatirimer 'nin yatirim tutari, Fon’dan farkl tarihlerde yaptigi Katilma Pay1 satin alma tarihlerinden itibaren gerceklesmis Esik Deger orani ile yillik

olarak yeniden degerlenmistir. Bu tigiincii donem i¢in her bir Katilma Pay1 satin alindigi tarih igin gegerli Esik Deger’in %12 oldugu varsayilmustir.

yeniden hem yatirimi hem de dagitim pay1 i¢in Esik Deger biiyiitmesi yapilmamustir.
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Hesap Doneminin Esik Dagitim Cari Esik Deger’e Son Esik Deger’e Odenen Performans Performans
Basinda Yeniden Deger Tarihi Doneme Ait Gore Yeniden Dagitimdan Gore Yeniden Toplam Ucreti Ucreti
Degerlenmis Dagitilabilir Degerlenmis Sonra Gegen Degerlenmis Dagitim Tutar1 | Hesaplanacak
Yatirnm Tutar: Tutar Yatirnm Tutari Siire (Y1) Dagitim Tutar1 Tutar
I. Katilma 1.199.000 %12 03.01.2021 1.000.000 - 1 - 1.000.000 1.000.000 250.000
Pay1
Allm
Il. Katilma 3.267.275 %12 03.01.2021 | 2.500.000 3.659.348 1 3.487.083 5.987.083 2.327.735 581.934
Pay:
Allm
111. Katilma 2.118.960 %12 03.01.2021 1.500.000 2.373.235 1 2.092.250 3.592.250 1.219.014 304.754
Pay1
Allm
TOPLAM 5.000.000 Performans Ucreti Hesaplanacak Tutarlarm pozitif olanlarina Performans Ucreti Oram 1.136.687

(%25) uygulanarak tahsil edilebilecek performans iicreti toplam 1.136.687 TL olarak

bulunmustur.

»  Uciincii dagitimlar itibartyla, Yatirimer’nin tiim yatirim tutarlarini ve Esik Degeri’ni tahsil etmis olacagindan, bu donemden sonra yapilacak dagitimlar
icin dogrudan %25 oraninda performans ticreti hesaplanarak tahsil edilir.
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IMZA SAYFASI

FON

Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
adina

Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

KURUCU/YONETICI

Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

YATIRIMCI
Adi/Soyadi — Unvam
T.C. Kimlik Numarasi
Vergi Kimlik Numarasi
Elektronik Posta Adresi
Imza — Kase
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