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KUVEYT TURK PORTFOY YONETiMi A.S. KATILIM SEMSiYE FONU'NA 
BAGLI KUVEYT TURK PORTFOY DiNAMiK KATILIM FONU'NUN KATILMA 

PA YLARININ iHRACINA iLiSKiN iZAHNAME 

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. tarafmdan 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 
52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 09.10.2015 tarihinde istanbul iii Ticaret Sicili 
Memurlugu'na 976437 sicil numaras1 altmda kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayd1 
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.~. 
Katihm Semsiye Fonu i~tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere 
olu~turulacak Kuveyt Tiirk Portfoy Dinamik Kat1hm Fonu'nun katdma paylarmrn 
ihracma ili~kin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafmdan ...................... tarihinde 
onaylanm1~tir. 

izahnamenin onaylanmas1, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca 
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye ili~kin bir tavsiye olarak da kabul 
edilemez. 

ihra~ edilecek katdma paylarma ili~kin yat1r1m kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak 
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu izahname, Kurucu Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.'nin 
www.kuveytturkportfoy.com.tr adresli resmi internet sitesi ile _Kamuyu Aydmlatma 
Platformu'nda (KAP) (www.kap.org.tr) yay1mlanm1~t1r. Izahnamenin nerede 
yay1mland1g1 hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine ili~kin bilgiler yatirimc1 bilgi 
formunda yer almaktad1r. 

Bu izahname katdma paylarmm ahm sat1mmm yapdd1g1 ortamlarda, ~emsiye fon 
i~tiiziigii ve yat1nmc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak 
yatinmcdara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma 
fonun KAP sayfasmdan ula~dabilir. 

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma ili~kin 
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr. 
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu 
tarafmdan yilrilrlilge konulmu~ olan Turkiye Muhasebe 
Standartlan/Tfukiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara 
ili~kin ek ve yorumlar 

Yonetici Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. 
Dam~ma Komitesi islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsammda, Fon Portfoyiine 

almabilecek varhk ve i~lem tliril hakkmda icazet veren Komite 

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kanun hiikumleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kar~1hgmda 
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan9h mulkiyet esaslarma gore i~bu izahname'nin 
II. boliimilnde belirlenen esaslara uygun ~ekilde i~letmek amac1yla kurulan, kat1lma paylan 
~emsiye Fon'a bagh olarak ihra9 edilen ve tilzel ki~iligi bulunmayan mal varhg1d1r. 

Faizsiz finans ilkelerine uygunluk, Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.~. Dam~ma 
Komitesi'nce gozetilir. Dam~ma Komitesi'nin kimlerden olu~tugu, 9ah~ma ilkeleri ve buna 
ili~kin diger bilgiler Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP'ta ilan 
edilmektedir. 

1.1. Fona ili~kin Genel Bilgiler 

Fon'un 

Unvam: Kuveyt Turk Portfoy Dinamik Katihm Fonu 
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.~. Katthm Semsiye 
Unvam: Fonu 
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Katihm Semsiye Fonu 
Suresi: Suresiz 

Fon portfoy yoneticilerine, fon milduriine ve fon finansal raporlanmn bag1ms1z 
denetimini yapan kurulu~a ili~kin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasmda yer 
almaktadu. 

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklay1c1s1 Hakkmda Genel Bilgiler 

Fon'u temsil ve ilzarna Kurucunun yonetim kurulu ilyeleri yetkilidir. Kurucu 
yetkililerine, Kurucu bunyesindeki birimlere, d1~andan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun 
~ube ve acentelerine ili~kin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasmda yer 
almaktadir. 

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ili~kin Bilgiler 

Kurucu ve Yonetici'nin 

Unvam: 
Y etki Belgeleri 

Unvam: 

Kuve t Tiirk Portfo Yonetimi A. . 
Portfoy Yoneticiligi ve Yatmm Dam~manhg1 Faa1· 
ili~kin Y etki Belgesi 
Tarih: 07.09.2015 
No : PY /PY.38-YD.16/1075 
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Portfoy Saklama Faaliyeti iznine Tarih: 16.04.2015 
ili~kin Kurul Karar Tarihi ve No: 10/470 
Numaras1 

1.2.2. ileti~im Bilgileri 

Kurucu ve Yonetici Kuveyt Turk Portfay Yonetimi A.$. 'nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Altunizade Mah. K1s1kh Cad. Sarkuysan-Ak i~ Merkezi 
Apt. No:4/2/6 34662 D skildar istanbul 
www.kuveytturkportfoy.com.tr 

Telefon numaras1: +90 216 265 50 50 
Portfijy Saklay1c1s1 Turkiye Vak~fiar Bankasi T.A.O. 'nm 
Merkez adresi ve internet sitesi: Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1 

Dmraniye/istanbul 
www.vakifbank.com.tr 

Telefon numarasi: +90 216 724 10 00 

II. FON PORTFOYiJNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY 
SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde temsili, 
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i9tilzilk ve izahname hiikilmlerine uygun 
olarak yilriltillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar ilzerinde kendi adma ve fon 
hesabma mevzuat ve i9tilziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan 
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yilriitillmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti 
de dahil olrnak uzere d1~andan hizmet ahnmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kald1rmaz. 

2.2. Fon portfoyu, kolektif portfoy yoneticiligine ili~kin PY~ Tebligi'nde belirtilen 
ilkeler ve fon portfoyune dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de yer alan 
smirlamalar 9er9evesinde yonetilir. 

Fon, orta ve uzun vadede TL bazmda yilksek getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu hedef 
dogrultusunda hem yurti9i hem de yurtd1~1 piyasalarda; a~ag1daki tabloda detay1 verilen varhk 
ve i~lem tilril 9er9evesinde firsat gorillen enstrilmanlara yatmm yaparak dinamik bir yonetim 
rnodeli benimser. Stratejik varhk dag1hm1m aktif bi9imde yonetilmesi suretiyle portfoy 
c;e~itliligi saglamr. Yatmrn yapilacak sermaye piyasas1 ara9lanmn sec;iminde, risk/getiri 
degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde donti~ilmil kolay olanlar tercih edilir. 
Yabanc1 yatmm ara9lar1 fon portfoyune dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyilne dahil edilen 
yabanc1 sermaye piyasas1 ara9lan fon toplam degerinin %80'i ve fazlas1 olamaz. 

Fon, risk deger arahg1 4-5 olacak ~ekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasas1 
Kurulu'nun diizenlemelerine gore hesaplanmaktad1r. Fon portfoy dag1hm1, devamh olarak, soz 
konusu risk deger arahgma uygun olarak belirlenir. Fon portfoyilne katihm esash i~lemlerden 
ileri valorlti kira sertifikas1 i~lemleri ile ileri valorlii altm ve diger k1ymetli maden i~lemleri, 

....d~~""'--
borsa d1~mdan faiz i9ermeyen ve en az bir tarafm cayma hakkm1 i9eren vaad sozle~meleri d f11 r, 
edilebilir. Kat1hm esash i~lemlere ili~kin genel ilkelere ve Rehber'in "Fon Ttirlerine • ~kiifl-.1.•'-'.• 
Kontrol" ve "ileri V alorlti i~lemlerin Degerleme Esaslan" ba~hklarmda yer alan h 

I 
slf!~~ 

uyulur. r • <x" • 
~ • . 

4" '12" -
. Fon portfoyune aynca Turkiye Cumhuriyeti Devleti veil ozel i a ele , Kamu O fig1~lr.t1t."' ~~1,,; 
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger ihra991lar tar 1 d ,mlan kriter N sf n 1 

uygun olarak yurt i9inde ve/veya yurt d1~mda ihra9 edilen Turk Liras1 
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sektor kira sertifikalarma, kamu kira sertifikalarma, Amerikan (ADR) ve Global (GDR) Depo 
Sertifikalarma diger para ve sermaye piyasas1 ara9lan dahil edilebilir. Fon, degi~en piyasa 
ko~ullan dogrultusunda bu maddede de yer alan varhk ve i~lem tiirlerini belirlenen asgari ve 
azami sm1rlamalar dahilinde kalmak kayd1yla farkh oranlarda kullanabilir. 

Fon portfoyiinde yatmm yaptlan tum varhklann i~lem tilril itibar1y la katihm esaslarma 
uygun olmas1, kat1hm finans ilkelerine uygunlugu onaylamm~ olan endekslerde yer almas1 
ve/veya katihm finans ilkelerine uygunlugunun bir Dam~man/Dam~ma Komitesi tarafmdan 
onaylanm1~ olmas1 zorunludur. Yatmm fonu ve borsa yatmm fonu portfoylerinin i9eriginde 
faize dayah enstrilman bulunmamas1 esastir. 

Fon top lam degeri esas almarak, Fon portfdyilnde yer alabilecek varhk ve i~lemler i9in 
belirlenmi~ asgari ve azami sm1rlamalar a~ag1daki tabloda gosterilmi~tir. 

V ARLIK VE i~LEM TURU Asgari 
Azami % 

% 
Y erli Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalan 0 100 
BIST Taahhiitlil i~lernler Pazan'nda ger9ekle~tirilen Geri Satma 0 100 
Taahhildil ile Ahm i$lernleri 
Yurt i9i Ortakhk Paylan 0 80 
Altm ve Diger K1ymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayah Para ve 0 50 
Sermaye Piyasas1 Ara<;lan (TL, Doviz) 
Y abanc1 Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalan 0 50 
Yabanc1 Ortakhk Paylan 0 50 
Katilma Hesab1 (TL, Doviz, Altm, K1ymetli Maden) * 0 25 
Diger Yerli ve/veya Yabanc1 Menkul K1ymet Yatmm Fonu ve 0 20 
Borsa Yatmm Fonu Kat1lma Paylan** 
Yurti9inde Kurulmu~ Gayrimenkul Y atmm F onlan ve Giri~im 0 20 
Sermayesi Y atmm F onlan * * * 
V aad Sozle~meleri * * * * 0 10 
Murabaha i$Iemleri 0 10 

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek katilma hesabznzn tutarz Jon toplam degerinin 
%10 Junu a~amaz. 

** Tek bir yatmm Jonunun, yabancz borsalarda i~lem goren borsa yatmm Jonunun ve 
yabanc1 yatmm fonunun katilma paylarzna yapzlan yatznm tutarz Jon top/am degerinin 
%10 'unu a~amaz. Turkiye 'de kurulu tek bir borsa yatmm fonunun katilma paylarzna yapzlan 
yatzrzm tutarz Jon portfoyiiniin %20 'sini ge9emez. Yabancz borsa yatmm Jonu katzlma paylarzna 
yapzlan top/am yatzrzm tutarz Jon portfoyilniin %20 'sini ge9emez. Borsa Yatzrzm Fonlarzna 
ili!jkin Esaslar Tebligi (111-52.2) 'nin 5. maddesinin dordiincii jikrasmzn (a) bendi kapsamznda 
belirli bir varlzk grubundan olu!jan endeksi takip etmek iizere kurulan borsa yatzrzm fonlarznzn 
katzlma paylarzna yapzlan yatmm ilgili varlzk grubu i9in belirlenen yatmm sznzrlamalari 
hesaplamalarzna dahil edilir. 

*** Ancak tek bir gayrimenkul yatzrzm fonuna ve giri!jim sermayesi yatzrzm Jonu fll 
yapzlan yatzrzm tutarz, Jon toplam degerinin %4 'iinu ge9emez. ,._-lit• Q.-

****Fon portfoyiinde yer alan varlzklar, rayi9 degerlerinin en 90k %JO'una ad~~· • 
i§lemin kar§z tarafinzn tek taraflz bajflayzcz vaadi ile belli bir silre sonu da Oncede < tesfi 'i1""' ,¢1. ! 
edilmi§ §art/aria geri alma taahhudande bulunmasz §artzyla borsa dz§zn satzl bili Vi~ ~~ : • 
sozle!jmelerinin amacz fonun nakit ihtiyacmzn giderilmesi olup, bu so l !Jme ahilz ~,,,el~lf A.It.~' ,,..,,, 
degi!jtirmi~ olsa bile i~lem vadesinde sozleJmenin Jon portfoyune geri aim 1 s lanaca . t\f s a 11 1-t\ 
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2.3. Fonun e§ik degeri; BIST-KYD 1 Ayhk Kar Pay1 TL Endeksi + %3 olarak 
belirlenmi~tir. 

2.4. Fon portfdyilne, riskten korunma ve/veya yatmm amac1yla, fonun tfuiine ve yatmm 
stratejisine uygun olacak §ekilde, Kurulca belirlenecek esaslar 9ervevesinde ve Dam~ma 
Komitesi'nin onay verdigi, katihm esash i~lemlerden ileri valorlti kira sertifikas1 i~lemleri ile 
ileri valorlil altm ve diger k1ymetli maden i~lemleri, borsa d1~mdan faiz i9ermeyen ve en az bir 
tarafm cayma hakkm1 i9eren vaad sozle~meleri dahil edilebilir. Katihm esash i~lemlere ili~kin 
genel ilkelere ve Rehber'in "Fon Ttirlerine ili~kin Kontrol" ve "ileri Valorlti i~Iemlerin 
Degerlerne Esaslan" ba~hklannda yer alan hususlara uyulur. 

Nakit ihtiyac1 duyan fonun, ihtiya9 duydugu nakdi kar~1lamak i9in borsa d1~mda, 
portfoytinde yer alan herhangi bir varhg1, taraflardan en 90k birinin tek tarafl1 baglay1c1 vaadi 
ile belli bir sure sonunda, onceden tespit edilmi~ ~artlarla geri alma taahhtidiinde bulunarak 
satmas1 milmktindiir. 

Nakit fazlahgm1 degerlendirmek isteyen fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyac1 duyan 
kururnlardan borsa d1~mda, portfoyilne almabilecek varhg1, taraflardan en 90k birinin tek taraf11 
baglay1c1 vaadi ile belli bir sure sonunda onceden tespit edilmi~ ~artlarla geri satma taahhiidii 
ile alarak naki t fazlahklanm degerlendirebilir. 

Portfoye katihrn esash i~lemlerden ileri valorlti kira sertifikas1 ve altm i~lemleri, 
valortinde bedeli odenrnek ve k1ymet teslimi yapilmak ~art1 ile dahil edilebilir. Katihm esash 
i~lemlere ili~kin genel ilkelere ve Rehber'in "ileri Valorlii i~Iernlerin Degerleme Esaslan" 
ba~hklannda yer alan hususlara uyulur. Fon a91ga sat1~ i~lerni yapmayacaktir. 

2.5. Borsa d1~1 vaad sozle~meleri fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyilne 
dahil edilir. Sozle~melerin kar~1 taraflanmn yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip 
olmas1, herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yapilmas1 ve adil bir 
fiyat i9ermesi ve fonun fiyat a91klama donemlerinde ger9ege uygun degeri iizerinden nakde 
donil~tiirtilebilir olmas1 zorunludur. 

Borsa d1~1 sozle~melerin kar~1 tarafmm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum 
olmas1 ve fonun fiyat a91klama donemlerinde "gtivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem ile 
degerlenmesi zorunludur. 

Vaad sozle~melerinin kar~1 tarafmm, yonetim kontrolil kamu kurum ve kurulu~lanna ait 
olan bir banka olmas1 ve derecelendirme yapilabilmesi i9in gerekli olan ~artlan saglamamas1 
halinde notun ilk defa almrnasma kadar ge9en siirede amlan banka i9in yatmm yapdabilir 
derecelendirme notuna sahip olma ~art1 aranmaz. 

V aade dayah i~lem, vadesi geldigi halde yapilmad1gmda; bu vaadden cayan kar~1 taraf, 
vaadden cay1lmas1 sebebiyle fonun ugrad1g1 fiili/ger9ek zaran ve masraflan tazmin eder. 



Doğrulama Kodu: a3d03a5b-d56e-4fd9-9860-3137f50e1a36https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama

yap1sma sahip sozle~melerin kat1hm oranlarmm dikkate almmas1 ~art1yla, kurucu ve yoneticinin 
sorumlulugundadir. 

2.6. Fon top lam degerinin % 1 0'unu ge9memek fizere, katihm finans ilkelerine uygun 
olarak fon hesabma finansman saglanabilir. Bu takdirde finansman tutan, kar pay1, almd1g1 tarih 
ve finansman temin edilen kurulu~ ile geri odenecegi tarih KAP 'ta a91klamr ve Kurula bildirilir. 

2. 7. Portfoye dahil edilen yabanc1 yatmm arac;lanm tamtic1 genel bilgiler: 

Yabanc1 para ve sermaye piyasas1 ara9lan Yatmm Fonlarma ili~kin Rehber'in 4.l.5'inci 
maddesinde yer alan a~ag1daki esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edile bilir. 

Fon portfoyune derecelendirmeye tabi tutulmu~ katihm finans ilkelerine uygun yabanc1 
kira sertifikalan (sukuk), borsaya kote edilmi~ yabanc1 ortakhk paylan, yabanc1 yatmm fonu 
katilma paylan (serbest fonlar dahil), borsa yatmm fonu katilma paylan ile sermaye benzeri 
kira sertifikalan almabilecektir. Fon portfoyune dahil edilen varhklarm fiyatmm veri dag1tnn 
kanallan arac1hg1yla ilan edilmesi ve fonun fiyat a91klama donemlerinde Finansal Raporlama 
Tebligi hukilmleri 9er~evesinde gerc;ege uygun degeri iizerinden nakde donii~tilriilebilecek 
nitelikte likiditeye sahip olmas1 gerekir. Soz konusu yabanc1 kira sertifikalan, yurtd1~1 
borsalardan ya da borsa d1~mdan portfoye dahil edilebilir. 

2.8. Fon portfoyiine fonun yatmm stratejisine uygun olarak, G20, AB, OECD ve Islam 
i~ birligi Te~kilati Uye Ulkeler ile Korfez Olkeleri, <;in, Singapur, Hindistan ve Malezya' da 
ihra9 edilen ve bu iilkelerde i~lem goren yabanc1 yatmm fonu katilrna paylan dahil edilebilir. 

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL<;UMU 

Y atmmc1lar Fon' a yatmm yapmadan once Fon' la ilgili temel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek 
degi~imler sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dii~u~lere bagh olarak yatmmlannm 
degerinin ba~lang1c; degerinin altma dii~ebilecegini yatmmcilar goz oniinde bulundurmahd1r. 

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlardir: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor9lanmay1 temsil eden finansal arac;lann, kira 
sertifikalanmn, ortakhk pay larmm, dig er menkul kiymetlerin, do viz ve dovize endeksli finansal 
ara9lara dayah vaad sozle~melerine ili~kin ta~man pozisyonlann degerinde, kar pay1 
oranlarmdaki, ortakhk pay1 fiyatlarmdaki ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle 
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin ayrmtdarma a~ag1da 
yer verilmektedir: 

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdyfine (katilma hesab1 gibi) kara katihm olanag1 
saglayan bankac1hk iirunlerinin dahil edilmesi halinde, soz konusu iirunlerin saglayacag1 kar 
pay1mn miktarmda piyasalarda ya~anabilecek kar pay1 oranlan degi~imleri nedeniyle olu~an 
riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanc1 para cinsinden varhklarm dahil edilmesi h 
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un m kal caf'f 
olas1hgm1 ifade etmektedir. • 

, , 
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c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon 
portfoyiinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler 
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag1 zarar olas1hgm1 ifade etmektedir. 

~-K1ymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portfoyunde bulunan altm ve diger k1ymetli 
maden fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniy le portfoyi.in deger kaybetme 
olas1hg1m ifade etmektedir. 

d- Kat1hm Esasb i~Iem Riski: Fon portfoytine ileri valorlti kira sertifikalan ile ileri 
valorlii altm ve diger k1ymetli maden i~lemleri dahil edilmesi halinde, ba~lang19 yatmm1 ile 
ba~lang19 yatmmmm iizerinde pozisyon almmas1 sebebiyle, ba~lang19 yatmmmdan daha 
yiiksek zarar kaydedebilme olas1hg1 katihm esasb i~lem riskini ifade eder. 

2) Kar~• Taraf Riski: Kar~1 tarafm sozle~meden kaynaklanan ytiklimliiltiklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya 91kan 
aksakhklar sonucunda odemenin yap1lamamas1 riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoyi.inde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde donii~tiirtilemernesi halinde ortaya 91kan zarar olas1hg1d1r. 

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stire9lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1hg1m ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda 
kullamlan sistemlerin yetersizligi, ba~ans1z yonetim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi 
kurum i9i etkenlerin yam srra dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi 
kurum d1~1 etkenler de olabilir. 

5) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapilmas1 sonucu 
fonun bu varhgm ve vadenin i9erdigi risklere maruz kalmas1d1r. 

6) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa ko~ullan altmda belirli bir 
zaman dilimi i9erisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki 
farkh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli.i ili~kileri nedeniyle 
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

7) Yasal Risk: Fonun katilma paylannm sat1ld1g1 donemden sonra mevzuatta ve 
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz 
etkilenmesi riskidir. 

8) ihra~~I Riski: Fon portfoyiine alman varhklarm ihra991smm yuktimliiliiklerini 
k1smen veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini 
ifade eder. 

9) Faizsiz Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon'un tabi oldugu uluslararas1 kat1hm 
finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyilne dahil edilen bir finansal varhgm, daha sonra soz 
konusu faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoytinden belirli blli. ~iilliiliil:il~ 

sure i9erisinde 91kartilmas1 riskini ifade etmektedir. .,,_ 'f. Q.-
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 0l~funiinde kullamlan y0ntemlere ili~kin, etaj~ "}, 

bilgilere Fonun KAP sayfasmda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir. • \ ~ E • 
· ~v ,.lfA.lft,., ,,._,,, 

3.3. Kat1bm Esash I~lemler A... 1,. t\ ~"san 
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Fon portfdyiine katihm esash i~lemlerden; faizsiz finans ve ilke prensiplerine uygun 
olmak kayd1 ile ileri valorlil kira sertifikas1 ahm sat1m i~lemleri ile ileri valorlii altm ve diger 
k1ymetli maden ahm satlm i~lernleri dahil edilebilir. 

3.4. Katihm esash i~lernlerden kaynaklanan riskin ol9ilmilnde Rehber' de belirlenen 
esaslar 9en;evesinde "Mutlak Riske Maruz Deger" yontemi kullamlacaktu. Fonun mutlak riske 
maruz degeri fon toplam degerinin %25'sini a~amaz. 

3.5. Kat1hm esash i~lemlere ili~kin olarak ara9 bazmda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanrnas1 (sum of nationals) suretiyle ula~ilan toplam 
pozisyonun fon top lam degerine oram en fazla % 100 olabilir. 

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI 

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy 
saklama hizrnetine ili~kin di.izenlemeleri 9er9evesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Fon'un malvarhg1 Kurucu'nun ve Portfoy Saklay1c1s1'nm malvarhgmdan ayndu. 
Fon'un malvarhg1, fon hesabma olrnas1 ~art1yla finansrnan saglamak veya fon adma taraf 
olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde terninat gosterilemez ve rehnedilemez. 
Fon malvarhg1 Kurucunun ve Portfoy Saklay1c1smm yonetiminin veya denetiminin karnu 
kururnlarma devredilmesi halinde dahi ba~ka bir ama9la tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm 
tahsili amac1 da dahil olmak ilzere haczedilemez, ilzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas 
masasma dahil edilemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON PORTFOY 
DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi ve 
Rehber'de belirlenen esaslar ile Tilrkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin "Kolektif Yatmm 
Kurulu~u Portfoylerinde Yer Alan Varhk ve i~lemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi" 
hilkilmleri 9er9evesinde hesaplanan degerlerinin toplam1du. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Portfoy Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve bor9lann dii~iilmesi suretiyle hesaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1sma boliinrnesi 
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i~ gilnil (Borsa istanbul ve New York Stock Exchange 
(NYSE) piyasalannm a91k oldugu i~ giinildilr.) sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde 
belirlenen ilkeler 9er9evesinde hesaplamr ve katilma paylarmm ahm-satirn yerlerinde ilan 
edilir. 

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin c;okrnesi, portfoydeki 
varhklarm ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde 
meydana gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya 
91kmas1 gibi olaganilsti.i durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannm tespiti 
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili 
KAP'ta a91klama yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygu ~~ • 
kattlma paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma p 1~ • 

durdurulabilir. '16 ,._ 12 
,., 
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5.5. Fon portfoyundeki varhk ve i~lemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP 
(www.kap.org.tr) sayfasmda yer almaktadu. 

VI. KA TILMA PA YLARININ ALIM SA TIM ESASLARI 

Fon sat1~ ba~lang19 tarihinde bir adet paym nominal fiyatt (birim pay degeri) 1 TL'dir. 
Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kattlma paylannm say1sma 
boliinmesiyle elde edilir. Yurt i9i piyasalarda yanm gun tatil olmas1 durumunda, ger9ekle~me 
valorii tatile denk gelen talimatlar, izleyen ilk i~ giinii ger9ekle~tirilir. 

Fonun, faizsiz yatmm ara9lanna yatmm yapan bir fon olmas1 dolay1s1yla, kattlma pay1 
ahm talimatl kar~1hgmda yatmmc1lardan tahsil edilen tutarlar nemalandmlmaz. 

6.1. Katdma Pay1 Ahm Esaslar1 

Y atmmctlann izahnamenin 5 .2. maddesinde belirtilen yurt i9i ve yurt d1~1 piyasalarm 
(Borsa istanbul ve New York Stock Exchange (NYSE)) a91k oldugu gilnlerde TSi 13: 3 0' a kadar 
verdikleri katilma pay1 ahm talimatlan, talimatm verilrnesini takip eden ilk hesaplamada 
bulunacak pay fiyatl ilzerinden yerine getirilir. 

izahnamenin 5.2. maddesinde belirtilen yurt i9i ve yurt d1~1 piyasalann (Borsa istanbul 
ve New York Stock Exchange (NYSE)) a91k oldugu gilnlerde TSi 13:3O'dan sonra iletilen 
talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen 
hesaplamada bulunan pay fiyatt ilzerinden yerine getirilir. 

Yurt d1~1 piyasalann (Borsa istanbul ve New York Stock Exchange (NYSE)) kapah 
oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk i~ gilnli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay 
fiyat1 ilzerinden ger9ekle~tirilir. 

Tiirkiye' de resmi tatil olan gtinlerde kattlma pay1 ahm talimatl iletilmez. 

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar1 

Ahm talimatmm verilmesi s1rasmda, talep edilen kattlma pay1 bedelinin Kurucu 
tarafmdan tahsil edilmesi esastu. Ahm talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. 
Kurucu, talimatm pay say1s1 olarak verilmesi halinde, ah~ i~lemine uygulanacak fiyatm kesin 
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sat1~ fiyatma %20 
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, kat1lma pay1 bedellerini i~lem giinii tahsil etmek 
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e~ deger k1ymeti 
teminat olarak kabul edebilir. Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil 
edilerek, bu tutara denk gelen pay say1s1 fon fiyatl ac;1kland1ktan sonra hesaplamr. 

TEF AS iizerinden ger9ekle~tirilecek i~lemlerde, fonlar i9in ahm talimatlan pay say1s1 
ya da tutar olarak verilebilir. Dag1t1c1 kurulu~, talimatm pay say1s1 olarak verilmesi halinde, ah~ 
i~lemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini ........al!!l!fll:===a=1:1:11:t:!lo... 

son ilan edilen satl~ fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilm aytl-.&•Q.­
bedellerini i~lem gtinii tahsil etmek uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak s tiy~C."' 
bulunan tutara e~ deger k1ymeti teminat olarak kabul edebilir. ! : -(z ! 

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise en son ilan edile k t1lma pa sa\ ,12~ : • 

fiyatmdan %20 marj dii~iilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat veril n t tar denk ~ ~If Alft,., ri,t-; 

kat1lma pay1 say1s1 TEFAS'ta e~le~tirilir. Nihai kattlma pay1 adedi fon fiya 1 a9 d1ktan s • s an ,..~ 

. . 
• : /6 
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hesaplamr. Tahsil edilen tutara e~ deger adedin ilstiinde verilen katilma pay1 ahm talimatlan 
iptal edilir. 

Fonun ahm talimatmm kar~1hgmda tahsil edilen tutar, nemalandmlmadan o gun ic;in 
yatmmc1 adma blokeye almmak suretiyle, kat1lma pay1 ahmmda kullamhr. 

6.3. Katdma Pay1 Sat1m Esaslari 

Yatmmcilarm izahnamenin 5 .2. maddesinde belirtilen yurt ic;i ve yurt d1~1 piyasalarm 
(Borsa istanbul ve New York Stock Exchange (NYSE)) a91k oldugu giinlerde TSi 13 :30'a kadar 
verdikleri katilma pay1 satlm talimatlan, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada 
bulunacak pay fiyatI iizerinden yerine getirilir. 

izahnamenin 5.2. maddesinde belirtilen yurt ic;i ve yurt d1~1 piyasalann (Borsa istanbul 
ve New York Stock Exchange (NYSE)) ac;1k oldugu giinlerde saat TSi 13:30'dan sonra iletilen 
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen 
hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir. 

Yurt d1~1 piyasalann (Borsa istanbul ve New York Stock Exchange (NYSE)) kapah 
oldugu giinlerde iletilen talirnatlar izleyen ilk i~gilnil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay 
fiyat1 iizerinden ger9ekle~tirilir. 

Tiirkiye' de resmi tatil olan giinlerde katilma pay1 satlm talimatl iletilmez. 

6.4.SatJm Bedellerinin Odenme Esaslari 

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatmm, izahnamenin 5.2. maddesinde belirtilen yurt i9i 
ve yurt d1~1 piyasalarm (Borsa istanbul ve New York Stock Exchange (NYSE)) ac;1k oldugu 
gilnlerde saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci i~lem 
giiniinde, iade talimatmm izahnamenin 5 .2. maddesinde belirtilen yurt ic;i ve yurt d1~1 
piyasalann (Borsa istanbul ve New York Stock Exchange (NYSE)) ac;1k oldugu giinlerde saat 
13:30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden ilc;ilncii i~lem gilnilnde 
yatmmcilara odenir. 

Sat1m bedellerinin odenme gilnilniln belirlenmesinde izahnamenin 5 .2. maddesinde 
belirtilen yurt ic;i ve yurt d1~1 piyasalann (Borsa istanbul ve New York Stock Exchange 
(NYSE)) tatil gilnleri dikkate ahmr. Katilma pay1 sat1m talimatmm verildigi giin ile talimatm 
gerc;ekle~tirilecegi giln arasmda kat1lma pay1 bedellerinin odenecegi valor, tatil gun say1S1 kadar • 
artar. 

Tiirkiye' de resmi tatil olan gilnlerin odeme gilnilne denk gelrnesi durumunda odeme 
takip eden ilk i~ giinil yap1hr. 

6.5. Ahm Satima Arac1hk Eden Kurulu~lar ve Ahm Satim Y erleri 

Katilma paylanmn ahm ve sat1m1 kurucunun yam sua TEFAS'a iiye olan fon dag1ttm 
kurulu~lan arac1hg1yla da yap1hr. Uye kurulu~lara a~ag1da yer alan linkten ula~Ilmas~:::;a;a;iil::I:!!~ 

miimkiindlir. • 'f • a. 
https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar 

Kurucu ile aktif pazarlama ve dag1t1m sozle~mesi imzalam1~ olan 
ileti~irn bilgileri a~ag1da yer almaktad1r; 

~~­
~~-:\. 

Unvan ileti~im Bil . 
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Biiylikdere Cad. No: 129/1, Esentepe, Si~li, istanbul, 34394 
Kuveyt Ttirk Katihm Bankasi A.S. Tel: 0 (212) 354 11 11 

Gedik Y atmm Menkul 
Degerler A.S. 

Halk Y atmm Menkul 
Degerler A.S. 

Ata Portfoy Yonetimi A.S. 

Ata Y atmm Menkul K1ymetler 
AS. 

Foneria Portfoy Yonetimi AS. 

i~ Yatmm Menkul Degerler A.S. 

Re Pie Portfoy Yonetimi A.S. 

Teb Portfoy Yonetimi A.S. 

Y atmm Finansman Menkul 
Degerler A.$. 

www.kuve rk.com.tr 

Ofis Park Maltepe Altay9e~me Mah. <;amh sk. No:21 Kat: 10-11-
12 Maltepe/istanbul 
Tel: 0 (216) 453 00 00 
www. edik.com 

Barbaros Mah. Mor Stimblil Sok. WBC i~ Merkezi, No:9 Kapi:21 
Ata~ehir / istanbul 
Tel: (0216) 285 09 00 
www.halk atirim.com.tr 
Emirhan Cad. No: 109 K: 12, Atakule, 34349 Be~ikta~/istanbul 
Tel: 0 (212) 310 63 60 
www.ata ortfo .com.tr 
Emirhan Cad. No: 109 K: 12 Atakule, Be~ikta~, istanbul, 34349, 
Tiirkiye 
Tel: 0 (212) 310 60 60 
www.ata atirim.com.tr 
Omer Avni, Devres Han, inonti Cd. No:50 K:2B, 34327 
Beyoglu/istanbul 
Tel: 0 (212) 706 44 74 
www.foneria.com.tr 
Levent Mahallesi, Meltem Sokak i~ Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 
34330 Be~ikta~ istanbul 
Tel: 0 (212) 350 22 22 
www.is atirim.com.tr 
Uniq istanbul Huzur Mah.Maslak Ayazaga Cad. No:4/C No: 107 
34485 Sanyer / istanbul 
Tel: 0 (212) 286 3052 
www.re- ie.com 

Gayrettepe Mahallesi Y ener Sokak No: 1 Be~ikta~ 34349 istanbul 
Tel: 0 (212) 376 63 00 
www.teb ortfo .com.tr 
Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Fmd1kh 34427 Beyoglu/ istanbul 
Tel: 0 (212) 317 69 00 
www.yfcom.tr 

Altunizade Mh, Mahir iz Cd. No:25, 34662 -Oskiidar/istanbul 
Hayat Finans Kat1hm Bankasi A.S. Tel: 0 (216) 939 60 00 

https://www.hayatfinans.com. tr 

Vak1fKatthm Bankasi A.~. 

Tacirler Yatmm Menkul Degerler 
A.S. 

Midas Menkul Degerler A.$ 

Diinya Katihm Bankasi A.S. 

inkilap Mahallesi, Dr. Adnan Btiyiikdeniz Caddesi, B Blok, No: 10 
-Omraniye/ istanbul 
Tel: 0 (216) 800 55 55 
www.vakifkatilim.com. tr 
Nispetiye Cad. Akmerkez B-3 Blok Kat: 9 Etiler, Be~ikta~ -istanbul 
Tel: : 0 (212) 355 46 46 
www.tacirler.com.tr 

Bestekar Saadettin Kaynak Sokak, No:3 / 1 Altunizade M 
-Osklidar, istanbul, 34662 
Tel: 0 850 241 22 41 
www. etmidas.com 
Yamanevler Mahallesi, Ahmet Tevfik ile 
No:3 -Omraniye/istanbul 
Tel: 444 3 166 
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www.dunyakatilim.com.tr 

Tiirkiye Emlak Kat1hm Bankasi 
Barbaros Mahallesi, Begonya Sk. No:9A, 34746 Ata~ehirlistanbul 
Tel: 0 (216) 266 26 26 

A.S. www.emlakkatilim.com.tr 

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad. Levent 199 Apt. No: 199/119 

Odea Bank AS. 
Si~lilistanbul 
Tel: 0 212 304 84 44 
www.odeabank.com.tr 
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. l .Levent Plaza No: 173 Kat: 5 34394 

Al Capital Menkul Degerler A.S. 
Si~li/istanbul 
Tel: 0 212 371 18 00 
www.alcapital.com.tr 
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park 

OY AK Y atmm Menkul Degerler 7B Blok No:7C Kat: 18 Sanyer iST ANBUL 
A.S. Tel: 0 (212) 319 12 00 

www.ovakvatirim.com.tr 
Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. No: 4 7 i9 Kapt: 6 CaspeJ 

Fiba Portfdy Yonetimi A.S. 
Plaza 34770 UMRANiYE /iSTANBUL 
Tel: 0 (212) 381 72 90 
www.fibanortfov.com.tr 
Kustepe Mahallesi Mecidiyekoy Y olu Caddesi Trump Tower 

D Yatmm Bankasi A.S. 
Apt, 343 
Tel: 0 (212) 998 74 00 
www.dvbank.com.tr 
Merkez, Bolkan Center, Abidei Hlirriyet Cad No:211 C Blok 

Ba~kent Menkul Degerler A. S. Kat 6, 343 81 ~i~li/istanbul 
Tel: 0 (212) 231 33 30 
www.baskentmenkul.com. tr 

6.6. Giri~ <;tlu~ Komisyonlari: Fon paylanmn ahm satlmmda giri~ veya 91k1~ 
komisyonu uygulanmamaktadu. 

6.7. Performans Ucreti: Performans iicreti bulunrnamaktad1r. 

VII. FON MAL V ARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR~ILADIGI GiDERLER: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsdanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yap1labilecek harcamalar a~ag1da yer almaktad1r. 
1) Saklama hizmetleri ic;in odenen her tiirlil ilcretler, 
2) Varhklann nakde c;evrilmesi ve transferinde odenen her tilrlii vergi, resim ve 

komisyonlar, 
3) Murabaha i~leminde odenecek komisyonlar, ~.Q 
4) Portf6ye ahmlarda ve portf6yden satunlarda odenen arac1hk komisyonlan, (ya c1 f a • 

cinsinden yap1lan giderler TCMB doviz satI~ kuru ilzerinden TL'ye 9evrilerek kaydolu - r.),:~~ 
5) Portfoy yonetim iicreti, f : \\.,... -(!r' : . 
6) F onun milkellefi oldugu vergi, ~ '12~ ~ • " 
7) Bag1ms1z denetim kurulu~larma odenen denetim ilcreti, ~17 ;It••"\ I.\"' 
8) Mevzuat geregi yapilmas1 zorunlu ilan giderleri, \ l'IW..Jlla.Jr-r.-... ~--;;~:r'IAI.~ s a 11 

.. · 6 
13 Odar - • • • · = 

. . No:.., · . ·= t 
[!] •. • :.:I 
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9) Takvim y1h esas almarak ii9er ayhk donemlerin son i~ giiniinde fonun toplam degeri 
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti, 

10) Kar~ila~tirma 6l9iltii giderleri, 
11) KAP giderleri, 
12) E-defter (mali miihiir, ar~ivleme ve kullamm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan 

nedeni ile odenen hizmet bedeli, 
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu iicreti, 
14) Tiizel ki~i kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri, 
15) Mevzuat uyarmca tutulmas1 zorunlu defterlere ili~kin noter onay1 giderleri, 
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: 

F ondan kar~1lanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplammm 
ilst smm yilhk %3,65'tir. 

3, 6, 9 ve 12 ayhk donernlerin son i~ giinii itibanyla, belirlenen y1lhk fon toplam gideri 
oranmm ilgili doneme denk gelen k1sm1mn a~1hp a~ilmad1g1, ilgili donem i9in hesaplanan 
giinlilk ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafmdan kontrol edilir. Yapilan 
kontrolde belirlenen oranlann a~1ld1gmm tespiti halinde a~an tutarm ilgili donemi takip eden 
be~ i~ gilnii i9inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklay1c1s1 sorumludur. iade 
edilen tutar, ilgili yil i9inde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasmda toplam 
giderlerden dii~illiir. Fon top lam gider oram limiti i9inde kalmsa dahi fondan yapdabilecek 
harcarnalar d1~mda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgmdan odenemez. 

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: 

Fon'un toplarn gideri ic;inde kalmak kayd1yla, fon toplam degerinin gilnlilk % 
0,00548'sinden (yiizbindebe~yilzkirksekiz) [yilhk yakla~1k %2 (iki)] olu~an bir yonetim iicreti 
tahakkuk ettirilir ve bu ilcret her ay sonunu izleyen bir hafta ic;inde Kurucu'ya ve dag1t1c1ya 
Fon' dan odenir. 

Dag1tic1 ile kurucu arasmda bir sozle~me olmamas1 durumunda Kurul tarafmdan 
belirlenen "genel komisyon oram" uygulamr. 

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Sat1mma Arac1bk Eden Kurulu~lar ve 
Arac1hk i~Iemleri i~in Odenen Komisyonlar 

Fon portfoyiinde yer alan varhklarm ahm sat1mma arac1hk eden kurulu~lar ve soz 
konusu arac1hk i~lernleri i9in uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasmda 
(www.kap.org.tr) yay1mlanmaktadu. 

7.1.4. Kar~1bk Ayrtlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar~ilanan saklama ilcreti ve diger giderlere ili~kin giincel bil • 
yatmmc1 bilgi formundan ula~dabilir. 

VIII. VERGiLENDiRME ESASLARI: 

Fon'un ve katilma pay1 satm alanlarm 
www.gib.gov.tr adresinden ula~1labilir. 
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IX. FONA iLi~KiN KAMUYU A YDINLATMA ESASLARI 

9.1. Kurucu, Fon'un yilhkfinansal tablolanm, ilgili hesap donerninin bitirnini takip eden 
60 gun i9inde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarm son bildirim giinliniin resmi tatil gliniine 
denk gelmesi halinde resmi tatil giinlinii takip eden ilk i~ giinil son bildirim tarihidir. F onlar 
tasfiye tarihi itibanyla ozel bag1ms1z denetirne tabidir. 

9.2. ~emsiye fon i~tiiziigiine, bu izahnameye, yatir1mc1 bilgi formuna, bag1msiz 
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, 
ayhk portioy dag1hm raporlan) fon giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk degerine, 
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine ili~kin bilgilere ve fon 
tarafmdan a~1klanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli 
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~dmas1 miimkiindiir. 

Ayrica, fonun ge~mi~ performansma, fonun portfoy dag1hmma, fonun risk 
degerine ve fondan tahsil edilen ve yat1r1mcilardan belirli ~artlar altmda tahsil edilecek 
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimc1 bilgi formundan da ula~dmas1 miimkiindiir. 

9.3. Y atmrncilann yatmm yaprna karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi 
olunmas1m gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I. 1. 1., I.1.2.1., II, III., VI. ( 6.5. rnaddesi 
hari9), VII nolu boliirnlerindeki degi~iklikler Kurul tarafmdan incelenerek onaylamr ve Kurucu 
tarafmdan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yay1mlamr, aynca ticaret siciline 
tescil ve TTSG'de ilan edilrnez. izahnamenin diger boltimlerinde yapilacak degi~iklikler ise, 
Kurulun onay1 aranmaks1zm kurucu tarafmdan yap1larak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet 
sitesinde ilan edilir ve yapilan degi~iklikler her takvim y1h sonunu izleyen altI i~ giinil i<;inde 
toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.4. Fon'un reklarn ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dilzenlemelerine 
uyulur. 

9.5. V aad sozle~mesinin olas1 kar~1 taraflan ile soz konusu taraflarm derecelendirme 
notlanna ili~kin bilgiler KAP'ta a91klamr ve a91klanan bilgilerde degi~il<lik meydana gelmesi 
dururnunda KAP'ta yapilan bir onceki a91klarna gilncellenir. Soz konusu sozle~melerin kar pay1 
oram ve vadesine ili~kin bilgilere ayhk donernler itibariyle haz1rlanan portf6y dag1hm 
raporunda yer verilir. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON V ARLIGININ TASFiYESi 

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hiikiimleri 
9er9evesinde sona erer ve tasfiye edilir. 

XI. KA TILMA PA YI SAHiPLERiNiN HAKLARI 
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11.3. Katilma pay Ian mii~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasa1Tuf sahipleri 
Kuru.cu' dan veya ahm satnna arac1hk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE KA TILMA PA YLARININ SATI~[ 

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatmmc1 bilgi formunun KAP'ta yay1m1rn 
takiben formda belirtilen satl~ ba~langic; tarihinden itibaren, izahname ve yatmmc1 bilgi 
formunda belirtilen usul ve esaslar 9er9evesinde yatmmcilara sunulur. 

12.2. Katilma pay Ian kar~1hg1 yatmmcilardan toplanan para, takip eden 1~ giinil 
izahnamede belirlenen varhklara ve i~lemlere yatmhr. 

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer 
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanm1z 
9er9evesinde onaylanz. ( ...... ./ ....... ./ ....... ) 

KUVEYT TURK PORTFOY YONETiMi A.~. 

NAY 
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