PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FON’A BAGLI
PARDUS PORTFOY SURDURULEBILIRLIK HiSSE SENEDI (TL) FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)' UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA [LIiSKIN
[ZAHNAME

Pardus Portfoy Yionetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 26/05/2023 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 315694-5 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 31.05.2023 tarih ve 10842
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Pardus Portféy Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)’un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 98/9%/2025 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin degru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Pardus Portféy Yonetimi A.S.’nmin (www.pardusportfoy.com)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda

(www.kap.org.tr) vayimlanmstir.

Bu izahname katilma paylarmmm alim satimmmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiirirliide konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Pardus Portfoy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan¢h miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

| Fon’un

Unvani: Pardus Portféy Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi
(TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagli  Oldugu Semsiye Fonun | Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi

Unvani: Semsiyve Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu
Stiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Pardus Portfoy Yonetimi A.S. ]
Yetki Belgesi/ler Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine lligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 16.02.2022
No: PYS/PY.60/185

Portféy Saklayicisi’nin
Unvani: T. Vakiflar Bankas: T.A.QO.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

fliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 10/470
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1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Pardus Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiytikdere Cad. Levent Plaza Blok
No: 173 i¢ Kapt No: 30 Sisli / Istanbul

Telefon numarasi: 0(212) 371 18 05

Portfdy Saklayicist T. Vakiflar Bankas) T.A.O. nun

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Bilylikdeniz Caddesi
No:7/A-B Umraniye-ISTANBUL
www.vakifbank com.tr

Telefon numarasi: 0(216) 724 10 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1.Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yoénetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir,

Fon'un yatirim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80’ inin devamli olarak BIST
Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan ortaklik paylarina ve BIST Siirdtiriilebilirlik Endeksi™ni
takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilmasidir.

Fon'un amaci; agirhikli olarak BIST Siirdiirtilebilirlik Endeksi’nde yer alan ortaklik
paylarma ve BIST Stirdiiriilebilirlik Endeksi’ni takip etmek iizere kurulan borsa yatirnm fonu
katilma paylarina Fon portfoyiinde yer vererek, yatirimeilarin s6z konusu sirketlerin biiylime
olanaklarina ve kazanclarina istirak etmelerini saglamakiir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfy degerinin en az
%80°1 devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylart harig olmak {izere BIST te
islem goren ihraggl paylaria ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa
yatirim fonlar1 katilma paylarina, ihraggr paylari ile ihraggt payr endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlarina, ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine
dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggr paylarma ve pay
endekslerine dayali aract kurulus varantlarina ve ihraggl paylarindan olusan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatrim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi (IT11-52.2)"nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsamind ey
etmek {izere kurulan borsa yatirim fonlar katilma paylarma yatirihr, 7 ™, Q* AN

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para;
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yatirim yapilir.
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Fon portféytine sadece Tiirk Liras (TL) cinsinden varlik ve islemler dahil edilecek olup,
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araclart dahil edilmeyecektir. Ayrica, fon portfdytinde yabanct para birimi
cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas
araclarina yonelik organize ve tezgahtistil tiirev araglara yer verilmeyecektir

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asafida yer
almaktadir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde Yer Alan Ortaklik Paylari ve 80 100
BIST Siirdiriilebilirlik Endeksini Takip Etmek Uzere Kurulan
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

BIST Tiim Endeksinde (BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi diginda) 0 20
yer alan Yurti¢i Ortaklik Paylari

Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplart (TL) 0 10
Kamu/Ozel Sektsr Borglanma Araglar 0 20
Ters Repo [slemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi [slemleri ve Yurtigi Organize Para 0 20

Piyasast Islemleri
Yerli Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylar (BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksini Takip Etmek
Uzere Kurulan Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylari disindakiler),
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girigim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylar

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir
anda portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarim 6diing verebilir. Fon portfyiinden 6diing verme islemi, ddiing
verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100’ karsihiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
ozkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adima Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

2.3 Fon'un karsilastirma olgiitii “%90 BIST Siirdiriilebilirlik Getiri Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS Kisa Endeksi™ olarak belirlenmistir.

2.4. Portloye riskten korunmak ve/veya yatrim amaciyla faiz ile 2.2. maddesindeki
varlik tablosunda yatirim yapilabilecegi belirtilmis olan diger varhklara ve bu varhklardan
olusan finansal gostergelere dayali vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri dahil edilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol™
basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfdye borsa disindan repo/ters repo iglemleri, opsiyon, forwardg&

sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygus olar
portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kargt taraflarinin yatim  yapilabilir u.m‘f’

notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif k% Nagd
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege b g}lﬁ
3 Esente
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tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin kargt tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir
yéntem ile degerlenmesi zorunludur. Isbu arag, sdzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi
araglarindan olusturulamaz.

Borsa dig1 sdzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10 unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari. faizi. alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Fon portféytine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla dayanak varligi Tirk Lirast varhiklar olan yapilandirilnus yatirim araglart dahil
edilebilir. Tirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak borsada
islem gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkive'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis
yatrim/bor¢lanma araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri
dagiim kanallar aracilifiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde ger¢efe uygun degeri lizerinden nakde
déniistiirtilebilir nitelikte olmasi zorunludur. Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandiriimis
yatirnm/borglanma  araglarindan, Kurul’'un borglanma araglarina iliskin  diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarindan, yatirimet tarafindan odenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren
ozellikteki borglanma araglari fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar  Fon’a  yatinm yapmadan o6nce Fon'la ilgili temel vyatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, TL finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin de@erinde, faiz oranlari, ortaklik paylarindaki fiyat dalgalanmalari
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (bor¢lanma araci,
ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. —

b- Ortakhk Pay:r Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil g '"‘“\\
halinde, Fon portfGyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gdffebifeCek™*

?,
3

degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmdl te(fﬁ‘

c- Kir Payr Orami Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, kat:lma.fxeszg)

kara katilm olanag: saglayan katilim finans {irtinleri dahil edilmesi halinde. 6z lo
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yatirimlarin getiri oranlarindaki degisimler nedeniyle maruz kalacag: zarar olasihgim
ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiiktimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
kira sertifikasi ve tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangi¢ yatimminin lizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilifin kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiigii ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylarmm satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz ctkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alian
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde g¢evrilmesi halinde piyasaya gére nakit
degerinin alinan tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varlifmn fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir.

Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢timlerinde biiylik nem tagiyan zaman faktor it gen Qo
eden gosterge olup, opsiyon fiyaumn vadeye goére degisiminin Ol¢lisudir. R} afs
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢iiglidii

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ifgi i

enstriiman spot fiyatinin aldign de@er arasindaki fiyat farklihg degigsimini ifad i1
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Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimalarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir .

14) Islemin Senuclandinlamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve
takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢okmenin yarattig risktir,

15) Kaldwra¢ Riski: Kaldirag oraninin bu 1zahnamede belirlenen maksimum s
agmasi veya limit igerisinde yliksek bor¢luluk seviyesinde bulunulmas: nedeniyle fon net aktif
degerinde olasi kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

16) Diger Riskler: Fon’a yatirim yapan yatirimeilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un
portféyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde degisim gosterebilir. Yatirnm
yapilan tiim menkul kiymetler ve tlirev arag yatinmlar sermaye kaybr riski tagir. Kaldiragh
islemler risklerin énemli &lgiide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan éngoriilen cesitli
menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmasi 6nemli ekonomik riskler icerir. Fon
yatirim stratejisinin séz konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidign zarar riskine karst
koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacag: ya da
Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda hicbir giivence soz konusu degildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢timiinde kullanilan yontemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortaklik paylari, ortaklik paylar
endeksleri, diger sermaye piyasasi araglarina dayal tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika, tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
csaslar ¢ergevesinde Goreli RMD yontemi kullamilacaktir. Fon portfgytiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfdyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilastirma oleitiidiir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrt ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti % 1000°dir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tasty1p tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerck séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilnug yatinm aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun6
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde g4kl

ana ;

Fon'un maivarhg fon hcsabum olmasi s‘mwla kredi almak turev arag 1$lemlt.
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adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Teblifi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi”
hiikiimleri cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve izleyen i giinii fiyat agiklanir, katilma paylarinin

alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi. portfoydeki
varliklarm ilgili oldupu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilg ginin ortaya
ctkmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde. degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurueu nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satumi

durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fonun KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer verilmektedir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Ydur:mc:llal n BIST Pay Piyaqam'nm auk oldugu g'mleldu saat 13 30’a kadar verdikleri

bulunan pay 11ydt1 {izerinden yerine ggetmhr
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BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gereklestirilir.

6.2. Ahhm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlarn pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, als islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek
{izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar ig¢in alim talimatlan pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en
son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay
bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kivmet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay satis fivatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
sayis1t TEFASta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma payi alim talimatlart iptal edilir.

Ahm talimatinin karsihi@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirnnmer adina Repo-Ters
Repo ve/veya Para Piyasast Fonunda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar ¢ercevesinde, katilma pay: alimmda kullanihir. TEFAS ta gergeklesen islemlerde ise
nemalandirmada dagitic1 kurulug tarafindan belirlenecek olan yatirim araci kullanilir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu glinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 Gizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise.
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nmn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu g#fife
saat lf;‘"%U"d kadar VCI‘i]Il’lebi halinde talimalm velilmcsini takip edcn ikinci i§le ; "
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[ade talimatinin verildigi giinden 6deme giiniine kadar gegen siirede BIST Pay Piyasas
acik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmasi durumunda‘(katlIma
payt satim talimatimin yerine getirilecegi giliniin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmgm
durumunda); 6deme, pay piyasasi takas islemlerinin gergeklesmedigi glin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a tiye olan fon dagiim
kuruluglar: araciligiyla da yapihr. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimasi
miimkiindtir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

[ Unvan [letisim Bilgileri
Al Capital Yatirim Menkul | Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Plaza Blok
Degerler A.S. No: 173 I¢ Kapi1 No: 29 Sisli / istanbul

www.alcapital.com.tr
0(212) 371 18 00

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIiDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.,

I') Saklama hizmetleri i¢in 6denen her trlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve

komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda édenen aracilik komisyonlari,

5) Portféy yonetim iicreti,

0) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yili esas almarak iiger aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilastirma &lgiitii giderleri.

1) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri, _

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri, y

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlar ve diger yasal dollimar
¢ergevesinde performans ticretini katilma payi sahiplerinden tahsil eden gayrimen i11 vg? @

+ o= [\
*
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girisim sermayesi yatirim fonlarimin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin ddenecek
performans Gcretlert. 1

17) Fonun faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugunun tespiti i¢in alinan damgmanlik
ve icazet belgesi giderleri,2

18) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram
Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin
toplaminm {ist stnirt yillik %3.65 (ylizdetigvirgiilaltmigbes) tir.

3. 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinil itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminmin asthp asilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam deeri esas alinarak. Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin asildifinin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden
bes is giinii icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade
edilen tutar, ilgili y1l icinde takip eden dénemlerin toplam gider oran hesaplamasinda toplam
piderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orant limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,005480"linden (yiiz binde begvirgiil dértyiizseksen) [yillik yaklasik %2 (yiizdeiki) (BSMV
dahil)] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda kurul Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oran1™ uygulanir,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarm alim satimma aracilik eden kuruluglar ve soz
konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

on malvarhigindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere
yatirimeti bilgi formundan ulagilabilir.

VIIl. VERGILENDIRME ESASLARI:

Fon'un ve katilma payr satin alanlarin  vergilendirilmesine iligkin
www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILiSKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI 3
- ]
: (I
| jzahnamenin 2.2. maddesi uyarinca bu tiir fonlara yatirim yapabilecek fonlar tarafindan yer veri] ilir’e
2 Invaninda “katilim” ifadesi yer alan fonlar tarafindan bu maddeye yer verilebilir, \
PARDUS PORTFOYR(H!
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9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden
60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine
denk gelmesi halinde resmi tatil giiniindi takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibariyla &zel bagimsiz denetime tabidir

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
aylik portfoy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirnmer bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.3, Yatiimeilarin yatirnm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, II, IM.,V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. maddesi hari¢), VII nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. [zahnamenin diger béliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir..

9.4. Fon'un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.5. Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portfGyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars:

tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

9.6. Portfoye yapilandirilnus yatirmm araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracimin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi. 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hikiimleri
cercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen ¢
tespit edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, pay
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geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire i¢in fonda olusan kardan paylarm: almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurueu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatiimen bilgi formunun KAPta yayimin
takiben formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatiimer bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar cergevesinde yatinnmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylarn karsiign yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylarz

ol Soslinsag)

PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S.

Mehmet Selim TUNCBILEK Erdem OZKAN
Yonetim Kurulu Bagkant ~Yonetim Kurulu Uyesi
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