. QINVEST PORTFOY YONETIMI A.§.
PRAGMA CAPITAL PARTNERS DORDUNCU ENDUSTRIYEL $IRKETLER
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTOZUGT

MADDE 1- FON'UN KURULUS AMACTI:

1.1. Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu nun
52°nci ve 547iinclt maddelerine dayanilarak ve bu i¢tiiziik hitkiimlerine gére yénetilmek iizere
mitelikli yatinmecilardan katilma paylan karsiligr toplanacak nakit ile katilma paylar sahipleri
hesabina ve inanglhh miilkiyet esaslarnna gore 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm
Fonlarmna Iligkin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin tigiincii fikrasinda belirtilen girisim
sermayesi yatirimlarn ile para ve sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyii isletmek
amactyla Qinvest Portféy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Dérdiincii Endiistrivel
Sirketler Girigim Sermayesi Yatutm Fonu kurulmustur.

1.2, Fon, sadece kaynak taabhiidiinde bulunan yatinmcilardan toplanan nakit karsiliginda
katilma pay: ihrac edecek olup, yatirun donemi boyunca baska sekilde katilma payi thrag
edilmesi miimkiin olmayacaktir.

L.3. Bu i¢tiiziikte;

a) Qinvest Portfoy Yoénetimi A.S. “KURUCU™,

b) Qinvest Portfoy Yénetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Tirkiye Is Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI™,
¢) Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Dérdiinci Endiistriyel Sirketler
Girisim Sermayesi Yatitim Fonu “FON”,

dy I11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yaurim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

e) 111-52.1 say1l: Yatirim Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGH”,

£) I11-55.1 sayih Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI™,

g) lI1-56.1 sayill Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara {liskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

g) [1-14.2 sayih Yatirum Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu “KANUN",

1} 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

1) 213 sayilt Vergi Usul Kanunu “VUK",

J) 6098 sayili Turk Borglar Kanunu “TBK™,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

1) Borsa Istanbul A.S. “BIAS™,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK",

n} Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL”,

o) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT",

&) Kurul’un yatinim kuruluslarna iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali ola1ak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel migteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 '
Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Y8netmelik’te tanghll
bireysel katilim yatinmeis: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,
p) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak a.kdedﬂen asgflr
Teblig’in 4 numarali ekinde sayilan hususlanin diizenlendigi sézlesme “FONYI
SOZLESMESI™.
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) Fon’un girigim sermayesi portfoyiiniin vénetimiyle ilgili islemlerin yiiriitiilmesinden sorumlu,
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 117inci maddesinde sayilan iiyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITES]”,

s) Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak 1fade edilecektir

t) Islam Hukukunun ve ahlak kurallanmn gizdigi gerceve icerisinde ortaya ¢ikan finansal
yapimn Ongdrdiigl ve uyulmasini istedigi kurallar biittintt “KATILIM FINANS ILKE ve
ESASLARI”

1.4. Bu igtiizitk, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda Fon
portfSytiniin inangh miilkiyet esaslarina gére igletilmesini, Kanun’un 56 nci maddest
kapsaminda saklanmasmm, vekdlet akdi hitkkiimlerine gére y6netimini konu alan genel istem
sartlarim igeren iltthaki bir sézlesmedir.

MADDE 2- FON'UN UNVANI ILE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY
SAKLAVICISI'NA ILISKIN BIL.GILER:

2.1. Fon’un tnvani; Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Dordiincii
Endistrivel Sirketler Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu'dur.

2.2, Kurucu'nun ve Yonetici’nin;
Unvan; Qinvest Portfdy Yénetimi A.S.
Merkez Adresi; Biiyitkdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe Sisli
[stanbul dur.
Internet Sitesi; www.ginvestportioy.cony’dur.

2.3. Portfoy Saklayicisining
Unvan; Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas Istanbul’dur.
Internet Sitesi: www.sak luma.isbank,com.1rdir.

MADDE 3- FON_ PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON'UN IHRAC

EDIiLMESI:

3.1, Fon’un katilma paylar: Teblig’in ihraca iligkin hitkiimleri cergevesinde sadece nitelikli
yatrimcilara satilir.

3.2. Katilma paylarimn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylan kaydi
olarak MKK nezdinde yatinmei bazinda izlenir. Katilma paylart basurilamaz ve fiziken teshim
edilemez.

3.3. Onayl thrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasint takip eden bir yil icerisinde
katilma paylatimn nitelikli yatirimcilara satistna baglanmast, satig baslangi¢ tarihini takip eden
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MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE JILISKIN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarin bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek iizere, Fon'a
kaynak taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 5denebiiir.

4.2, Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin fon ihrac sézlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon'a
ddenmest Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire icerisinde
Teblif ve bu igtiizitkte belirtilen sinwrlamalar dahilinde yatinma yonlendirilir. Ancak her
durtmda bu stire iki yili asamaz.

4.4. 3.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhtidit tutarina ulasiimamas:
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben Fon ictiiziigiinin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5, Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 8denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitierinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrac sézlesmesinde
yer verilir.

4.6. Portf@y saklayicisi tarafindan her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatinme:
hesaplarina aktarilacak katiima paylarmin say1si, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi icin hazirlanan
fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma payr satim
donemlerinde kaynak taahhiidtinin &denmesi durumunda katilma pay birim pay degerinin
hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlannin da kaynak taahhiidii 5demesi karsihginda
yatirimei hesaplarina  aktanlacak katllma paylarmin sayisinin tespiti igin kuflaniimas:
miimkindiir. Ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak tashhiitleri karsiliginda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate ahmr. Fon katifma
paylarimun ihract sonras: Fon'a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda. Fon’un meveut
katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsamunda fon katiima paylanim alacak
yatirimeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin
esaslara fon ihrag sdzlesmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihra¢ sézlegmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce
girigim sermayesi portfoyine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatlabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

MADDE _5- FON PORTF“@YI:’INB’EK,? VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVYARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfSyiindeki varliklar, yapilacak bir sézlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde Portf6y Saklayicis: nezdinde saklanmr.

ve anonim sirketlerin kuru1u$, sermaye artmnru veya pay devri islemleri déhil her hjz
sicili iglemleriyle sinirh olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve dig
SlClIIerde Fon adma yapllacak Islemler Kurucu ile Portﬁ)y Saklaylclsx m temsil ed
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yapilacak islemler, Fon'un ortagi olacag: sirketlerin kurulug, sermaye artirimi, pay devri ve
benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portféy Saklayicisi’nin ydnetim kurulu
bagkan ve tiyeleri ile yBnetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine
sahip kisilerdir.

5.3. Portf6y saklayicis: tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takashank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina acilan hesaplarda izlenir. Bunlarm disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir,

5.4. Fon malvarligi; Fon hesabina olmas: sartiyla finansman saglanmas: veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunimak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlign Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicist’nin yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnin
tahsili amaci da déhil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyvati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

5.5. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
iglem yapilan filkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirum yapimas: halinde séz konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili araci kurulug tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
aract kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarimin son durumu itibariyla,
tamamm gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir dmeginin Kurucu
nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 6- FON'UN YONETIMINE ILISKHN ESASLAR, YONETICI’NIN TABI
OLDUGU ILKELER JLE RISK YONETIM SISTEMI;

6.1. Fon'un kattlma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
ybnetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon ictiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun

olarak yiirtitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar {izerinde kendi adina
ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihrag belgesi ve fon ihrag sozlesmesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu
tarafindan katilim finans ilke ve esaslar1 gergevesinde bu ictiiziik ve Teblig hitkiimleri dahilinde
yonetilir.

6.2. Fon, taraf olacag: tiim sbzlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine kattlinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullaniimas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla Giyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza vetkisine sahip personeline devredebilir,
Fon’un girisim sermayesi portfoytiniin yonetimi kapsammdaki temsilinin, yonetim kurulu
karart ile Yatinm Komitesi'ne devredilmesi de miimkiindiir, Ancak katilma pay: sahiplerinin
yatirim kararlarnu etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin yonetim kurulu karar ile
yaptimasi zorunludur.

Tebhg’de belirtilen pay sahlphgi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel
kullanmak tizere, Kurucu’nun yonetim kurclu karan ile Kurucu’nun perqoneh oimav

kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’ nun meyz §
ve ihra¢ beigesinden dogan sorumlutugu devam eder.
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6.4. Fon'un faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan
saglanan hizmetlerden yararlaniimasi, Kurucu nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu'nun yonetim kurulu fyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatimmlan
konusunda en az bes yillik tecrilbeye sahip olmas: gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatunim Komitesi olusturulmas: ve bu Yatinm Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede
belirtilen niteligi haiz y6netim kurulu fiyesi, genel miidiir ile dért yillik yitksekdgrenim gormiis
ve girisim sermayesi yatirimlar) konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanh ya da
yart zamanli bir personel bulunmasi zoruniudur. Yatinm Komitesi'nde goérevlendirilecek
personel sarts, gerekli nitelikleri haiz ySnetim kurulu fiyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag
belgesinde nisaplan agirlastiric: aksine bir diizenleme bulunmadig: takdirde, Yatirim Komitesi
tiyelerin cogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin cogunluguyla karar alir. Ancak
her halitkdrda Kurucu tarafindan Teblig kapsamunda atanan tiyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalan gerekir. Fon'un girisim sermayesi portfdyiiniin ydnetimiyle ilgili islemler
Yatirim Komitesi tarafindan ylirtitiliir,

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizglin yliritiilebilmesini teminen Portfy Yénetim Tebligi
hitkiimleri cergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Qinvest Portfoy
Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe
kayrtlanmn tutulmasi, nakit mutabakatlarmin yapilmasi, katilma pay: alim-satim emirlerinin
kontrol edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlarinin, Fon'un mizan, bilango, gelir-gider
tablosunun hazirlanmast gibi gérevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon
miidiiri ve Fon iglemleri i¢in gerekli mekén, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli
sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon midiirii asgari olarak fon hizmet
biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yirlitiimesi ve takibinden sorumludur. Fon madiird, portfdy y&neticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon mildiirtintin herhangi bir sebepten dolay: gorevden ayrilmas: halinde alt1 is
giinil icinde yent bir fon miidiiri atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Ihrag edilen katilma paylarinn kaydina mahsus olmak tizere TTK nin 64’iincii maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylani Defteri” tutulur. Katiima paylar defterinde katilma
paylarinin alim satimlari izlenir. Fon’a iliskin ahinan her tir karar onayh olarak “Y&netim
Kurula Karar Defterine” yazilir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve
Kanun hilkiimler: ¢ercevesinde; Yevmiye Defteri (gunliik defter) ile Defter-i Kebir (buyiik
defter), Qinvest PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi’nca
istenebilecek VUK tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylanim yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK'mmn ilgili
hitkkimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yonetici’nin hesaplari disinda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen
esasiara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hitkiimleri,
ilgili mevzuat, hitkkiim bulunmayan hallerde ise TBK nin vekalet akdi hitktimleri uygu

6.11. Kurucw/Ydnetici, Fonun yonetiminde agagidaki ilkelere uyar;
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6.11.1. Yonetici'nin yonettigi her fonun ¢ikarm ayn ayr: gézetmesi zorunludur. Yénetici,
yOnetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyti ile ilgili alim saum kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve stzlegme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmast zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarn en az 5 yil stireyle yénetici nezdinde
saklanmasi zorunludur. Fon portfoytine iliskin yatinm kararint veren portfSy yéneticisi alim
satim kararlarini imzal olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS ta islem goren varliklarm ahm saummin BIAS kanaliyla yapilmas: zorunludur.
Fon adina kattlma paylarinm alim sathmi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasast’ndan
aym gin valdril ile ayni glin valérli islem saatleri disinda Fon portfoyiine alim veya Fon
portidyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Yénetici’nin, Fon portfdyine pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren aract
kurulugun, fonu temsil eden misterl numarasiyla BIAS ta islem yapmasmt temin etmes]
zoruniudur,

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfSy igin yapilen bir alun satim isleminden dolay: lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan Ogrenitdigi
tarihten itibaren 10 is gtinti iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimelara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya tegiincti kisilere ¢ikar saglamak
amaciyla Fon portfoylinde bulunan varliklann alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli Gzen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim
satumlarda portfSy y&netim stzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun
genel kararlarina uyulur,

6.11.5, Fon portfytintin 6nceden saptanrms belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya
sOzlil bir garanti verilmez,

6.11.6. Kurucu ve Fon’un ydnetimi ile ilgili olarak veya gorevierini ifa etmeleri sirasinda bilgi
satibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya iigiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfoytind, igtizilk, ihrag belgesi, fon ihra¢ stzlesmesi, yatinme
stizlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hitkiimlerine gdre yonetmekle yiikiimladiir.

6.11.8. Kurucu ve yénetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayh olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarin katilma paylarimin fon portfayiine
déhil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu §denemez.

6.12. Ayrica Fon igin asagidaki islemler yapilabilir.
6.12.1. Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacimn karstlanmasi ve/veya nakit

fazlaligmin degerlendirilmesi amaciyla, menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una kages
borsada veya borsa disinda vaad islemi (stzlesmesi) yapilabilir. 4

]
6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50°si oramnda faizsiz finansman kullanilabilir. B{ oréﬁ

faizsiz finansman kullammnin gergeklestigi hesap dénemi ve sonrasindaki hesap d'nerﬁalb o2
sonunu takip eden d¢lincil ayin sonunda agiklanan Teblig'in 19 uncu maddesinin ikin \ss; ﬁ%‘ras}ﬂha‘ e
i 3 : Bk /
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uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman
kullamimas: halinde bunlanin niteligi, tutari, finansman maliyeti, 6denen komisyon ve
masraflar, alindift tarth ve kurulug ile geri ddendigi tarihe iliskin bilgiler hesap doénemini takip
eden 30 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildiriir.

6.13. Kurucu/Y6netici, girisim sermayesi yatinmlanna iliskin disandan damgmanlbik hizmeti
alabilir.

6.14. Kurucw/Y 6netici, kendi biinyesinde risk yoénetim hizmetini saglayan bir birim olugturur.
Risk yonetim hizmetini saglayan birtm, portfoyiin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Fon’un maruz kalabilece§i risklere ve risklerin dl¢limiinde kullanlan yontemnlere iliskin detayh
bilgilere Fon’un KAPta ver alan siirekli bilgilendirme formundan {(www. hap.org.1r) ulagiimasi
miimkiindir.

6.15. Fon’un girisim sermayesi yatirrmlan disindaki varhiklann portfdy simirlamalarina ise fon
ihrag stzlesmesinde yer verilir. Fon portfdytinde yer alan girisim sermayesi yatinmlari diginda
kalan sermaye piyasasi araglanmin yoénetiminde Kurul'un vyatinn fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan ihrage: siirlamalan ile fonun ihrac sézlesmesinde yer alan yatirun
stratejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7-__FON’UN YATIRIM AMACI, PORTFOY YONETIM STRATEJISI ILE

BU FONLARDA YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIYASASI ARACLARININ
SECIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARE:

.....

diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatinim amac ile portfSy yOnetim stratejisine ve portfSyiine ahinabilecek varlik ve
islemlerin secimi ile riskin dagiblmasi esaslarna iliskin aynntih bilgilere fon ihrag
stzlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon'un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girigim girketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar) arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi stzlesmesi cergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarn tamanumn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin y8netim kontroHiniin
sajlanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri s6zlegmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI, KATILMA PAYi
FIYATININ TESPITI VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon'un birim pay degeri fon ihrac sézlesmesinde belirtenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak tizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar cergevesinde hesaplanir.
Bunun disinda, mevzuattaki degerleme esaslarina uyulmak suretivle giinlitk olarak
referans/gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri ahm fiyatlarimn tespiti usulit ile Fon portfsy ve

degerlerinin belirlenmesine iliskin esaslara fon ihrac sézlesmesinde yer verilir. | P '
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8.3. Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlan ile Teblig’in 23*tincii ma
iiglineti fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlegik olup borsada iglem gormeyen ve

§

7 pi ﬁ," i
Cotruame o PR SUATIS Ao ATobs 23

p-h




potansiyell tasiyan sirketlere yamlan yatnimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir. Girisim sermayesi yatinimiarmn degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklamr.

8.4. Fon portfdyiinde yer alan diger varhklarin degerleme esaslanna iliskin olarak, Kurul’un
yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

8.5. Fon’a iliskin farkl: pay gruplarn olusturulabilir. Bu durumda pay gruplanmn hak ve
yikiimliliklerine fon ihrac sdzlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylarimin degerlerinin yatiimeilara bilditim esas ve usullerine fon ihrag
sdzlesmesinde yer verilmektedir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarmn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢tkmas: gibi
olagantistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nua ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekceli olarak
karar defterine yazilarak, Karul’a ve Portfdy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlegme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim

yapihir.

8.8. Katilma paymnin Fon’a iadesinin igtirak payi karsiifinda gerceklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki dilzenlemelerine uyulur,

MADDE 9- GELIR VE GIDERLERIN KATILMA PAY! SAHIPLERINE

YANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR:

9.1. Fon’da olusan kir, bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay: fiyatlarina
yansir. Katilma payi sahipleri, paylannt fon ihrag sézlesmesinde befirlenen stirelerde Fon’a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olugan kérdan paylarint alrms olurlar, Kér pay:
dagitim esaslarmna iligkin ayrintih bilgilere fon ihrag sdzlesmesinde yer verilir.

9.2. Fon’a iligkin kurulus masraflan da déhil tiim giderler Fon malvarligindan karsifanir.
Fon’dan kargilanan, portfdy ybnetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon toplam degerine
gore st siirina fon thrac sézlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon'da uygulanacak yénetim Ucretinin hesaplanmasma iliskin bilgilere fon ihrac
s6zlesmesinde yer verilir.

9.4. PortfSy yonetim {icretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri, f
b} Fon’un yasal defterierine iligskin giderler dahil olmak tizere noter tGeretleri, ¢

¢) Portiéydeki varliklanin sigorta licretleri,

CW

8 AR
Dol o, 2RO 15 e s




¢) Portf6ydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri,

d} Portfdydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve deZerleme hizmetleri icin 6denen
her tiirli ticretler,

¢} Varhiklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un mikeliefi
oldugu her tirli vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklan,

g) Portftye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un [aaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karar: ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMRB
ddviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasma gevrilerek kaydolunur.),

g) PortfSyde yer alan ve Fon portfoytiniin olusturulmas: siirecinde nihai olarak portfoye
dahil edilmesine karar verilenlerle sinirlt olmak tizere girisim sermayesi yatinmlarina iliskin
fon thrag stzlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damsmankk
hizmeti Uicretleri, noter ticreti ve fatura basim licreti vb. ficretler,

h) Araci kurum komisyon ficreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iliskin her tirlil gider ve masraf, harc ve noter
icretlert,

1) MKK ve Takasbank’a fon igin denen ficret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve sati icin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarmin BIAS'ta islem gérmesi icin ddenen iicretler ve yapilan
masraflar,

1) (Varsa) Endeks kullanim giderler,

m) Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter, mali mithiir gibi belge ve kayit diizeni
ile ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) gidetleri,

o) KAP giderleri,

&) Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iligkin alinan damsmanlik hizmetleri icin 6denen
her tiirlii ficretler,

p) Fon’un taraf oldufu sozlesmelerde sézlesmeden kaynaklanan yitkiimliliiklerini yerine
getirmeyen Karsi taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iligkin avukatlik, yargtlama ve icra
takibi giderleri,

r) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve séz
konusu yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalar,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un mitkellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢} Takvim yilt esas ahinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraminda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfdy Saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula ¢denen Kurul ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5. Kurucu tarafindan performans ficreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON ILE// LG \

BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:
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10.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak itk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baglayarak o ythin Arahk aymin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iligkin finansal raporlarin hazirfanmasinda Finansal Raporlama Tebligi nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon'un finansal tablolarinin bagimsiz denetiminde Kurul’un bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimltltgiinin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinti itibarryla hazirlanan portféy raporlart da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve altt aylik ara dSnem finansal
rapor diizenlemekle yiiktimlidiir. Yalhk finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinrh bagimstz denetim) tabidir.

10.6. Yatinmerlann talep etmesi halinde yillik ve alty ayhik finansal raporlara dénem igindeki
geligmeleri aciklayan bilgilere girigim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarmea hazirlanmig bulunan degerleme rapotlan eklenir. Ddnem icindeki
gelismeleri aciklayan bilgiler ve degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin icinde bagimsiz
denetim raporuyla birtikte, alt: ayhik ara donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip
eden 45 giin icinde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi’nin 12. maddesinin
birinei fikrast hitkmii ¢ergevesinde KAPta ilan edilmek suretiyle kamuya agiklamr. KAP'ta
ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri iceren bsliimler gizlenebilir.

10.8. Kurul iicretine esas tger aylik dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is glini igerisinde Kurul’a génderilir. Ayrica Fon stiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a génderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporiama Tebligi'nin 11inci, 12°nci ve [3’iincil maddelerinde
diizenlenen finansal raporlart Kurulun bildirim  yiikiimliliklerne iliskin - mevzuat
diizenlemeleri ¢ergevesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirmer taninmna ve satisin yalnizea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirimeilara
yaptlacadi hususiarina yer verilmesi zorunludur.

16.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan stirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yénetici, girisim sermayesi yatirimlanina iliskin bilgileri, varsa séz konusu
yatinmlaria Fon yonetiminde gérev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, vatirjpses
yapildif1 tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasiasiyla katilmg
sahiplerine bildirir,

MADDE 11- FON'UN DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN
SARTLARI ILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYESI:
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i1.1. Fon'un katilma paylarimin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iliskin esaslara fon
ihrac stzlegsmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kryasen uygulanir.

11.3. Mevzuatta ngoritlen tasfiye hallerinin olugsmas: halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve stirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iligkin alinan Kurucu yonetim kurulu kararn pay sahiplerine bildirilir.

11.4, Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatinmeilara
haber verilir. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni girigim sermayesi
yatirim faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullan olustukca Fon'un varliklari satilarak
nakde cevrilir, alacaklar tahsil edilir ve borglan &denir. Bakiye tutarlar ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitihir ve tiim katilma paylari iade alinir. Tedavildeki
tim katiima paylarimin lade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasim
takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi icin keyfivet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tesc1l ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iliskin belgeler alty is giinii i¢inde Kurul’a ginderilir.

11.5. Fon'un tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satiss, alacaklarinm tahsili ve borglarimin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukea, olugan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Bu amacla
ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati aciklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu
dikkate alarak pay sahiplerine daitilacak toplam tutann ve sahip oldugu katilma paylar:
nispetinde her bir pay sahibinin alinas: gereken tutart belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar almaktan ve karsihginda denk gelen
miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon'un, Yatirun Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varhiklar Kurucu tarafindan BIAS'ta satihr. Bu sekilde satisi
milmkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmas
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligi, kattlma pay:
sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Fon’un Yatinim Fonu Tebligi'nin 28'inc¢i maddesinin
birinei fikrasimin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfivesinde
uyguwlanacak usul, Kurucu'nun veya Portfdy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma payi thra¢ edilemez ve geri altnamaz.

11.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona déntistiiriilemez.

11.9. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyvesi halinde Kurul, Fon’u uygun gérecegi baska bir pori iy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali duru
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde de Ku
varligim Kurulea uygun gériilecek bagka bir portféy saklayicisina devreder,

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:
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12.1. Bu igtitzitkte hitktim bulunmayan konularda Teblig hitkiimleri uygulanir.

12.2. Katlma paylarmin nitelikli yatirtmelya sanginda bu ictizik ve Teblig’de hiikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi (I1-5.2)'nde diizenlenen nitelikli yatirnnclya satisa iliskin
hitkiimler kiyasen uygulanir.

12.3. Ihrag belgesine iliskin olarak bu igtiizik ve Teblig’de hikkiim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan izahname ve Ihra¢ Belgesi
Tebligi (1I-5.1) hiikiimleri kiyasen uygulanir.

INVEST PORTFOY YONETIMI A.S.

3

Murat VANLI Serdar Needet VATANSEVER
Genel Miidiir Genel Miidér Yardimeis:

Bu ictiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu ictiiziik hiikéimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasmda bir uyumsuziuk ortaya cikmasi halinde Kurel diizenlemelerine
uyulur, Kurul, ictizitk hiikiimlerinin degistivilmesini her zaman talep edebilir ve
ictiiziik standartlarm degistirebilir,
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