Tarih: 05.05.2025
ISTANBUL PORTFOY YONETIM A.S.
DINCER LOJISTIK GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON IHRAC SOZLESMESI

1. TARAFLAR

Isbu Sozlesme asagida isimleri/unvanlar1 yazilan nitelikli yatirimer vasfini haiz gercek/tiizel
kisiyle/kisiler arasinda imzalanmis ve imza tarihinde yiirtirliige girmistir.

a) Fon : Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Dinger Lojistik
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

b) Kurucu ve Yonetici: Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.

Yetkili : Hasan Sinan Alp — Yénetim Kurulu Uyesi
Alpaslan Ensari - Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Yetki Belgesi :09.07.2015/ No: PYS/PY.33/389 '
Adresi : Dereboyu Cad. No:78 K:4 Ortakdy/Besiktas/Istanbul
¢) Yatirnmci : Mustafa Dinger

Kimlik No

Adresi

Telefon No

E-Posta Adresi

Yatirnmcilarin her biri tek basina “Yatirimer” ve hep birlikte “Yatirnmeilar” olarak ve isbu
So6zlesme’nin taraflarindan her biri tek basina “Taraf” ve hep birlikte “Taraflar” olarak anilacaktir.

Taraflar asagida belirtilen karsilikli taahhiit ve beyanlar cercevesinde mutabakata varmis ve isbu
Sozlesme’yi akdetmis bulunmaktadirlar.

2. AMAC VE KONU

Isbu Sézlesme, Fon Thrag Belgesi ve i¢ Tiiziik Dokiimanlarinda belirtilen hiikiimler sakl1 kalmak kaydi
ile; Kurucu/Yonetici ve Yatirimcilar’in birbirlerine ve Fon’a karsi hak ve yilikiimliiliikklerine ve Fon
Portfoyli’niin yonetimi ile Fon’un idaresine iliskin hususlar1 diizenler.

Isbu Sozlesme ile Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’'nda yer alan asgari hususlar ile birlikte Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yer almayan diger hususlarin da diizenlenmesi amaclanmaktadir.
Yatirimet, Isbu Sézlesme’nin; Fon Bilgilendirme Dokiimanlari ile birlikte degerlendirilecegini ve Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari’nin devami niteliginde oldugunu; Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yer
alan hususlar1 bildigini ve kabul ettigini, Fon I¢ Tiiziik ve Ihra¢ Belgesinin igsbu Thra¢ Sézlesmesi’nin
eki ve ayrilmaz bir pargasi oldugunu kabul, beyan ve taahhiit eder.



3. TANIMLAR ve KISALTMALAR
Isbu Sozlesme’de;

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

Tiirkiye s Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI” veya “SAKLAMACI”,

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.Dinger Lojistik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON?,

e. Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Dinger Lojistik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu I¢tiiziigii
“iICTUZUK”,

f. Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Dinger Lojistik Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Ihrag
Belgesi “U/lHRAC BELGESI”,

g. SPK tarafindan onaylanan Ictiizik ve Ihra¢ Belgesi “FON BILGILENDIRME
DOKUMANLARI”,

h. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

i. 111-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

j. 11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

K. 11-14.2 say1li Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

l. 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN”,

m. Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

n. Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL”,

0. Kurulun yatirim kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

p. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

g. Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,

r. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi “BSMV”,

S. Fon toplam degerinin dolasimdaki katilma pay1 sayisina boliinmesiyle elde edilen tutar “FON
BIRiM PAY DEGERI”,

t. Ilk katilma payr satis tarihinden Tasfiye Donemi’nin baslangicina kadar gegen siire
“YATIRIM DONEMI”

u. Fon siiresinin son 2 (iki) yili “ TASFIYE DONEMI”

oo o

4, FONUN YATIRIM STRATEJISINE ILISKIiN ESASLAR

Fon basta, ana faaliyet konusu kimya, plastik & kauguk, otomotiv-yan sanayi, endiistriyel iiriinler,
madeni yag ve hizli tiikketim iirtinleri sektorleri 6ncelikli olmak iizere, yurtici ve yurtdisi kara, hava,
deniz ve demiryolu ile tasima, nakliye, lojistik, depolama, antrepo ve katma deger hizmetleri (VAS)
faaliyetleri ile istigal etmekte olan Dinger Lojistik Anonim Sirketi’ne yatirim yapmay1 planlamakta
olup, bununla simirli olmaksizin lojistik sektoriinde faaliyet gosteren sirketler ve lojistik sektorii ile
iliskili start-uplar (yeni girisimler) ile lojistik sektoriine yonelik yazilim, Ar-Ge, bilgi teknolojileri,
finansal teknolojiler, gida geri doniisiimii gibi alanlarda faaliyet gosteren ve katma deger potansiyeli
yliksek olan sirketlere de girisim sermayesi yatirimlari yaparak uzun vadeli deger yaratmayi
amaclamaktadir. Fon bunlarla iligkili sektorlerde faaliyet gosteren ve konvansiyonel is modellerini yeni
teknolojiler ile doniistliren, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken tohum asamasi, erken agama veya
biiylime agamasi girisim sirketleri de dahil olmak {izere dogrudan girisim sermayesi yatirimlar1 yapmak
sureti ile uzun vadeli deger yaratmay1 amaglamaktadir. Fon, bu kapsamda sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak biiylime ve katma deger potansiyeli yliksek olan girisim sirketlerine dogrudan veya
Teblig’de tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amagh sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim



kuruluslar1 vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmasi veya bu
sirketlerin kurucusu olunmasi yoluyla getiri saglamay1 hedeflemektedir.

Fon, esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran Teblig’de tanimlanan girigim
sirketlerine yatirim yapma amaci ile sinirlandirilmis olan yurtiginde kurulu 6zel amacgli anonim
sirketlere ortak olabilir veya kurucusu olabilir.

Yatirim yapilan girisim sirketlerinin yenilik¢i/dontistiiriicii teknoloji ya da is modelleri sayesinde
rekabet avantaji elde etmesi hedeflenir. Fon, belirlenen girisim sirketlerinin ortaklik paylarina,
bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir, borg-sermaye karmasi finansman saglayabilir, bu kapsamda
yiiriirliikteki Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebliginde belirtilen yontemlerle
Teblig’de belirtilen girisim sirketlerine yatirim yapabilir. Mevzuatin izin verdigi diger aracglarla yiiksek
riskli girisim sermayesi yatirimi yapmayi ve bu sirketlere stratejik destek de saglamak suretiyle
sirketlerin biiylime hedeflerine ulasmasini saglayarak uzun vadeli deger yaratmay1 amaglamaktadir.
Fon’un yatirim déneminden sonra yeni girisim sermayesi yatirimi yapilmaz, ancak mevcut yatirimlara
ilave kaynak aktarilmasi miimkiindiir.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir {iriiniin {iretimi, ticareti veya hizmetin
verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Ayrica, Fon portfoyilinde bulunan girisim sirketlerinden ¢ikis yapilmasi durumunda, elde edilen nakit,
yatirrm donemi ic¢inde Yatirim Komitesi’nin karari ile yeni yatirimlara yonlendirilebilir. Yatirim
déneminden sonra ise yeni girisim sermayesi yatirimi yapilmaz, ancak mevcut yatirimlara yeni kaynak
aktarilmast miimkiindiir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir.
Fon’un bor¢ ve sermaye karmasi finansman iglemleri sonucunda, ilgili finansman sézlesmesinde yer
alan sartlarla girisim sirketinin hisselerine sahip olmasi miimkiindiir. Bor¢ ve sermaye karmasi
islemleri, satin alma, sermaye artirnmi yoluyla hisse edinimi veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatirnmlardan, kurucu ortaga satig, mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satis, ligiincii tarafa satis veya
tasfiye yontemleriyle, bor¢lanma araci yatirimlarindan ise itfa veya satis yoluyla, ancak bunlarla da
siirli olmamak kaydiyla, ¢ikis gergeklestirmesi hedeflenmektedir.

Fon’un yapacagi girisim sermayesi yatirimlar ile ilgili gerek giris gerekse ¢ikis kararlar1 Yatirim
Komitesi’nce verilir.

5. FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE iLISKiIN ESASLAR

5.1. Fon’un Yatirim Simirlamalari
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin Portfoy Yonetim Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde

yOnetilir.

Fon, Tirkiye’de herhangi bir mevzuatla diizenlenmemis olan; bir {irliniin iiretimi ve/veya ticareti veya
bir hizmetin verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirnm yapmayacaktir.



5.2. Fon’un Tasidig1 Riskler

Yatirimcilar, Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidir.
Yatirimcei, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon
birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina
diisebilecegini veya artis gostermeyebilecegini goz onilinde bulundurmalidir. Yatirimei kendi iradesiyle
yaptig1 yatirim ve iistlendigi risk nedeniyle ugrayabilecegi zarardan sorumlu oldugunu kabul, beyan ve
taahhiit eder.

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilagabilecegi temel
riskler asagida siralanmustir.

e Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, faiz oranlari, kar pay1
oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

e Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarinin degerinde meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

e Faiz Oranit Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

e Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiinde kardan pay almaya dayali kira sertifikasi, katilma
hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

e  Déviz Kuru Riski: Doviz Kuru riski, doviz kurlarindaki oynakliktan kaynaklanabilecek risktir.
TL haricindeki doviz cinslerinden yapilacak faizsiz borg¢lanmalar ve finansman kullanimlari,
varlik alim ve satimlarinin mevcudiyeti bu risk tiirliniin etkisini ortaya ¢ikarmaktadir.

e  Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli madenlere dayali
sermaye piyasast aracl dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

e Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin 6denmesi ve girigsim sermayesi
yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artist bedellerinin Fon
tarafindan 6denme kabiliyetidir.

e Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikiglarin1 zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi durumunda
ortaya ¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

e Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amagl olarak Fon portfoyiine dahil edilen ileri valorlii
tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

o Karsi taraf riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.



Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.
Kurucu, operasyonel siireglerden kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek {izere imkanlar1
dahilindeki tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Hukuksal risk: Yatirnm yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde yiikiimliliiklerini
yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve Fon’un iilkemizde ve
yurtdigindaki biitiin kanunlara karsi yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Kredi riski: Fonun iglem yaptig1 kars1 tarafin sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliigiini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme riski: Y atirnm yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru
bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortami riski: Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisikler,
sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorlerdir. Kurucu, faaliyet ortamindan

kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali riskler: Yatirim yapilan girketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Ihraggt Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggismin yiikiimliiliikklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirum Riski: Y atirim yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda olusabilecek
sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirimcilar, ihrag edilen katilma paylarmin Devlet giivencesi altinda olmadigini ve anaparanin
yitirilmesi dahil ¢esitli yatirim riskleri i¢erdigini bildigini kabul, beyan ve taahhiit eder.

5.3. Risk Yonetimine Iliskin Bilgiler

Risk Yonetim Sistemi, Sirket tarafindan yonetilen fonlara iligkin olarak, girisim sermayesi yatirim
fonlarinin yatirim stratejileri ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak
olusturulur. istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Dinger Lojistik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun Risk
Y 6netim uygulamalar1 asagidaki esaslara dayanir:

e Sirket tarafindan yonetilen girisim sermayesi yatirim fonlarinin yatirim stratejilerine ve
yatirim yapilan varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi riskleri tanimlamak,



¢ Risk tanimlamalarimi diizenli olarak gdzden gecirmek ve 6nemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini saglamak,

e Maruz kalman riskleri tutarli bir sekilde degerlendirmek, tespit etmek, 6lgmek, risklere
iligkin limit sistemi olusturmak, kontrol etmek ve 6l¢tim sonuglarini raporlamak.

Kurucu, 111-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi, 111-52.1 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ve 111.52.4 Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarna Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirlenen hiikiimlerin yani1 sira girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin yonetimini de igeren bir risk
yonetim sistemi olusturmustur.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari’nin portfoylinii olusturan enstriimanlarin maruz kaldig: risklerin
Olclimiinde standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilir. Fon’un yatirim stratejisine ve risk
profiline uygun olarak uygulanacak stres testi senaryolarma iliskin bilgiler, risk 6l¢iim sistemlerine
iliskin metotlar, risk limitleri ile ilgili aliacak aksiyonlar1 igeren Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
Dinger Lojistik Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Risk Prosediirii’nde yer verilir.

Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dl¢limiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

6. PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA ILiSKIiN ESASLAR

Fon’un, inan¢h miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi
ve yonetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin Fon igtiizlik, ihra¢ belgesi, isbu ihrag¢ s6zlesmesi
ve yatirimel sozlesmesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu,
Fon’a ait varliklar {izerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat, ictiiziik, ihrag belgesi, isbu ihrag
sOzlesmesi ile yatirimer sozlesmesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil
disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon
portfoyii, Kurucu tarafindan igtiiziik, ihrac belgesi, ihra¢ sozlesmesi, yatirimci sézlesmesi ve Teblig
hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirnm komitesi tarafindan
yiriitiilir.

Fon malvarliginda bulunan varliklara iligkin her tiirlii bilgi, belge veya sermaye piyasasi araci vb.
Teblig ve Saklama Tebligi basta olmak iizere portfoy saklama diizenlemelerine ve Kurucu ve
Saklamaci arasinda imzalanmis s6zlesmelerde bahsi gegen hususlara uygun olarak Portfoy Saklayicisi
tarafindan saklanir.

7. FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA ILiSKiN ESASLAR
7.1. Fon Yonetim Ucreti

Fon toplam gider oram igerisinde kalmak kaydiyla, Yonetici’ye ddenecek Yonetim Ucreti aylik
235.000,00 TL + BSMV’dir.

Yonetim iicreti gilinliik olarak tahakkuk ettirilir ve aylik donemlerin sonlarinda Fon’dan TL olarak
tahsil edilir.


http://www.kap.org.tr/

Aylik olarak belirlenen yonetim iicreti tutari, TUIK tarafindan agiklanan yillik TUFE ve UFE
oranlarinin ortalamasi alinarak 01.01.2026 tarihinden itibaren (bu y1l da dahil olmak {izere) her takvim
yil1 baginda artirilacaktir.

Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa mevzuatin 6ngordiigii diger dolayli vergiler de dahil olmak
iizere fon bilgilendirme dokiimanlarinda ve isbu ihra¢ sozlesmesinde belirtilen masraflar Fon
tarafindan karsilanir.

Yénetim Ucreti Ik Kapanis’tan itibaren islemeye baslar.
7.2. Fon Toplam Gider Orani

Fon’a iliskin tiim giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan Fon yonetim ticreti dahil
olmak iizere tiim giderlerin toplami, Fon toplam degerinin yillik %20’sini (Yilizdeyirmi) asmayacaktir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Fon portfoy yonetim licretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portféydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta

ucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii
ticretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu
her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu
karar1 ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru
tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

&) Fon ihrag sdzlesmesinde ve Fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen tiim danigsmanlik hizmet
ve lcretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

i) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank’a fon igin 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

k) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m) KAP giderleri,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,



3.Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yil1 esas alinarak {iger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul ticreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

8. FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE AKTARILMASINA
ILISKIN ESASLAR

Fon’da olusan kar ve zarar katilma paylarimin fiyatina yansir. Buna ek olarak Girisim sirketlerinden
elde edilen temettii geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
olusmasi durumunda dagitilabilir tutar katilma payi sahiplerine isbu ihrag¢ s6zlesmesinde ve yatirimci
sozlesmesinde belirlenen esaslar cercevesinde Yatirim Komitesi 6n onay1 ile yatirimcilara paylar
oraninda dagitilacaktir. Yatirim Komitesi karar1 iizerine Y Onetici tarafindan alinacak Yonetim Kurulu
karar1 ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitilir. Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yatirim Komitesinin onayiyla Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma payi1 sahiplerine
dagitmadan 6nce Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine istinaden
rezerv ayirabilir.

9. FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA
BILDIRILMESINE ILiSKIN USUL VE ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde belirlenen
esaslara gore degerlenir.

Fon’a iligkin bilgi amacl olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden Fon’a iligkin
alim-satim islemi gerceklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda Fon portfoyiinde
yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve ytikiimliiliikkler Kurul diizenlemelerine
uygun olarak giinliik olarak degerlenirken, Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise
en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar iizerinden yiirtirliikteki Teblig’de yer alan
esaslar cergevesinde degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhiidii ve nakit karsilig1 pay
alim talimati 6demelerinin gerceklestirilecegi donemlerde, istirak paylart karsiligi katilma payi
thracinin ve Fon’a iadenin gerceklestirilebilecegi donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa
acgiklanacaktir.

Kaynak taahhiidiinde bulunan ve nakit ve/veya istirak pay1 karsilig1 katilma payr alim talimati veren
yatirimecilarin alim talimatlart her giin kabul edilir ve 6deme ¢agrisinin yapildigi veya talimatin
verildigi is gliniinii takip eden ilk is giinii hesaplanan pay fiyat1 lizerinden 5 (bes) is giinii igerisinde
gerceklestirilir.

10. PAY GRUPLARININ HAK VE YOKUMLULUKLERINE iLISKIN ESASLAR

Fon, katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikkleri farklilastirmak amaciyla A ve B
Grubu katilma pay1 ihra¢ edecektir. A Grubu katilma paylari, Mustafa Dinger’e ait olacaktir. Bu
kapsamda, pay gruplari;



a. Yatirim Komitesi’nin YOnetici tarafindan atanmasi zorunlu 3 (ii¢) iiyesi disindaki ilave 4
(dort) tiyesini belirleyecegi kisiler arasindan aday gostermeye, segcmeye, gérevden almaya
ve gorevden alinanlar/ayrilanlar yerine yenilerini atamaya yetkili olan A Grubu katilma
paylar1 ve

b. Fon’da herhangi bir yonetimsel imtiyazi haiz olmayan B Grubu katilma paylari,
olmak tizere iki farkli gruba ayrilmistir.

A Grubu katilma pay1 sahiplerine yukarida anilan yonetimsel hak disinda B Grubu katilma pay1
sahiplerine taninanlardan farkli bir hak taninmayacaktir.

11. PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklar Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi'min Kolektif Yatirnm Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Y onergesi'nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin tigiincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu
stirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Fon portfoyilinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun yatirim
fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligskin esaslara
uyulur.

12. PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

Fonda olusan kér, katilma paylarinin bu ihra¢ sézlesmesinde ve fon bilgilendirme dokiimanlarinda
belirtilen esaslara gore tespit edilen fon pay fiyatina yansir.

Girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen
gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu Fon’da
nakit fazlasi olusmasi durumunda dagitilabilir tutar, isbu ihrag sdzlesmesi ve yatirimci sdzlesmesinde
belirlenen esaslar ¢ercevesinde Yatirim Komitesi karar1 ile yatirnmcilara paylart oraninda
dagitilacaktir. Yatirnm Komitesi karari iizerine Y onetici tarafindan alinacak Yonetim Kurulu karari ile
katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitilir. Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yatinm Komitesinin onayiyla Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma pay1 sahiplerine
dagitmadan 6nce Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine istinaden
rezerv ayirabilir.

Yatirnmcilar’a yapilacak dagitimlar, Yatirnrm Komitesi karari iizerine Yonetici tarafindan alinacak
Yonetim Kurulu kararindan itibaren 10 (on) is giinii icerisinde gerceklestirilir.



Kar pay1 dagitimina karar verilen giin dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve dagitimin Fon fiyatina etkisi
hakkinda yatirimcilar bilgilendirilir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, katilma
paylar1 oraninda dagitilir.

Yatirimcilara yapilacak dagitima iliskin usul ve esaslara ayrica yatirimci sozlesmesinde yer verilir.

13. FON’A KATILMA VE FON’DAN AYRILMA SARTLARI
13.1. Genel Esaslar

Yatirimcilar, Yatirrm Donemi boyunca yatirim komitesinin onayimin alinmasi kaydiyla kaynak
taahhiidlinde ve pay alim talimatinda bulunmak suretiyle veya istirak pay1 karsiliginda katilma pay1
alim talimat1 vermek suretiyle Fon’a katilabilirler.

Fon, bu kapsamda kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren yatirimcilara satilmak tlizere
katilma pay1 ihrag eder. Fon katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar1 karsiliginda da ihrag edilir.

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’nun ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere
bagvurularak alim talimat1 verilir. Asgari pay alim tutar1 bulunmamaktadir.

Katilma pay1 satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen
istirak payinin fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi ise katilma paylarinin fona iade edilerek
nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu 6ncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Asagida belirtilen haller haricinde, Fon paylarinin nakit karsiliginda iadesi sadece Fon siiresi sonunda
miimkiin olabildiginden, yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacaktir. Ancak,
asagida “Katilma Payr Satimlari/ Satim Talimatlar1” maddesinde belirtildigi gibi istirak pay1
karsiliginda katilma pay1 ihraci yapilan yatirimeilar ise, fon siiresi boyunca, ilgili yatirimeilarin talep
etmesi ve Kurucu’nun alacagi Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca onay vermesi halinde istirak pay1
karsiliginda katilma paylarini iade edebilirler.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araclarmin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin
ortaya c¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon katilma paylar1 sadece Yatirim Komitesi tarafindan onaylanan nitelikli Yatirimcilara satilabilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarmin Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 13’{incli maddesi ¢ergevesinde
MKXK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

13.2. Kaynak Taahhiidii ve Fon’a Katilim
Yatirnmcilar, Yatirim Donemi boyunca yatirim komitesinin onaymin alinmasi kaydiyla kaynak

taahhiidiinde ve pay alim talimatinda (Alim Talebi’nde) bulunmak suretiyle veya istirak pay1
karsiliginda katilma pay1 alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilirler.



Yatirimeilar, Yatirim Komitesi’nin onayina tabi olarak, Tasfiye Donemi’nin baglangicina kadar olan
slire boyunca kaynak taahhiidiinde bulunmak ve nakit ve/veya istirak pay1 karsiliginda katilma pay1
alim talimat1 vermek suretiyle Fon’a katilabilirler.

Kaynak taahhiitleri ABD Dolar1 ve/veya Tirk Liras1 (TL) cinsinden verilir. Yatirimcilar tarafindan
verilen ABD Dolar1 cinsinden kaynak taahhiitleri, Yonetici tarafindan yapilacak 6deme cagrisi
akabinde TL’ye ¢evrilir ve Fon’a TL olarak aktarilir.

Nitelikli yatirimcilardan alinacak toplam kaynak taahhiidii tutarina iliskin Fon’un kuruldugu tarihteki
111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’'nde (Teblig) belirlenen
asgari kaynak taahhiidii tutar1 uygulanir ve bu tutarin tahsil edilmesini miiteakip Teblig’de belirlenen
slire igerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur. Asgari 50.000.000,00-TL (ElliMilyonTiirkLirast)
tutarindaki kaynak taahhiidiiniin katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satisina baslandigi tarihi
miiteakip en ge¢ iki yil iginde tahsil edilmesi ve tahsil edilmesini miiteakip en gec iki yil i¢inde
Tebligde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiidiine iliskin diger agiklamalara yatirimci s6zlesmesinde yer verilir.

Katilma Payi Alimlari:

Fonun Thra¢ Belgesi’nin Kurulca onaylanarak Kurucu’ya teblig edildigi tarihten itibaren 60 giine kadar
olan siire “ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi” olarak belirlenmistir. Ik Kapanis ilk
katilma pay1 satisinin yapildig: tarihtir. {lk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra
yapilacak Tlk Kapanis’ta tahsil edilen kaynak taahhiitleri ve istirak paylar1 karsiliginda ihrag edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

Sonraki yapilacak ihraclar ise;

- Kurucu’nun yatirimci s6zlesmesinde yer alan usule gore yapacagi kaynak taahhiidii 6deme
cagrisin1 miiteakip yatirimcilar tarafindan 6denen kaynak taahhiitleri, ddeme ¢agrisinin
yapildig1 is glinlinii takip eden ilk is giinii hesaplanan pay fiyati {izerinden, en geg 5 (bes) is
giinii igerisinde,

- Kaynak taahhiidii disindaki nakit veya istirak pay1 karsilig1 katilma pay1 alim talimatlari ise;
s0z konusu nakdin 6denmesini veya istirak paylarinin Fon’a devrini takip eden en ge¢ 5
(bes) is giinii iginde, talimatin verildigi is gliniinii takip eden ilk is giinii hesaplanan pay
fiyat1 lizerinden

Kurucu tarafindan yerine getirilir.

Fon’un mevcut yatirimcilar tarafindan tistlenilen kurulus, faaliyet ve yatirnm gibi masraflarinin yeni
yatirimcilara yansitilmasi ve yatirimlarin gercege uygun degerlerinin fon birim pay degerine heniiz
yansimadig1 durumlarin bulunmasi halinde {1k Kapanis’tan sonra fon birim pay degerinden farkli bir
fiyat lizerinden katilma pay1 ihraci yapilabilecektir. Bu hususa iliskin ayritilara yatirimer
sO0zlesmesinde yer verilir.

Kural olarak yatirimcilar, 6denmemis kaynak taahhtitleri ile orantili olarak katilma pay1 alma hak ve
yiikiimliiliigline sahip olacaklardir. Ancak, Ydnetici Yatirnm Komitesi’nin onay1 ile yatirimcilarin
O0denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma pay1 alim haklarini kisitlayabilir.

Istirak pay1 karsihigi yapilacak katilma payr alim islemleri, Teblig’de yer alan konuya iligkin
diizenlemeler ¢ercevesinde gerceklestirilir.



13.3. Odeme Cagrilarina liskin Esaslar

Kurucu, Tasfiye Donemi’nin baslangicina kadar olan siire boyunca, katilma pay1 satin alma tarthinden
en az 7 (yedi) is gilinii 6ncesinden Kurucu tarafindan 6deme c¢agrisi gondermek vb. yonde uygun
goriilecek yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek suretiyle, Fon’un
kurulusundan itibaren girisim sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger yatirimlar1 yapmak,
Fon’a iliskin masraf ve giderleri karsilamak ve Fon’un tazmin ve diger ylikiimliiliikklerini kargilamak
amaciyla 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

Odeme cagrisina ve yatirimeilarm temerriidiine iliskin hususlara yatirimei sdzlesmesinde yer verilir.
13.4 Katilma Paylarimin Devrine iliskin Esaslar
Katilma payinin devrine iliskin ayrintili agiklamalara yatirimci s6zlesmesinde yer verilir.

Katilma paylarinin Yatirrm Komitesi onay1 ile nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir.
Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya iletilmesi
ve Kurucu’'nun onayinin alinmasit zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlar1 Fon siiresi ve takip eden en az bes (5) y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir.

Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden Kurucu sorumludur.

Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.
13.5. Katilma Pay1 Satimlar:1 / Satim Talimatlar:

Katilma paylarmin fona iadesi yatirimcilarin katilma paylarinin fon bilgilendirme dokiimanlarinda
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik
gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma paylarmin fona iadesi yatirimcilarin katilma paylarinin fon bilgilendirme dokiimanlarinda
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde g¢evrilmesi veya Fon’da yeterli nakit
bulunmamasi durumunda katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

Kural olarak, asagidaki istisnalar hari¢ katilma paylarinin nakit karsiliginda iadesi sadece Fon siiresinin
sonunda miimkiin olabilir. Buna iligkin istisnalar asagida belirtilmistir. Kural olarak, fon katilma
paylarinin nakit karsiliginda iadesi Fon siiresinin sonunda miimkiin olabileceginden yatirimcilar adina
satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Bu durumda yatirimcilar tarafindan ayrica satim
talimat1 verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli fon siiresinin sonunu takip eden en
gec altmiginct (60) is gliniinde ictiiziiglin 16. maddesi cercevesinde yatirimcilara 6denir. Katilma
paylarinin fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile
hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri
kullanilir.

- Su kadar ki; Fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii
geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Yatirim Komitesi’nin alacagi



karar lizerine ayrica alinacak Kurucu Yonetim Kurulu Karariyla, olusan nakit fazlasi
katilma pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak veya kar payr ddenmesi suretiyle
paylar1 oraninda nakden dagitilir. Bu 6demeler, ilgili kararin alinmasini takip eden en geg
on (10) is giiniinde Yonetim Kurulu’nun erken dagitim kararini takip eden is giinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

- Ote yandan, ilgili Teblig geregince yatirimer bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma
kararin1 etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda yatirimcilarin Kurucu’ya
ilettigi iade talepleri Kurucu’nun onayi ile kabul edilir. Bu kapsamda Kurucu onayi ile
yapilacak katilma paylarinin Fon’a iadesinde; s6z konusu Kurucunun Yo6netim Kurulu’nun
alacag1 kararlarda belirlenen giinlin fon fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1
degeri kullanilir ve karar1 takip eden 60 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina
yatirilir.

- Yatirimci sozlesmesinde belirlenen yatirimcinin temerriidii hallerinde de Kurucu karariyla
yatirimcilarin paylari geri alinabilir.

- Istirak pay1 karsiliginda katilma payi ihraci yapilan yatirimceilara katilma pay: ihracinin
yapildig1 tarihten itibaren fon siiresi boyunca, ilgili yatirimcilarin talepleri iizerine
Kurucunun onayi ile katilma paylan istirak payi karsiliginda iade edilir. Bu sekilde
yapilacak katilma pay1 iadeleri icin Yatirnm Komitesi’nin Karar1 ve Kurucu’nun alacagi
Yonetim Kurulu karar1 gereklidir. Buna iligkin diger agiklamalara yatirimet sézlesmesinde
yer verilir. Istirak pay1 karsilig1 yapilacak iade islemleri, Teblig’de yer alan konuya iliskin
diizenlemeler ¢ergevesinde gerceklestirilir.

Bununla birlikte fon bilgilendirme dokiimanlarinda diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar
cergevesinde de katilma paylart Fona iade edilebilecektir. Fon siiresinin son 2 yilini olusturan tasfiye
doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satis,
alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde ve isbu sozlesmede belirtilen pay
fiyat1 aciklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu ve olusabilecek ihtiyaclart dikkate
alarak, Fon’da makul miktarda nakit biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve
sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve
pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda
denk gelen miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina edemez. S6z konusu 6demeler Kurucu karari
ile kar pay1 olarak da gerceklestirilebilir.

Katilma Paylarinin Satisinin ve Fona fadesinin istirak Paylar1 Karsihginda Gerceklestirilip
Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi:

Katilma paymin satisi, istirak paymnin fona devredilmesi suretiyle de gerceklestirilebilir. Kaynak
taahhiidii disindaki alim talimatlart karsiliginda katilma pay1 satisi, fon birim pay degerine karsilik
gelen istirak paylariin fona devredilmesi; katilma paylarinin Fon’a iadesi ise yatirimcinin talebi ve
Kurucu’nun onay vermesi halinde katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Istirak pay1 karsiligi yapilacak islemler Teblig’in konuya
iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde gerceklestirilir.

Katilma Paylarinin Satisi ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayaca@ Hakkinda Bilgi

Katilma paylarmin satis1 ve Fon’a iadesinde herhangi bir giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.



14. YATIRIMCININ BIiLGILENDIRILMESINE ILISKIN ESASLAR

Yatirim komitesi {iyeleri, portfoy yoneticileri, disaridan alinan degerleme ve danigsmanlik hizmetleri
iliskin bilgiler, Fon’un denetimini yapacak kuruluslar ile fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde
kullanilan yontemlere iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

Fon katilma paylarinin degeri, Kurucu’nun resmi internet sitesinde (https://www.istanbulportfoy.com/)
yayinlanir ve Fon katilma paylarinin alim-satimina esas fiyatin agiklanmasini miiteakiben 5 (bes) is

giinii igerisinde en uygun haberlesme araci vasitasiyla (telefon, e-posta vb.) katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

Bu sozlesme kapsaminda yapilacak diger bildirimler, bildirimin 6zelligine gore e-posta veya faks
gonderimi gibi iletisim kanallarindan en uygun olan1 kullanilacaktir.

15. SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGISIKLIKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLISKIN ESASLAR

Bu S6zlesme’nin Yatirimei bilgilerini icermeyen bir 6rnegi Fon’un KAP sayfasinda yayimlanir. Ayrica
Kurucu ve Yatirimer arasinda imzalanan isbu Sozlesme’nin Yatirimer bilgilerini igeren bir 6rnegi
Fon’un Portfoy Saklayicisi’na gonderilir.

Bu Sozlesme hiikiimlerinde degisiklik ancak Yatirimer ile Kurucu arasinda imzalanacak ek bir
sOzlesme ile yapilabilir.

15.1. Sozlesme’de Yapilacak Degisiklikler

Isbu Sozlesme hiikiimlerinde yapilacak degisiklikler ek bir sézlesme niteligi tastyan ek bir protokol ile
Yatirimeilar’in dogru, tam ve zamaninda aydinlatilmasi ile Kurucu ve Yatirimer ile bu S6zlesme’nin
kurulus esaslarinda usule uygun olarak Yatirimcilar ile bireysel veya toplu olarak imzalanacaktir.

Degisikliklere dair Yatirimcilar ile imzalanan ek sézlesme Fon’un KAP sayfasinda yayimlanmaz. EK
sozlesme ile yapilacak degisiklere dair ilgili hususlar KAP sayfasinda ilan edilen isbu S6zlesme’nin
ornegi iizerinde degisiklikler yapilarak KAP sayfasinda ayrica ilan edilir. Degisikliklere dair hususu
aciklayict duyuru metni Kurucu tarafindan Fon’un KAP sayfasinda yayimlanacaktir. Degisiklige konu
olan Ozelligine gore degisiklige dair ek soézlesmenin imza tarihi itibari ile yuriirliik tarihi
belirlenebilecegi gibi Kurucu ve Yatirimci/Yatirimcilar arasinda kararlastirilabilecek bir tarihten
itibaren de yiiriirliik tarihi belirlenebilir.

Yapilan degisiklikler Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecek olup, goérevini geregi gibi yerine
getirebilmesi adina degisikliklere dair bilgi ve belgeler makul siire igerisinde Saklama Tebligi
hiikiimleri geregi Fon’un Portfoy Saklayicisi’na teslim edilecektir.

Isbu Sozlesme’de yer alan hiikiimler ve isbu Sozlesme’de yapilacak degisikliklere bagl ek sozlesme
Ictiiziik ve Thrag Belgesi ile ¢elisen hiikiimler iceremez.

Isbu Sozlesme’de yapilacak degisikliklerin Igtiiziik veya Thra¢ Belgesi’nin de tadilini gerekli kilip
kilmadigina Kurucu karar verecektir. Tadili gerekli kiliyor ise, Kurucu tarafindan alinacak yonetim
kurulu karar1 ile makul stire icerisinde Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nin degisikligi i¢in Kurul’a
bagvuruda bulunulacaktir. Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nin degisikligi i¢in yapilan bagvuru
sonucunda Kurul’dan onay alinana kadar isbu Sozlesme iizerinde degisiklik yapilamayacaktir. Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari’nin tadili i¢in Kurula yapilacak basvuruyu miiteakip Kurucu ve



Yatirnmer/Yatirimcilar arasinda ek protokol imzalanacak sonrasinda igbu Sozlesme’de degisiklikler
yapilarak Fon’un KAP sayfasinda sdzlesmenin en giincel 6rnegi ilan edilecektir. Basiretli olarak ve
makul siire i¢inde hareket eden Kurucu’nun isbu paragrafta izah edilen siire¢ dahilinde, S6zlesme’de
bahse konu degisikligin gerceklestirilmesini temin edememesi halinde olusabilecek zararlardan, buna
dair gerekgeleri Yatirimcr’ya anlasilir sekilde izah etmis olmasi kaydiyla Kurucu sorumlu
tutulamayacaktir.

15.2. Sozlesme’de Yapilan Degisikliklerin Duyurulmasi

Isbu Sozlesme’de yapilan degisiklikler, mevcut durumdaki sistemler igerisinde en uygun yontem ile
Yatirimceilar’a duyurulacaktir. Bu ¢ercevede oncelikli haberlesme vasitast Fon’un KAP sayfasi kabul
edilecek ve Kurucu tarafindan oncelikli olarak Fon’un KAP sayfasinda duyuru yapilacaktir.

15.3.Bilgilendirme Dokiimanlari’nda Yapilacak Degisiklikler
GSYF Tebligi hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilen degisiklikler Yatirimc1’y1 baglar.

16. FON’UN TASFIYESINE ILiSKIiN BIiLGi

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’'un yatirnm fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez. Fesih anindan
itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

17. SOZLESMENIN FESHI

Isbu Sézlesme, Taraflarca imzalanmast ile yiiriirliige girer ve isbu S6zlesme hiikiimlerine uygun olarak
feshedilmedigi siirece yiiriirliikte kalir.

Bu ihra¢ Sozlesmesi, Fon ticaret sicilinden terkin edilmedigi veya Taraflar’in tamami ihrag
Sozlesmesi’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni imzalamadig: siirece, Fon Siiresi
boyunca gegerli olacaktir.

Imza Sayfasi’nda bahsi gegen Yatirimernin herhangi bir nedenle Yatirimer sifatini kaybetmesi veya
Ihra¢ Sézlesmesi’nin Yatirnmer agisindan Yonetici tarafindan Thrag Sézlesmesi'nde ongoriilen
sebeplere dayal1 olarak sona erdirilmesi halinde Ihra¢ Sozlesmesi, ilgili Yatirimer igin kendiliginden
sona erecektir

Taraflar’in, feshe iliskin bildirimleri isbu S6zlesme’nin 1. maddesinde yer alan agik adreslere veya isbu
Soézlesme kapsaminda en uygun haberlesme vasitasi araciliiyla yapmasi zorunludur.

18. UYGULANACAK HUKUK VE UYUSMAZLIK COZUMU

Ihra¢ Sézlesmesi, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabidir. Taraflar arasinda Ihra¢ Sézlesmesi’nden
kaynaklanan veya Ihra¢ Sozlesmesi ile iliskili olan tiim uyusmazliklarda Istanbul (Caglayan)
Mahkemeleri ve Icra Daireleri kesin yetkilidir.

19. DIGER HUSUSLAR
19.1. S6zlesmenin Biitiinliigii
Bu Sézlesme, ekleri (varsa) ile birlikte, Taraflar arasindaki anlasma ve mutabakatin tamamini teskil

etmekte olup, Taraflar arasinda yazili veya so6zlii olarak isburadakiler konular bakimindan daha dnce
yapilmis olabilecek tiim anlagsmalarin, Yatirimci aleyhine olmamak sarti ile yerine gecer.



19.2. Devir Yasagi

Isbu Sézlesme’nin herhangi bir hiikmiinde aksi belirtilmedikge, Taraflar’m isbu Sozlesme ile
belirlenen hak ve yiikiimliiliikleri diger tiim Taraflar’in yazili 6n onay1 olmaksizin devredilemez.

19.3. Kanunlarin Degismesi ve Yiiriirliikten Kaldirilmasi

Isbu Sozlesme cercevesinde ilgili kanun hiikiimlerine yapilan tiim atiflar, s6z konusu kanunun
degismesi veya yirlrliikten kaldirilmasi halinde degisen veya yerine gelen hiikiimlere yapilmig
sayilacaktir.

19.4. Boliinebilirlik

Isbu Sézlesme’nin herhangi bir kisminin gegersiz veya icra edilemez addedilmesi halinde, bu durum,
bu Soézlesme’nin diger hiikiimlerini gegersiz hale getirmeyecektir. Ancak Taraflar, iyi niyetli
miizakereler yoluyla, isbu S6zlesme’nin gecersiz veya icra edilemez addedilen kismi yerine yeni bir
hikkiim tesis etmek i¢in ¢aba sarf edeceklerdir. Taraflar’in, yeni bir hiikkiim tizerinde anlagmaya
varamamasi halinde, bu S6zlesme’nin geri kalan kisminin gegerliligi bu durumdan etkilenmeyecektir.

19.5. Haklardan Feragat

Taraflar’dan herhangi birinin isbu Sozlesme kapsamindaki hak, salahiyet veya imtiyazim
kullanmamasi veya kullanmakta gecikmesi, s6z konusu hak, salahiyet veya imtiyazdan feragat teskil
etmeyecegi gibi, bunlarin bir kere veya kismi kullanilmis olmasi gelecekte ve tekrar kullanilmalarim
veya bagka bir hak, salahiyet veya imtiyazm kullanilmasim engellemez. isbu S6zlesme’nin bir hiikiim,
sart veya kosulundan feragat edilmesi s6z konusu hiikiim, sart veya kosuldan siirekli feragat teskil
etmeyecek ve bu sekilde yorumlanmayacaktir.

19.6. Halefler ve Devralanlar
Isbu Sézlesme uyarinca gegerli bir sekilde Taraflar’in halefi veya devralan sifatin1 haiz olanlara, isbu
So6zlesme’nin herhangi bir hiikkmii veya tiim hiikiimleri uygulanacak olup, ayn1 zamanda baglayici
olacaktir.

19.7. Gegerliligini Siirdiirme

Isbu Sézlesme, Taraflar’dan biri tarafindan feshedilmis olsa dahi, isbu Sézlesme uyarinca fesihten dnce
Taraflarca kazanilmis haklar ve Taraflar’in dogmus ytikiimliiliikleri etkilenmeyecektir.

19.8. Vergi
Isbu S6zlesme nin ve eklerinin imzalanmasina veyahut ilgili diger islemlere iliskin olarak herhangi bir

vergi dogmasi halinde (6rnegin; damga vergisi), sz konusu vergi ve ilgili diger masraflardan Taraflar
yar1 yartya sorumlu olacaktir.



20. YURURLUK

Toplam 20 ana madde ve ekleri (varsa) ile miitesekkil isbu S6zlesme, Taraflarin mutabakati ile
30.04.2025 tarihinde yiiriirlige girmistir.
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