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asagidaki sekilde giincellenmistir.

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢einin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi

Eski Sekil

Yeni Sekil

[..]

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD
Dolarna ve 17 Nisan 2015 tarihinde 7 milyar ABD Dolarina
¢ikartilmistir.

ABD Dolari tutarinda tahsisli satis islemi gergeklestirmistir. Islemlerin |
vadeleri 12, 18 ve 22 aydir.

Bankamiz, 24 Nisan 2024 tarihinde GMTN programi kapsaminda 550
milyon dolarlik vadesi olmayan, 5,25. yilda erken itfa opsiyonu bulunan,
' kupon oram %10,1173 getiri oran1 ise 10,125% olan ilave ana sermaye
niteligini haiz tahvil (Additional Tier 1 — “ATI”) ihra¢ iglemi
gergeklestirmistir.

[...]

Bankamiz, Program kapsaminda 2025 yilinda yaklagik 1,14 milyar '

[..]

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD
Dolarina ve 17 Nisan 2015 tarihinde 7 milyar ABD Dolarina ve 2 Eyliil 2024
tarihinde 10 milyar ABD dolarma ¢ikartilmistir.

Bankamiz, Program kapsaminda 2025 yilinda yaklasik 1,33 milyar ABD
Dolar: tutarinda tahsisli satis islemi gergeklestirmistir. Iglemlerin vadeleri 365
giin ile 731 giin arasindadir.

Bankamiz, GMTN programi kapsaminda 24 Nisan 2019 tarihinde 700
milyon Euro tutarinda vadesi bulunmayan, 5. yilda erken itfa opsiyonu
bulunan, kupon orani1 %5,0760 olan ve 24 Nisan 2024 tarihinde 550 milyon
dolar tutarinda vadesi olmayan, 5,25. yilda erken itfa opsiyonu bulunan, kupon
oran1 %10,1173 getiri orani ise 10,125% olan ilave ana sermaye niteligini haiz
tahvil (Additional Tier I — “AT1”) ihrag islemleri gergeklestirmistir.

[...]

sekilde giincellenmistir.

8.2. Thracemn beklentilerini 6nemli 6lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkindaki bilgiler asagidaki

Eski Sekil

Yeni Sekil

27 Kasim 2019 tarih, 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kredilerin Siniflandirilmast ve Bunlar igin Ayrilacak Kargiliklara Iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte yapilan degisiklik ile Banka,
Besinci Grup-Zarar Niteligindeki Krediler altinda simiflandirilan ve
bor¢lunun temerriidii nedeniyle omiir boyu beklenen kredi zarar

27 Kasim 2019 tarih, 30961 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Kredilerin Slnlﬂandlrllma51 ve Bunlar i¢gin Ayrilacak Karslhklara Iliskin

B omiir boyu beklenen kredi zarar1 karsiligi

karsihig1 ayrilan kredilerin geri kazanilmasina iligkin makul beklentiler | ayrilan i kafamlmasina iligkin makul beklentiler

bulunmayan kismini, besinci grupta siiflandiriimalarini takip eden ilk bulunmayag lsl!frg 59‘5111\0' grupta siniflandirilmalarini takip eden ilk
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alacak hakkindan vazgegilmesi sonucunu dogurmamaktadir. Cari
donemde %100 karsilik ayrilmig olan 11.423 TL tutarinda donuk alacak
icin kayittan diisme islemi yapilmugtir (31 Aralik 2023: 1.599.845 TL).

ABD Bagkan1 Donald Trump, 2 Nisan’da iilkeler i¢in karsilikl
tarife oranlarini agiklamis ve bu tarifeler 9 Nisan’da uygulanmaya
baslamistir. Daha sonra ABD yonetimi, bu oranlarin Cin harig diger
iilkeler i¢in 90 giin boyunca askiya alindigim ve kendileriyle iletigime
gegen, misilleme yapmayan ilkeler i¢in ek tarifelerin 90 giin siireyle
durduruldugunu duyurmugtur.

ABD Merkez Bankas1 (Fed), 2025 yilinin ikinci toplantisinda
politika faizini beklentiler dogrultusunda %4,25-%4,50 araliginda sabit
tutmugtur. Faiz karari oy birligiyle alinmistir. Federal Agik Piyasa
Komitesi’nden yapilan agiklamada “Uzun vadede tam kapasite
istihdama ve %?2’lik enflasyon hedefine ulagilmasi amaglanmigtir”
ifadesine yer verilmistir. Fed, bu toplantida ekonomik projeksiyonlarda
giincellemeye gitmistir. Cari yila iliskin enflasyon tahminini yukar
¢ekerken, biiyiime beklentisini agag1 yonlii revize etmistir.

ABD ekonomisi 2024 yilinin dordiincii ¢eyreginde nihai verilere
gdre %2,4 biiylimiistir. Fed’in 2024 yilina iliskin biiylime beklentisi
%2,5 seviyesinde bulunuyordu. Bdylece ABD ekonomisi, 2024 yilinin
tamaminda %2,8 biiyiimiistiir. Reel GSYH'deki biiyiimede, biiyiik lgiide
tilketici harcamalari ve kamu harcamalarindaki artiglar etkili olmustur.
Ayni1 donemde ithalat ve yatirimlar azalmistir. ABD ekonomisi 2025 yil
bilyiime beklentisi, Fed’in yayinladig1 son projeksiyona gdre %1,7
seviyesinde bulunmaktadir.

ABD’de Mart’ta enflasyon rakamlar1 piyasa beklentilerinin altinda
gerceklegmistir. Buna gore, TUFE yillik bazda %2,4 artarken, aylik
bazda %0,1 gerilemistir Cekirdek TUFE ise yillik bazda %2,8, aylik
ey yka ﬁt'?:tﬂ}gﬁr Uretici Fiyat Endeksi, Mart ayinda %3,3

et l@mmalﬁmdad{alarak yillik bazda %2,7 artmis; aylik bazda
7 ‘Siirdek UFE ise %3,6 olan beklentilere karsin

hakkindan vazgegilmesi sonucunu dogurmamaktadir. Cari dsnemde %1 00 |

karsilik ayrilmis olan 11.423 TL tutarinda donuk alacak igin kayittan
diisme islemi yapilmigtir (31 Aralik 2023: 1.599.845 TL).

ABD Bagkani Donald Trump, 2 Nisan’da iilkeler i¢in karsilikl1 tarife
oranlarini aciklamis ve bu tarifeler 9 Nisan’da uygulanmaya baglamigtir.
Daha sonra ABD yonetimi, bu oranlarin Cin hari¢ diger iilkeler i¢in 90
giin boyunca askiya alindigin1 ve kendileriyle iletisime gegen, misilleme
yapmayan iilkeler igin ek tarifelerin 90 giin siireyle durduruldugunu
duyurmustur.

ABD Merkez Bankasi1 (Fed), 2025 yilinin iigiincii toplantisinda
politika faizini beklentiler dogrultusunda %4,25-%4,50 arahginda
sabit tutmustur. Fed karar metninde, uzun vadede maksimum

istihdam ve %2 enflasyon hedefi vurgulanmistir. Ekonomik

goriiniimle ilgili belirsizliklerin arttigim vurgulayan, Komite, hem

issizlik hem de enflasyon risklerine dikkat ¢ekmis; her iki alandaki
risklerin de artmakta oldugunu vurgulamstir.

ABD ekonomisi 2025 yilinin ilk ¢eyreginde onciil verilere gore
%0,3 Kkiiciilmiistir. Reel GSYH'deki daralmada, tarifelerin
etkisinden kacinmak icin yapilan 6nden yiiklemeli ithalat kalemi
etkili olmustur. Ithalatta %41,3 artis goriiliirken, federal hiikiimet
harcamalar1 %5,1 azalmistir.  ABD ekonomisi 2025 yih biiyiime
beklentisi, Fed’in yayinladigi son projeksiyona gore %1,7 seviyesinde
bulunmaktadir.

ABD’de ) on rakamlar1 piyasa beklentilerinin altinda
gergekles FE yillik bazda %2,4 artarken, aylik bazda
%0,1 gerll WFE ise yillik bazda %2,8, aylik bazda %0, 1
artig kay iyat Endeksi, Mart ayinda %3,3 olan

illik bazda %2,7‘g')rtrnl§; aylik bazda ise

ekléntilere karsin, v1111k
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VAKIF YATIR®

yillik bazda %3,3 artig gdstermistir. Aylik bazda ise %0,1 dismiistiir.
ABD’de enflasyonun 2025 yil sonunda %2,5 gergeklesmesi
beklenmektedir.

ABD’de tarim dis1 istihdam Mart ayinda 140 bin kisi artig olan
beklentilerin iizerinde 228 bin kisi artmistir. Subat ay1 verisi 151 bin
kisiden 117 bin kisiye revize edilmistir. Igsizlik oran1 Mart’ta 0,1 puan
artisla beklentilerin lizerinde %4,2 gergeklesmigtir. Verilere gore
ortalama saatlik kazanglar Mart’ta bir dnceki aya gore, beklentilere
paralel %0,3; yillik bazda ise %4 olan beklentilerin altinda %3,8

bazda %3,3 artig gostermistir. Aylik bazda ise %0,1 diigmiigtiir. ABD’de
enflasyonun 2025 y1l sonunda %?2,5 gergeklesmesi beklenmektedir.

ABD’de tarim dis1 istihdam Nisan aymda 138 bin kisi artis olan
beklentilerin iizerinde 177 bin kisi artmistir. Mart ay1 verisi 228 bin
kisiden 185 bin Kkisiye revize edilmistir. Issizlik orami Mart’ta bir
onceki aya gore degisim gostermeyerek %4,2 gerceklesmistir.
Verilere gore ortalama saatlik kazanclar Mart’ta bir 6nceki aya gore,
%0,3 beklentilerinin altinda %0,2; yillik bazda ise %3,9 olan
beklentilerin altinda %3,8 artmistir. isgiiciine katihm oram Nisan’da

artmustir. Isgiiciine katilim orani Mart’ta bir nceki aya gore 0,1 puan | bir 6nceki aya gore 0,1 puan artisla %62,6; istihdam orani bir 6nceki
artisla %62,5; istihdam orani ise bir dnceki aya gore degismeyerek | aya 0,1 artarak %60,0 olmustur. ADP 6zel sektor istihdami Nisan’da
%59,9 olmustur. ADP 6zel sektor istihdami Mart’ta 105 bin artig olan | 115 bin artis olan beklentilerin altinda 62 bin kisi artis gostermistir.

beklentilerin iizerinde 155 bin kisi artis géstermistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 2025 yilmin iigiincii toplantisinda
da piyasa beklentileri dogrultusunda faiz oranlarini 25 baz puan
indirerek mevduat faizini %2,25 seviyesine ¢ekmistir. Politika faizi
9%2,65’ten  %2,40°a; bor¢ verme faizi ise %2,90°dan %2,65°¢
duisiiriilmiistiir. Karar metninde, “sikilagtiric1” ifadesine yer vermezken,
artan ticaret gerginlikleri nedeniyle biiylime goriintimiiniin zayifladig:
vurgulanmaigtir.

Euro Bolgesi ekonomisi 2024 yilinin dordiincti g¢eyreginde revize
edilen verilere gére %0 olan beklentilere karsin ¢eyreklik bazda %0,2;
yillik bazda da %0,9 olan beklentilerin iizerinde %1,2 biiylimiigtiir.
Dérdiincii geyrekte, Almanya ekonomisi %0,2 kiigiiliirken; Fransa %0,6,
ftalya %0,6 bilylimiigtir. Dordiincti ¢eyrekte yillik bazda Euro
Bolgesi'nde en hizl bityiiyen iig tilke %9,2 ile Irlanda, %3,7 ile Litvanya
ve %3,6 ile Hirvatistan olmustur. ECB tarafindan yayinlanan
makroekonomik projeksiyonlarda 2025 yili igin Euro Bolgesi biiyiime
klentisi Yo 9=agikdansrken, 2026 ve 2027 yillari iginse sirasiyla %1,2
p Jprdin (;rad.P r%sv Piistiir.
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Avrupa Merkez Bankast (ECB), 2025 yilinin iigiincii toplantisinda da

piyasa beklentileri dogrultusunda faiz oranlarin1 25 baz puan indirerek

mevduat faizini %2,25 seviyesine g¢ekmigtir. Politika faizi %2,65°ten
%2,40’a; bor¢ verme faizi ise %2,90°dan %2,65’e diisiiriilmiistiir. Karar
metninde, “sikilastiric1” ifadesine yer vermezken, artan ticaret
gerginlikleri nedeniyle bilyiime goriiniimiiniin zayifladig1 vurgulanmistir.

Euro Bolgesi ekonomisi 2025 yilinin ilk ¢eyreginde dnciil verilere
gore %0.2 olan beklentilere karsin ¢eyreklik bazda %0,4; y1lhk bazda |
da %1,1 olan beklentilerin iizerinde %1,2 bilyiimiistiir. Birinci
ceyrekte, bir 6ncekin yilin ayni ¢eyregine gére Almanya ekonomisi
%0,2 Kkiiciiliirken; Fransa ekonomnsn %0 8, Italya ekon0m1s1 %0 6

bilyiimiistiir. Bi#
Euro Bolgg ' Bjiyiiyen ii¢ iilke %10,9 ile irlanda, %3,2 ile

a olmustur. ECB tarafindan yaymlanan
larda 2025 yihi i¢in Euro Bolgesi biiyiime

2026 ve 2027 yillan icinse sirasiyla

isan ay1 onciil enﬂfyon rakamlary, yllllki

L Sk |
zerintle ?2.2 olar

bazda piyafiiE¥Etentilerinin 0.1 puan
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Euro Bélgesi'nde Mart ay1 enflasyon rakamlari, piyasa beklentilerine
paralel gergeklesmistir. Yillik bazda TUFE %2,2, aylik bazda ise %0,6
artis gostermistir. Cekirdek enflasyon yillik bazda bir 6nceki aya gore
0,2 puan azahsla %2,4 olmustur; aylik ise %1 artis gdstermistir. Mart
ayinda yillik bazda en yiiksek artis, %3,5 ile hizmetler kaleminden
gelmistir. Gida, alkol ve tiitiin kalemindeki yillik artig %2,9 olurken,
enerjide yillik bazda %]1; aylik bazda %1,4 gerileme gbzlenmistir.
Avrupa Birligi'nde Mart ayinda yillik bazda en yiiksek artig %4,3 ile
Hirvatistan ve Estonya’da olmustur; en diigiik artis ise %0,9 ile Fransa'da

yasanmigtir.

Diinya Bankasi’nin Kiiresel Ekonomik Beklentiler Ocak 2025
Raporu’nda kiiresel ekonomide biiyiimenin, stirdiiriilebilir kalkinmay1
tesvik etmek igin yetersiz kalacag: belirtilmistir. Ayrica, artan politika
belirsizligi, olumsuz ticaret politikas1 degisiklikleri, jeopolitik
gerilimler, kalici enflasyon ve iklimle ilgili dogal afetlerden
kaynaklanan risklerin de bulundugu ifade ederek, kiiresel ekonominin bu
yil %2,7 bilyiiyecegini oniimiizdeki yil ise bilylime oraninin %2,7
olacagini tahmin etmistir. 2025 yilinda ABD ekonomisinin %2,3 2026
yilinda ise %2 bilyiiyecegi; Cin ekonomisinin ise sirasiyla %4,5 ve %4
bilyiiyecegi tahmin edilmistir.

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) Mart ayinda
yaymladigi ara donem Ekonomik Goriiniim Raporu’nda G20
ekonomilerinde ticaret engellerinin artmasi ve artan jeopolitik ile
politika belirsizliginin yatirim ve hanehalki harcamalar: iizerinde baski
olusturmasi sebebiyle kiiresel biiyiime tahminlerini revize etmisgtir.
OECD, 2025 yilmna iligkin kiiresel ekonomik biiylime tahminini %3,3
seviyesinden %3,1'e diiglirmiistiir. 2026 y1l1 igin ise %3,3 olan kiiresel
ekonomik bilyiime beklentisini %3 olarak giincellemistir. 2025 yilinda

VAKIF S WM&W%% RR%S8, 2026 yilinda ise %2,2 biiyiiyecegi; Cin
Akat Mah}. Ebls esm’f;ﬂs‘i}s{;@ﬁm@?ﬁ %35 ve %4,8 bilyilyecegi tahmin edilmistir.
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gerceklesmistir. Aylik bazda ise piyasa beklentilerine paralel %0,6_

artis gostermistir. Cekirdek enflasyon yillik bazda bir dnceki aya gore
0,3 puan artisla %2,7 olmustur; aylik ise %1 artis gostermistir. Nisan
ayinda yillik bazda en yiiksek artis, %3,9 ile hizmetler kaleminden
gelmistir. Gida, alkol ve tiitiin kalemindeki yillik artis %3,0 olurken,
enerjide yilhk bazda %3,5; aylik bazda %2,3 gerileme gozlenmistir.
Avrupa Birligi'nde Nisan aymda yilhk bazda en yiiksek artis %4,3 ile
Estonya’da olmustur; en diisiik artis ise %0,8 ile Fransa'da
yasanmistir.

Diinya Bankasi’nin Kiiresel Ekonomik Beklentiler Ocak 2025
Raporu’nda kiiresel ekonomide biiyiimenin, siirdiiriilebilir kalkinmay1
tesvik etmek igin yetersiz kalacag: belirtilmistir. Ayrica, artan politika
belirsizligi, olumsuz ticaret politikas1 degisiklikleri, jeopolitik gerilimler,
kalic1 enflasyon ve iklimle ilgili dogal afetlerden kaynaklanan risklerin de
bulundugu ifade ederek, kiiresel ekonominin bu yil %2,7 bilyiiyecegini
oniimiizdeki y1l ise biiyiime oraninin %2,7 olacagini tahmin etmistir. 2025
yilinda ABD ekonomisinin %2,3 2026 yilinda ise %2 biiyliyecegi; Cin
ekonomisinin ise sirasiyla %4,5 ve %4 biiyiiyecegi tahmin edilmistir.

Ekonomik Igbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) ara donem
Ekonomik Goriiniim Raporu’nda G20 ekonomilerinde ticaret engellerinin
artmasi ve artan jeopolitik ile politika belirsizliginin yatirim ve hanehalki
harcamalari iizerinde baski olusturmasi sebebiyle kiiresel biiylime
tahminlerini revize etmistir. OECD, 2025 yilma iligkin kiiresel ekonomik
biiylime tahminini.%3.3 seviyesinden %3,1'e dustirmiigtir. 2026 yil1 igin

ise %3,3 olgf Skonomik biiylime beklentisini %3 olarak
giincellemigti BD ekonomisinin %2,8, 2026 yilinda ise
iisinin ise sirasiyla %5 ve %4,8 bilyiiyecegi
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Tiirkiye ekonomisi 2024 yilmin dorciincii geyreginde gegen yiln
ayni geyregine gore beklentilere paralel %3 buylmistiir. 2024 yilt ilk
¢eyrek biiylime orani %5,3’ten %5,4’e ve {iglincii geyrek bilylime orani
ise %2,1°den %2,2’ye yukart yonlii revize edilmistir. Boylece Tirkiye
ekonomisi, 2024 yilinin tamaminda %3,2 biiyiimistiir. Gayrisafi yurt i¢i
hasila biiyiikliigii 2024 yilinda cari fiyatlarla bir onceki yilin ayn
eyregine gore %63,5 artarak 43 trilyon 410 milyar 514 milyon TL
olmugstur. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir
onceki geyrege gére %l1,7 artmigtir. Uretim ydntemine gore yilin son
¢eyreginde biiyiimeye en yiiksek katki hizmetler sektdriinden gelmistir.
GSYH iginde %59,29 ile en yiiksek paya sahip olan hizmetler sektoril,
yilin son ¢eyreginde yillik bazda %2,4 bilylimiis ve bilylimeye 1,5 puan
katkida bulunmustur. Yilin son ¢eyreginde biiyiimeye en yiiksek ikinci
katk1 vergi ve siibvansiyon kaleminden gelmistir. Vergi ve siibvansiyon
kalemi son ceyrekte %10,4 oraninda biiyiimiis ve biiylimeye 1,2 puan
katkida bulunmustur. Son ¢eyrekte %8,7 biiyiiyen insaat sektdriiniin
biiyiimeye katkisi 0,4 puan artis yonlii olmustur. Yilin ikinci ve ti¢lincii
¢eyreginde siki para politikasinin etkisiyle biiylimeye negatif katki yapan
sanayi sektériiniin biiyimeye katkisi son geyrekte pozitife donmiistr.
GSYH i¢inde %18,57 ile ikinci en yiiksek paya sahip olan sanayi sektdrii
son g¢eyrekte %1,4 oraninda biiylimiis ve bilyiimeye 0,3 puan katkida
bulunmustur. Son ceyrekte %4,7 biiyiime kaydeden tarim sektorii ise
biiyiimeye 0,2 puan ile en diisiik katki yapan sektdr olmustur.

Tiirkiye ekonomisinin 2025 yilinda, Orta Vadeli Program (OVP)
hedefi ile uyumlu olarak %4 biiyiimesi beklenmektedir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart’ta beklentilerin altinda aylik
bazda %2,46 artmistir. Yillik bazda ise Subat’taki %39,05°ten Subat’ta
%38,10’a gerilemistir. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri

. 1%: ermeyen ve enﬂasvondakl ana egilimi gosteren ¢ekirdek enflasyon (C

NKUL DEGERLER
ben&hscekl aya gore %1,46 artmig ve yillik bazda

BUI

geyregine gbre %63,5 artarak 43 trilyon 410 milyar 514 milyon TL

n')'Mart ta %37,42°ye gerilemistir. Yurt I¢i Uretici |

%2,1°den %2,2’ye yukar1 yonlii revize edilmistir. Boylece Tiirkiye
ekonomisi, 2024 yilinin tamaminda %3,2 bilylimiistiir. Gayrisafi yurt i¢i
hasila biiyiikligii 2024 yilinda cari fiyatlarla bir onceki yilin ayni

olmustur. Mevsim ve takvim etkilerinden armndirilmis GSYH ise bir
onceki geyrege gore %1,7 artmigtir. Uretim ydntemine gore yilin son
¢eyreginde biiylimeye en yiiksek katki hizmetler sektSriinden gelmistir.
GSYH iginde %59,29 ile en yiiksek paya sahip olan hizmetler sektoril,
yilin son geyreginde yillik bazda %2,4 bilyiimiig ve bilylimeye 1,5 puan
katkida bulunmustur. Yilin son ¢eyreginde biiyiimeye en yliksek ikinci
katk1 vergi ve siibvansiyon kaleminden gelmistir. Vergi ve siibvansiyon
kalemi son c¢eyrekte %10,4 oraninda biiylimiis ve biiylimeye 1,2 puan
katkida bulunmustur. Son g¢eyrekte %8,7 biiyliyen insaat sektdriiniin
bilyiimeye katkis1 0,4 puan artis yonlii olmustur. Yilin ikinci ve iiglincti
geyreginde siki para politikasinin etkisiyle biiylimeye negatif katk1 yapan
sanayi sektoriiniin bilylimeye katkisi son geyrekte pozitife donmiistir.
GSYH icinde %18,57 ile ikinci en yiiksek paya sahip olan sanayi sektorii
son ceyrekte %]1,4 oraninda biiylimiis ve biiylimeye 0,3 puan katkida
bulunmustur. Son ceyrekte %4,7 biiylime kaydeden tarim sektdrii ise
bilytimeye 0,2 puan ile en diisiik katk1 yapan sektdr olmustur.

Tiirkiye ekonomisinin 2025 yilinda, Orta Vadeli Program (OVP) hedefi
ile uyumlu olarak %4,0 biiyiimesi beklenmektedir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Nisan’da beklentilerin altinda ayhk
bazda %3,0 art stu- Yillik bazda ise TUFE Mart’taki %38,10’dan

Nisan’da
edilemeye
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Fiyat Endeksi (YI-UFE) Mart’ta bir 6nceki aya gore %1,88 artmig ve
yillik bazda Subat’taki %25,21’den Mart’ta %23,50’ye gerilemistir.

Subat ay1 cari islemler dengesi 4,4 milyar dolar ile beklentilere paralel
agtk vermistir. Ithalatin yillik bazda %5,7, ihracatin %2 yiikselis
kaydetmesiyle dis ticaret agig1 %22 artisla cari agigin gegen yilin ayni
dénemine gore genislemesine neden olmustur. Dis ticaret gelismelerinde
dikkat g¢eken, 2023 yilinda uygulanmaya baglanan aylik kota
uygulamasina karsin altin ithalatinin baz etkisiyle yillik bazda %90,5
artis kaydetmesi olmustur. Subat’ta petrol fiyatlari gerilese de mevsimsel
etkilerle yillik bazda %5,7 artis kaydetmistir. Boylece altin ve enerji
harig cari denge fazla vermeyi siirdiirmesine karsin (2,2 milyar dolar),
bes aydir gerilemeye devam eden yillik artig hizi ise Subat’ta degisim
gdstermemistir. 12 aylik kiimiilatif toplamda cari islemler acig1
Ocak’taki 11,8 milyar dolar seviyesinden Subat’ta 12,8 milyar dolara
yiikselmistir. Finansman tarafinda Subat ayinda dogrudan yatirimlardan
11 milyon dolar, diger yatirimlardan 34 milyon dolar sinirli sermaye
girisi olmustur. Portf6y yatirimlarinda ise Eurobond tahvil ihraglarinin
agirhkli etkisiyle 2,6 milyar dolar sermaye girigi yasanmigtir ve soz
konusu girisle birlikte portfdy yatirimlari, cari agigin aylik finansmanina
kayda deger katkida bulunan tek kalem olmustur. Subat’ta net hata
noksan kaleminden 1,1 milyar dolarlik ddviz ¢ikisi ile beraber TCMB
nezdinde tutulan rezerv varhiklarda 2,9 milyar dolar azalis yasanmistir.

2024 yili Mart ayinda 209 milyar TL gerceklesen biitge ag1g1, yillik
bazda %25,1 artigla 2025 yilinm ayni ayinda 261,5 milyar TL olmusgtur.
Faiz disi denge ise gegen yilm Mart aymda 134,4 milyar TL agik
vermisken bu yilin ayn1 ayinda ise 100,2 milyar TL agik vermistir.
Gelirler kaleminin belirleyicisi olan vergi gelirleri bir 6nceki yilin aym
ayina gore %>53,4 artig gostermistir. Giderler kaleminde en yiiksek paya

sah'i‘P olan faiz disi %iderler, yillik bazda %40,2 yiikselmistir. Faiz
VAKIF YATIRIM MENKUL DE%ER ERA.S. T . .
Akat Mah| § hearitin Sy bxlmhyasml%loo’un tizerinde artig gostermistir. 2024°te
F-2/ABIok No: B Begiktag 33335 ISTANBUL .. o
Tel:0¢ 7¢I m_-gzwymﬁ yurt i¢i hasilaya oram1 %4,85 olarak
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Subat ay1 cari islemler dengesi 4,4 milyar dolar ile beklentilere paralel ~
agik vermistir. Ithalatin yillik bazda %5,7, ihracatin %2 yiikselis
kaydetmesiyle dis ticaret agig1 %22 artisla cari agigin gegen yilin ayni
dénemine gore genislemesine neden olmustur. Dis ticaret gelismelerinde
dikkat ceken, 2023 yilinda uygulanmaya baslanan aylik kota
uygulamasina kargin altin ithalatinin baz etkisiyle y1llik bazda %90,5 artis
kaydetmesi olmustur. Subat’ta petrol fiyatlar1 gerilese de mevsimsel
etkilerle yillik bazda %5,7 artis kaydetmistir. Boylece altin ve enerji hari¢
cari denge fazla vermeyi siirdiirmesine kargin (2,2 milyar dolar), bes aydir
gerilemeye devam eden yillk artis hizi ise Subat’ta degisim
gostermemistir. 12 aylik kiimiilatif toplamda cari islemler a¢i131 Ocak’taki
11,8 milyar dolar seviyesinden Subat’ta 12,8 milyar dolara yiikselmistir.
Finansman tarafinda Subat ayinda dogrudan yatirnmlardan 11 milyon
dolar, diger yatirimlardan 34 milyon dolar simirli sermaye girigi olmustur.
Portfoy yatirimlarinda ise Eurobond tahvil ihraglarinin agirlikli etkisiyle
2,6 milyar dolar sermaye girisi yasanmustir ve s6z konusu girisle birlikte
portfoy yatirimlari, cari agigm aylik finansmanma kayda deger katkida
bulunan tek kalem olmustur. Subat’ta net hata noksan kaleminden 1,1
milyar dolarlik ddviz ¢ikisi ile beraber TCMB nezdinde tutulan rezerv
varliklarda 2,9 milyar dolar azalig yaganmistir.

2024 yilh Mart ayinda 209 milyar TL gergeklesen biitge agig1, yillik
bazda %25,1 artisla 2025 yilinin ayni ayinda 261,5 milyar TL olmustur.
Faiz dig1 denge ise gegen yilin Mart ayinda 134,4 milyar TL agik
vermisken bu yilin ayni ayinda ise 100,2 milyar TL agik vermistir.
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istir. Giderler kaleminde en yiiksek paya
sahip ola f fa;'é’ G i yilik bazda %40,2 yiikselmistir. Faiz
giderleri ige ygl_ 00°iin lizerinde artis gostermistir. 2024°te
biitge ag131} Wl 'g’e'ly strt igi hasilaya oram %4,85 olarak agiklanmistir.
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agiklanmgstir. 2025 yili i¢in ise OVP’de biitge a¢i§/GSYH’nin %3,1
seviyesinde gergeklesecegi tahmin edilmektedir.

TCMB Para Politikas: Kurulu 17 Nisan’da yapilan toplantida politika
faiz oranini 350 baz puan arttirarak %46’ya ¢ekmistir. Kurul ayrica,
Merkez Bankas: gecelik vadede borg verme faiz oranin1 %46’dan %49’a,
gecelik vadede borglanma faiz oranmimi ise %41°den %44.5°e
yiikseltmistir. TCMB, karar metninde, aylik temel mal enflasyonunun
finansal piyasalardaki gelismelerin etkisiyle Nisan aymnda bir miktar
| yiikselecegini, hizmet enflasyonunun ise gorece yatay seyredecegini
ongdrmiistiir. Enflasyonda kalic1 diisiis ve fiyat istikrari saglanana kadar
sik1 para politikas1 durusunun siirdiirtilecegini belirtmistir.

OECD, Mart aynda yayinladig1 ara dosnem "Ekonomik Goriiniim"
raporunda Tiirkiye igin 2025 biiylime tahminini %2,6'dan 3,l'e
¢ikarirken, 2026 igin biiyiime tahminini ise %4'ten 3,9’a diislirmustiir.
2025 yil sonu enflasyon beklentisini 0,7 puan artirarak %31,4'e
yiikseltirken, 2026 yi1l sonu beklentisini ise %17,2'den %17,3'e
yiikseltmisgtir.

Diinya Bankasi, Ocak aymnda yaymladigi “Kiresel Ekonomik
Beklentiler” raporunda Tiirkiye igin bilyiimeye iliskin tahminlerini agagi
yonlii revize etmistir. Tiirkiye ekonomisi igin 2025 yilinda %3,6 olan
biiyiime beklentisini %2,6’ya, 2026 yili iginse %4,3 olan biiylime
beklentisini %3,8’¢ ¢ekmistir. Raporda ayrica, Tiirkiye'nin dis
dengesizliklerinin iyilestigi, cari islemler agigimin keskin sekilde
| daraldig1, uluslararasi rezervlerinin arttig1 ve risk priminin diigerek iilke
spreadlerinde nemli bir azalmaya katki sagladig aktarilmistir.

TCMB Para Politikas1 Kurulu 17 Nisan’da yapilan toplantida politika
faiz oranini 350 baz puan arttirarak %46’ya ¢ekmistir. Kurul ayrica,
Merkez Bankas1 gecelik vadede borg verme faiz oranin1 %46’dan %49’a,
gecelik vadede bor¢lanma faiz orammni ise %41’den %44,5’e
yiikseltmigtir. TCMB, karar metninde, aylik temel mal enflasyonunun
finansal piyasalardaki geligmelerin etkisiyle Nisan aymnda bir miktar
yiikselecegini, hizmet enflasyonunun ise gérece yatay seyredecegini
ongdrmiistiir. Enflasyonda kalic1 diisiis ve fiyat istikrari saglanana kadar
sik1 para politikas1 durugunun siirdiiriilecegini belirtmistir.

OECD, Mart ayinda yayinladigi ara dénem "Ekonomik Goriiniim"
raporunda Tiirkiye igin 2025 biiyiime tahminini %2,6'dan 3,1'e ¢ikarirken,
2026 i¢in biiylime tahminini ise %4'ten 3,9°a diistirmiistiir. 2025 y1l sonu
enflasyon beklentisini 0,7 puan artirarak %31,4'¢ yiikseltirken, 2026 y1l
sonu beklentisini ise %17,2'den %17,3'e yiikseltmistir.

Diinya Bankasi, kiiresel ekonomik biiyiimeye iliskin raporunda
tahminlerini asag yonlii revize etmigtir. Tiirkiye ekonomisinin bu yil
%3,6 bilyiimesini 5ngoren Banka, beklentisini %2,6’ya, gelecek yil i¢inse
%4,3 olan biiyiime beklentisini %3,8’e ¢ekmistir. Raporda ayrica,
Tiirkiye'nin dis dengesizliklerinin iyilestigi, cari islemler agiginin keskin
sekilde daraldigi, uluslararasi rezervlerinin arttigt ve risk priminin
diserek iilke spreadlerinde nemli bir azalmaya katki sagladig
aktarilmistir.
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baslama
tarihi:

25.04.2025

(Genel
Kurul)

Kalan siire:

3 Yl

Sadik YAKUT

Y 6netim

Kurulu
[lyesi

©27.05.2019
Yonetim

Kurulu Uyesi

S SR SRl SageenonTe

Gorev
siiresi:

3 Yil

Goreve
baglama
tarihi:

25.04.2025

(Genel
Kurul)

Kalan siire:

37Y1l




11.1. ihragginin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite tiyelerinin adi, soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlari agagidaki sekilde degistirilmistir.
Eski Sekil
[-..]

Denetim Komitesi |

Adi Soyadi Gorevi is Adresi |
T.vakiflar Bankasi T.A.O.
Denetim Komitesi Uyesi P
Abdiilkadir AKSU 1 ormitest Fyest Genel Mudurluk
(Bagimsiz Uye)

Finanskent Mabhallesi Finans Caddesi No:40/1
Umraniye/istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Denetim Komitesi Uyesi Genel Mudiirliik

Halil CELIK .
¢ (Bagimsiz Uye)

Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1
Umraniye/istanbul

Kurumsal Yénetim Komitesi

Adi Soyadi Gorevi is Adresi
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Abdiilkadir AKSU Komite Uyesi Genel Midiirliik

T.Vakiflér Ba

Haydar Kemal KURT Komite Uyesi Genel
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.5. ‘
XkAa‘l(;»'/I:a bulula Mhrdin Cad. Park Maya Sitepi Finanskent B

tas 34335 ISTANBUL
2) 352 36 20

lama Kodu: bf8 - - - _
B de I i Ao s aaacad0b7 6ot




Ali TAHAN

Komite Uyesi

(Uluslararasi Bankacilik ve Yatinmet iligkileri Baskani 03
Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete de yayinlanan Kurumsal
Yénetim Tebliginin (11-17.1) 11. Madde 2. Fikrasi
Geregince)

T.vakiflar Bankasi T.A.O.

Genel Mudurlak

Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1 Umraniye/istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Korhan TURGUT Komite Uyesi Genel Miidiirliik
Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1 Umraniye/istanbul
Yeni Sekil l
[
Denetim Komitesi
Adi Soyadi Gorevi
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Sadik YAKUT Denetim Komitesi Uyesi Genel Mudurlik
Finanskent Mahallesi Caddesi No:40/1
Umraniye/istanbul
. . Denetim Komitesi Uyesi
Halil CELIK . )
(Bagimsiz Uye)
Caddesi No:40/1

JAKIF YA
Akat Mah
F-2A L
Tel:0(2
r-—-

B¢gazy v
Mersis No: |

TIRIV MI;NK uL DEGERLER A. b

%’K FJI:JE! Sites
= 3«’3 35} 4 zﬁ

9220 08H3-59

S SR SRt SageenonTee




Adi Soyadi

Gorevi

is Adresi

Vedat DEMiRGZ

Komite Uyesi

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Genel Miidiirliik

Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1
Umraniye/istanbul
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Haydar Kemal KURT Komite Uyesi Genel Mudurlk
Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1
Umraniye/istanbul
Komite Uyesi T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Ali TAHAN (Uluslararasi Bankacilik ve Yatinmct iliskileri Baskani 03 Genel Mudiirliik
Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete de yayinlanan Kurumsal ) ) ) )
Yénetim Tebliginin (11-17.1) 11. Madde 2. Fikrasi l.:.manskent. Mahallesi  Finans  Caddesi  No:40/1
Geregince) Umraniye/Istanbul
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. ]
e Genel Midiirliik
Korhan TURGUT Komite Uyesi
Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1

Umraniye/istanbul

pk.gov uman-dogrulama

ﬁgg:wsb 8985.(?re/a80?(69-42fa-b29f|-95dca90b769f

Ticarft Merkepi Adresi: Finanskent Mahallesi

Fizguf Caddefli No: 401 Umranige / igignbu!
i, U,
N5 15 NO: 1003497000017






