GENEL iSLEM KOSULU KULLANILDIGI UYARISI VE BiLGILENDIRME

Kuveyt Tiirk Portfdy Yénetimi A.S. Lonca Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag Sézlesmesi, KURUCU’nun 6nceden tek
basina hazirlayarak Yatirimciya sundugu sézlesme hikumlerinden ibaret, genel islem kosullari igermektedir. Bu nedenle
tarafiniza sunulan s6zlesmeyi sonuna kadar dikkate okumanizi, incelemenizi ve her bir hiikiim igin tam mutabik olduktan
sonra iradenizi agiklayan onay surecini tamamlamanizi; sozlesme kurma iradenizi agiklayan onay sUrecini
tamamlamaniz halinde sdzlesmenin batiin hiktmleri hakkinda yeterli bilgi edinmis oldugunuz ve genel islem kosullari
kullaniimasini kabul ettiginiz varsayilacaktir.

KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMi A.S. LONCA GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU iHRAG SOZLESMESI

isbu Kuveyt Tiirk Portfdy Yénetimi A.S. Lonca Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag Sézlesmesi (‘Sézlesme”):

(i) Altunizade Mahallesi Kisikli Caddesi Sarkuysan Ak is Merkezi Apt. No:4 Blok: 2 Daire: 6 34662 Uskiidar istanbul
Tirkiye adresinde bulunan Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Lonca Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu
(HFON!!),

(i) Altunizade Mahallesi Kisikli Caddesi Sarkuysan Ak is Merkezi Apt. No:4 Blok: 2 Daire: 6 34662 Uskiidar Istanbul
Tirkiye adresinde bulunan Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.$. (‘KURUCU”) ile

L adresinde mukim

arasinda, asagida tamamen mutabik kalinan sartlar ve kurallar dahilinde yapilmistir.

FON, KURUCU ve YATIRIMCI, ayri ayri “Taraf”, birlikte ise “Taraflar” olarak anilacaktir.

1. SOZLESMENIN KONUSU

1.1.  isbu Sézlesme’nin konusu, YATIRIMCI' nin Kaynak Taahhiidii ve YATIRIMCI' nin Kaynak Taahidi’ nii
Sdzlesme’ ye uygun surette yerine getirmesi halinde sahibi olacadi Katilma Paylari ile Katiima Payi sahipligi dolayisiyla
FON, YATIRIMCI ve KURUCU arasinda kurulacak iliskiye dair usul ve esaslarin belirlenmesidir.

1.2.  FON’ ailiskin ilke ve kurallara, Fon Bilgilendirme Dokimanlari’ nda yer verilir. S6zlesme’ de hiikiim bulunmayan
hallerde, Fon Bilgilendirme DokUmanlari’ ndaki htkimler uygulanir.

2. TANIMLAR

‘A Grubu Katilma Paylari”, FON tarafindan ihrag edilen Katilma Paylar’'ndan Birim Pay Degeri TUrk Lirasi cinsinden
hesaplanan ve A grubu olarak adlandirilan Katiima Paylar’'ni ifade eder.

“Alim Talimatr”, YATIRIMCI'nin her bir Odeme Tarihi'nde isbu Sézlesme gercevesinde ilgili tarihte ddemeyi taahhit
ettigi Katilma TaahhidU karsiliginda Katilma Pay1 alim talebini ifade eder.

‘B Grubu Katilma Paylar”, FON tarafindan ihrag edilen Katiima Paylar’ndan Birim Pay Degeri USD cinsinden
hesaplanan ve B grubu olarak adlandirilan Katilma Paylari’'ni ifade eder.

“BiST-KYD Kamu Kira Sertifikalari USD Endeksi (BIST-KYD)”, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan Amerikan Dolari bazinda yurt digina ihrag yontemi ile ihrag edilmis kira sertifikalarinin gunlik getirilerini
gosteren BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalart USD endeksi.



‘Birim Pay Degeri”, Fon Toplam Degeri’ nin Katilma Payi sayisina bolinmesiyle elde edilen tutari ifade eder.

“Cikis Bedeli”, (a) iadeye Konu Paylar icin Cikis Bedeli, FON tarafindan YATIRIMCI’ ya iadeye Konu Paylar karsiliginda
odenecek bedeli ifade ederken, (b) Devredilen Paylar igin Cikis Bedeli, Devredilen Paylar' 1 devralacak Nitelikli Yatirimer’
nin YATIRIMCI' ya Devredilen Paylar igin ddeyecegi bedeli ifade eder. Madde 8.3.4 cergevesinde Devredilen Paylar igin
odenecek bedelin KURUCU tarafindan Referans Fiyat'a gore hesaplanan degerden dusuk olmasi halinde, Devredilen
Paylar'in KURUCU tarafindan hesaplanan degeri Cikis Bedeli olarak kabul edilir. Cikis Bedeli' nin TUrk Lirasi cinsinden
olmasi halinde, KURUCU tarafindan Cikis Bedeli olarak bu Turk Lirasi tutarin Cikis Tarihi'nde Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi tarafindan saat 15:30’da agiklanan gosterge niteligindeki USD alig kurundan USD karsiligi esas alinir.

“Gikis Tarihi”, (a) ladeye Konu Paylar igin Cikis Tarihi, iadeye Konu Paylar in FON' a iade edildigi tarihi ifade ederken,
(b) Devredilen Paylar i¢in Cikis Tarihi, KURUCU’ nun Devredilen Paylar’ in devralan Nitelikli Yatirimci’ ya devrine izin
verdigi tarihi ifade eder.

‘Dagitici”, Kuveyt Tlrk Katillim Bankasi A.S.'yi ifade eder.
‘Devredilen Paylar” madde 8.3.2'de verilen anlama gelir.

“Esik Deger”, Yatinm Bedel’ nin, Cikis Tarihi'ndeki BIST-KYD degerinin Yatinm Tarihi'ndeki BIST-KYD degerine
bolinmesiyle bulunan katsayiyla ¢arpilmasi sonucunda bulunan, Performans Ucreti alinmasi i¢in elde edilmesi gereken
esik degeri ifade eder.

“Fon Portfoyii’, FON tarafindan tutulan tlim varliklardan olusan portfdylin tamamini ifade eder.

‘Fon Toplam Degeri’, Fon Portféyl’ ndeki varliklarin degerlemeye iliskin esaslar gergevesinde degerlenmesi
neticesinde bulunan Fon Portfoyl degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve borclarin ve
yukUmlliklerin distlmesi suretiyle ulasilan ve KURUCU tarafindan hesaplanacak olan degeri ifade eder.

“Fondan Ayrilma Sartlarina iligkin Yatinmei Beyani” isbu Sézlesme akdedilmeden énce YATIRIMCI' ya sunulan ve
YATIRIMCI tarafindan kabul edilen yatirimci beyanini ifade eder.

“Getiri” madde 8.3.3'te kendisine verilen anlama gelir.

“Gizli Bilgi”, madde 13.1'de verilen anlama gelir.

‘Hedeflenen Girigim Sermayesi Yatirnmlari Degeri”, madde 8.3'de belirtilen sekilde hesaplanacak degeri ifade eder.
“lade Edilen Paylar’ madde 8.3.2'de verilen anlama gelir.

“ihrag Belgesi’, FON’ un ihrag belgesini ifade eder.

“Ictiiziik”, FON’ un igtiiz(igiindi ifade eder.

“llk Kapamig”, FON’ un ilk Katilma Pay satisi tarihini ifade eder.

“Ilk Talep Toplama Donemi”, FON’ un ihrag Belgesinin Kurul tarafindan onaylanmasini takip eden 6 (alti) aylik sireyi
ifade eder.

“Girisim Sermayesi Yatinmlarinin Net Degeri’, madde 8.3'de belirtilen sekilde hesaplanacak degeri ifade eder.
“KAP”, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu ifade eder.

“Katilma Pay1”, FON’ un katilma pay1 sahiplerinin sahip oldugu haklari tagiyan ve FON’ a katilimini gosteren, kayden
izlenen sermaye piyasasi aracini ifade eder.

“Kaynak Taahhiidii”, isbu Sozlesme ve varsa akdedilen Ek Kaynak Taahhidu Sézlesmeleri'nde YATIRIMCI tarafindan
odenmesi taahhit edilen toplam kaynak taahhidu tutarini ifade eder.

“KOBI", kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletme anlamina gelir.



“KOBI Yonetmeligi®, 19/10/2005 tarihli ve 2005/9617 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yurarltige konulan Kiglk ve Orta
BuyUklikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirimasi Hakkinda Yonetmeligi ifade eder.

‘KVKK”, 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu'nu ve bu kanunu degistiren veya bu kanun yerine ¢ikarilan diger
kanunlari ifade eder.

‘MKK”, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.” yi ifade eder.
“Nitelikli Yatinmcer”, Sermaye Piyasasi Mevzuati’ nda tanimlanan nitelikli yatirnmcilari ifade eder.

“Nitelikli Yatinmci Beyan1” isbu Sozlesme akdedilmeden once YATIRIMCI' ya sunulan ve YATIRIMCI tarafindan kabul
edilen yatirrmci beyanini ifade eder.

“Odeme Gagrist” veya “Gagr”, KURUCU tarafindan iletimesini miiteakip YATIRIMCI' nin belirtilen sekilde Alim Talimati
vermesini, FON'a nakit aktarimi yapmasini ve A Grubu Katiima Payi satin almasini gerektiren isbu Sozlesme’nin
imzalanmasi/onaylanmasi sonrasinda herhangi bir zamanda yapilabilecek olan ¢agriyi ifade eder.

“Odeme Planr’, isbu Stzlesme'nin 2 numarali ekinde yer alan Odeme Plani’ni ifade eder. YATIRIMCI nin Ek Kaynak
TaahhUdU Sozlesmesi'ni imzalamasi/onaylanmasi halinde Ek Kaynak Taahhudi Sozlesmesi'nde taahhit edilen tutarlar
icin “Odeme Plani” Ek Kaynak Taahhudu Sozlesmesi'nde diizenlenen 6deme planini ifade edecektir.

“..(ljdeme Tarihleri’, YATIRIMCI' nin Kaynak Taahhiidi’ nii yerine getirecegi, Odeme Plan’nda belirtilen tarihleri ve
Odeme Cagrilar’ nda belirtilen tarihleri ifade eder.

“Performans Ucreti’, madde 8.3.3'te verilen anlama gelir.

“Performans Ucretine iligkin Yatinmei Beyani” isbu Sézlesme akdedilmeden 6nce YATIRIMCI' ya sunulan ve
YATIRIMCI tarafindan kabul edilen beyani ifade eder.

“Performans Ucretine Konu Paylar’ iade Edilen Paylar ve Devredilen Paylari ifade eder.
“Portfoy Saklayicisi” ihrac Belgesi'nde bilgileri yer alan portfdy saklayicisi kurulusu ifade eder.

“Referans Fiyat”, degerleme raporlari esas alinarak, KURUCU tarafindan gnliik olarak bilgi amagli hesaplanan ve
madde 7 cercevesinde Nitelikli Yatinmcilar arasinda gergeklestirilebilecek devir islemleri haric FON tarafindan
gerceklestirilen alim satim islemlerine esas teskil etmeyen Birim Pay Degeri'ni ifade eder.

‘Sermaye Piyasasi Mevzuati’, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
cikartilan/onaylanan tebligler, yonetmelikler, ilke kararlari, yururlikteki veya yurtrlige girecek olan ilgili diger mevzuat
hikdmlerini ifade eder.

“‘SPK” veya “Kurul’, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder.
“TCMB”, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'ni ifade eder.

“Teblig”, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligini ve
anilan tebligin mulga edilmesi halinde bahse konu tebli§ yerine yurirlige konan yeni tebligi ifade eder.

“USD’, Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi olan Amerikan Dolari’'ni ifade eder.

“Yatinm Bedeli”, YATIRIMCI' nin Performans Ucretine Konu Paylar icin, Yatirim Tarihi'nde Tiirk Liras| cinsinden ddedigi
Katiima Payi bedelinin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan saat 15:30’da agiklanan gdsterge niteligindeki
USD alis kurundan USD karsiligini ifade eder. YATIRIMCI'nin Performans Ucretine Konu Paylari KURUCU'ya alim
talimati vermek suretiyle iktisap etmis olmasi halinde, Yatirim Bedeli FON’a ddenen tutari ifade ederken, Performans
Ucretine Konu Paylar’ in devir suretiyle bir Nitelikli Yatinmer'dan iktisap edilmis olmasi halinde ise Yatirim Bedeli bahse
konu Katilma Paylar’ nin iktisap edildigi nitelikli yatirimciya 6denen tutari ifade eder..

“Yatirim Dénemi” ilk Kapanis’ tan itibaren 8 (sekiz) yillik stireyi ifade eder.



“‘Yatirnmci Hesabr”, YATIRIMCI' nin EK-1’de belirtilen hesabini veya YATIRIMCI’ nin hesap degisikligi bildiriminde
bulunmasi halinde YATIRIMCI tarafindan FON’a bildirilen giincel hesabi ifade eder.

“Yatiim Tarihi” YATIRIMCI nin Performans Ucretine Konu Paylar' in FON’ dan iktisabi igin FON’a Alim Talimati tarihini
ifade eder. YATIRIMCI' nin Performans Ucretine Konu Paylari FON’ dan degil diger bir Nitelikli Yatinmer’ dan satin almis
olmas! halinde ise YATIRIMCI' nin Performans Ucretine Konu Paylari diger bir YATIRIMCI' dan satin aldigi tarih “Yatinm
Tarihi” olarak kabul edilir.

3. YATIRIMCI BEYANI

3.1.  YATIRIMCI, igsbu Sozlesme'nin imzalanmasindan/onaylanmasindan once, ictiiziik, ihrag Belgesi, Nitelikli
Yatirimci Beyani, Performans Ucreti ve Arastirma Ucretine lligkin Yatirnmci Beyani ve Fondan Ayrilma Sartlarina lligkin
Yatirimei Beyani'nin kendisine sunuldugunu, bunlari okudugunu, anladigini ve kabul ettigini beyan eder.

3.2.  YATIRIMCI, isbu Sézlesme'yi imzalamadan/onaylamadan 6nce kendisine sunulmus bulunan ictiiziik ve ihrag
Belgesi metinlerinin, KURUCU tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ongorilen sartlara riayet edilerek muhtelif
zamanlarda degisiklige tabi tutulabilecegini ve igtiiziik ve ihrac Belgesinde gerceklestirilen degisikliklere ve bunlarin
guncel hallerine KAP Uzerinden ulagabilecegini bildigini kabul ve beyan eder.

3.3, Yatinm stratejisi ve risk profili cercevesinde FON'un karsilasabilecegi diistintilen temel riskler, ictiiziik ve ihrag
Belgesi’nde belirtiimis olup, YATIRIMCI, bu riskleri okudugunu, anladigini, kabul ettigini, FON’un tabi olabilecegi risklerin
belirtilenlerden ibaret olmadigini bildigini ve FON'un kargilasabilecedi olasi riskleri arastirip kabul ederek yatirim karari
verdigini beyan eder.

3.4. YATIRIMCI, Sermaye Piyasasi Mevzuat’nin ilgili hikimlerini bildigini, s6z konusu mevzuatta ileride yapilacak
degisikligin Sozlesme’ye uygulanmasini kabul ettigini beyan eder.

3.5. YATIRIMCI, ictiiziik, ihra¢ Belgesi ve isbu Sézlesme'de yer alan higbir hilkmiin getiri veya sonug taahhiidii
anlamina gelmedigini ve kendisine higbir sekilde getiri ve sonug taahhtidiinde bulunulmadigini ve bulunulmayacagini
bildigini kabul ve beyan eder.

3.6. YATIRIMCI, Fon Portfoyl’ne yapilacak yatirimlarla ilgili olarak SPK veya diger resmi kurumlardan izin alinmasi
veya bu kurumlara bagvuru veya bildirimde bulunulmasi igin talep edilen hallerde KURUCU ve FON ile igbirliginde
bulunmayi ve tzerine dlsenleri yerine getirmeyi kabul, beyan ve taahhut eder.

3.7.  YATIRIMCI, KURUCU'ya sagladigi tim bilgilerin dogru, guncel ve tam oldugunu, bunlarda degisiklik olmasi
halinde bu bilgileri vakit kaybetmeksizin KURUCU ile paylasacagini ve isbu Sézlesme siiresince KURUCU tarafindan
Sermaye Piyasasi Mevzuati veya isbu Sézlesme kapsaminda gereksinim duyulabilecek diger bilgileri saglamayi kabul,
beyan ve taahhut eder.

4, FONUN YONETiMi VE FONUN YATIRIM STRATEJISI

4.1, llgili Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde KURUCU’nun FON yénetimi konusunda diger bir portfdy yénetim
sirketi ile sozlesme akdetme yetkisi sakli kalmak kaydiyla, isbu Sozlesme tarihi itibariyle, FON yoneticisi KURUCU'dur.
KURUCU, FON'u yonetirken ilgili Sermaye Piyasasi Mevzuatl, Igtliziik ve lhrag Belgesi hiklimleri cergevesinde hareket
eder.

4.2,  FON yonetiminde KURUCU tarafindan gézetilecek yatirim stratejisi ve amaglari, igtiiziik'te ve isbu Sozlesmede
belirtiimistir. KURUCU, bu strateji ve amaglari takip edecek olmakla birlikte, YATIRIMCI, KURUCU'nun yatirim stratejisi
ve amaglarini takip ederken takdir yetkisi bulundugunu, yatirim stratejisi ve amaglari arasinda gosterilen tiim hedeflerin
gerceklestirilemeyebilecegini, KURUCU yonetim kurulu karariyla yatirnmci stratejisinin degistirilebilecegini ve KURUCU
tarafindan hicbir sekilde getiri taahhldl veya sonug garantisi verilmedigini bildigini kabul ve beyan eder.

4.3.  FON, buylme potansiyeli yuksek, bu potansiyeli yakalayabilmek igin sermaye ihtiyaci duyan, teknoloji ve yenilik
odakli finansal teknolojiler, saglik teknolojileri, ulastirma teknolojileri ve diger hizmet ve ticaret alanlarinda teknolojik
¢Ozumler sunan ve/veya sunacak olan halihazirda faaliyet gosteren ve/veya henlz faaliyete gegmemis erken ve biyime
asamasindaki girisim sirketlerine yatirim yapacaktir.



4.4. FON, Teblig uyarinca girisim sirketi niteligini haiz sirketlerin fon kullanicisi/ kaynak kurulus olacaklari kira
sertifikalari gibi gesitli katihm esasli (faizsiz) finans araglarina yatirim yapabilir, yatirim yaparken borg sermaye karmasi
urtnler kullanabilir.

4.5. FON'un yapacag! yatinmlarda imtiyazli/imtiyazsiz azinlik paylarinin alimi yapilabilecegi gibi, ¢ogunluk
hisselerine yatirim ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarina yatirimlar da olabilecektir.

4.6.  Yapilan yatinmlardan ¢ikislar ise halka arz, halka arz etmeksizin tahsisli veya nitelikli yatinmcilara satis, diger
pay sahiplerine satis velveya diger yerli veya yabanci fonlara/girisimcilere/yatirimcilara satis yahut yatirim yapilan
sirketin varliklarinin satiimasi velveya tasfiyesi seklinde olacaktir.

4.7.  Ulusal/uluslararasi kabul gormus faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla Teblig'in 18. maddesinin tgunct
fikrasinda yer alan girisim sermayesi yatirimlari FON portfyiine dahil edilebilir.

5. FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RISKLERINE iLiSKIN ESASLAR

5.1. Taraflar, FON portféylnde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yénetiminde asagidaki yatirm sinirlamalarina
uyulacagini kabul, beyan ve taahhit ederler:

a. Fon'un toplam degerinin en az %80’ (ylzde seksen) bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusacaktir. %80 orani Fon'un Tebligde belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

b. Fon'un, bir hesap dénemi icinde; Tebligde belirtilen KOBI niteligini sadlayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu (yizde on) gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari
%51 (yuzde elli bir) olarak uygulanir.

c. Fon portféyunin, girisim sermayesi yatirimlari diginda kalan kismi igin (en fazla %20 (yizde yirmi)'si asagidaki
varlik ve iglemler Fon portfoytine dahil edilebilir.

i) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, dzel sektr ve
kamu kira sertifikalari,

ii) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yururlige giren Turk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hukumleri gergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 0zel sektor ve
kamu kira sertifikalari ve anonim ortaklik paylari,

iii) TL cinsinden ve TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri izerinden agilmis Katilma hesabi,
iv) Katim esasina uygun yatirim fonu katilma paylari,

v) Vaad sozlesmeleri ile taahh(tli islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

vi) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,

vii) Turev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

viii) Varantlar ve sertifikalar,

ix) ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun gérilen ézel
tasarlanmig yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

x) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatinmlar,

xi) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

xii) Kurulca uygun gorulen diger yatirnm araglari.

d. FON, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. ilk yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan
girisim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete donustim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

e. FON'un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, FON ile girisim
sirketlerinin yonetim kontrolline sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cercevesinde gercgeklestirilir. FON tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontrolinin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin
imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi Kurul'a iletilir.

f.  Girisim sermayesi yatirnmlari digindaki varliklar kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina
dahil edilmemek Uzere, yurtdisinda yerlesik, borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlerin
sadece ortaklik paylarina Fon toplam degerinin azami %15 (ylzde on bes)’ine kadar yatirim yapabilir.



5.2. FON portféyinde yer alan girisim sermayesi yatirmlari disindaki yatinmlarin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

a. FON, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araclarini 6diing alamaz.

b. FON, girisim sermayesi yatirimlari digindaki yatirmlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

c. Kurucu'nun ve yoneticinin paylari, Fon portfoyine dahil edilemez.

d. FON ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

e. FON portféylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindi§i veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari Turkiye iginde, TUrkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve
bu kisilerden satin alinamaz.

f.  Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasas! araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Kurucu FON’a alinacak yabanci sermaye
piyasas! araglarinin tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tur kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglari
portféye alinamaz.

g. FON’un yabanci lkelerde yatirim yapacadi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o iilke dlizenlemelerine
gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yuritallr. Yabanci borsalara FON adina verilen msteri
emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmis teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlari Fon
adina muhafaza edilir.

h. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler FON portfoytine dahil edilebilir.

i. Turev aracglara sadece portfoylerini doviz, finansman gideri ve piyasa riskleri gibi risklere kargi korumak
amaciyla taraf olabilir. Tlrev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon FON toplam degerinin
%20 (yuzde yirmi)'sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak  dederlendirmelerde  hesap ~ donemi
sonundaki FON toplam degeri esas alinir.

j.  FON portféyinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari Turkiye iginde, TUrkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve
bu kisilerden satin alinamaz.

k. FON'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

5.3. Yatinm sinirlamalarina uyumun FON’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki FON’a verilen asgari kaynak taahhld(nln toplanmasini takip eden azami iki (2) yil iginde
yatinma yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirm sinirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhidinin yatinma
yonlendirilmesinin tamamlandigi hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.

5.4. Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belilenen, FON'un karsilasabilecegi temel riskler asagida
siralanmistir.

a. Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin ddenmesi ve girisim sermayesi yatirimlarinin, daha
sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artisi bedellerinin FON tarafindan édenme kabiliyetidir.

b. Likidite riski: Fonun nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak dlzeyde ve nitelikte nakit mevcuduna
veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle FON tarafindan maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir.
FON varliklarinin likit olmamasi nedeniyle makul bir stirede piyasa dederinden nakde gevrilme zorlugu, dzellikle girisim
sermayesi yatirimlarinin nakde donusturilmesinin zaman almasi ve degere iligkin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.
FON’dan ¢ikislarin, FON siiresi sonunda olacak olmasi, likidite riskini sinirlandirmaktadir.

c. Kar payi orani riski: FON portfdyline (katlma hesabi gibi) kara katilim olanagi saglayan katilim bankacilig
urdinlerinin dahil edilmesi halinde, soz konusu Urunlerin saglayacagi k&r payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek
kar pay! oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d. Yatinm Riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda olugabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.



e. Operasyonel risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ suregler, insan kaynag, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir.

f. Piyasa riski: Kar payi orani, kur, hisse senedi ve benzeri piyasalarda meydana gelebilecek gelismeler sonucunda
FON portfoylnde yer alan varliklarin piyasa degerinin diismesi ve/veya yikumlUliklerin piyasa de@erinin artmasi
sonucunda Fon'da zarar olusmasi olasiligidir.

g. Kur riski: FON'daki yabanci para cinsinden varliklar ve yukumlulukler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine
velveya Turk Lirasina karsl deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

h. Kars taraf riski: Genel olarak FON'un ve FON’un yatirim yaptigi sirketlerin taraf oldugu mal ve hizmet alim veya
satimi sOzlesmeleri ile finansal s6zlesmelerde; sdzlesmenin karsi tarafinin, sozlesme gereklerine uymayarak,
yukimlilugind kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr FON'un zarara ugrama riskini ifade
etmektedir. FON’un alacaklarinin tahsil edilememe riski olarak tanimlanabilir. Karsi Taraf Riski Raporu'nda, FON’'un
alacaklarin fon toplam degerine oranina yer verilir. Ayrica, fona borglu olan taraflar bazinda da s6z konusu karsilastirma

yapllir.

i. Yogunlasma riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu FON'un bu varliklarin ve
vadenin icerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

j. Yasal riskler: FON katilma paylarinin satigindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelen degisikliklerden FON'un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda
ortaya ¢ikabilecek degisiklikler FON degerini ve net getirisini etkileyebilir.

k. Olagandisi olaylarla karsilagma riski: Dogal afetler, yangin, sel, terdr eylemleri, sira disi toplumsal olaylar gibi
durumlarda Fon’un zarar etmesi riskidir.

I. Degerleme riski: Yatirim yapilan varliklarin yatirm suresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

m. Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin mevzuat nezdinde yukimltliklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere
isaret eder. Bu riskler, sirketin Ulkemizde ve yurtdigindaki butun kanunlara kargi yukumlulUklerini kapsar. Vergi
yukUmlUlUkleri de bu kapsamin igerisindedir.

n. ihraggi Riski: FON portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

o. Katilim Finans ilkelerine Uyum Riski: FON'un tabi oldugu ve Danisma Komitesi tarafindan kontrol edilen
uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak FON portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi yatiriminin ya da bir
finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda FON portfoylnden
Danigma Komitesi'nce belirlenecek bir stre icerisinde gikartilmasi riskidir.

6. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASINA iLiSKIN ESASLAR

FON portfdytndeki varliklarin, Kurul'un portfdy saklama diizenlemelerine gére KURUCU ile Porféy Saklayicisi arasinda
akdedilen saklama sdzlesmesinde belirtilen esaslar gergevesinde saklanmasi zorunludur. Fiziken veya kayden
saklanmasi mumkin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve FON’a aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy
Saklayicisi nezdinde tutulur.

7. FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKIN ESASLAR

7.1. FON’a iligkin giderler FON portféyinden karsilanir; yénetim tcreti dahil tim giderlerin toplaminin tst sinirt FON
toplam degerinin yillik %7,5'idir.

7.2. Fon toplam degerinin gunlik % 0,00547'inden (yuzbindebesvirgulkirkyedi) yaklasik yillik % 2 (yuzde iki) olusan
yOnetim Ucreti tahakkuk ettirilir.



7.3. Bu Ucret tger aylik donem sonlarini (Mart, Haziran, Eylil ve Aralik) izleyen 5 isgunu igerisinde KURUCU ile dagitici
arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim oranina gére KURUCU'ya ve dagiticiya FON tarafindan
odenecekir.

7.4. FON malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar ise asagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon'un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak izere noter cretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta Ucretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta ucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri icin 6denen her tirli Gcretler,

) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’'un mikellefi oldugu her tirlii

vergi, resim ve komisyonlar,

f)  Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un faaliyetleri ile ilgili oldugu yénetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru Gzerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.),

§) ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon Ucreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin iligkin her tlirli gider ve masraf, harg ve noter tcretleri,

@D

i)  MKK ve Takasbank’a fon igin 6denen Ucret, komisyon ve masraflar,

j)  Fon portfdylndeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarinin BiAS'ta islem gérmesi igin 6denen (icretler ve yapilan masraflar,
) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit dizeni ile ilgili harcamalar,

n) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) KAP giderleri,

0) Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iliskin alinan danismanlik hizmetleri i¢in ddenen her tirli Gcretler,
)

ol
p) Kurulca uygun gorilen diger harcamalar.

7.5. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali mUsavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali misavir ve yeminli mali misavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ucretler,

c) Takvim yili esas alinarak tger aylik dénemlerin son is glininde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portféy Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul Ucreti,

d) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan ve diger giderler.

8. FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE AKTARILMASINA iLiSKIN ESASLAR
8.1. FON gelir gider farki, FON toplam degerine ve dolayisiyla hesaplanan Birim Pay Degerine yansiyacaktir.

8.2. FON'da olusan kar, Katilma Paylarinin ictiiziik ve ihrag Belgesi'nde belirtilen esaslara gére tespit edilen fiyatlarina
yansir. FON portfylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay! dagitim tarihinin baslangi¢ giininde tahsil
edimesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma Payi sahipleri, paylarini ihrag Belgesinde belirlenen siirelerde
FON'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi FON'da olusan kardan paylarini almis olurlar. FON, ayrica kar pay!
dagitimi yapmayacaktir.

8.3. FON suresi iginde KOBI Yénetmeliginde yer alan firmalara yapilan yatirmlarin satisi séz konusu olabilir. Bu satis
sonucu, KOBI girisim sermayesi yatirmlari diginda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngérilen %49 oranindaki azami



sinirt asarsa, KURUCU, yeni girisim sermayesi yatirimi yapilmayip s6z konusu nakdin, zorunlu Katilma Payi geri alimi
(pay bozumu) yapilmak suretiyle, Katiima Pay1 sahiplerine daditiimasina karar verebilir. Bu durumda %49 sinirini agan
kisim, KURUCU'nun, daha fazlasinin dagitimina iligkin bir karari olmadikga, karar tarihini takip eden ilk guncel fiyat
raporu esas alinarak katilma payi sahiplerine fondaki paylari oraninda ve katilma paylarinin tamamen veya kismen fona
iadesi kosuluyla nakden dagitilir. Bu dagitim, yatinmcilarin FON’a zorunlu Katilma Payi satisi/iadesi gerceklestirmesi
(pay bozumu) suretiyle yapilir.

Bu durumda pay bozumuna konu edilmek suretiyle iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina bolinmesi sonucu gikan adedin en yakin

1.000 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma payi sahibi iade alinacak katilma
paylarindan payi oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. KURUCU, herhangi bir yatirimciya pay!
oranina tekabul eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. lade edilen paylarin tutarlari yatirimcinin hesabina
yatirilir,

9. FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA BILDIRIMi

FON Katilma Paylarinin degerleri KURUCU'nun resmi internet sitesi olan https://www.kuveytturkportfoy.com.tr/
adresinden duyurulacaktir.

10.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA iLiSKIN USUL VE ESASLAR

10.1. Katilma Paylarinin satigl, Birim Pay Degerinin tam olarak nakden odenmesi, Katilma Paylarinin FON'a iadesi
ise isbu S6zlesme’de ve lhrag Belgesi'nde belirtilen esaslara gére nakde gevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

10.2. Katilma Paylarinin satigi ve FON'a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz. FON stresinin sonundaki Katiima
PayI iadesinde satis komisyonu uygulanmaz.

Yatirnmcilar FON siresi boyunca katilma payini kendi talepleri ile iade edemezler. Katiima paylari sadece FON suresi
sonunda nakde dénusturdlebilir. Nitelikli Yatirnmcilarin kendi aralarindaki pay devir haklari saklidir.

Ayrica, isbu Sozlesme’nin 20. maddesinde belirtildigi Gizere Erken Tasfiye s6z konusu olabilir.

11.  FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA SARTLARI

11.1.  Genel Esaslar

11.1.1. FON katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

11.1.2. Katilma payi satin alinmasi veya FON’a iadesinde isbu ihrag Sézlesmesi hiikiimleri gercevesinde KURUCU'nun
merkezine bagvurularak alim satim talimati verilir.

11.1.3. Savas, ekonomik kriz, olagan digi ekonomik ve finansal olaylarin gerceklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmast,
iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganusti olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gorilmesi halinde,
fon Birim Pay Degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

11.1.4. Katilma pay! satisi, katilma payi bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paylarinin FON’a devredilmesi; katilma payinin FON’a iadesi ise pay sahiplerinin katilma paylarinin isbu S6zlesme’de
belirtilen esaslara gore nakde cevrilmesi ile gergeklesir.

11.1.5. KURUCU’nun kendi adina yapacag! islemler de dahil alinan tim katilma payi alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlari i¢in ayri ayri olmak Uzere muteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

11.1.6. Katiima paylarinin nitelikli yatinmcilar arasinda devri mimkunddr. Nitelikli yatinmcilar arasinda katiima payi
devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi
ve belgelerin devir iglemlerini ydriten kurulusa iletiimesi zorunludur. Devir islemlerini yuriten kurulug, s6z konusu bilgi


https://www.kuveytturkportfoy.com.tr/

ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon stresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatinmcilar arasindaki katilma payi devirleri, katiima paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma payi devirlerine iligkin bilgilerin MKK'ya iletiimesinden devir iglemlerini ydriten kurulus sorumludur.
Bu devirler, KURUCU onayina baglidir.

11.1.7. Katilma paylarinin satigi ve fona iadesi Turk Lirasinin yani sira, minhasiran TUrkiye'de yerlesik yabancilara,
disarida yerlesik kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile ylrirlige konulan Tirk
Vatandagligi Kanununun Uygulanmasina lligkin Yénetmeligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasinin (e) bendi kapsamina
giren kisilere satiimak (izere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan Dolari (USD) (izerinden de gerceklestirilir.

11.1.8. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TUrk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim
pay degeri ise Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolari (USD) doviz alis kuru esas alinir. Degerleme glininun tatil olmasi durumunda, bir 6nceki is glininde
degerleme yapilacaktir.

11.2. Alim Talimatlari ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari

11.2.1. Fon'un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 6 aylik sure ilk kaynak taahhtdu ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Talep toplama doneminden once yeterli talep olusmasi durumunda, talep toplama
doneminin sonlanmasi beklenmeksizin Kurucu tarafindan katilma pay! satis islemi gergeklestirebilir. Bu stirede toplanan
kaynak taahhtleri ve talepler 6 aylik dénemin son is gintnde 1 pay B grubu paylar icin 1 Amerikan Dolari (USD), A
grubu paylar igin ise bu tutara karsilik gelen TL tzerinden gergeklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen ilk katiima payi
satis tarihinden sonra da nitelikli yatirimcilar alim talimati vermek veya kaynak taahhidinde bulunmak suretiyle Fona
katilabilir. Yatinmeilarin 6 aylik donemden sonra verdikleri katiima payi alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden
katiima payl alim satimlarinda esas alinacak ilk fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.
Yatirnmcilar arasinda bir denklestirme yapiimayacaktir

11.2.2. Kaynak taahhutleri sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhtdu digindaki katilma payi alimlari nakit veya
istirak pay1 karsiliginda olabilir.

11.2.3. Tasfiye doneminin baslangicindan itibaren Fona yeni nitelikli yatirimci kabul edilmeyecektir.

11.2.4. Katilma payi alim islemi gergeklestirme glnleri ve donemleri asagida belirtimektedir. Belirtilen glnlerin tatil
gunlerine denk gelmesi durumunda takip eden isgunu isleme esas alinir:

Pay Alimina Konu Fiyat Raporlarinin Hesaplandigi | 31 Mart

tarih

Alim talimatlarina esas fiyatin agiklanma tarihi 31 Mart' takip eden ilk is guini
Alim talimatlarinin gerceklesme tarihi 31 Mart'1 takip eden ilk is gunu

Yukaridaki tabloda yer verilen donem disinda Fon portfdyline dahil edilecek girisim sermayesi yatirimlarinda, portféydeki
sirketlerin birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye arttirimi gibi sermaye islemlerinde, fon degerinde ciddi oranda
degisiklik yaratabilecek islemlerde, fona yeni yatirimci kabul edilmesi, fondan ¢ikis gibi durumlarda Kurucu Yonetim
Kurulu'nca fon birim pay degderi hesaplanmasina ve yeni fon katilma payi ihracina karar verilebilir. Hesaplanan fon birim
pay degeri 10 isgunu icerisinde agiklanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutarlar nemalandiriimayacaktir.
11.3. Sati Talimatlar ve Satis Bedelinin Odenme Esaslari

11.3.1. Katilma paylari, Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim harig olmak Uzere, sadece Fon sUresinin sonunda Fon'a
iade edilebilir. Bu durumda ayrica satim talimati veriimesine gerek bulunmayip katilma paylarinin bedelleri Fon



ictuzGgunun 16. maddesi ve isbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliminde belirtilen hususlar
cercevesinde yatirmcilara odenir.

11.3.2. Katilma paylarinin Fon sresinin sonunda Fon'a iadesinde fiyat olarak Fon siresinin son gini itibari ile
hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma payi degeri kullanilir. iade
tutarlar, fon sdresinin sonu itibari ile hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 isgiini igerisinde katilma payi sahiplerinin hesabina yatirilir.

11.3.3. Katilma paylarinin Fon siresinin sonunda Fon’a iade edilmesi durumunda ayrica satim talimati veriimesine
gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli en ge¢ Fon suresinin sonundan itibaren 3 (lig) ay i¢inde ictlzik ve ihrag
belgesi hukumleri gcergevesinde yatirimcilara ddenir.

11.4. Tasfiye Donemine iligkin Ozel Hiikiimler

11.4.1. Fon suresinin son 2 (iki) yilini olusturan tasfiye doneminde katilma pay sahipleri katilma pay! alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon varliklarinin satisl, alacaklarinin tahsili ve borclarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukea,
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla, “Fon birim pay fiyat agiklama donemine iligkin
esaslar” bolimlnde yer verilen fiyat raporu agiklama tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken
tutari belirler. Tim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri
ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

12.  PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKIN ESASLAR

Girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesinin asgari olarak her takvim yili sonu itibari ile Teblig'de yer alan usul ve
esaslara gore yapilr.

Hesap doneminin bitiminden dnceki Ug ay icerisinde Kurulca uygun gorulen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan
bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari alinmasi sartiyla ilgili
girisim sermayesi yatiriminin hesap donemi sonu degeri olarak kullanilmasi mimkudndur.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siresi ve bu sirenin bitmesini
muteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

Kurucu yonetim kurulunda karar alinmasi durumunda, yatirimcilarin pay alim talimati verecekleri veya kaynak taahhudu
odemelerinin gergeklestirilecedi donemlerde katilma payl alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyatinin
hesaplanmasi amaciyla 6zel degerleme raporlari da hazirlatilabilir.

Fon portfoylnde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, 11-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lliskin Teblig'de yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek
onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganusti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespii
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine
yazilarak, Kurul'a ve portfoy saklayicisina bildiriimesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katiima payi sahiplerine bildirim yapilir.

13.  KAYNAK TAAHHUDU

13.1.  YATIRIMCI, FON'a ....ovvveviiiiineennn, Tiirk Lirasi tutarinda kaynak saglamayi taahhtt etmektedir. YATIRIMCI,
Kaynak Taahhudi’'nden vazgegemez.

13.2.  YATIRIMCI, madde 5.2'de belirtilen Kaynak TaahhUdU miktarini artirmayi istemesi halinde, isbu S6zlesme’nin
1 numarali ekinde yer alan Ek Kaynak Taahhidi S6zlesmesi'ni imzalayarak/onaylayarak KURUCU'ya teslim edecek,
Ek Kaynak Taahhidii Sézlesmesi'nin KURUCU tarafindan da imzalanmasi/onaylanmasi halinde YATIRIMCI'nin Kaynak
Taahhidu, Ek Kaynak Taahhidi Sézlesmesi'nde belirtilen tutarda artmis olacaktir. KURUCU tarafindan kabul edilmesi



kaydiyla, YATIRIMCI'nin Kaynak Taahhudu tutarini birden fazla kez artirmasi mumkindir, ancak KURUCU, higbir
gerekce gostermeksizin Ek Kaynak Taahhldu Sézlesmesi'ni imzalamaktan/onaylamaktan imtina edebilir. YATIRIMCI,
ozellikle Ek Kaynak Taahhudi Sozlesmesi'ni KURUCU'ya teslim ettigi tarihte Yatirnm Donemi’nin sona ermis olmasi
halinde, KURUCU’'nun

13.3.  Her bir Odeme Tarihinde YATIRIMCI, A Grubu Katilma Paylar igin madde 5.3'e gére ilgili Odeme Tarihi'nde
odemesi gerekli Kaynak Taahhiidi tutarinda Alim Talimati vermis kabul edilir. Aim Talimati YATIRIMCI i¢in KURUCU
tarafindan olusturulacak olup, YATIRIMCI'dan ayrica teyit yahut izin alinmasi gerekmez.

13.4.  YATIRIMCI'nin her bir Odeme Tarihi'nde ilgili tarihteki Kaynak Taahhiidii 6deme yikimliligiini yerine getirmesi
uzerine, YATIRIMCInin ifa ettigi 6deme yUkumlulugu karsiliginda, YATIRIMCI hesabina aktarilacak A Grubu Katilma
Payi sayisi, asagida belirtilen Birim Pay Degerine gore hesaplanir ve YATIRIMCI'nin Alim Talimati buna gore yerine
getirilir.

(i) Odeme Tarihi ilk Talep Toplama Dénemi dahilinde ise, Alim Talimati, Birim Pay Degeri 1 USD'nin Tiirk Lirasi
karsilig esas alinarak, bu deger tizerinden ilk Talep Toplama Dénemi'nin son is gini gergeklestirilir. KURUCU,
1 USD’nin Turk Lirasi karsiligini hesaplarken, ilgili gtn i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge
niteligindeki USD ddviz alis kurunu esas alir. Degerleme glnunun tatil olmasi durumunda, bir dnceki is gliniinde
degerleme yapilacaktir.

(i) Odeme Tarihi ilk Talep Toplama Dénemi sonrasinda ise, Birim Pay Degeri (i) Alim Talimati’'ni takip eden Katilma
Pay alim satimlarinda esas alinacak ilk fiyat raporunda hesaplanir veya (ii) madde 5.6 kapsaminda alinabilecek
olan 6zel degerleme raporu sonucu agiklanacak fiyat raporunda belirlenir.

13.5. KURUCU’nun yénetim kurulunda karar alinmasi durumunda, YATIRIMCI'nin Kaynak Taahhidi 6demelerini
gerceklestirecegi donemlerde Katiima Pay1 alimina esas teskil edecek Birim Pay Degeri'nin hesaplanmasi amaciyla ézel
degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel degerleme raporu bedeli FON tarafindan karsilanacaktir. isbu
maddede KURUCU'ya taninan 0zel degerleme raporu hazirlatma yetkisi, KURUCU bakimindan yikimlulik teskil
etmemekte olup, KURUCU, kendi takdir yetkisi cergevesinde 6zel degerleme raporu hazirlatmayabilir.

13.6. Katilma Paylar, ictiizik ve ihrag Belgesinde belirlenen usul ve esaslar gergevesinde, Yatinmei Hesabr'na
aktarilir. YATIRIMCI'nin Kaynak Taahhtdi'ni ifasi karsiliginda Yatirimei Hesabi'na aktarilacak Katiima Paylari, A Grubu
Katilma Paylari olacaktir.

13.7. Kaynak Taahhiidii karsiliginda tahsil edilen tutarlar, ictiiziik ve ihrac Belgesi hiikiimleri gergevesinde islem
gerceklestirilinceye kadar nemalandiriimayacaktir.

14.  TEMERRUT

14.1.  YATIRIMCI'nin, Sézlesme kapsamindaki herhangi bir ddeme yikimliligini tamamen veya kismen reddetmesi
veya herhangi bir 6deme yukimluligunu zamaninda nakden ve defaten yerine getirmemesi veya Katilma Paylarr’ni
teslim almaktan veya iade etmekten imtina etmesi veya YATIRIMCI'nin isbu S6zlesme kapsaminda sagladigi herhangi
bir bilgi, beyan veya taahhidin hatall, yanlig veya eksik oldugunun anlagiimasi veya madde 7’den dogan herhangi bir
yukimlaligind ihlal etmesi halinde, YATIRIMCI, kendiliginden temerriide diiser. KURUCU'nun yapacagi yazili ihtara
ragmen, ihtar tarihinden itibaren 7 (yedi) is gini iginde YATIRIMCI'nin yukimldliklerini yerine getirerek ihtara konu
temerrit halini gidermemesi halinde, KURUCU ve FON'un diger hak ve yetkileri sakli kalmak kaydiyla, asagidaki
hikumler uygulanir:

(i)  YATIRIMCInin isbu Sézlesme'den dogan ddenmemis tim Kaynak Taahhiidii borcu, Odeme Tarihi heniiz
gelmeyen tutarlar da dahil, herhangi bir bildirim gerekmeksizin kendiliginden muaccel hale gelir ve YATIRIMCI,
odenmemis tim Kaynak Taahhtdu tutari bakimindan temerriide digmus kabul edilir.

(i)  YATIRIMCI, 6denmemis Kaynak Taahhidi’nd, temerr(it tarihinden itibaren gecikme nedeniyle ugranan zararlar
ile birlikte derhal, nakden ve defaten FON’a ddemekle yiakimli hale gelir.



(iii) KURUCU, (varsa) YATIRIMCI’nin sahip oldugu Katilma Paylar’'ni, KURUCU'nun hesaplayacag Katiima Payi
degerine %20 (ylizde yirmi) oraninda iskonto uygulanarak hesaplanacak devir bedeli tizerinden (i) devralabilir
velveya (ii) bunlarin Uglnci kisilere devrine karar verilebilir. Bu durumda, YATIRIMCI, devir iglemlerini
KURUCU'nun talepleri dogrultusunda talep tarihinden itibaren 10 (on) gln igerisinde gergeklestirmekle
yukumluddr.

(iv)  YATIRIMCI, temerrGt tarihinden itibaren (varsa) sahip oldugu Katilma Paylar’'ndan dogan hak ve yetkileri
kullanamaz, Katilma Paylari Uzerinde madde 6.1.3'te talep edilen disinda tasarrufta bulunamaz. KURUCU
madde 10 gergevesinde Katiima Payi iadesi halinde FON'a iade edilen Katiima Paylar’'nin bedellerini ve varsa
YATIRIMCI’nin FON’dan alacakli oldugu tutarlari YATIRIMCI’'nin borglari oraninda YATIRIMCI'ya 6demez. Fon
ve Kurucu'nun diger haklari sakhdir.

(v)  Varsa) YATIRIMCI'nin isbu Sézlesme'den dogan yukimliliklerinin teminati olan rehinli hesaplar, rehinli
tasinirlar, hak ve alacaklar ile taginmazlar tzerinde kurulan rehin hakkini paraya gevirebilir veya takdir yetkisi
cercevesinde o anki piyasa kosullarina gore belirledigi bir bedel mukabilinde rehinli hesaplarda bulunan nakit,
kiymet, hak ve alacaklari ve diger rehinli tasinir, hak ve alacaklari FON portféyine dahil edebilir veya (varsa)
YATIRIMCI tarafindan verilen ¢ekin bedelini tahsil edebilir veya ¢eki FON'un YATIRIMCI disindaki gercek/tiizel
kisilere olan borglari karsiliginda ciro edebilir veya (varsa) banka teminat mektuplarina bagvurabilir.

14.2.  KURUCU, YATIRIMCI'nin henliz 6demedidi Kaynak Taahhiidi tutarlarinin ilk Odeme Tarihi’nde muaccel olan
kismini veya tamamini ilgili Odeme Tarihi'nde/Odeme Tarihler’nde nakden odemeyecedi veya Odeyemeyecedgi
konusunda makul stipheye sahip olmasi durumunda, takdir yetkisi ¢ercevesinde YATIRIMCl'ya 7 (yedi) is gln
icerisinde, yiikiimliliklerini Odeme Tarihi'nde/Odeme Tarihlerinde yerine getirecegine dair uygun bir teminat géstermesi
veya yukumllUklerini ddeme tarihinde yerine getirecegini tevsik eden veya KURUCU’nun stphelerini gidermeye elverigli
bilgi-belge sunmasi yoninde ihtarda bulunabilir. YATIRIMCI’'nin uygun teminat gdsterememesi veya Kurucu tarafindan
talep edilen bilgi ve belgeleri sunamamasi durumunda, Kurucu, isbu Sézlesme ve ilgili mevzuattan kaynaklanan diger
hak ve imkanlari sakli kalmak kaydiyla, madde 6.1.(i) ila madde 6.1.(v) hukimlerine bagvurmak yetkisini haizdir.

15.  “NITELIKLi YATIRIMCI” SIFATI VE KATILMA PAYLARININ DEVRI

15.1.  YATIRIMCI, Sermaye Piyasasi Mevzuati’na uygun olarak Nitelikli Yatirimci sifatini haiz oldugunu ve bu statiyi
koruyacagini kabul, beyan ve taahhit eder. YATIRIMCI, Nitelikli Yatirimci olduguna dair bilgi ve belgeleri KURUCU'ya
isbu S6zlesme imzasi/onay ile birlikte verecektir. Ayrica, YATIRIMCI, Nitelikli Yatirimei statisuni kanitlamak adina talep
edilmesi halinde ilave belgeleri temin etmesi ve bu statlsune iliskin kanitlari sunmasi gerekecegini kabul etmektedir.
YATIRIMCI'nin bahse konu belge ve kanitlari temin edememesi durumunda, bu durumun FON ve/veya KURUCU igin
herhangi bir maliyet ve/veya zarar olusturmasi durumunda, YATIRIMCI, FON ve KURUCU’nun tim masraf ve zararlarini
tazmin edecek ve YATIRIMCI'nin bu tazminat yikumlligu Fon stresinin sona ermesinden sonra da devam edecektir.

15.2.  YATIRIMCI, Fon siresi boyunca sahibi oldugu Katilma Paylar’ni ancak KURUCU’nun izni ile tamamen veya
kismen devredebilir.

15.3.  YATIRIMCI, Katilma Paylari'ni kismen veya tamamen devretmek istemesi halinde, paylarini devralmak isteyen
Nitelikli Yatirimci tarafindan (i) imzalanan/onaylanan EK-7'de yer alan Devir Protokoll'nd, (ii) EK-8'de yer alan igerik ve
formatta imzalanan/onaylanan Kisisel Verilerin Korunmasi Hakkinda Aydinlatma Metni'ni ve EK-9'da yer alan igerik ve
formatta imzalanan/onaylanan agik riza metnini, (iii) EK-1'de yer alan igerik ve formatta doldurulan Yatirnmci Bilgi
Formu'nu, (iv) EK-3'te yer alan igerik ve formatta imzalanan/onaylanan Fondan Ayriima Sartlarina iliskin Yatirimei
Beyanr'ni, (v) EK-4'te yer alan icerik ve formatta imzalanan/onaylanan Performans Ucreti'ne iliskin Yatirimei Beyanr'ni
ve (vi) EK-5'te yer alan igerik ve formatta imzalanan/onaylanan Nitelikli Yatirimci Beyani'ni ve Nitelikli Yatirimei sifatini
tevsik eden bilgi ve belgeleri, devir konusu Katiima Paylari, devralan ve devre dair agiklama ile birlikte, KURUCU'ya
iletecek ve KURUCU'dan izin talebinde bulunacaktir. KURUCU, ihtiya¢ duyabilecedi ilave bilgi ve belgeleri
YATIRIMCI'dan talep etmek yetkisini haizdir.

15.4. YATIRIMCI, KURUCU’nun izin vermesi halinde, izin konusu devir islemi gergeklestirecek ve izne konu Nitelikli
Yatirimel, kendiliginden isbu S6zlesme’nin tarafi haline gelecektir.



7.41.  YATIRIMCI'nin sahip oldugu Katilma Paylar’'nin tamamini diger bir Nitelikli Yatinmcr'ya devretmis olmasi
halinde, devralan Nitelikli Yatirimci, YATIRIMCI yerine “YATIRIMCI” sifati ile isbu Sézlesme’nin tarafi haline
gelecek, ancak YATIRIMCI, bu tarih 6ncesinde Sézlesme’den dogan borg ve yukimltllkleri bakimindan
FON’a ve KURUCU'ya karsi devralan Nitelikli Yatirnmci ile birlikte misterek ve muteselsil sorumlu olmaya
devam edecektir.

7.4.2.  YATIRIMCInin sahip oldugu Katiima Paylari’nin kismi devri halinde ise devralan Nitelikli Yatirimci ile
YATIRIMCI, birlikte “YATIRIMCI” sifati ile isbu Sozlesme’nin tarafi olarak mlsterek ve muteselsil sorumlu
olarak hareket edecektir. Kismi devir halinde, KURUCU, devralan Nitelikli Yatirimci ile yeni bir yatirimei
sOzlesmesi imzalanmasini/onaylanmasini talep edebilir. Katilma Payi devir tarihi itibariyle YATIRIMCI'nin
isbu Sozlesme’den dogan ddenmemis Kaynak Taahhidi bulunmasi halinde, 6denmemis Kaynak
Taahhudu, devredilen Katilma Payi tutari ile orantili olarak devralan Nitelikli Yatinmcrya gegecek,
YATIRIMCI'nin geriye kalan Kaynak Taahhtidi’'ne yonelik tim ylkumlUltkleri baki kalacaktir.

15.5. isbu Sozlesme hiikiimlerine aykiri olarak KURUCU izni olmaksizin Katilma Payr'nin devredilmesi halinde, sz
konusu devir islemi gecersizdir. Devralan, diger yatirimcilara, KURUCU’ya, FON'a ve ugUncu kisilere kargi soz konusu
Katiima Payr'nin iktisap edildigini ileri siremez, Katilma Payi veya isbu Sézlesme’den dogan herhangi bir hak, menfaat
veya yetki iddiasinda bulunamaz ve YATIRIMCI, “YATIRIMCI” olarak sahip oldugu sorumluluk ve yikumlUllklerden
kurtulmaz.

15.6.  Katilma Paylar’'nin birlesme ve haciz gibi zorunlu devir islemlerine konu edilmesi halinde de, YATIRIMCI isbu
madde 7 hiikmUne gore islem yapilmasini saglamak ile yikimltdir. Aksi halde KURUCU, isbu Sézlesme’den dogan
yukumluliklerin devralan tarafindan yerine getirimemesi dolayisiyla YATIRIMCI'y1 devralan ile mlstereken ve
muteselsilen sorumlu tutabilir ve isbu S6zlesme’'den ve mevzuattan dogan diger hak ve yetkilerini kullanabilir.

15.7.  YATIRIMCI'nin Katilma Paylari Uzerinde intifa hakki, rehin veya diger herhangi bir takyidat tesis etmesi veya
Katilma Paylari yahut isbu Sozlesme’den dogan alacak haklarini devretmesi de ancak KURUCU'nun yazili izin vermesi
halinde mumkindir. KURUCU'nun agik yazili izni olmaksizin gerceklestirilen islemler, isbu S6zlesme’nin ihlali
niteliginde olup, gegersizdir ve uguncu kisilere hicbir hak veya yetki saglamaz.

16.  PORTFOY YONETIM UCRETi VE PERFORMANS UCRETI

16.1. FON’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Fon Toplam Degeri'nin glnluk %0,00547’inden (yuz binde bes
virgUl kirk yedi) (yillik yaklasik %2) olusan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu tcret 3'er (Uger) aylik dénem sonlarini
(Mart, Haziran, Eylil ve Aralik) izleyen 5 (bes) is gunu igerisinde, KURUCU ile Dagitici arasinda imzalanan/onaylanan
sOzlesme gercevesinde belirlenen paylasim oranina gére KURUCU'ya ve Dagitici'ya FON'dan 6denecekir.

16.2. KURUCU, madde 8.1 cergevesinde FON’dan tahsil edecegi yonetim licretine ek olarak, madde 8.3 gergevesinde
sartlari bulunmasi halinde performans (cretine de hak kazanir. Performans licreti FON'dan tahsil edilmemekte olup,
YATIRIMCI, performans Ucreti ddeme yukimltliginin kendisine ait oldugunu ve bu yukimlaligini madde 8.3
hukumlerine uygun surette yerine getirecegini kabul, beyan ve taahhut etmektedir.

16.3.  Performans Ucretinin tahakkuk ve tahsil esaslari agsagidaki gibidir.
16.3.1. Performans Ucreti YATIRIMCI'dan asagida belirtilen durumlarda tahsil edilir:

() Madde 10.1 cergevesinde YATIRIMCInin sahip oldugu A Grubu Katiima Paylar’'nin FON tarafindan iade
alinmasi halinde

(i) FON suresinin sonunda FON'un tasfiyesi kapsaminda YATIRIMCInin A Grubu Katiima Payi iadesi
gerceklestirmesi halinde

(iii) YATIRIMCI'nin FON'da sahip oldugu A Grubu Katiima Paylari’'nin tamami veya bir kismini madde 7
cercevesinde bir Nitelikli Yatinmci’ya devretmesi durumunda

16.3.2. Madde 8.3.1'de belirtilen durumlardan herhangi birinin meydana gelmesi halinde, madde 8.3.1.(i) veya madde
8.3.1.(ii) kapsaminda FON’a iade edilen A Grubu Katilma Paylari (“lade Edilen Paylar”) ve madde 8.3.1.(jii) kapsaminda



Nitelikli Yatinmei'ya devredilen A Grubu Katilima Paylari (‘Devredilen Paylar’), “Performans Ucretine Konu Paylar”
olarak kabul edilir.

16.3.3. Performans iicreti tahakkuk edebilmesi igin gereken Esik Deger, Cikis Tarihi'ndeki BIST-KYD degerinin Yatirim
Tarihindeki BIST-KYD degerine béliinmesiyle elde edilen katsayinin YATIRIMCI'nin Yatirim Tarihi'nde ddedigi Yatirim
Bedeli ile ¢arpimi /nemalandiriimasi sonucunda bulunur. Esik Deger ile YATIRIMCI'ya Cikis Tarihi’'nde ddenecek Cikis
Bedeli karsilastinldiginda, Cikis Bedeli’nin Esik Deger'den buytk olmasi gerekmektedir. Cikis Bedeli'nin Esik Deger'den
blyik olmasi halinde, KURUCU, Cikis Bedeli ile Esik Deger arasindaki farkin net %20'si (yizde yirmi) tutarinda
performans (icretine (“Performans Ucreti”) hak kazanacak ve Performans Ucreti'ni ve bu iicrete iliskin vergi ve harglari
madde 8.3.6 ve madde 8.3.7 hikimleri gergevesinde YATIRIMCI'dan tahsil edecektir.

16.3.4. Devralan Nitelikli Yatinmci tarafindan Devredilen Paylar i¢in ddenecek devir bedelinin Devredilen Paylar'in Cikis
Tarihinde KURUCU tarafindan agiklanan Referans Fiyata gore hesaplanan degerinden distik olmasi halinde,
Performans Ucreti hesaplamasina esas alinacak Cikis Bedeli olarak, Devredilen Paylar'in KURUCU tarafindan Referans
Fiyat'a gore hesaplanan degeri dikkate alinir.

16.3.5. Performans Ucreti hesaplamas! yapilirken, YATIRIMCI'nin farkli tarihlerde A Grubu Katilma Pay! iktisabi s6z
konusu ise, ‘ilk giren ilk ¢ikar” prensibine gore YATIRIMCI'min ilk iktisap ettigi A Grubu Katiima Paylari Performans
Ucretine Konu Paylar olarak kabul edilir.

16.3.6. Devredilen Paylar icin KURUCU tarafindan Getiri iizerinden hesaplanan Performans Ucreti ve bu iicrete iliskin
her tlrll vergi ve harglar, Devredilen Paylar'in devri 6ncesinde YATIRIMCI tarafindan KURUCU'ya édenir. KURUCU,
bu tutarlarin 6denmemesi halinde Devredilen Paylarin devrine izin vermeyebilir. Performans Ucretinin édenmesi
sonrast KURUCU'nun izni ile gergeklestirilen devirde Devredilen Paylar'i iktisap eden YATIRIMCI da, isbu madde 8'de
belirlenen esaslar gergevesinde kendi Yatinm Tarihi’'nden itibaren tahakkuk edebilecek olan Performans Ucreti'nden
sorumlu olur.

16.3.7. lade Edilen Paylar icin KURUCU tarafindan hesaplanan Performans Ucreti ve bu ticrete iliskin her tiirlii vergi ve
harglar, asadida belirtilen hikimler gercevesinde YATIRIMCI tarafindan KURUCU'ya 6denir.

()  YATIRIMCI'nin FON'dan satin aldigi tim A Grubu Katilma Paylari icin FON'a 6dedigi Yatinim Bedeli ve Esik
Degeri ile YATIRIMCI'nin gerceklestirdigi ve gerceklestirmekte oldugu devir ve iade islemleri kapsaminda
hesaplanan Cikis Bedeli esit oluncaya kadar, YATIRIMCInin iade Edilen Paylar icin édemesi gereken
Performans Ucreti tahakkuk etmesine ragmen YATIRIMC/'dan tahsil edilmez.

(i) Cikis Bedeli’'nin YATIRIMCI'nin FON'dan satin aldigi tim A Grubu Katiima Paylari i¢in FON’a 6dedigi Yatirm
Bedeli ve Esik Degeri'ni agmasi Uzerine, KURUCU, o tarih itibariyle tahakkuk etmis olan tim Performans
Ucreti'ni ve bu Ucrete iliskin vergi ve harclari YATIRIMCI'ya 8deyecegi tutarlardan mahsup etmek suretiyle tahsil
edecektir. KURUCU tarafindan YATIRIMCl'ya ddenecek bedellerin YATIRIMCI'nin Performans Ucreti ve bu
ucrete iliskin vergi ve harg borcunu karsilamaya yetmemesi halinde, bu tutarlar YATIRIMCI'dan ayrica talep
edilir.

16.3.8. Veraset ve haciz gibi islemler nedeniyle YATIRIMCl'ya ait A Grubu Katilma Paylar’'nin hukuken devri gereken
hallerde, bahse konu Katilma Paylari’ni devralan gergek ve tlzel kigiler Performans Ucreti’nden sorumlu olur.

16.3.9. Performans Ucreti, YATIRIMCI'nin her bir A Grubu Katilma Payi iadesi ve her bir A Grubu Katilma Payi devri
isleminde ayri ayri hesaplanir.

17. FON TOPLAM GIDER ORANI

Fon’dan karsilanan yonetim dcreti dahil Fon toplam gider orani Ust siniri fon toplam degerinin yillik %7,5'i
(ylzdeyedivirgllbes) olarak uygulanir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is gunu itibariyle yillik fon toplam gider oraninin asilip asiimadig, ilgili donem
icinde hesaplanan gunltk ortalama Fon toplam degerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yukarida belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar yilin son is gini itibariyle Kurucu tarafindan Fon'a



iade edilmek lizere Fon'a tahakkuk ettirilir ve 5 (bes) is gtinii iginde Kurucu tarafindan Fon'a iade edilir. iade edilen tutar,
ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden dusulur.

Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi Fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fona gider tahakkuk ettirilemez
ve Fon malvarligindan 6denemez.

18.  KAR DAGITIMI

18.1. FON'da olusan kar, Katima Paylar’'nin igtiizik ve Ihrag Belgesinde belirtilen esaslara gére tespit edilen
fiyatlarina yansiyacak olup, FON, kér payi dagitimi yapmayacaktir.

18.2.  Fon Portféyi’'nde bulunan ortaklik paylarinin kér paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakiimaksizin muhasebelestirilir.

19.  PAY BOZUMU (ZORUNLU KATILMA PAYI iADESI)

19.1. FON siiresi icinde Kiigiik ve Orta Biiy(ikliikteki isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandinimasi Hakkinda
Yénetmelik'te yer alan firmalara yapilan yatirimlarin satisi s6z konusu olabilir. Bu satis sonucu, KOBI girisim sermayesi
yatinmlari diginda kalan yatirimlar, Teblig’de dngdrilen %49 oranindaki azami sinir agarsa, KURUCU, yeni girisim
sermayesi yatirimi yapiimayip s6z konusu nakdin, zorunlu Katilma Payi geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle,
FON'daki Katilma Payi sahiplerine dagitiimasina karar verebilir. Bu durumda %49 sinirini agan kisim, KURUCU’nun,
daha fazlasinin dagitimina iligkin bir karari olmadikca, karar tarihini takip eden ilk gincel fiyat raporu esas alinarak
YATIRIMCI ve diger Katiima Payi sahiplerine FON'daki Katiima Paylari oraninda ve Katilma Paylar’'nin tamamen veya
kismen FON’a iadesi kosuluyla nakden dagitilir. Bu dagitim, YATIRIMCI ve diger Katilma Payi sahiplerinin FON’a
zorunlu Katilma Payi satisi/iadesi gerceklestirmesi (pay bozumu) suretiyle yapilir. Bu durumda pay bozumuna konu
edilmek suretiyle iade alinacak toplam Katilma Payi adedi, toplam dagitilacak tutarin birim pay fiyatina bolinmesi sonucu
¢ikan adedin en yakin 1.000 Katilma Payi ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. YATIRIMCI ve diger her
bir Katilma Payi sahibi iade alinacak Katilma Paylari’ndan payi oranindaki adet Katilma Payr'ni iade talimati vermis
kabul edilir.

19.2.  YATIRIMCI, sahip oldugu Katilma Paylari'nin zorunlu iadesi konusunda KURUCU tarafindan belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda Katilma Payr'ni iade etmekten imtina edemez. YATIRIMCI, ilgili hizmet
saglayicilarinin da, bedelin tahsili ve Katilma Paylari'nin iadesi konusundaki yukimltlUklerine uygun hareket etmesini
temin eder.

20.  FON SURESI VE TASFIYESI

20.1.  FON'un siiresi, tasfiye ddnemi dahil ilk Kapanig'tan itibaren baglamak tzere 10 (on) yildir. FON siresinin son 2
(iki) yili tasfiye donemidir. FON’un yatirim donemi ise llk Kapanig'tan itibaren 8 (sekiz) yildir.

20.2. KURUCU yénetim kurulu karari ile ictiizik'in ve ihrag Belgesi'nin FON'un siiresine iliskin maddesinin tadil
edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig'de belirlenen esaslar gergevesinde FON'un suresine iliskin olarak
Ictlzuk’te ve Ihrag Belgesi'nde degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul'a bagvurulur.

20.3.  YATIRIMCI, tasfiye doneminde Katilma Payi alim veya satim talebinde bulunamaz. YATIRIMCI, tasfiye donemi
konusunda Igttizuk ve Ihrag Belgesi hukimlerinin uygulanacagini kabul eder.

20.4. Fon'un ihrag tarihinden itibaren iki yildan 6nce olmamak Uzere, yatirim komitesi Fon'un girisim sermayesi
yatirimlarinin tamamini, fon stresi sonundan 6nce uygun piyasa kosullari olustukga satar ve yeni girisim sermayesi veya
sirket yatirnm yapma karari almazsa, Fon'daki diger yatirimlar da nakde tahvil edilerek katilma payi sahiplerine paylari
oraninda dagitilir ve Fon siresinin sona ermesi tzerine Fon sonlandirilir.

20.5. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim fonlarina iligkin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

20.6.  Fon'un, 1ll-52.1 sayili Yatiim Fonlarina iligkin Esaslar Tebli§inin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfoyindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi mimkin olmayan



Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usullin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla
nakde donugen Fon varligi, katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagtilir.

20.7. Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir,

20.8. Tasfiye doneminde higbir katilma payi ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katiima pay ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

20.9. Tedavildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye
sona erer. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet, Kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iliskin belgeler alti (6) is ginu i¢inde Kurul'a
gonderilir.

20.10. Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payi alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin
satisl, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon'daki nakit mevcutlarini dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katiima paylari nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutari belirler. Tim katilma payi sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis
kabul edilir. Katilma payi sahipleri ve katilma pay! sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

20.11. Fon'un, III-52.1 sayili Yatinm Fonlarina ligkin Esaslar Tebliginin 28'inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicisi kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

20.12. Fon bagska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona donusturilemez.

21.  SORUMLULUK

KURUCU, KURUCU’nun Yénetim Kurulu ve Yatirnm Komitesi tyeleri, yargilama sonucu hile, agir kusur ve kasit ile, isbu
Sozlesme, Bilgilendirme DokUmanlari veya mevzuattan kaynaklanan yikumluliklerini esash bir bicimde ihlal ettiklerine
ve bu ihlallerin YATIRIMCI'nin dogrudan maddi zararina neden olduguna karar verilmesi hali harig, FONa iliskin is ve
islemleri dolayisiyla, YATIRIMCI yahut FON’a karsi sorumlu olmazlar.

22.  GizZLiLiK

22.1. YATIRIMCI, KURUCU veya FON'a iligkin olarak 6grendigi kamuya agik olmayan bilgileri (“Gizli Bilgi”) korumayi,
uclncl kisilerce 6grenilmesine imkan vermemeyi, S6zlesme kapsaminda kendisine verilis amaci disinda kullanmamayi
ve suiistimal etmemeyi kabul, beyan ve taahhit eder.

22.2. YATIRIMCI, Gizli Bilgileri yalnizca madde 13.1’deki ama¢ dogrultusunda bilmesi gereken calisanlari ve
danigmanlarina bilmeleri gereken dlglide ifsa edebilecek ve bu kisilerin gergeklestirecegi ihlallerden de bu kisilerle birlikte
mUteselsilen sorumlu olacaktir.

22.3. YATIRIMCI, mevzuat geregi veya yetkili bir mahkeme veya diger bir yetkili merci karari uyarinca hukuken
herhangi bir Gizli Bilgi'yi ifsa etmek zorunda olmasi halinde, hukuken mimkunse ifsadan once, durumu KURUCU'ya
derhal yazili olarak bildirecektir.

23.  KIiSISEL VERILER

Sdzlesme kapsaminda diger Tarafa Kisisel Veri aktaran Taraf, bu aktarim ve Kisisel Veri'nin aktarim amaglari, isbu
Sozlesme ve mevzuat gergevesinde kullanimi igin gerekli yetkiyi haiz oldugunu, KVKK kapsaminda yukimlGluklerini
yerine getirdigini kabul eder.

24.  HARCAMALAR VE DAMGA VERGiISi

24.1.  Her bir Taraf, isbu S6zlesme’nin miizakeresi ve hazirlanmasina iliskin kendi masraf ve harcamalarina kendisi
katlanir.



24.2. Sbzlesme'den ve Taraflarca Sézlesme'nin imzasi/onayl sonrasinda akdedilebilecek Ek Kaynak TaahhUdu
Sdzlesmeleri'nden damga vergisi dogmasi halinde, damga vergileri YATIRIMCI tarafindan 6denir.

25.  SOZLESME’NIN SURESI VE SONA ERMESI

25.1.  isbu Sozlesme, Taraflar'ca imzalanmasi/onaylanmasi ile yiiriirliige girer ve isbu Sézlesme hiikiimlerine uygun
olarak sona ermedikge yrUrlikte kalir.

25.2. Asa@ida sayillan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi halinde, YATIRIMCI'nin Sézlesme’'den dogan
borglari sakli kalmak Uzere, isbu Sozlesme, ayrica bir bildirime gerek olmaksizin sona ermis kabul edilir:

() FON'un Bilgilendirme DokUmanlari gergevesinde sona ermesi veya

(i)  YATIRIMCI'nin FON'da sahip oldugu tim Katilma Paylari’ni isbu S6zlesme ve Bilgilendirme Dokimanlarr’nin
hukumlerine uygun surette FON'a iade etmesi veya KURUCU'ya devretmesi sonucu Katilma Payi sahibi
sifatinin sona ermesi.

25.3. YATIRIMCI'nin FON'da sahip oldugu tim Katilma Paylar’'ni isbu S6zlesme hikimlerine uygun surette diger bir
Nitelikli Yatirnmcr'ya devretmesi sonucu Katilma Pay1 sahibi sifatinin sona ermesi ve bu hususun KURUCU tarafindan
EK-7'de taslagi bulunan Devir Protokolli imzalanmak/onaylanmak suretiyle teyit edilmesi durumunda, YATIRIMCI'nin
madde 7.4.1'den dogan sorumlulugu sakli kalmak tUzere isbu S6zlesme YATIRIMCI bakimindan sona ermis kabul edilir.

25.4. KURUCU, Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde FON'u diger bir portfoy yonetim sirketine devredebilir.
FON'un devri neticesinde KURUCU’nun kurucu sifatinin sona ermesi lizerine, isbu S6zlesme KURUCU bakimindan
kendiliginden sona erer. KURUCU, yeni kurucunun kabulii halinde isbu Sézlesme’yi yeni kurucuya devredecektir.

25.5.  YATIRIMCI'nin isbu S6zlesme’nin herhangi bir hikmUn( ihlal etmesi ve ihlalin KURUCU’'nun yapacag! ihtara
karsin ihlali 5 (bes) gun icerisinde diuzeltimemesi durumunda, KURUCU ve FON, isbu Sozlesme'yi tek tarafli olarak
feshedebilir. KURUCU ve FON'un YATIRIMCI'ya kars! sahip olduklari tazminat ve diger haklari saklidir.

26.  SOZLESMENIN BUTUNLUGU

isbu Sézlesme ve igtiiziik ve ihrag Belgesi, Taraflar arasindaki bu Sézlesme’nin konusuyla ilgili tim anlasmayi olusturur
ve ayni konuya iliskin sozli veya yazili onceki tim anlagmalarin, beyanlarin, agiklamalarin, mizakerelerin,
mutabakatlarin, dnerilerin ve taahhutlerin yerini alir.

27.  FERAGATLER

Taraflardan birinin isbu Soézlesme kapsamindaki bir yetki, hak, imtiyaz veya ¢areye basvurmamis olmasi veya
basvurmak hususunda gecikme gdstermesi, bunlardan feragat ettigi anlamina gelmedigi gibi; bu yetki, hak, imtiyaz veya
carelerin tek basina veya kismen kullanilmasi veya bunlardan tek olarak veya kismen feragat edilmesi, bunlarin diger
kullanim sekillerini veya diger yetki, hak, imtiyaz veya ¢6zumlerin kullaniimasini engellemez. Taraflardan hicbiri, aksi
ilgili Taraf adina imzalanmig/onaylanmis ve tevdi edilmis bir belgede agikga belirtimedikge, isbu Sézlesme kapsamindaki
higbir yetki, hak, imtiyaz veya careden vazge¢mis kabul edilemez ve s6z konusu feragatler verildigi durum diginda
uygulanmaz ve etki dogurmaz.

28.  DEGISIKLIKLER

isbu Sézlesme'de aksi dngériilmedii stirece, Sézlesme'ye yapilan herhangi bir degisiklik veya ekleme yazili veya ilgili
mevzuat tahtinda yazili seklin yerine gegecek yontemlerle yapilir ve Taraflarca usuliine uygun olarak imzalanir/onaylanir.
ictiiziik ve Thrac Belgesi'nde yapilacak degisiklikler isbu madde hiikmiine tabi olmayip, ictiizik veya ihrag Belgesinde
yapilan degisiklikler isbu Sozlesme’ye de kendiliginden uygulanir.

29.  YATIRIMCININ BILGILENDIRILMESINE iLiSKIiN ESASLAR

FON igtiiziigii ve ihrac Belgesinde degisiklik yapiimasi halinde bu degisikliklere iliskin bilgilendirmeler KAP'ta
yayinlanacaktir. Bunun disindaki bilgilendirmeler Yatirimcr'nin isbu Sézlesmede yer alan adreslerine yapilabilecektir.



Yatirim komitesi Uyeleri, portfoy yoneticileri, disaridan alinan degerleme ve danigsmanlik hizmetleri iligkin bilgiler, fonun
denetimini yapacak kuruluslar ile fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgimiinde kullanilan yontemlere iliskin bilgilere
Fon'un KAP’ta yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi mumkundur.

30. BILDIRIMLER

30.1. Turk Ticaret Kanunu madde 18/3 sakli olmak Uzere, isbu Sdzlesme tahtindaki tim bildirimler, talepler, istekler,
onaylar, muvafakatler veya sair iletisimler, elektronik posta ile, noter kanaliyla veya iadeli taahh(tlii posta yoluyla, ilgili
aliciya hitaben, asagida belirtilen ilgili adreslere gonderildigi takdirde ilgili aliciya usuliine uygun sekilde teslim edilmis
addedilecektir. YATIRIMCI, adres veya iletisim bilgilerindeki degisikligi KURUCU'ya bildirmek ile yikimli olup, aksi
halde asagida belirtilen adres ve iletisim bilgilerine yapilan tebligat ve bildirimler gegerli olur. YATIRIMCI,
KURUCU’nun adres ve iletisim bilgilerindeki degisiklikleri KURUCU’ya bagvurarak 6grenmekle yikimludar.

KURUCU ve FON YATIRIMCI

Adres: Altunizade Mahallesi Kisikll Caddesi ~ YATIRIMCI  usuline  uygun  bir  degisiklik
Sarkuysan Ak |s Merkezi Apt. No:4 Blok: 2 bildiriminde bulunmadik¢a, YATIRIMCInin EK-
Daire: 6 34662 UskUdar Istanbul Turkiye 1'de yer alan Yatirnmci Bilgi Formu'nda yer alan

E-posta: info@ktportfoy.com.tr adres ve lletigim bilgileri

30.2.Taraflar, ilgili Sermaye Piyasasi Mevzuati, ictiiziik veya ihrag Belgesi uyarinca Kurucu tarafindan yapilacak
bildirimlerin, ilgili Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda aksi 6ngdriilmedikge, Kurucu’nun internet sitesi izerinden veya
elektronik posta, faks, kisa mesaj gibi iletisim araglari vasitasiyla veya Kurucu tarafindan uygun gérilecek diger
yontemler ile gergeklestirilebilecegini kabul eder.

31.  BOLUNEBILIRLIK

isbu Sézlesme’de yer alan herhangi bir kayit, sart ya da hiikim, herhangi, bir sekilde gegersiz, hukuka aykiri veya
uygulanamaz kilinirsa, bu durum, diger hukimlerin ve Sézlesme’de atif yapilan diger dokimanlarin gegerliligini, hukuka
uygunlugunu ve ifa kabiliyetini etkilemez. Taraflar, gegersiz veya hukuka aykiri hikumlerin yerine, mumkin oldugu
olclide, ayni ticari etkiye sahip hikimler Uzerinde anlasmak igin tim makul gabayi gostermekle yukimltdur.

32. DEVIR

32.1. Taraflar, aksi isbu S6zlesme’de yazili olmadikga, S6zlesme'yi veya Sézlesme’den dogan hak veya
yukumluluklerini, diger Taraf'in yazili rizasi olmaksizin, kismen veya tumuyle herhangi bir kisiye devir veya temlik
edemezler. KURUCU’nun FON'un yénetimini diger bir portfoy yonetim sirketine devretmesi veya madde 16.4
cercevesinde Sermaye Piyasas| Mevzuati'ndan kaynaklanan nedenlerle FON kurucusunun degismesi durumunda
YATIRIMCI'nin yazil izni gerekmez.

32.2. FON'un yonetimini baska bir portfoy yonetimi sirketine devretmesi halinde, KURUCU, YATIRIMCI'nin izni veya
YATIRIMCl'ya bildirimde bulunulmasi gerekmeksizin, isbu Sézlesme'yi veya S6zlesme’den dodan hak ve/veya
yukumluluklerinin tamamini veya kendi belirleyecegi bir kismint ilgili portfoy yonetim sirketine devredebilir.

33.  MUCBIR SEBEPLER

33.1 Taraflarin veya tek bir Tarafin ¢alisma imkanlarini kismen veya tamamen, gegici veya daimi olarak durduran
beseri ve dogal afetler, harp, seferberlik, yangin, grev, lokavt, olaganistii finansal olaylar gibi Taraflarin makul kontrolii
haricinde zuhur eden haller miicbir sebep sayilir. Taraflar, grev ve lokavt halleri hari¢ olmak Gzere, 6nceden
ongdremedikleri ve dnleyemeyecekleri miicbir sebepler nedeni ile yukimldliklerini ifa edememeleri durumunda,
birbirlerine kargi sorumluluk tagimaz. YATIRIMCI'nin Kaynak Taahhudi'nden kaynaklanan édeme yukamlUlukleri,
mucbir sebep hallerinde de devam edecektir.

33.2. Mlcbir sebep halinde yikumluliklerini yerine getirmede gecikecek veya yerine getiremeyecek Taraf, durumu
makul sure icerisinde diger Tarafa bildirecektir. Taraflarin, isbu S6zlesme’den dogan yukumlUlUklerini yerine getirme



borglari, micbir sebep hallerinin ortadan kalkmasiyla aynen devam eder ve bu Sozlesme’de 6ngortlmis streler
mucbir sebep halinin ortadan kalktigi gun islemeye devam eder.

34. MEVZUAT DEGISIKLIKLERI

isbu Sézlesme cercevesinde ilgili kanun ve ikincil mevzuat hiikiimlerine yapilan tim atiflar, sz konusu mevzuatin
degismesi veya yurUrlikten kaldirimasi halinde degisen veya yerine gelen hikimlere yapilmis sayilacaktir.

35. BEYAN VE TAAHHUTLER

YATIRIMCI,

(i) Tzel kisi ise Turkiye Cumhuriyeti veya kurulus yeri kanunlari gergevesinde usulline uygun olarak kurulmus ve
gecerli sekilde varligini strdirmekte olan ve isbu S6zlesme hikimlerine uygun olarak is ve faaliyetlerini sirdirmek igin
gerekli yetkiye sahip bir sirket oldugunu, gergek kisi ise gerekli fiil ehliyetine sahip oldugunu,

(ii) isbu S6zlesme'yi akdetmek ve ifa etmek igin tam yetki ve ehliyete sahip oldugunu,

(i)  Isbu Sézlesme'yi akdetmek veya ifa etmek ile tabi oldugu herhangi bir diizenlemeyi, mevzuati, karari,
sOzlesmeyi veya taahhldu ihlal etmedigini ve bunlardan herhangi biri kapsaminda temerriide diismedigini,

(iv)  aleyhine baslatiimis veya baglatiimak Uzere olan herhangi bir takip, iflas, cezai sorusturma veya kovusturma
streci bulunmadigini,

(v) isbu Sozlesme’yi kendi hesabina akdettigini ve ifa edecegini, vekil veya diger herhangi bir sifat ile Ggtncu kisiler
adina hareket etmedigini,

(vi)  isbu Sozlesme'den kaynaklanan 6deme yukumluluklerini ifa kabiliyeti bulundugunu, ifa kabiliyetini Sozlesme
devam ettigi stirece muhafaza edecegini,

(vii)  isbu Sézlesme cercevesinde yatirim karari vermeden énce igtiiziik, ihrag Belgesi, bu Sézlesme ve ilgili Sermaye
PiyasasI Mevzuati hikimlerine vakif oldugunu,

(viii)  Kurucu ve FON tarafindan igtiiziik ve ihrag Belgesi'nde belirtilenler disinda sézlii veya yazili herhangi bir taahhiit
altina girilmedigini, kendisine herhangi bir yatirim tavsiyesi veya getiri veya sonug taahhudunde bulunulmadigini, ihtiyag
duydugu takdirde profesyonel danismanlarinin destek ve tavsiyelerine bagvurabilecedi konusunda bilgilendirildigini, isbu
Sdzlesme cergevesinde yatirim kararini kendi ve varsa profesyonel danismanlarinin degerlendirme ve arastirma
sonuglari dogrultusunda verdigini,

(ix)  Sagladigi bilgiler ve isbu Soézlesme kapsamindaki tim beyan ve taahhutlerinin gergegi yansittigini, gecerli
oldugunu ve bu beyan ve taahhUtlere uygun hareket edecegini, aksi halde FON'a ve Kurucu'ya karsi sorumlulugu
olacagin

kabul, beyan ve taahh(t eder.

36.  UYGULANACAK HUKUK VE UYUSMAZLIK ¢OZUMU

36.1. Isbu Sézlesme'nin esasina ve yorumlanmasina, kanunlar itilafi kurallar harig olmak tizere Tiirkiye Cumhuriyeti
kanunlari uygulanir.

36.2. Taraflar, isbu Sozlesme'den veya onunla baglantili olarak ortaya gikan tim iddia, cekisme ve uyusmaziiklarin
¢Oziminde Istanbul (Caglayan) Mahkemeleri ve Icra Daireleri'nin yetkili oldugunu agikga kabul eder.

37. YURURLUK



Taraflar, isbu S6zlesmenin KURUCU ve FON tarafindan 6nceden imzalanarak/onaylanarak YATIRIMCI'ya elektronik
ortamda sunulacadi ve YATIRIMCI'nin da bu S6zlesmeyi elektronik ortamda onaylamasiyla Sézlesmenin yirtrlige
girecedi konusunda mutabik kalmiglardir.28 (yirmisekiz) maddeden olusan isbu Sézlesme ...[.../2025 tarihinde
Taraflarin karsilikli iradelerine uygun olarak imzalanmig/onaylanmis ve yirtrlige girmistir

[S6zlesme igin Taraflarin imzalari/onaylar, takip eden sayfada yer almaktadir.]

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.$. Lonca
Girigim Sermayesi Yatirrm Fonu

(YATIRIMCI’nin adi soyadi veya ticari unvani belirtilmelidir)

Okudum, bilgilendim.
KABUL EDiYORUM /ONAYLIYORUM.




EK-1
YATIRIMCI BiLGi FORMU

1. Yatirimci Bilgileri

Tiizel Kisi ise Ticaret
Sicil Numarasi

Tizel Kisi ise Vergi
Numarasi

Gergcek Kisi ise T.C.
Kimlik Numarasi

2. iletigim Bilgileri
Adres: E-posta:

Telefon: Faks:

3. Hesap Bilgileri

Yatirim Kurulusgu: Kuveyt Tark Katilim Hesap No:
Bankasi A.S.
Sube: Merkez Sb. (Varsa)
IBAN:

Okudum, bilgilendim.

KABUL EDIYORUM /ONAYLIYORUM.




EK-2
ODEME PLANI

Odeme Tarihi Tutar

KURUCU’nun belirleyecegi tarihte TL

Okudum, bilgilendim.

KABUL EDIYORUM /ONAYLIYORUM.




EK-3

FONDAN AYRILMA SARTLARINA iLiSKIiN
YATIRIMCI BEYANI

Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi A.S. Lonca Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag Belgesinde (“ihrag Belgesi”) yer alan
hikim ve kosullar gercevesinde ihrag edilen Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. Lonca Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
(“Fon”) ile ilgili olarak;

(i) Fon suresinin, Fon tasfiye donemi de dahil olmak Uzere, ilk katiima payi satis tarihinden itibaren 10 (on) yil
olarak belirlendigini,

(ii) Fon suresinin son 2 (iki) yilinin tasfiye donemi olarak belirlendigini,
(iii)  Fon katiima paylarinin sadece Fon siresi sonunda Fon’a iade edilebilecegini,

(iv)  Fon siresinin son 2 (iki) yillik tasfiye déneminde Fon katilma payina iliskin alim ve/veya satim talimatinda
bulunulamayacagini,

(v) Fon siiresi icinde Kiiciik ve Orta Buytikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirimasi Hakkinda
Yénetmelik'te yer alan firmalara yapilan yatinmlarin satisinin séz konusu olabilecegini, bu satig sonucu, KOBI girigim
sermayesi yatinmlari disinda kalan yatirnmlarin Teblig'de dngorilen %49 oranindaki azami siniri agmasi durumunda,
Kurucu'nun yeni girisim sermayesi yatirimi yapilmayip séz konusu nakdin, zorunlu katiima payi geri alimi (pay bozumu)
yapilmak suretiyle, Fon’daki katilma payi sahiplerine dagitiimasina karar verebilecegini, bu durumda %49 sinirini agan
kismin, Kurucu'nun, daha fazlasinin dagitimina iliskin bir karari olmadikga, karar tarihini takip eden ilk gtincel fiyat raporu
esas alinarak Yatinimci ve diger katilma payi sahiplerine Fon'daki katiima paylar oraninda ve katilma paylarinin
tamamen veya kismen Fon'a iadesi kosuluyla nakden dagitilacagini, bu dagitimin, Yatinmci ve diger katiima pay!
sahiplerinin Fon'a zorunlu katilma payi satisi/iadesi gergeklestirmesi (pay bozumu) suretiyle yapilacagini, bu durumda
pay bozumuna konu edilmek suretiyle iade alinacak toplam katilma payi adedinin toplam dagitilacak tutarin birim pay
fiyatina bolinmesi sonucu gikan adedin en yakin 1.000 katiima payi ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile
belirlenecegini, Yatinmci ve diger her bir katiima payi sahibi iade alinacak katilma paylarindan payi oranindaki adet
katilma payini iade talimati vermis kabul edilecegini,

(vi)  Yukarda belirtilen hususlar disinda, Fon suresi iginde, Fon katiima paylarinin herhangi bir sekilde Fon'a iade
edilemeyecegini ve Fon katilma paylarina iliskin satim talimati verilemeyecegini

acikca kabul, beyan ve taahhit ederim.

YATIRIMCI

Adi Soyadi/Unvani:

Okudum, bilgilendim.
KABUL EDIYORUM /ONAYLIYORUM.




EK-4

PERFORMANS UCRETINE iLiSKIN
YATIRIMCI BEYANI

YATIRIMCI, Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. (‘KURUCU”) ile akdedecegi Lonca Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Yatinmei Sézlesmesi'ni (“Yatinmei Sozlesmesi”) ve isbu Performans Ucretine lliskin Yatirimei Beyanrni (“Beyan”)
okudugunu, anladigini ve Yatinmci Sozlesmesi gercevesinde, Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. Lonca Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu’na (“FON”) iliskin olarak asagida belirtilen sekilde hesaplanan performans (cretini 6demeyi
acikca kabul, beyan ve taahhit etmektedir.

A. TANIMLAR

“BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari USD Endeksi (BIST-KYD)”, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan Amerikan Dolari bazinda yurt digina ihrag yontemi ile ihrag edilmis kira sertifikalarinin gunlik getirilerini
gosteren BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari USD endeksi.

“Cikis Bedeli, (a) iadeye Konu Paylar icin Cikis Bedeli, FON tarafindan YATIRIMCI'ya iadeye Konu Paylar karsiliginda
odenecek bedeli ifade ederken, (b) Devredilen Paylar i¢in Cikis Bedeli, Devredilen Paylar' devralacak nitelikli
yatinmeinin YATIRIMCI'ya Devredilen Paylar igin 0deyecegi bedeli ifade eder. Devredilen Paylar igin ddenecek bedelin
KURUCU tarafindan Referans Fiyata goére hesaplanan degerden dlsik olmasi halinde, Performans Ucreti
hesaplamasina esas alinacak Cikis Bedeli olarak Devredilen Paylar'in KURUCU tarafindan hesaplanan degeri dikkate
alinir. Cikis Bedeli'nin Tirk Lirasi cinsinden olmasi halinde, KURUCU tarafindan Cikis Bedeli olarak bu Tirk Lirasi tutarin
Cikis Tarihi’'nde Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas! tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD alis
kurundan USD karsiligi esas alinir.

“Cikis Tarihi”, (a) iadeye Konu Paylar icin Cikis Tarihi, iadeye Konu Paylar'in FON’a iade edildigi tarihi ifade ederken,
(b) Devredilen Paylar icin Cikis Tarihi, KURUCU'nun Devredilen Paylar'in devralan nitelikli yatirimciya devrine izin
verdigi tarihi ifade eder.

‘Devredilen Paylar”, asagida madde 2.2'de verilen anlama gelir.

“Esik Deger”, Yatinm Bedelinin, Gikis Tarihindeki BIST-KYD degerinin Yatinm Tarihi'ndeki BIST-KYD degerine
bélinmesiyle bulunan katsayiyla ¢arpilmasi sonucunda bulunan, Performans Ucreti alinmasi i¢in elde edilmesi gereken
esik degeri ifade eder.

“FON”, Kuveyt Tlrk Portfoy Yonetimi A.S. Lonca Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nu ifade eder.
“ladeye Konu Paylar’, asa§ida madde 2.2'de verilen anlama gelir.

“KURUCU”, Kuveyt Turk Portfdy Yonetimi A.S.'yi ifade eder.

“Performans Ucretine Konu Paylar’, Devredilen Paylar ve iadeye Konu Paylar' ifade eder.

‘Referans Fiyat’, degerleme raporlari esas alinarak, KURUCU tarafindan gunlik olarak bilgi amagl hesaplanan ve
nitelikli yatinmcilar arasinda gergeklestirilebilecek devir islemleri haric FON tarafindan gerceklestirilen alim satim
islemlerine esas teskil etmeyen birim katilma payi degerini ifade eder.

“USD”, Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi olan Amerikan Dolari’ni ifade eder.

“Yatiim Bedeli”, YATIRIMCI'nin Performans Ucretine Konu Paylar icin, Yatirim Tarihi'nde Tiirk Lirasi cinsinden ddedigi
Katilima Payi bedelinin Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan saat 15:30'da agiklanan gosterge niteligindeki
USD alig kurundan USD karsiligini ifade eder. YATIRIMCI'nin Performans Ucretine Konu Paylari KURUCU'’ya alim
talimati vermek suretiyle iktisap etmis olmasi halinde, Yatirim Bedeli FON'a ddenen tutari ifade ederken, Performans
Ucretine Konu Paylar'in devir suretiyle bir nitelikli yatinrmcidan iktisap edilmis olmasi halinde ise Yatirrm Bedeli bahse
konu Katilma Paylarr’'nin iktisap edildigi nitelikli yatirimciya ddenen tutari ifade eder



“Yatinm Tarihi” YATIRIMCI'nin Performans Ucretine Konu Paylar'in FON'dan iktisabi igin FON'a alim talimati tarihini
ifade eder. YATIRIMCI'nin Performans Ucretine Konu Paylari FON'dan degil diger bir nitelikli yatirimcidan satin almis
olmas! halinde ise YATIRIMCI'nin Performans Ucretine Konu Paylari diger bir YATIRIMCI'dan satin aldig tarih “Yatirim
Tarihi” olarak kabul edilir.

‘YATIRIMCI” FON'da A grubu katilma pay!1 sahibi olan gergek veya tuzel kisiyi ifade eder.

B.

2.

ESASLAR

KURUCU, cercevesinde FON'dan tahsil edecedi yonetim Ucretine ek olarak, asagida belirtilen sartlari
bulunmasi halinde performans (cretine Ucretine de hak kazanir. Performans (creti FON'dan tahsil
edilmemekte olup, performans Ucreti ddeme yukumlulukleri YATIRIMCI tarafindan yerine getirilecektir.

Performans Ucreti

2.1. Performans Ucreti YATIRIMCI'dan asag@ida belirtilen durumlarda tahsil edilir:

(1)

(if)

(i)

FON siiresi ierisinde ihra¢ Belgesinde belirtilen hallerde YATIRIMCI'nin sahip oldugu katilma paylarinin FON
tarafindan iade alinmasi durumunda

FON suresinin sonunda FON'un tasfiyesi kapsaminda YATIRIMCI'nin katiima payi iadesi gergeklestirmesi
halinde

YATIRIMCI'nin FON'da sahip oldugu katiima paylarinin tamami veya bir kismini bir nitelikli yatirnmciya
devretmesi durumunda

2.2. Yukarida madde 2.1'de belirtilen durumlardan herhangi birinin meydana gelmesi halinde, (i) veya (ii) numarali

paragraflar kapsaminda FON'a iade edilen katima paylari (‘lade Edilen Paylar’) ve (i) numarall paragraf
kapsaminda nitelikli yatirimciya devredilen katilma paylari (‘Devredilen Paylar’), “Performans Ucretine Konu
Paylar” olarak kabul edilir.

2.3, Performans (icreti tahakkuk edebilmesi icin gereken Esik Deger, Cikis Tarihi'ndeki BIST-KYD degerinin Yatirim

Tarihi'ndeki BIST-KYD degerine bélinmesiyle elde edilen katsayinin YATIRIMCI’'nin Yatirim Tarihi'nde 6dedigi
Yatirim Bedeli ile garpimi /nemalandiriimasi sonucunda bulunur. Esik Deger ile YATIRIMCI'ya Cikis Tarihi'nde
odenecek Cikis Bedeli karsilastirildiginda, Cikis Bedeli'nin Esik Deger'den biylk olmasi gerekmektedir. Cikis
Bedeli'nin Esik Deger'den blyiik olmasi halinde, KURUCU, Cikis Bedeli ile Esik Deger arasindaki farkin net
%20'si (ylizde yirmi) tutarinda performans iicretine (“Performans Ucreti”) hak kazanacak ve Performans
Ucreti'ni ve bu (icrete iliskin vergi ve harclari YATIRIMCI'dan tahsil edecektir.

2.4. Devralan nitelikli yatinmci tarafindan Devredilen Paylar icin 6denecek devir bedelinin Devredilen Paylar'in Cikis

Tarihi'nde KURUCU tarafindan agiklanan Referans Fiyat'a gore hesaplanan degerinden dis(ik olmas! halinde,
Performans Ucreti hesaplamasina esas alinacak Cikis Bedeli olarak, Devredilen Paylar'in KURUCU tarafindan
Referans Fiyat'a gore hesaplanan degeri dikkate alinir.

2.5. Performans Ucreti hesaplamasi yapilirken, YATIRIMCI'nin farkli tarihlerde katilma pay iktisabr sz konusu ise,

‘ilk giren ilk ¢ikar” prensibine gére YATIRIMCInin ilk iktisap etti§i katilma paylari Performans Ucretine Konu
Paylar olarak kabul edilir.

2.6. Devredilen Paylar icin KURUCU tarafindan Getiri iizerinden hesaplanan Performans Ucreti ve bu iicrete iliskin

her turli vergi ve harglar, Devredilen Paylar'in devri 6ncesinde YATIRIMCI tarafindan KURUCU'ya ddenir.
KURUCU, bu tutarlarin 6denmemesi halinde Devredilen Paylar'in devrine izin vermeyebilir. Performans
Ucreti'nin 6denmesi sonrasi KURUCU'nun izni ile gergeklestirilen devirde Devredilen Paylar’i iktisap eden
YATIRIMCI da, kendi Yatirim Tarihi'nden itibaren tahakkuk edebilecek olan Performans Ucretinden sorumlu
olur.

2.7.1ade Edilen Paylar igin KURUCU tarafindan hesaplanan Performans Ucreti ve bu iicrete iliskin her tiirlii vergi

ve harglar, asagida belirtilen sekilde YATIRIMCI tarafindan KURUCU'’ya 6denir.



(i)

(i)

YATIRIMCI'nin FON’dan satin aldigi tum katilma paylari igin FON’a 6dedigi Yatirim Bedeli ve Esik Degeri ile
YATIRIMCI'nin gergeklestirdigi ve gerceklestirmekte oldugu devir ve iade islemleri kapsaminda hesaplanan
Cikis Bedeli esit oluncaya kadar, YATIRIMCI'nin iade Edilen Paylar icin 6demesi gereken Performans Ucreti
tahakkuk etmesine ragmen YATIRIMCI'dan tahsil edilmez.

Cikis Bedeli'nin YATIRIMCI'nin FON'dan satin aldigi tim katiima paylari igin FON'a 0dedigi Yatirim Bedeli ve
Esik Degeri'ni agmasi Uzerine, KURUCU, o tarih itibariyle tahakkuk etmis olan tiim Performans Ucreti'ni ve bu
Ucrete iligkin vergi ve harglari YATIRIMCl'ya odeyecegi tutarlardan mahsup etmek suretiyle tahsil edecektir.
KURUCU tarafindan YATIRIMCI'ya 6denecek bedellerin YATIRIMCI'nin Performans Ucreti ve bu dicrete iligkin
vergi ve harg borcunu karsilamaya yetmemesi halinde, bu tutarlar YATIRIMCI'dan ayrica talep edilir.

2.8. Veraset ve haciz gibi islemler nedeniyle YATIRIMCI'ya ait katilma paylarinin hukuken devri gereken hallerde,

bahse konu katilma paylarini devralan gercek ve tlizel kisiler performans Ucretinden sorumlu olur.

2.9. Performans Ucreti, YATIRIMCI'nin her bir katilma pay iadesi ve katima payi devri isleminde ayri ayri

hesaplanir.

2.10. Yukarida prensipleri ortaya konulan Performans Ucretinin tahakkuk ve tahsili asadida birer érnek

(i)

(i)

tizerinden izah edilmektedir.

YATIRIMCI’'nin Yatirim Tarihi’'nde 100.000 adet A grubu katiima payi icin FON’a 800.000 TL édemesi halinde,
Yatinm Bedeli (USD/TL: 8 kur tzerinden) 100.000 USD olarak hesaplanir. YATIRIMCI'nin Cikis Tarihi'nde
50.000 adet A grubu katiima payini 60.000 USD’ye karsilik gelen Cikis Bedeli Gizerinden iade etmesi halinde
iadeye konu 50.000 adet A grubu katilma payi bedeli igin Cikis Bedeli (60.000 USD) ile yatirim tarihindeki BIST-
KYD: 100 ve ¢ikis tarihindeki BIST-KYD: 110 dikkate alinarak hesaplanan katsayinin (110/100) Yatirim Bedeli
ile nemalandiriimasi ile elde edilen Esik Deger (50.000 USDx(110/100)=55.000 USD) arasindaki 5.000 USD
tutarindaki Getiri'nin net %20’si (1.000 USD) KURUCU’nun Performans Ucreti olacaktir. YATIRIMCI'nin
FON'daki tim A grubu katilma paylari i¢in hesaplanan Yatirim Bedeli’'nin 100.000 USD oldugu ve YATIRIMCl'ya
daha 6nce hi¢ Cikis Bedeli 6denmedigi varsayiminda, yukarida bahsi gegcen 60.000 USD tutarindaki Cikis
Bedeli ile 100.000 USD tutarindaki toplam Yatirm Bedeli esit olmadigindan YATIRIMCI'nin 1.000 USD
tutarindaki Performans Ucreti borcu tahakkuk etmis olacak ancak YATIRIMCI'dan heniiz tahsil edimeyecektir.
YATIRIMCI’nin bir sonraki katilma payi iadesi isleminde 50.000 adet A grubu katiima payini 70.000 USD’ye
karsilik gelen Cikis Bedeli lizerinden (¢ikis tarihindeki BIST-KYD: 120) iade etmesi halinde iadeye konu 50.000
adet A grubu katilma payi bedeli igin Cikis Bedeli (70.000 USD) ile Esik Deger (50.000 USDx(120/100)=60.000
USD) arasindaki 10.000 USD tutarindaki Getiri'nin net %20si (2.000 USD) KURUCU'nun Performans Ucreti
olacaktir. Bu halde bir 6nceki katiima payi iadesinde, YATIRIMCI'nin FON’daki tim A grubu katilma paylari igin
hesaplanan Yatirim Bedeli olan 100.000 USD YATIRIMCl'ya 6denmis oldugundan, YATIRIMCI'nin hem bir
onceki katilma pay! iadesi i¢in hesaplanan 1.000 USD tutarindaki Performans Ucreti’ni hem de bu katilma payi
iadesinde hesaplanan 2.000 USD tutarindaki Performans Ucretini (toplamda 3.000 USD’yi) KURUCU'ya
Odemesi gerekecektir. Bu amagla KURUCU, YATIRIMCl'ya iadeye konu 50.000 adet A grubu katiima payi
kargiligindan 6deyecegi 70.000 USD Cikis Bedelinden toplam 3.000 USD tutarindaki Performans Ucreti'ni
(1.000 USD + 2.000 USD) ve Performans Ucreti'ne iliskin vergi ve harglari mahsup edecektir.

Devredilen Paylara iliskin Performans Ucretinde ise, YATIRIMCI'nin sahip oldugu 50.000 adet A grubu katilma
payini 55.000 USD’ye karsilik gelen bir Cikis Bedeli karsiliginda devredecek olmasi halinde, KURUCU,
YATIRIMCI'nin kendisine basvuruda bulunmasi tzerine, 55.000 USD tutarindaki Cikis Bedeli'nin, Devredilen
Paylarin KURUCU tarafindan ilan edilen Referans Fiyat (zerinden hesaplanan degerinin altinda kalip
kalmadigini kontrol eder. Her bir katiima payinin Referans Fiyat’'nin USD karsiliginin 1,2 USD oldugu
varsayiminda, bu Referans Fiyat'a gére devre konu 50.000 adet A grubu katilma payinin deg@eri 60.000 USD
olmakta ve YATIRIMCI ile devralan nitelikli yatinmci tarafindan kararlastirilan 55.000 USD’nin Ustiinde
kalmaktadir. Bu durumda devir 55.000 USD uzerinden gerceklestirilse de Cikis Bedeli 60.000 USD olarak kabul
edilecektir. Devredilen Paylarin Yatirim Bedelinin 50.000 USD'ye karsilik geldigi ve BIST-KYD degerinin
Yatinnm Tarihinde 100 Cikis Tarihi’'nde 110 oldugu varsayiminda 60.000 USD tutarindaki Cikis Bedeli, 55.000
USD tutarindaki Esik Degeri’ni (50.000%(110/100)=55.000) asmakta olup, YATIRIMCI'nin Cikis Bedeli ile
Yatirim Bedeli arasindaki 5.000 USD tutarindaki Getiri’'nin %20’si (1.000 USD) tutarinda Performans Ucreti



6demesi gerekmektedir. YATIRIMCI'nin 1.000 USD tutarindaki Performans Ucreti’ni ve buna iliskin vergi ve
harglart KURUCU'ya 6dememesi halinde KURUCU, Devredilen Paylar'in devrine izin vermeyebilir.

YATIRIMCI, Yatinmci Sozlesmesi ve isbu Beyan'da belirtilen sekilde kendisinden performans tcreti tahsil edilebilecegini
ve performans Ucretine iliskin hesaplamalar ve bu édeme yukimlaligi nedeniyle itiraz ileri sirmeyecegini ve isbu
Beyan'i ve Yatinmci Sozlesmesi'ni, Yatirimer Sozlesmesi'ni akdetmeden 6nce okudugunu, anladigini ve kabul ettigini
kabul, beyan ve taahh(t eder.

YATIRIMCI
Adi Soyadi/Unvani:

Okudum, bilgilendim.
KABUL EDIYORUM /ONAYLIYORUM.
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1.
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EK-5

KUVEYT TURK PORTFOY YONETiMi A.S. LONCA GIiRi$iM SERMAYESi YATIRIM FONU
NITELIKLi YATIRIMCI BEYANI

Fon Katilma Paylar'nin ihracina iligkin ihrag Belgesi'nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmasinin,
ihraccinin veya ihrag Belgesinde yer alan bilgilerin Kurul tarafindan tekeffiilii anlamina gelmeyecegini ve ilgil
Katilma Paylari’na iligkin bir tavsiye niteliginde olmadigini bildigimi,

ihrag edilen Katilma Paylarnin devlet giivencesi altinda olmadigini ve anaparanin yitirilmesi dahil cesitli yatirm
riskleri igerdigini bildigimi,

Sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilmis olan ve “Nitelikli Yatirimei” taniminda yer alan sartlari sagladigimi,
Nitelikli Yatinmci taniminda yer alan sartlari kaybettigimde derhal ilgili ve yetkili kurulusa haber verecegimi, bilgi
vermemem durumunda sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik nedeniyle sorumlu tutulacagimi bildigimi,
Katilma Paylar’'nin Nitelikli Yatirnmcilar'a ihraci nedeniyle izahname diizenlenmesinin mevzuat uyarinca zorunlu
olmadigini ve bu yatinmi yaparken ihra¢ edilen Katilma Paylari ve ihrag¢l hakkinda bilgileri ihraggidan,
Ictiiziik'ten, Ihrag Belgesi'nden ve Yatirime! bilgi formundan 6grenme hakkimin oldugunu bildigimi,

ihrag edilen Katilma Paylar'nin sagladi§i haklar ve yiikledigi yiktimliliikler konusunda bilgileri iraggidan talep
etme hakkimin oldugunu bildigimi,

Bu yatirima karar vermeden once ihragginin faaliyetleri, finansal ve hukuki durumu ve tasidigi ekonomik riskler
hakkinda bilgileri ihraggidan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

ihraccinin faaliyetlerinin sona ermesi, mali yapisinin bozulmasi, iflas etmesi gibi nedenlerle faiz, anapara
ddemesi vb. gibi ihrag edilen Katilma Paylarr’'na iliskin yukGimlltklerini yerine getirmemesi durumunda haklarimi
Tiirk Ticaret Kanunu, icra iflas Kanunu, Borglar Kanunu ve ilgili diger mevzuat gergevesinde aramam gerektigini
bildigimi,

Katilma Paylar’'nin piyasa riski, faiz orani riski, likidite riski, ulke riski ve geri 6dememe riski gibi gesitli riskler
icerebilecegini, bu riskleri ilgili Katilma Payr'ni, ihraggly1, piyasayi, ekonomiyi ve Ulke kosullarini dikkate alarak,
ihraggidan ve diger kaynaklardan da bilgi almak suretiyle gerekli sekilde degerlendirdigimi ve kendi irademle
yaptigim yatirim ve Ustlendigim risk nedeniyle ugrayabilecegim zarardan sorumlu oldugumu,

Kurul'un kamuyu aydinlatma ve finansal raporlarin hazirlanmasina iligkin diizenlemelerinin, Katilma Paylari'ni
halka arz etmeksizin ihrag eden ihraggilar bakimindan sinirli oldugunu;

Satin aldigim Katilma Paylarr’nin aktif veya likit bir ikincil piyasasinin bulunmadigini bildigimi,

Nitelikli Yatinmcilara ihra¢ edilme zorunlulugu bulunan Katiima Paylari’'nin, halka arz tanimi kapsamina
girebilecek sekilde yeniden satilamayacagini bildigimi,

Nitelikli Yatiimcilar'a ihrag edilen Katilma Paylar’'nin ihragtan sonra da sadece Nitelikli Yatinmcilar arasinda
tedavll edebilecegini, Nitelikli Yatinmcilar digindaki kisilere satilamayacagini bildigimi, satin aldigim Katilma
Paylar’nin herhangi bir sekilde Nitelikli Yatirimci olmayan bir kisiye devri halinde sorumlulugun tarafima ait
olacagini ve bu nedenle Fon Yonetici’sine bir sorumluluk yiklemeyecegdimi,

Katilma Paylari’'nin ihracindan sonra, yukarida belirtilen ve ilgili olan haklarm da dahil ve bunlarla sinirli
olmamak Uzere, Yatinmci Toplantisi diginda soru yoneltmeyecedimi ve talepte bulunmayacagimi,

isbu beyani ézgiir iradem ile imzaladigimi/onayladigimi , kayitsiz, sartsiz ve gayr-i kabil-i riicu olarak kabul,
beyan ve taahhit ederim.

Yatirnmei;
Adi Soyadi/Unvani:

Okudum, bilgilendim.
KABUL EDiYORUM /ONAYLIYORUM.




EK-6
EK KAYNAK TAAHHUDU SOZLESMESI TASLAGI
Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. ve Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. Lonca Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)
ve Yatinimei arasinda akdedilen [.] tarihli Yatirimci S6zlesmesi (“So6zlesme”) kapsaminda Yatirimel, [] tarihinde Kaynak

Taahhtdd miktarini artirarak Fon’a ilave olarak toplam [.] TL Kaynak Taahhudi’'nde bulundugunu gayri kabili riicu kabul,
beyan ve taahhut etmektedir.

YATIRIMCI

Adi Soyadi/Unvani:

Okudum, bilgilendim.
KABUL EDiYORUM /ONAYLIYORUM.

Kuveyt Tirk Portfoy Yonetimi A.S., yukarida imzasi/onayi bulunan YATIRIMCI'nin, S6zlesme kapsaminda Kaynak
Taahhudu tutarini [e] TL artirmasini kabul eder.

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.

Okudum, bilgilendim.
KABUL EDiYORUM /ONAYLIYORUM.




EK-7
DEVIR PROTOKOLU TASLAGI

isbu Devir Protokold, [] (‘Devralan”), [] (“Yatinmer’), Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. (‘Kurucu’) ve Kuveyt Tiirk
Portfoy Yonetimi A.S. Lonca Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) arasinda akdedilmistir.

isbu Devir Protokolii ile, Devralan, Yatirimernin Fon'da sahip oldugu [.] adet A Grubu Katilma Payrnin (“Devredilen
Paylar”) yeni sahibi oldugunu ve Devredilen Paylar'in yeni sahibi olarak, Yatirimci, Kurucu ve Fon arasinda akdedilen
[.] tarihli Yatinmei Sézlesmesi'ne (“Sozlesme”) “Yatirimci” sifati ile taraf haline geldigini, Sézlesme’de yer alan beyan ve
taahhltlerin kendisi bakimindan da dogdru ve gegerli oldugunu, Sozlesme, S6zlesme’de yer alan tim beyan, kabul ve
taahhtler ve Sdzlesme’den dogmus ve dogdacak olan tim yukimlulik ve sorumluluklari kabul ettigini ve bunlar ile bagl
oldugunu, Sézlesme’nin Sozlesme’ye uygun davranmayi ve Sozlesme’'den dogan tim yukumltlUkleri yerine getirmeyi
kabul ettigini, gayrikabili rcu olarak kabul, beyan ve taahhUt eder.

Yatirimci ve Devralan, devir igsleminin ve isbu Devir Protokoli'niin Sézlesme’ye uygun oldugunu ve Devir Protokoli’niin
Devralan ve Yatirimci tarafindan gegerli surette akdedildigini kabul, beyan ve taahhit eder. Yatirimci, ayrica Devralan’in
isbu Devir Protokolu kapsamindaki kabul, beyan ve taahhitlerinin dogrulugu ve gegerliligini Kurucu'ya ve Fon’a kars!
teyit etmektedir.

Kurucu, isbu Devir Protokoll'nin reddedildigini Yatinmcr'ya yazili surette bildirene kadar, Devralan ve Yatirimci isbu
Devir Protokoli ile bagl olup, Devir Protokoli’'nu tadil edemez ve Devir Protokoll'nden vazgegemezler.

isbu Devir Protokolii, Kurucu ve Fon tarafindan imzalandi§i/onaylandigi tarihte yiriirliige girer ve Taraflarca gegerli
surette akdedilmis kabul edilir.

DEVRALAN YATIRIMCI

Adi Soyadi/Unvani: Adi Soyadi/Unvant:

Tebligat Adresi:
lIgili:
E-posta Adresi:

Kuveyt Tlrk Portfoy Yonetimi A.S., kendi adina ve FON adina [.../.../.....] tarihinde isbu Devir Protokol{’'nl
imzalanmig/onaylanmistir.

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Lonca
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Okudum, bilgilendim.
KABUL EDiYORUM /ONAYLIYORUM.







	1. SÖZLEŞMENİN KONUSU
	2. TANIMLAR
	3. YATIRIMCI BEYANI
	4. FONUN YÖNETİMİ VE FONUN YATIRIM STRATEJİSİ
	5. FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RİSKLERİNE İLİŞKİN ESASLAR
	5.1. Taraflar, FON portföyünde yer alan girişim sermayesi yatırımlarının yönetiminde aşağıdaki yatırım sınırlamalarına uyulacağını kabul, beyan ve taahhüt ederler:
	a. Fon’un toplam değerinin en az %80’i (yüzde seksen) bir veya birden fazla girişim sermayesi yatırımından oluşacaktır. %80 oranı Fon’un Tebliğde belirlenen asgari girişim sermayesi yatırım sınırlamasıdır.
	b. Fon’un, bir hesap dönemi içinde; Tebliğde belirtilen KOBİ niteliğini sağlayan girişim şirketlerine doğrudan yaptığı yatırımların, Fon toplam değerinin %10’unu (yüzde on) geçmesi halinde girişim sermayesi yatırım sınırı asgari %51 (yüzde elli bir) o...
	c. Fon portföyünün, girişim sermayesi yatırımları dışında kalan kısmı için (en fazla %20 (yüzde yirmi)’si aşağıdaki varlık ve işlemler Fon portföyüne dahil edilebilir.
	i) Özelleştirme kapsamına alınanlar dahil Türkiye'de kurulan anonim ortaklıklara ait paylar, özel sektör ve kamu kira sertifikaları,
	ii) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile yürürlüğe giren Türk Parası Kıymetini Koruma Hakkında 32 sayılı Karar hükümleri çerçevesinde alım satımı yapılabilen, yabancı özel sektör ve kamu kira sertifikaları ve anonim ortaklık ...
	iii) TL cinsinden ve TCMB tarafından alım satımı yapılan para birimleri üzerinden açılmış Katılma hesabı,
	iv) Katılım esasına uygun yatırım fonu katılma payları,
	v) Vaad sözleşmeleri ile taahhütlü işlem pazarında gerçekleştirilen işlemler,
	vi) Kira sertifikaları ve gayrimenkul sertifikaları,
	vii) Türev araç işlemlerinin nakit teminatları ve primleri,
	viii) Varantlar ve sertifikalar,
	ix) İpoteğe ve varlığa dayalı menkul kıymetler, teminatlı menkul kıymetler, Kurulca uygun görülen özel tasarlanmış yabancı yatırım araçları ve ikraz iştirak senetleri,
	x) Yurtdışında yerleşik olup borsada işlem görmeyen, gelişme potansiyeli taşıyan şirketlere yapılan yatırımlar,
	xi) Altın ve diğer kıymetli madenler ile bunlara dayalı para ve sermaye piyasası araçları,
	xii) Kurulca uygun görülen diğer yatırım araçları.
	d. FON, girişim şirketi niteliğindeki limited şirketlere yatırım yapabilir. İlk yatırım tarihi itibari ile limited şirket olan girişim şirketlerinin, ilk yatırım tarihini takip eden bir yıl içinde anonim şirkete dönüşüm işlemlerinin tamamlanması zorun...
	e. FON’un girişim şirketlerine yapacağı ortaklık hakkı veren girişim sermayesi yatırımları, FON ile girişim şirketlerinin yönetim kontrolüne sahip mevcut ortakları arasında imzalanacak bir pay sahipliği sözleşmesi çerçevesinde gerçekleştirilir. FON ta...
	f. Girişim sermayesi yatırımları dışındaki varlıklar kapsamında olmak ve girişim sermayesi yatırım sınırlamalarına dahil edilmemek üzere, yurtdışında yerleşik, borsada işlem görmeyen ve gelişme potansiyeli taşıyan şirketlerin sadece ortaklık paylarına...
	5.2. FON portföyünde yer alan girişim sermayesi yatırımları dışındaki yatırımların yönetiminde aşağıdaki yatırım sınırlamalarına uyulur:
	a. FON, sermaye piyasası araçlarını açığa satamaz,  kredili  menkul  kıymet işlemi yapamaz ve sermaye piyasası araçlarını ödünç alamaz.
	b. FON, girişim sermayesi yatırımları dışındaki yatırımlarda paylarını satın aldığı ortaklıkların herhangi bir şekilde yönetimlerine katılma amacı güdemez ve yönetimde temsil edilemez.
	c. Kurucu’nun ve yöneticinin payları, Fon portföyüne dâhil edilemez.
	d. FON ancak TCMB tarafından alım satımı yapılan para birimleri üzerinden ihraç edilmiş yabancı sermaye piyasası araçlarına yatırım yapılabilir.
	e. FON portföyünde bulunan yabancı sermaye piyasası araçları satın alındığı veya kote olduğu diğer borsalarda satılabilir. Bu sermaye piyasası araçları Türkiye içinde, Türkiye'de veya dışarıda yerleşik kişilere satılamaz ve bu kişilerden satın alınamaz.
	f. Yatırım yapılacak yabancı sermaye piyasası araçlarını ihraç eden kuruluşlar hakkında ve değerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu sağlar. Kurucu FON’a alınacak yabancı sermaye piyasası araçlarının tabi olduğu ilgi...
	g. FON’un yabancı ülkelerde yatırım yapacağı sermaye piyasası araçlarına ilişkin işlemleri o ülke düzenlemelerine göre faaliyet gösteren aracı kuruluşlar vasıtasıyla yürütülür. Yabancı borsalara FON adına verilen müşteri emirleri ve bunların gerçekleş...
	h. Borsada işlem görmeyen varlık ve işlemler FON portföyüne dahil edilebilir.
	i. Türev araçlara sadece portföylerini döviz, finansman  gideri  ve  piyasa  riskleri  gibi risklere karşı korumak amacıyla taraf olabilir. Türev araçlar nedeniyle maruz kalınan açık pozisyon tutarı fon FON toplam değerinin %20 (yüzde yirmi)’sini aşam...
	j. FON portföyünde bulunan yabancı sermaye piyasası araçları satın alındığı veya kote olduğu diğer borsalarda satılabilir. Bu sermaye piyasası araçları Türkiye içinde, Türkiye'de veya dışarıda yerleşik kişilere satılamaz ve bu kişilerden satın alınamaz.
	k. FON'un operasyonel işlemleri nedeniyle oluşabilecek likidite ihtiyacının karşılanması amacıyla nakit tutulabilir.
	5.3. Yatırım sınırlamalarına uyumun FON’un hesap dönemi sonundaki toplam değer tablosu itibari ile sağlanması zorunludur. Şu kadar ki FON’a verilen asgari kaynak taahhüdünün toplanmasını takip eden azami iki (2) yıl içinde yatırıma yönlendirilmesi zor...
	5.4. Fonun yatırım stratejisi ve risk profili dikkate alınarak belirlenen, FON’un karşılaşabileceği temel riskler aşağıda sıralanmıştır.
	a. Finansman riski: Girişim sermayesi yatırımlarının bedellerinin ödenmesi ve girişim sermayesi yatırımlarının, daha sonra ihtiyaç duyacağı fonlama ve sermaye artışı bedellerinin FON tarafından ödenme kabiliyetidir.
	b. Likidite riski: Fonun nakit çıkışlarını tam olarak ve zamanında karşılayacak düzeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girişine sahip bulunmaması nedeniyle FON tarafından maruz kalınabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. FON varlıklarını...
	c. Kâr payı oranı riski: FON portföyüne (katılma hesabı gibi) kâra katılım olanağı sağlayan katılım bankacılığı ürünlerinin dahil edilmesi halinde, söz konusu ürünlerin sağlayacağı kâr payının miktarında piyasalarda yaşanabilecek kâr payı oranları değ...
	d. Yatırım Riski: Yatırım yapılan girişim şirketinin yönetsel ve/veya mali yapısında oluşabilecek sorunlar nedeniyle doğabilecek zarar olasılığını ifade eder.
	e. Operasyonel risk: Yetersiz veya işlemeyen iç süreçler, insan kaynağı, sistemler ya da dış etkenler nedeniyle ortaya çıkabilecek kayıp riskidir.
	f. Piyasa riski: Kâr payı oranı, kur, hisse senedi ve benzeri piyasalarda meydana gelebilecek gelişmeler sonucunda FON portföyünde yer alan varlıkların piyasa değerinin düşmesi ve/veya yükümlülüklerin piyasa değerinin artması sonucunda Fon’da zarar ol...
	g. Kur riski: FON’daki yabancı para cinsinden varlıklar ve yükümlülükler bazında yabancı para birimlerinin birbirlerine ve/veya Türk Lirasına karşı değer kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya çıkan zarar ihtimalini ifade eder.
	h. Karşı taraf riski: Genel olarak FON’un ve FON’un yatırım yaptığı şirketlerin taraf olduğu mal ve hizmet alım veya satımı sözleşmeleri ile finansal sözleşmelerde; sözleşmenin karşı tarafının, sözleşme gereklerine uymayarak, yükümlülüğünü kısmen veya...
	i. Yoğunlaşma riski: Belli bir varlığa/sektöre/bölgeye/vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu FON’un bu varlıkların ve vadenin içerdiği risklere maruz kalma olasılığını ifade eder.
	j. Yasal riskler: FON katılma paylarının satışından sonra yasal mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelen değişikliklerden FON'un olumsuz etkilenmesi riskidir. Özellikle vergi ve girişim sermayesi mevzuatında ortaya çıkabile...
	k. Olağandışı olaylarla karşılaşma riski: Doğal afetler, yangın, sel, terör eylemleri, sıra dışı toplumsal olaylar gibi durumlarda Fon’un zarar etmesi riskidir.
	l. Değerleme riski: Yatırım yapılan varlıkların yatırım süresi boyunca değerlerinin makul ve doğru bir şekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.
	m. Hukuksal risk: Yatırım yapılan şirketlerin mevzuat nezdinde yükümlülüklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere işaret eder. Bu riskler, şirketin ülkemizde ve yurtdışındaki bütün kanunlara karşı yükümlülüklerini kapsar. Vergi yükümlülükleri de ...
	n. İhraççı Riski: FON portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmen veya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar olasılığını ifade eder.
	o. Katılım Finans İlkelerine Uyum Riski: FON’un tâbi olduğu ve Danışma Komitesi tarafından kontrol edilen uluslararası katılım finans ilkelerine uygun olarak FON portföyüne dahil edilen bir girişim sermayesi yatırımının ya da bir finansal varlığın, da...
	6. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASINA İLİŞKİN ESASLAR
	FON portföyündeki varlıkların, Kurul’un portföy saklama düzenlemelerine göre KURUCU ile Porföy Saklayıcısı arasında akdedilen saklama sözleşmesinde belirtilen esaslar çerçevesinde saklanması zorunludur. Fiziken veya kayden saklanması mümkün olmayan va...
	7. FON MALVARLIĞINDAN YAPILABİLECEK HARCAMALARA İLİŞKİN ESASLAR
	7.1. FON’a ilişkin giderler FON portföyünden karşılanır; yönetim ücreti dâhil tüm giderlerin toplamının üst sınırı FON toplam değerinin yıllık %7,5’idir.
	7.2. Fon toplam değerinin günlük % 0,00547’inden (yüzbindebeşvirgülkırkyedi) yaklaşık yıllık % 2 (yüzde iki) oluşan yönetim ücreti tahakkuk ettirilir.
	7.3. Bu ücret üçer aylık dönem sonlarını (Mart, Haziran, Eylül ve Aralık) izleyen 5 işgünü içerisinde  KURUCU  ile  dağıtıcı  arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım oranına göre KURUCU’ya ve dağıtıcıya FON tarafından ödenecektir.
	7.4. FON malvarlığından karşılanabilecek diğer harcamalar ise aşağıdaki gibidir:
	a) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri,
	b) Fon’un yasal defterlerine ilişkin giderler dâhil olmak üzere noter ücretleri,
	c) Portföydeki varlıkların sigorta ücretleri,
	ç) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta ücretleri,
	d) Portföydeki varlıkların saklanması, Fon operasyon ve değerleme hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,
	e) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ve bunun dışında Fon’un mükellefi olduğu her türlü vergi, resim ve komisyonlar,
	f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farkları,
	g) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen kurtajlar ve komisyonlar ile alım veya satım gerçekleşmese dahi bu amaçla yapılan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili olduğu yönetim kurulu kararı ile belirlenen masraflar (yabancı para cinsinden yap...
	ğ) İhraç belgesinde belirtilen tüm danışmanlık hizmet ve ücretleri,
	h) Aracı kurum komisyon ücreti ve masrafları,
	ı) Fon adına yapılan sözleşmelere ilişkin ilişkin her türlü gider ve masraf, harç ve noter ücretleri,
	i) MKK ve Takasbank’a fon için ödenen ücret, komisyon ve masraflar,
	j) Fon portföyündeki varlıkların pazarlanması ve satışı için katlanılan giderler,
	k) (Varsa) Katılma paylarının BİAŞ’ta işlem görmesi için ödenen ücretler ve yapılan masraflar,
	l) (Varsa) Endeks kullanım giderleri,
	m)  Defter tasdik, fatura basımı, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayıt düzeni ile ilgili harcamalar,
	n) Tüzel Kişi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
	o) KAP giderleri,
	ö) Katılım finans ilke ve esaslarına uyuma ilişkin alınan danışmanlık hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,
	p) Kurulca uygun görülen diğer harcamalar.
	7.5. Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri ve diğer harcamalar,
	a) Fon'un mükellefi olduğu vergi ve VUK gereği yapılan mali müşavirlik giderleri,
	b) Bağımsız denetim, serbest muhasebeci mali müşavir ve yeminli mali müşavirlik ve diğer hizmet alımlarından doğan ücretler,
	c) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde Fon toplam değerinin yüz binde beşi oranında Kurucu tarafından hesaplanan ve Portföy Saklayıcısı tarafından onaylanarak Kurula ödenen Kurul ücreti,
	d) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan ve diğer giderler.
	8. FON GELİR GİDER FARKININ KATILMA PAYI SAHİPLERİNE AKTARILMASINA İLİŞKİN ESASLAR
	8.1. FON gelir gider farkı, FON toplam değerine ve dolayısıyla hesaplanan Birim Pay Değerine yansıyacaktır.
	8.2. FON'da oluşan kar, Katılma Paylarının İçtüzük ve İhraç Belgesi’nde belirtilen esaslara göre tespit edilen fiyatlarına yansır. FON portföyünde bulunan ortaklık paylarının kar payları, kar payı dağıtım tarihinin başlangıç gününde tahsil edilmesine ...
	8.3. FON süresi içinde KOBİ Yönetmeliği’nde yer alan firmalara yapılan yatırımların satışı söz konusu olabilir. Bu satış sonucu, KOBİ girişim sermayesi yatırımları dışında kalan yatırımlar, ilgili mevzuatta öngörülen %49 oranındaki azami sınırı aşarsa...
	Bu durumda pay bozumuna konu edilmek suretiyle iade alınacak toplam pay adedi, toplam dağıtılacak tutarın pay fiyatına bölünmesi sonucu çıkan adedin en yakın
	1.000 pay ve katlarına aşağı doğru yuvarlanması ile belirlenir. Her bir katılma payı sahibi iade alınacak katılma paylarından payı oranındaki adet katılma payını iade talimatı vermiş kabul edilir. KURUCU, herhangi bir yatırımcıya payı oranına tekabül ...
	9. FON KATILMA PAYLARININ DEĞERLERİNİN YATIRIMCILARA BİLDİRİMİ
	FON Katılma Paylarının değerleri KURUCU’nun resmi internet sitesi olan https://www.kuveytturkportfoy.com.tr/ adresinden duyurulacaktır.
	10. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA İLİŞKİN USUL VE ESASLAR
	10.1. Katılma Paylarının satışı, Birim Pay Değerinin  tam  olarak  nakden  ödenmesi, Katılma Paylarının FON’a iadesi ise işbu Sözleşme’de ve İhraç Belgesi’nde belirtilen esaslara göre nakde çevrilmesi suretiyle gerçekleştirilir.
	10.2. Katılma Paylarının satışı ve FON’a iadesinde giriş çıkış komisyonu uygulanmaz. FON süresinin sonundaki Katılma Payı iadesinde satış komisyonu uygulanmaz.
	Yatırımcılar FON süresi boyunca katılma payını kendi talepleri ile iade edemezler. Katılma payları sadece FON süresi sonunda nakde dönüştürülebilir. Nitelikli Yatırımcıların kendi aralarındaki pay devir hakları saklıdır.
	Ayrıca, işbu Sözleşme’nin 20. maddesinde belirtildiği üzere Erken Tasfiye söz konusu olabilir.
	11. FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA ŞARTLARI
	11.1. Genel Esaslar
	11.1.1.  FON katılma payları sadece Kurul düzenlemelerinde tanımlanan nitelikli yatırımcılara satılabilir.
	11.1.2.  Katılma payı satın alınması veya FON’a iadesinde işbu İhraç Sözleşmesi hükümleri çerçevesinde KURUCU’nun merkezine başvurularak alım satım talimatı verilir.
	11.1.3.  Savaş, ekonomik kriz, olağan dışı ekonomik ve finansal olayların gerçekleşmesi, ekonomik birliklerin dağılması, iletişim sistemlerinin çökmesi, sermaye piyasası araçlarının ilgili olduğu piyasanın kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana g...
	11.1.4.  Katılma payı satışı, katılma payı bedelinin tam olarak nakden ödenmesi veya bu değere karşılık gelen iştirak paylarının FON’a devredilmesi; katılma payının FON’a iadesi ise pay sahiplerinin katılma paylarının işbu Sözleşme’de belirtilen esasl...
	11.1.5.  KURUCU’nun kendi adına yapacağı işlemler de dahil alınan tüm katılma payı alım satım talimatlarına alım ve satım talimatları için ayrı ayrı olmak üzere müteselsil sıra numarası verilir ve işlemler bu öncelik sırasına göre gerçekleştirilir.
	11.1.6.  Katılma paylarının nitelikli yatırımcılar arasında devri mümkündür. Nitelikli yatırımcılar arasında katılma payı devrinin gerçekleştirilebilmesi için devralan kişi ve/veya kuruluşların nitelikli yatırımcı vasıflarını haiz olduğuna ilişkin bil...
	11.1.7. Katılma paylarının satışı ve fona iadesi Türk Lirasının yanı sıra, münhasıran Türkiye’de yerleşik yabancılara, dışarıda yerleşik kişilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile yürürlüğe konulan Türk Vatandaşlığı Ka...
	11.1.8. A Grubu fon katılma paylarının birim pay değeri Türk Lirası (TL) cinsinden, B Grubu fon katılma paylarının birim pay değeri ise Amerikan Doları (USD) cinsinden hesaplanır ve ilan edilir. B Grubu payların Amerikan Doları (USD) cinsinden değerin...
	11.2. Alım Talimatları ve Alım Bedelinin Tahsil Esasları
	11.2.1. Fon’un ihraç belgesinin Kurulca onaylanmasını takip eden 6 aylık süre ilk kaynak taahhüdü ve ilk talep toplama dönemi olarak belirlenmiştir. Talep toplama döneminden önce yeterli talep oluşması durumunda, talep toplama döneminin sonlanması bek...
	11.2.2.  Kaynak taahhütleri sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhüdü dışındaki katılma payı alımları nakit veya iştirak payı karşılığında olabilir.
	11.2.3.  Tasfiye döneminin başlangıcından itibaren Fona yeni nitelikli yatırımcı kabul edilmeyecektir.
	11.2.4.  Katılma payı alım işlemi gerçekleştirme günleri ve dönemleri aşağıda belirtilmektedir. Belirtilen günlerin tatil günlerine denk gelmesi durumunda takip eden işgünü işleme esas alınır:
	Yukarıdaki tabloda yer verilen dönem dışında Fon portföyüne dahil edilecek girişim sermayesi yatırımlarında, portföydeki şirketlerin birleşme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye arttırımı gibi sermaye işlemlerinde, fon değerinde ciddi oranda değişiklik ...
	Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutarlar nemalandırılmayacaktır.
	11.3. Satış Talimatları ve Satış Bedelinin Ödenme Esasları
	11.3.1.  Katılma payları, Tasfiye Dönemi ve Erken Dağıtım hariç olmak üzere, sadece Fon süresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Bu durumda ayrıca satım talimatı verilmesine gerek bulunmayıp katılma paylarının bedelleri Fon içtüzüğünün 16. maddesi ve ...
	11.3.2.  Katılma paylarının Fon süresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon süresinin son günü itibari ile hazırlanan bağımsız denetimden geçmiş Fon fiyat raporlarında hesaplanan birim katılma payı değeri kullanılır. İade tutarları, fon süresin...
	11.3.3. Katılma paylarının Fon süresinin sonunda Fon’a iade edilmesi durumunda ayrıca satım talimatı verilmesine gerek bulunmayıp, katılma paylarının bedeli en geç Fon süresinin sonundan itibaren 3 (üç) ay içinde içtüzük ve ihraç belgesi hükümleri çer...
	11.4. Tasfiye Dönemine İlişkin Özel Hükümler
	11.4.1.  Fon süresinin son 2 (iki) yılını oluşturan tasfiye döneminde katılma payı sahipleri katılma payı alım veya satım talebinde bulunamaz. Fon varlıklarının satışı, alacaklarının tahsili ve borçlarının ödenmesi sonucu nakit fazlası oluştukça, oluş...
	12. PORTFÖYÜN DEĞERLEMESİNE İLİŞKİN ESASLAR
	Girişim sermayesi yatırımlarının değerlemesinin asgari olarak her takvim yılı sonu itibari ile Tebliğ’de yer alan usul ve esaslara göre yapılır.
	Hesap döneminin bitiminden önceki üç ay içerisinde Kurulca uygun görülen değerleme kuruluşları tarafından hazırlanan bir değerleme raporu bulunması halinde, bu raporda tespit edilen değerin yatırım komitesi kararı alınması şartıyla ilgili girişim serm...
	Girişim sermayesi yatırımlarının değerlemesine dayanak teşkil eden bilgi ve belgeler fon süresi ve bu sürenin bitmesini müteakip beş yıl boyunca kurucu nezdinde de saklanır.
	Kurucu yönetim kurulunda karar alınması durumunda, yatırımcıların pay alım talimatı verecekleri veya kaynak taahhüdü ödemelerinin gerçekleştirileceği dönemlerde katılma payı alımına esas teşkil edecek Fon birim pay fiyatının hesaplanması amacıyla özel...
	Fon portföyünde yer alan diğer varlıkların değerleme esaslarına ilişkin olarak, II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına İlişkin Tebliğ’de yer alan değerlemeye ilişkin esaslara uyulur.
	Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arızalar, Fon toplam değerini etkileyebilecek önemli bir ...
	13. KAYNAK TAAHHÜDÜ
	13.6. Katılma Payları, İçtüzük ve İhraç Belgesi’nde belirlenen usul ve esaslar çerçevesinde, Yatırımcı Hesabı’na aktarılır. YATIRIMCI’nın Kaynak Taahhüdü’nü ifası karşılığında Yatırımcı Hesabı’na aktarılacak Katılma Payları, A Grubu Katılma Payları ol...
	14. TEMERRÜT
	15. “NİTELİKLİ YATIRIMCI” SIFATI VE KATILMA PAYLARININ DEVRİ
	16. PORTFÖY YÖNETİM ÜCRETİ VE PERFORMANS ÜCRETİ
	17. FON TOPLAM GİDER ORANI
	Fon’dan karşılanan yönetim ücreti dahil Fon toplam gider oranı üst sınırı fon toplam değerinin yıllık %7,5’i (yüzdeyedivirgülbeş) olarak uygulanır.
	Her hesap döneminin (takvim yılının) son iş günü itibariyle yıllık fon toplam gider oranının aşılıp aşılmadığı, ilgili dönem içinde hesaplanan günlük ortalama Fon toplam değerinin ortalaması esas alınarak Kurucu tarafından kontrol edilir. Yukarıda bel...
	Fon toplam gider oranı limiti içinde kalınsa dahi Fondan yapılabilecek harcamalar dışında Fona gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarlığından ödenemez.
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