PHILLIP PORTFOY YONETIMI A.S. ngm'rm MADENLER SEMSIYE FONU’NA
BAGLI
PHILLIP PORTFOY ALTIN FONU’NUN KATILMA PAYLARININ iIHRACINA
ILISKIN iZAHNAME

Phillip Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 27.02.2025 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
271920-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 04.03.2025 tarih ve 11284 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye
Fonu ictiiziigit ve bu izahname hilkiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Phillip
Portféy Altin Fonu’nun katilma paylarumn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan .3.)./03./X.25 tarihinde onaylanmstir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii antamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Phillip Portfdy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www,
phillipportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmigtir. Izahnamenin nerede yaymmlandify hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimin abm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
ve yatinmen bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara
verilir., Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP
sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hitkiimler uygulamr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsih@inda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gbre isbu izahnamenin II.
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyll isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 §emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler
Fon’un

Unvan: Phillip Portfoy Altin Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler
Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Kiymetli Madenler Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon portfBy ybneticilerine, fon miidilriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadur.

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Haklanda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu binyesindeki birimlere, digaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [ligkin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici’nin

Unvan; Phillip Portfoy Yinetimi A.S, B

Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticilizi Faaliyetine lliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 28.04.2021
No: PYS/PY.56/653

Poritféy Saklayicist’nn

Unvani: T.Is Bankasi A.S.

Portfy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
1igkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | Sayi:22/709

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Phillip Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Harman 1 Sok. Nida Kule Levent s
Merkezi No:7-9/16 34394

Sisli / ISTANBUL

www.phillipportfoy.com.tr

Telefon numaras): 021223911 00
Portfoy Saklayicise T. Is Bankast A.$. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: T. is Bankasi A.S.

is Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBE(L,
www.isbank.com.tr
Telefon numaras:: | 02123163481
4
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ILFON PORTFOYOUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizikk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yliriitlilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytirtitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet alinmas), Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyil, kolektif portféy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfiyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siirlamalar
gergevesinde yonetilir,

Fon’un yatinm stratejisine gore, fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak borsada
iglem gbren altin ve altina dayali para ve sermaye piyasasi araglarina, altina dayali endeksleri takip

etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina ve altina dayali vadeli/vadesiz mevduat
ve katilma hesaplanna yatirihr.

Fon tarafindan ayrica altina dayali ETC’lere (Exchange Traded Commodities) ve altina
dayali ETN’lere (Exchange Traded Notes) ve altina dayali tilrev arag sozlesmelerine yatirim
yapilir, Fon altina dayah kaldiragh iiriinlere yatirim yapabilir, piyasa dngdriisiine gore altina dayali
tiirev iirlinlerde uzun veya kisa pozisyonlar tagiyabilir. Fon yénetiminde getiriyi yiikseltmek
amaciyla yapay zeka veya algoritma stratejilerine dayali yazilimlar kullanilabilir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasast araglarimin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde déntisiimil kolay olanlar tercih edilir. Fon portfdyiine yabanci
sermaye piyasasi ara¢lan da dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon toplam deZerinin en fazla
%20’si oraminda yabanci para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfdyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri Tlirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen diing islemleri karsihifinda 6diing
alacaklarim temsil etmek lizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli
maden &diing islemleriyle kiymetli maden 6diing sertifikas1 alim satim iglemleri ilgili piyasadaki
islem esaslan ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

Fon, piyasa kogullarini ve kargilagtirma dlgiitiini dikkate alarak varlik dagilimim, agagidaki
tabloda verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfdyiiniin yénetiminde,
agagidaki tabloda belirtilen fon portfdyline alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de
yer alan ve asafidaki tabloda belirtilmeyen diger ilgili portfsy smnirlamalan ve Kurul
diizenlemeleri de dikkate alinur.

VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari %

Altin ve Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi 80
Araglar, Altina Dayali Mevduat ve Katilma
Hesaplan ile Altina Dayali Endeksleri Takip
Etmek {izere Kurulan Borsa Yatmm Fonu
 Katihm Paylan
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Altin Dhgindaki Kiymetli Maden ve Kiymetli 0 20

Madenlere Dayali Para ve Sermaye Piyasas

Araglart

Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araclar 0 20

Kiymetli Maden Odiing Sertifikast 0 20

Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 20

Kamu ve/veya Ozel Sektér Gelir Ortakhi 0 20

Senetleri

Gelire Endeksli Senetler 0 20

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20

Yatiim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirum 0 20

Fonu Katdma Paylar, Gayrimenkul Yatinm

Fonu Katilma Paylan, Girigim Sermayesi

Yatinm Fonu Katilma Paylar

BIST  Tarafindan  Hesaplanan  Katilim 0 20

Endekslerindeki Paylar

Yapilandirilnuig Yatinim Araglari 0 10

Borsa Dhs1 Vaad S8zlesmeleri 0 10

Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurt Igi 0 20
| Organize Para Piyasas: Islemleri

BIST Taahhiitlii islemler Pazan Islemleri 0 20

Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplani  (Altina 0 20

Dayalh Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplari

Dahil)

Yerli ve Yabanat Kamu ve Ozel Sekisr 0 20

Borclanma Araglari

Ortaklik Paylar (Yurt ici) 0 20

Yabanci Ortaklik Paylan 0 20

Varliga ve/veya Ipotege Dayali Menkul 0 20

Kiymetler

Depo Sertifikalarn 0 20

Murabaha Islemleri 0 20

Borsa Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiineil
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere
kurulan borsa yatnm fonlarmn katilma paylarina yapilan yatiim, ilgili varlik grubu igin
belirlenen yatinm sirlamalan hesaplamalarina dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil
edilemeyen borsa yatinm fonlari igin azami yatinm orani %20°dir,

Fon toplam degerinin en fazla %20’si, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
nezdinde agilan altina dayali vadeli/vadesiz mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Fon
toplam degerinin %I10'unu agmamak iizere nakde dayali vadeli/vadesiz mevduat/katilma
hesaplarinda degerlendirilen tutar %20 hesaplamasmma dahil edilit. Tek bir bankada
degerlendirilebilecek vadeli/vadesi mevduat/katilma hesabiun tutan fon toplam de
%10’ unu agamaz.

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin rayi¢ degerlerinin en gok %10’ una kadar&éle i T
tarafinun tek tarafli baglayicr vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit ed11m1$rart§ { A\
alma taahhudunde bulunmas1 sartiyla borsa diginda satﬂabihr Vaad sozle§ elerinin
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el degistirmig olsa bile islem vadesinde sézlesmenin fon portfSytine geri alinmasi saglanacaktr,
Ayrica, Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’ una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa digi iglemlerin yapilmasi halinde
en geg islem tarihini takip eden isglinii i¢inde islemin tutan, faizi, tarihi ve karg: taraf ile geri
tdenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.3. Fonun karsilagtirma Slgiitil %95 BIST KYD Altun Fiyat Agirhikli Ortalama Endeksi +
%35 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla fonun yatinm stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, ortakhk
pay: endeksleri ve difer sermaye piyasas: araglarina dayal: tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakl tiirev arag, forward sozlegmesi, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valsrlil
borglanma araglari, ileri valorlil altin alim iglemleri, diing alma ve agiga satis islemleri dahil edilir.
Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlartnin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine 1ligkin
Kontrol” basghiginda yer alan simirlamalara uyulur.

2.5. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digindan tiirev arag (vadeli iglem,
opsiyon, forward ve swap sdzlegmeleri), sakli tiirev arag ve repo/ters repo sbzlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdytine dahil
edilir. S6zlesmelerin karg taraflarimn yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat aciklama d6énemlerinde gergegie uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilir
olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digi tlirev arag (vadeli iglem, opsiyon, forward ve swap s6zlesmeleri), sakl
tiirev arag ve repo/ters repo sozlesmeleri karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayumlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindifs tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic: genel bilgiler: Fon portfSyiinde,
yabanct iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerin borsa
ve piyasalarinda iglem goren ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, borsa yatirim fonu katiima
paylanna, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina yer verilebilir. Portféye dahil edilecek olan yabanci yatinm araglan ile ilgili herhangi
bir iilke sirlamas) bulunmamaktadir,

2.8. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinimg
yatirim araglannin; Fon’un yatirun stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, lhrag:e;immn ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye=dest:
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelepjt
nezdinde bulundurulmast ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir sakl
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt diginda ihrag¢ edilmis olmasi durumunda Horsada
gdrmesi sarti aramir. Tirkiye’de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesini by
onaylanms olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, fonuriveg

=

doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gerg
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tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur. Yapilandirilnsg
yatinm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglar, ortaklik paylan,
faiz, déviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden 6 olusabilmekte olup, stz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinlmig yatinm araglan da portfdye dahil edilebilecektir. Ayrica Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandinlmis yatinm araglarina iligkin olarak, niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul
edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatinmc: tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
ddenecegi taahhtdiinii igeren dzellikteki borglanma araglar: fon portfdyiine dahil edilebilir.

L. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagl: olarak yatinmlarimin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz dniinde bulundurmalidr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarninin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali
tirev s6zlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay:
fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Altin ve Diger Krymetli Madenler Fiyat Riski: Altin ve diger kiymetli madenlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag
zarar olasithfint ifade etmektedir.

b- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢~ Kur Riski: Fon portfiyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasthgim ifade etmektedir.

d- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinun fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiliin ifade etmektedir.

2) Karyn Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa

fiyatindan nakde déniigtiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidar. _ /»"‘\
I #T-C,; ‘
4) Kaldwrag Yaratan islem Riski: Fon portfSytne tiirev arag (vadeli 1$len}Zve Qpsivon
leriavel?

i

stzlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,;
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yntemle kaldirag ya
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangi¢ yatiminin gizepi

N, 5
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alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olastligy kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlii, bagarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani swra dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum diss
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlipa ve/veya vadeye yogun yatinim yapilmasi sonucy
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katulma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon port{Gyiine alinan varliklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agia Satig Riski: Fon portfy igerisinde agi@ia satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 8diing karsihig1 ve/veya dogrudan agifa satiy imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11)Yapilandirmy Yatiim Araglan Riski: Yapilandinlmig yatuim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamnin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandiridmis yatinm araglarinin dayanak
varliklart iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde
yatrimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlanmin degeri
baslangi¢ degerinin altina dilgebilir,

Yapilandinlmis yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur,
Yatirimel, yapilandinlmig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta
ve bu risk 6l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatiim araglarinda yatinimeilar
ihragguin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yaptlandinlmig yatirim
araglarindan  kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlary yapilandinlmis yatrim araglan igin Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilip
olmadig: durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarint olumsuz etkileyebilsse
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir. Y

12) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile

13) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi (f{ar e
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gﬁr de%
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, tex BB
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya gikmas: durumudur. |
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14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal Giriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varlifimin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde olugturdugu degigimdir. Theta; risk dl¢timlerinde bilyilk dnem tagiyan zaman
faktériinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gére degisiminin slgtistidiir. Rho ise
faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiistidiir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstrilman spot fiyatimn aldif1 deger arasindaki fiyat farklilig degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon
portfoyli igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrtimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayis: ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

16) islemin Sonuclandirilamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢6kmenin yarattifii risktir.

Risk tammlamalan Kurul dilzenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slglimiinde kullamilan ydntemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3 Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyilne kaldirac yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakh tilrev arag, swap sSzlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrlil tahvil/bono ve altin
alim iglemleri ve yapilandirilmig yatinim araglar1 dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan iglemler,
koruma amagch oldugu gibi yatinm amaciyla da gergeklestirilebilecegi i¢in bu iglemlerin fonun risk
profiline toplam etkisi azaltic1 ydnde olabilecegi gibi arttinc: yénde de olabilecektir. Borsa disi
tiirev arag ve swap stzlesmelerine sadece riskten korunma amaciyla simrli olarak taraf olunabilir,

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin élgtimiinde Rehber’de belitlenen esaslar
gergevesinde “Goreli RMD” yontemi kullamlacaktir, Fon portfdyiiniin riske maruz degeri, referans
alinan portfyiin riske maruz degerinin iki katim agamaz.

3.4. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfdy olarak kargilagtirma &lgiitii
kullamlacaktir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢g bazinda ayn ayn hesaplanan
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ
AYRILIGI

4.1. Fon portityiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfay
saklama hizmetine iliskin dtizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhgi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarlif1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tilrev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlii Kurucunun ve Portfy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amacgla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimn tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulugu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hitkiimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borg¢larin diigillmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldufu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta agiklama yapilir.

$5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degerl) 1
TL'dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin lsédfia
paylarinin sayisina bollinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslari kapsaminda TEFAS tzerinden gerg:ek!esen 1$lem§¢r u;e.
alim/satim tutar ayrica belirlenmektedir.

6.1.Katilma Pay: Alim Esaslan
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Yaturimeilarin BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi'nin agik oldugu
giinlerde saat 13.30°a (yanm glinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payr alim talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’mn agik oldugu gilinlerde saat
13.30’dan (yarim giinlerde 10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk i giinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gergeklestirilir.

6.2.Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklegtirilecek islemlerde, fonlar i¢in ahm talimatlar pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitics Kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son
ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini
islem giinii tahsil etmek (izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay satig fiyatindan
%20 marj diigitlerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1
sayisi TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar o giln igin yatirimer adina unvaninda “para
piyasasr” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandiriimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payr ahminda kullamlir. Diger taraftan
TEFAS’ta gergeklesen islemlerde dagitict tarafindan karmilanan alim talimatlart karsilifindan
tahsil edilen tutar o glin i¢in dagitici tarafindan belirlenecek olan yatmm aracinda
nemalandirilacaktir.

6.3.Katilma Pay1 Satim Esaslari

giinlerde saat 13.30%a (yanm giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay: sat
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden ye
T '
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BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13.30"dan (yarim giinlerde 10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’min kapalt oldugu giinlerde iletilen

talimatlar, izleyen ilk is glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden
gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasast’run agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (yarim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden birinci iglem glininde, iade talimatinin BIST Kiymetli Madenler
ve Kiymetli Taglar Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarim giinlerde 10.30) sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde yatiimeilara édenir.

fade talimatiin verildigi giinden &deme giiniine kadar gecen siirede BIST Kiymetli
Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi agik olmakla birlikte pay takas iglemlerinin gergeklesmedigi
giin olmasi durumunda (kahlma pay: satim talimatimn yerine getirilecegi giiniin yurt igi
piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda); ddeme, pay piyasast takas islemlerinin
gerceklesmedidi giin sayis1 kadar ertelenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinm alim ve satimi kurucunun yant sira TEFAS’a iiye olan fon dagitun
kuruluglari araciliityla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindtir.

https://www.takasbank.com.tr/tt/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlegmesi imzalamig olan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve Burgan Bank’A.$. nn unvam ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadar.
(Unvan | Tletigim Bilgileri o

PhillipCapital Menkul Degerler | Esentepe Mah. Nida Kule Kat 3 Levent-§isli ISTANBUL
L. A_'s'. D . . S s g e ;
Burgan Bank A.S. Burgan Bank A.$. Maslak Mah. Eski Biylikdere Cad.
| No:13 PK: 34485 Sanyer / Istanbul

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii {icretler, :
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve Ko
3) Alinan Finansman kar paylar1 ve veya kredilerin faizleri

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar)
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evril k2
5) Portfoy yonetim iicreti,

ei’g;gﬁlar:*
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6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarima &denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alnarak iiger aylik dénemlerin son i glininde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma 8lgiitii giderler,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivlieme)
uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedel,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tcretleri,
14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,
15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) Giderleri,

16) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yénetim tcreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinirt yailik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibartyla, belirlenen yulik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kismimuin asilip agilmadigy, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinil
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicist sorumludur. iade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden dusgtliir.
Fon toplam gider oramt limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan $denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orany:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk
%0,00548’inden) + BSMV (yiizbindebegvirgiilkirksekiz) [yillik yaklastk %2,00 (yiizdeiki) ) +
BSMV ] olugan bir y8netim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde, kurucuile dafitici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecekdir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimma Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracthk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Kargihk Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhgindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin
yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI:

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara
adresinden ulagilabilir.
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IX. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden
90 giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfSy dagilim
raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans {icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan {www.kap.org.tr) ulasiimasi
milmkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasiimast miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilanin yatnm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmastmi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1, I1, IIL, VL. (6.5. maddesi haric),
VII nolu b6limlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamir, aynca ticaret siciline tescil ve
TTSG'de ilan edilmez. [zahnamenin diger bblimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayt
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1ili sonunu izleyen alt1 is gtinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.5. Portfye yapilandinlons yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatim
aracinun genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.6. Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg stzlesme
tarihini takip eden ig glinli iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir. “Vaad sézlesmesinin olas: kargi taraflar ile séz konusu
taraflarin derecelendirme notlarina iliskin bilgiler KAP'ta agiklamr ve agiklanan bilgilerde
degisiklik meydana gelmesi durumunda KAP'ta yapilan bir énceki agiklama giincellenir. Séz
konusu sozlesmelerin kar payi oram ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik donemlier itibariyle
hazirlanan poriféy dagilim raporunda yer verilir.”

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI.  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgil

igtilzitk; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili
Kanunu’nun 502 ila 514 incii maddeleri hiikkiimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitinn sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yaymmin takiben
formda belirtilen satiy baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmei bilgi formunda

belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur,

12.2. Katilma paylar kargilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii altina ve
izahnamede belirlenen varhklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylariz.! €../06/2025

PHILLIP PORTFOY YONETIMI A.S.

Ramagzan Ercan GOCMEN Goktiirk AYDEMIR
im Kurulu Uyesi Portfdy Yoneticisi
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