GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S. AKS GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU
FON IHRAC SOZLESMESI

1. TARAFLAR

Isbu Thrag Sozlesmesi (“Thrac Sézlesmesi”),

a) Merkezi Barbaros Mah. Thlamur Bulvar1 No:3/89 K:9 Atasehir/istanbul adresinde
bulunan Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 28.01.2016 tarihinde III-55.1 sayili
Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne
uygun olarak izin verilmis bulunan, Fon’un hem ydneticisi hem de kurucusu sifatiyla
Global MD Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu/Yonetici”),

b) Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK’nin III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca Kurucu tarafindan kurulan bir girisim
sermayesi yatirim Fonu olan Global MD Portfoy Yonetimi A.S. AKS Girigim Sermayesi
Yatirim Fonu (“Fon”) ve

¢) Bulhrag S6zlesmesi’ne taraf olan, imza sayfasinda ve/veya Katilma Pay1 veya Pay Alim
Talimati Formu’nda, adi-soyadi/ticari unvani, yerlesim yeri/ticari merkez adresi ve
bildirimler i¢in kullanilacak elektronik posta adresi bulunan Yatirimci,

arasinda, asagida detaylar1 hiikiim alinan sart ve kosullar iizerinde tamamen mutabik

kalinarak imzalanmustir.

Bundan boyle Kurucu, Fon ve Yatirime1 hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr1 ayr

“Taraf” olarak anilacaktir.

2. AMAC VE KONU

Isbu Sozlesme, Fon ihra¢ Belgesi ve I¢ Tiiziik Dokiimanlarinda belirtilen hiikiimler
sakli kalmak kaydi ile; Kurucu/Yo6netici ve Yatirimcilar’in birbirlerine ve Fon’a kars1 hak
ve yukiimliiliiklerine ve Fon Portfoyii’niin yonetimi ile Fon’un idaresine iliskin hususlari
diizenler.

Isbu Sézlesme ile Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yer alan asgari hususlar ile
birlikte Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yer almayan diger hususlarin da diizenlenmesi
amagclanmaktadir. Yatirimci, Isbu Sézlesme’nin; Fon Bilgilendirme Dokiimanlari ile
birlikte degerlendirilecegini ve Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nin devami niteliginde
oldugunu; Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yer alan hususlar1 bildigini ve Fon I¢ Tiiziik
ve Ihrag Belgesinin isbu Thrag Sézlesmesi’nin eki ve ayrilmaz bir pargast oldugunu kabul,
beyan ve taahhiit eder.

3. TANIMLAR VE KISALTMALAR

Isbu Sézlesme’de gegen;

A Grubu Katilma Yatirim Komitesi’nin Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanmasi

Pay(lar) zorunlu 3 (ii¢) iiyesi disindaki ilave 1 (bir) iiyesini aday gosterme
imtiyazi ile kar dagitiminda imtiyaz hakki bulunan A Grubu Katilma
Paylari’n1 ifade eder.

B Grubu Katilma | : | Fon’da herhangi bir imtiyazi olmayan B Grubu Katilma Paylari’n1 ifade

Pay(lar)1 eder.




En Uygun
Haberlesme
Vasitasi

GSYF Tebligi gercevesinde en uygun haberlesme vasitasi olarak
diizenlenen Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP), elektronik posta,
kisa mesaj, telefon, faks ve benzeri iletisim araglari ile ve buna iliskin
tadil, degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden diizenlemeyi,
SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan bu konuya iliskin
yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla ilgili olarak zaman zaman
yiirlirlige konulan ve yerini alan diizenlemelerde yer alan tanim ifade
eder.

Esik Getiri

Yatirimer'nin, dagitim politikasinin (a) bendinde yer alan her bir
Odenmis  Kaynak Taahhiidii {izerinden, ilgili  6demenin
gergeklestirildigi giin itibariyle, Yatirnrmci’nin Fon’da kaldig1 siire
boyunca her y1l yeniden belirlenmek iizere, TUIK tarafindan aciklanan
yillik TUFE oran1 uygulanarak hesaplanan kiimiilatif getiriyi ifade eder.

Fon

Global Md Portfdy Yonetimi A.S. AKS Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu

Fon
Bilgilendirme
Dokiimanlar1”
veya
“Bilgilendirme
Dokiimanlar1”

SPK tarafindan onaylanan ve zaman zaman III-52.4 sayili Girisim
Sermayesi Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde
degistirilen haliyle Ictiiziik, ihra¢ Belgesi ve Yatirimci Bilgi Formu’nu
ifade eder.

Is giinii

Cumartesi, Pazar ve resmi tatiller hari¢ olmak {izere, bankalarin
Tiirkiye Cumhuriyeti’nde acik oldugu ve islem yaptig1 giinii ifade eder.

Kanun

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nu ifade eder.

Kaynak
Taahhiidii

Katilma Pay1 ihracini miiteakip Nitelikli Yatirimeilar tarafindan bir
defada veya farkli tarihlerde fona 6denecek nakdi ifade eder.

“Kurucu” veya

Global MD Portfoy Yonetimi A.S.’yi ifade eder.

“Y onetici”

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu’nu ifade eder.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu’nu ifade eder.

Nitelikli Sermaye Piyasasi Kurulu’nun sermaye piyasasi araglarinin satigina

Yatirimeti iliskin diizenlemelerinde tanimlanan Kisiler ile 15/02/2013 tarihli ve
28560 say1l1 Resmi Gazete’ de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi
Hakkinda Yonetmelik’ te tamimlanan bireysel katilm yatirimeist
lisansina sahip kisileri ifade eder.

Teblig Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (III-
52.4)’ni ifade eder.

TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’n1 ifade eder.

4. FONUN YATIRIM STRATEJISINE ILISKIN ESASLAR

Fon’un yatirim stratejisi; Fon halka a¢ik olmayan biiylime potansiyeli yiiksek mali

yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay
devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon




girisim sirketlerinin ihrag ettii bor¢lanma araglarina, girisim sirketlerinin fon kullanicisi
oldugu kira sertifikalarina yatirnm yapabilir. Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine
sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara
da dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun, yatinm yapmay1 hedefledigi ana sektorler; gida, saglik, bilisim, teknoloji,
ulagtirma, imalat, finans ve perakende sektorleridir. Ancak Fon bunlarin disindaki
sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim
yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna
sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i marka degeri yaratma giicti,
stirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin {izerinde
yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alima,
profesyonel yonetim olmasi durumunda c¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim
sermayesi fonlariyla, ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri olarak, bor¢lanma araci yatirimlarindan itfa veya satis;
ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan ise halka arz, kurucu ortaga
satis ve stratejik ortaga satis seklinde olacaktir.

Fon portfoyline yabanci sermaye piyasasi araci dahil edilebilecektir.

5. FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERE iLISKiN ESASLAR
5.1. Fonun Yatirim Simirlamalari

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

5.2. Fonun Tasidig Riskler

Yatirimcilar, Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidir.  Yatirnmci, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagh
olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini veya artis
gostermeyebilecegini gdz onilinde bulundurmalidir. Yatirimer kendi iradesiyle yaptig
yatirim ve tistlendigi risk nedeniyle ugrayabilecegi zarardan sorumlu oldugunu kabul,
beyan ve taahhiit eder.

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un
karsilasabilecegi temel riskler asagida siralanmistir.

Piyasa Riski: Fonun portfoylinde bulunan varliklarin piyasa fiyatlarinda asir
dalgalanmalar nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade eder.

a) Faiz/Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali liriinlerin (Faiz Orani Riski)
veya katilma hesabi gibi kéra katilim olanag: saglayan katilim bankacilig iirtinlerinin
(Kar Payr Orani Riski) dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri
oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.



b) Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve borglarin, bu paralarin Tiirk Lirasi
karsisinda muhtemel deger degismelerinden dogabilecek olasi zarar1 ifade eder.

¢)Opsiyon Riski: Opsiyonun bagli oldugu dayanak varlik fiyatinin yon veya
volatilitesindeki degisimlerden kaynaklanan olasi zarar ifade eder.

¢)Emtia Riski: Fonun, spot ve vadeli emtia piyasalarinda sahip oldugu pozisyona bagl
olarak emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalabilecegi zarar1 ifade
eder.

d) Ortalik Pay1 Riski: Fonun, ortaklik pay1 fiyatlarindaki hareketler nedeniyle, ortaklik
pay1 pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi olasi zarar1 ifade eder.

Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarma ulasim
giicliigii cekmesi nedeni ile fon portfoyliniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski
ile ilk agsamada fonun satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini
ddeme kabiliyeti dl¢iilmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi
sirketinin sonradan ihtiya¢c duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kredi Riski: Sirketin Islem yaptig1 her bir kars1 kurumun sozlesme yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen 3 is gilinli i¢inde yerine getiremedigi durumlarda Yatirim
Komitesi ayni giin i¢inde yazil1 olarak bilgilendirilecektir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiinde kaldirag yaratan islemlerin
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirnmi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alimmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon
tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin
operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yOnetim, personelin hatal1 ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine yatirim yapmasi halinde
s0z konusu varligin degerinde ya da ddeme kabiliyetinde ortaya c¢ikacak riski ifade
etmektedir.

Degerleme Riski: Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile Kurucu biinyesinde
degerleme yapilacak ve yatirnm yapilan girisim sirketleri i¢cin bagimsiz degerleme
sirketinden fonun satisinin yapilabildigi siire boyunca {i¢ ayda bir degerleme hizmeti
aliacaktir.



Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu iiyesi vasitasiyla
takip edilir, gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan danismanlik servisi alabilir.

Mali Risk: Yatirnm yapilan sirketlerin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
riskini ve sirketlerin faaliyetlerinin basarisindan kaynaklanan mali riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfoyilindeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar1) ve yiikiimliilikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine
ve/veya Tirk Lirasina karst deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
zarar ihtimalini ifade eder.

Faaliyet Ortam Riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler
olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve sz
konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin
feshedilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin yatirnm ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan once feshedilmesi halinde finansman saglayicilarin tam
tazmin edilememe riskidir.

Yasal Risk: Fonun paylarimin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde ytikiimliiliiklerini
yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi
yukiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle
Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl1 finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Fiyat Riski: Portfoyde yer alan varliklarin fiyatinin diismesi, ylikiimliiliiklerin fiyatinin
ise ylikselmesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Fiyat riskinin takip, kontrol
ve raporlamasi Piyasa Riskinin Sl¢iimiiniin bir parcasi olarak Risk Yonetimi Birimi
tarafindan yerine getirilir.

Sermaye Yatirimi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali bilinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.



Ihragq Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinim yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligin
ifade eder.

Yatirimcilar, ihrag edilen katilma paylarmin Devlet giivencesi altinda olmadigini ve
anaparanin yitirilmesi dahil ¢esitli yatirim riskleri icerdigini bildigini kabul, beyan ve
taahhiit eder.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

5.3.Risk Bildirimi

Kurucu veya Fon, Fon’un 6nceden saptanmis belirli bir getiriyi saglayacagina dair
bir garanti vermemektedir. Yonetici, Fon Portféyli’'nde yer alan varliklarin yatirim
kazanci elde etmek amaciyla yonetilmesi gorevini iistlenmis olup Yatirimcer’ya taahhiit
ettigi veya garanti verdigi bir kazang oranindan s6z edilemez. Ancak Y 6netici, bu gorevi
yerine getirirken GSYF Tebligi’ne, Portfoy Yonetim Tebligi’ne ve ilgili Yirtrliikteki
Mevzuat hiikiimlerine, ayrica Bilgilendirme Dokiimanlari’na uygun hareket edecektir.

Fon Portfoyti, Yatirimci’dan 6nceden teyit veya onay alinmadan Y 6netici tarafindan
olusturulacagindan, Fon Portfoyli’nlin olusturulmasi ve yonetimi risk esasina dayali
olup Yatirimer’ya herhangi bir sekilde kar garantisi verilmemektedir. Fon Portfoyli’nii
olusturan varliklarin degerinde olumlu veya olumsuz degisikler olabilecek ve buna bagh
olarak Fon Portfoy Degeri artabilecegi gibi azalabilecektir.

Yatirimei, Thrag Sézlesmesi'ne “Yatirnmer” sifatiyla taraf olmanm ve Fon’da
Katilma Pay1’na sahip bir yatirimci olmanin tagidig: risklerin farkinda oldugunu, Fon
iizerinden yapilacak yatirimlar ve sair diger islemler sonucunda kar elde edebilecegi
gibi zarar riskinin de bulundugunu, Fon {izerinden yapilacak yatirimlar sonucunda zarar
riskini iistlendigini kabul, beyan ve taahhiit eder.

5.4.Risk Yonetimine iliskin Bilgiler

Girisim sermayesi fonlar1 yatirim yapilan sirket/sirketler nedeniyle ve yonetilen
fonun finansal yapis1 nedeniyle farkli risklere maruzdur. 111.52.4 Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirlenen hiikiimlerin yani sira girigim
sermayesi yatirimlarina iligkin potansiyel riskler belirlenmis, riskleri 6nleyici tedbirler
konusunda caligmalar yapilmis ve s6z konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak
Sirket iist yonetimi onay1 ile risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Risk yOnetimi siireci, Yonetim Kurulu'nun belirledigi ve onayladigi esaslar
cergevesinde, risklerin tanimlanmasi, Olc¢iilmesi, risk politikalar1 ve uygulama
usullerinin olusturulmasi ve uygulanmasi, risklerin analizi ve izlenmesi, raporlanmast,
arastirilmasi, teyidi ve denetimi sathalarindan meydana gelmektedir. Risk Yonetim
Siirecinin isleyisinden Risk Yonetim Birimi sorumludur.

Girisim sermayesi yatirim fonu riskinin O6l¢limii i¢in gerekli hesaplamalar
Risktiirk Piyasa Riski Yazilimi kullanilarak gergeklestirilir. Kurucu’nun Risk Y6netimi
Prosediirii’nde riskler tanimlanmis ve bu risklerin 6l¢timiine iligkin kriter ve limitler
belirlenmis olup, Kurucu’nun Risk Yonetim Prosediirii’nde ancak Yonetim Kurulu
karar ile degisiklik yapilabilir.


http://www.kap.org.tr/

Yonetilen portfoylerin yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina
ve risk diizeyine uygun olarak olusturulan ve kurucunun i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik
arz etmekte olan risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel
risklerin belirlenmesini ve bu risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini,
Ol¢iimiinii ve kontroliinii igeren bir risk Ol¢lim mekanizmasinin olusturulmasini
icermektedir.

Girigim sermayesi yatirim fonuna iliskin riskler ve 6l¢iim yontemleri 6 ayda bir
yapilmaktadir. Risk Yonetimi kapsaminda takip edilen portfoy ve fonlara ait pozisyon
icerikleri Global MD Portfoy Yonetimi A.$.’de sorumlu Risk Yonetim Birimi
tarafindan Yonetim Kurul’una ve Portfdy Yonetici’lerine bildirilir.

Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast
miimkiindiir.

. PORTFOY’UN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLiSKIN ESASLAR
6.1.Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Fonun, inanch miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiiziik ve
ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu,
fona ait varliklar tlizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag
belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil
disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde
yonetilir.

Kurucunun yonetim kurulu tiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde
dort yillik yiiksek 6grenim gormiis ve girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip tam zamanl ya da yar1 zamanli bir personel ile bu maddede
belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldigi bir yatirim
komitesi bulunur. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli
nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Yatirnm komitesi, en az ikisi
Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan daimi iiyeler olmak {lizere iiyelerin
cogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Yatirim
komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en
az bes y1l boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tim
islemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiliir.

6.2.Fon Yénetiminde Uyulacak Ilkeler

Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayr1 ayr1 gdzetmesi zorunludur. Y dnetici,
yOnetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug
verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif
bilgi ve belgelere dayanilmasi ve s6zlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi
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zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma
ve raporlarin en az 5 yil siireyle yoOnetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon
portfoyiine iliskin yatirim kararini veren portfdy yoneticisi alim satim kararlarini imzali
olarak kaydeder.

Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi
zorunludur. Fon adma katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma
Araglar1 Piyasasindan ayni giin valdrii ile ayn1 giin valorli islem saatleri diginda fon
portfdyiine alim veya fon portfdyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa
tarafindan belirlenen iglem kurallarima uyulur. Yoneticinin, fon portfdyiine pay alim
satim iglemlerinde, islemi gerceklestiren aracit kurulusun, fonu temsil eden miisteri
numarastyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

Yonetici fon adina yaptig1 alim satim iglemlerinden dolay1 herhangi bir ihragg1 veya
araci kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi
zorunludur. Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii icinde en uygun
haberlesme vasitasi ile yatirimeilara bildirir.

Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iiglincii kisilere ¢ikar saglamak
amactyla fon portfdyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina
verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina
yapilacak alim satimlarda portfdy yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon
stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

Fon portfoyliniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
sOzlii bir garanti verilmez.

Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya ti¢lincii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucuyla dogrudan ya da dolayl
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon
portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.
Yonetici, fon portfoyilinii, fon ictiiziigli, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde isbu Ihrag Sozlesmesi
hiikiimleri, Yatirimc1 Sozlesmesi hiikiimleri, Fon Ictiiziik hiikiimleri, Thra¢ Belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat; hiikiim bulunmayan hallerde
ise Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon i¢tiiziigii, katilma pay1
sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda fon portfoyiiniin inanghi miilkiyet
esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasini ve
vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarint iceren
iltihaki bir sozlesmedir.

6.3.Fon Portfoyiindeki Varhklarin Saklanmasi

Fon portfoylindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin
olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da
portfdy saklayicist nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
gergeklestirilmesi 6ncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin
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gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki
sorumluluklarinin  yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy
saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfdy saklama sozlesmesinde yer verilir.

Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina
acilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir.

Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, ictiiziik ile ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmast
sartiyla kredi alinmasi, faizsiz finansman kullanilmasi ve koruma amach tiirev arag
islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez. Kurucunun ficiincii kisilere olan borglari
ve yiikiimliiliikleri ile fonlarin ayni igiincii kisilerden olan alacaklari birbirleriyle
mahsup edilemez.

Sermaye piyasast araglarmin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin
belgeleri ile islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarma yatirim yapilmasi
halinde s6z konusu araglara iligkin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan
saglanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi
araglarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin
veya bunlarin bir 6rneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

. FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKiN
ESASLAR

Portfdy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

7.1.Katilma paylari ile ilgili harcamalar

7.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in
O0denen her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim ger¢eklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
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TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Ihrag belgesinde belirtilen tiim danmismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Aract kurum komisyon {icreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin &denen iicret, komisyon ve
masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

m)Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

7.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c¢) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

8. FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
AKTARILMASINA ILISKIN ESASLAR

Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim
tarthinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma
pay1 sahipleri, paylarmi ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin i¢erdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay1
dagitabilir. Yatirnm Komitesinin Karar1 ile Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma
pay1 sahiplerine dagitmadan 6nce Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un
yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

9. FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA
BILDIRILMESINE ILSKIiN USUL VE ESASLAR

Fon Katilma Paylarinin  degeri, Kurucu’nun resmi internet sitesi olan
(www.globalmdportfoy.com.tr) adresinde duyurulacaktir.
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10. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA iLiSKIN USUL VE ESASLAR

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak payinin fona devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.
Alim talimatlar1 tutar ve pay olarak verilir.

Fon’un ilk kaynak taahhiit tutarmin yatirimcidan tahsil edilmesini takip eden ilk is
giiniinde pay alim talepleri nominal deger {izerinden (1 pay= 1 TL) gerceklestirilecektir. Bu
sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay1 satig tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar
olan siire boyunca, kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki alim
talimatlarina istinaden verilen katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden
ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma pay1 fiyati iizerinden yerine getirilir. Tasfiye
Donemi’nde Fon’a yeni yatirime1 kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi
Fon’un nakit ihtiyaglarini karsilamak i¢in yatirnmci sozlesmesinde belirtilen usullerle
Yatirimcidan Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda
yatirimet, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis say1lir.
Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir.

Katilma paymin satisinin istirak payinin fona devredilmesi suretiyle gerceklestirilmesi
halinde, istirak paylariin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler
uygulanir. Istirak paylarinin toplam degerinin tespiti icin Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun {icreti
istirak paymi devredecek yatirimci tarafindan karsilanir. Istirak paylarmmn Fon’a devri
karsiliginda, devreden yatirimcilara en fazla bu degerleme raporunda belirlenen degere
tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigi giin agiklanacak fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma
paylar1 verilecektir.

Alim talimatlarinin karsilifinda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar
yatirimer  admma yatirnm komitesinin  karar verdigi uygun yatirnm araclarinda
degerlendirilmek suretiyle Fon ictiiziigiinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlari
karsiliginda tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasi ayni giin, saat 13:30’dan sonra girilen
alim talimatlar1 karsiliginda tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasi ise takip eden is giinii
baslar.

Katilma pay1 alimina ilgili fondan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z konusu
getiri, katilma pay1 alimim takip eden ilk iggiinii yatirimcinin hesabina nakit olarak iade
edilir.

Tasfiye Donemi’ne kadar olan donemde katilma pay1 alim iglemi ger¢eklestirme giinleri
ve donemleri asagida belirtilmistir. Belirtilen gilinlerin tatil gilinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden is giinii isleme esas alinacaktir.

Katilma Pay1 Alim Taleplerinin iletildigi Dénem 1 Ocak-31 Aralik
Fiyat Ac¢iklama Tarihi 2 Ocak
Talep Ger¢eklesme Tarihi 3 Ocak
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Ayrica; Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon
katilma paylarini alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir. Su kadar ki Fon
stiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettli geliri, menkul
kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
O0denmesi sonucu nakit fazlast olusmasit durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla,
olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
paylar1 oraninda nakden dagitilabilir (Erken Dagitim). Ayrica yatirnmcinin temerridii
halinde, yatirim komitesi karar1 ile yatimcinin sahip oldugu katilma paylarinin Fon’a iadesi
gergeklestirilebilir (Pay Bozumu). Ayrica, tasfiye donemine iliskin esaslar ¢ercevesinde de
katilma paylar1 Fona iade edilebilecektir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimc1 adina
satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine
gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon ictiiziigliniin 16. maddesi ve isbu ihrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bdliimiinde belirtilen hususlar
cergevesinde yatirimciya ddenir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu'nun Erken Dagitim kararini takip eden
isglinli yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat: kullanilir. Erken Dagitim’da iade
alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1 pay ve katlarina agsagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan payi oranindaki adet katilma payini iade
talimat1 vermis kabul edilir.Kurucu herhangi bir yatirimeiya pay1 oranina tekabiil eden iade
adedinden farkl adette iade yapilamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1
sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari igindeki oran1 degismeyecektir. lade
edilen paylarin tutarlar1 yatirnmcinin hesabina yatirilir. Yatirimer sézlesmesinde hiikiim
bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimcilar Erken Dagitim i¢in onay vermis
sayilir. Her durumda yatirimer sézlesmesinde hiikiim bulunmasi onay hiitkmiindedir.

Girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngoriilen %20
oranindaki azami smir1 asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip,
belirleyecegi giinde hesaplanacak fiyat lizerinden s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1
geri alim1 (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar
verebilir.

Fon katilma paylarinin Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi, yatirimcilarin katilma
paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya fon igerisinde yeterli nakit mevcut olmamasi ve yatirimcilarin talebi gibi
durumlarin olugsmas: durumunda katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir. Nakit karsilig1 iadelerde fiyat olarak
Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat
raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir. fade tutarlari, fon siiresinin
sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.
Katilma paylarinin Fon’a iadesinin istirak pay1 karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda,
fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik Kurulca uygun
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goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger hazirlanan
raporda ulasilan degerden az olamaz. Fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin
deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon portfoyiinden
kargilanamaz.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borg¢larinin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit fazlasi, Kurucu yonetim kurulu karari ile
katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda,
Kurucu Yonetim Kurulu’'nun kararmi takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat1 kullanilir. Kurucu Yonetim Kurulu’nun, Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarmma asagr dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan
pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu herhangi bir
yatirimctya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde
yapilan dagitim sonrasinda, katilma payi1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylar1 icindeki oranmi degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 yatirimcinin
mevduat/katilma hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

11. PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE iLISKIN ESASLAR

Fon’da 2 (iki) adet pay grubu bulunmaktadir.

A Grubu Katilma Paylari, yatirnrm komitesinin Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda
atanmasi zorunlu 3 (li¢) liyesi disindaki ilave 1 (bir) liyesini aday gosterme imtiyazi ile kar
dagitiminda imtiyaz hakkina haizdir.

B Grubu Katilma Paylar1 herhangi bir imtiyaza haiz degildir.

12. PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portfoytindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

"Fon toplam degeri" Fon portfoylindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin
ve alacaklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle ulasilan degerdir,

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin
ticiincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir.
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Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun
yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere
olmak  iizere  hesaplanir ve  Kurucu’'nun resmi internet  sitesi  olan
(www.globalmdportfoy.com.tr) adresinde duyurulur. Fon’a iligskin olarak ayrica her giin
bilgi amagl1 bir referans/gdsterge niteliginde fon birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin
ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

13. GIRIS VE CIKIS KOMiSYONUNA ILiSKIN ESASLAR

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

14. PERFORMANS UCRETI VE KAR DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR
14.1 Performans Ucreti

Fon’a iligkin performans ticreti bulunmamaktadir.

14.2 Kar Dagitimina fliskin Esaslar

Girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde
edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
diisiilmesi sonucu Fon’da nakit fazlas1 olusmas1 durumunda nakit fazlas1 isbu Ihrag
Sézlesmesi'nde, Yatirnmci Sozlesmesi’nde ve lhra¢c Belgesi'nde belirlenen esaslar
cercevesinde yatirimcilara yatirim komitesinin onayiyla asagida A Grubu Katilma Pay1
Sahibi Yatirimei’ya yapilacak imtiyazli dagitim usulii goz Oniine alinmak kaydiyla
miimkiin olan en kisa zamanda paylar1 oraninda dagitilacaktir. Ancak yatirim
komitesinin onay1 ile ilgili tutarlarin yatirimcilara dagitilmadan yeniden yatirima
yonlendirilmesine karar verilebilir. Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasin1 katilma pay1 sahiplerine dagitmadan énce Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv
aywrabilir. Yatirnmcilar’a yapilacak dagitimlar, Yonetici yonetim kurulu kararindan
itibaren 5 (bes) Is Giinii icerisinde Yonetici tarafindan gerceklestirilir.

Fon'da olusan kar, katilma paymin isbu Thra¢ Sézlesmesi, Yatirime1 S6zlesmesi ve Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir.
Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin
baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarint belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
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icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Fon’dan, Yatirimcilar’a yapilan
dagitimlar nakit ve TL cinsinden yapilir.

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar haricindeki her bir Yatirimci’ya paylari
oraninda dagitilabilir olan tutar ayr1 ayr1 géz oniline alinmak suretiyle, A Grubu Katilma
Pay1 Sahibi Yatirimci’ya yapilacak imtiyazli dagitimda asagida yer alan usul ve
siralama dikkate alinur:

a) Ilk olarak, ilgili Yatirimci’ya paylart oraninda dagitilabilir olan tutarin %100’ii
(yiizde yiizii) ilgili Yatirimer’ya, isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin
toplamu ilgili Yatirimer’nin,

1) realize edilmis (¢i1kis yapilmis) yatirimlara iligskin katlandig1 alis maliyetinin,

i) portfoyde bulunan ve heniiz realize edilmemis yatirimlardan kaynaklanan deger
azalislarinin ve

iii) Fon Yonetim Ucreti dahil Fon Portfdyii’ne iligkin katlandig1 tiim fon masraf ve
giderlerinin toplamini karsilamak i¢in Fon’a aktarilan Odenmis Kaynak Taahhiidii
tutarina esit oluncaya kadar;

b) ikinci olarak, ilgili Yatirimer’ya paylari oraninda dagitilabilir olan tutarin %1001
(ylizde yiizii) ilgili Yatirimer’ya, isbu bend kapsaminda ilgili Yatirimer’ya yapilan
kiimtilatif dagitimlarin toplam1 Esik Getiri’ye esit oluncaya kadar;

¢) Ugiincii olarak, ilgili Yatirimer’ya paylar1 oraninda dagitilabilir olan tutarin %100’i
A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcei(lar)’a (A Grubu Katilma Pay1 sahiplerinin kendi
iclerindeki pay sahipligi oranina miitenasip olarak), isbu bend kapsaminda A Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar)’a yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplami; realize
edilmig yatinmlardan B Grubu Katilma Payi Sahibi Yatirimci’nin payina diisen
dagitilabilir ¢ikis tutar1 toplami ile B Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcr’nin (a) bendi
kapsamindaki Odenmis Kaynak Taahhiidii tutar1 arasindaki farkin %20 (yiizde
yirmi)’sine esit oluncaya kadar,

d) Dagitilabilir tutarin kalaninin %100’ (yiizde yiizii) B Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimce1’ya 6denir.

Tasfiye doneminin sonunda yapilacak hesaplama sonucunda, A Grubu Katilma Pay1
Sahibi Yatirimci(lar)’in Fon’dan tahsil etmis oldugu dagitimlarin toplaminin, ilgili
dagitimlarin Fon’un yaptig1 tiim yatirimlarin getirileri/zararlar1 dikkate alinarak tasfiye
donemi sonunda yapilsaydi A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar)’in tahsil
edecegi imtiyazli dagitim tutarin1 agsmasi durumunda, asan kisim, A Grubu Katilma Pay1
Sahibi Yatirimci(lar) tarafindan BSMV’si ve Yasal Kesinti ile birlikte Fon’a, B Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar’a sahip olduklari Katilma Paylar1 oraninda dagitilmak
izere iade edilecektir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fon’un tasfiyesine iligkin
hiikiimler uygulanir.
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15.

16.

FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA SARTLARI
15.1. Genel Esaslar

Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren yatirimcilara satilmak
iizere katilma payi ihra¢ eder. Fon katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar
karsiliginda da ihrag edilir. Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme
cagrilarina istinaden veya ihra¢ belgesinde yer verilen donemlerde Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimat1 verilir. Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma
payr alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere
miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu dncelik sirasma gore gerceklestirilir. Fon
I¢tiiziigii'niin 12.7. maddesinde belirtilen haller haricinde Fon katilma paylar1 sadece
Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlari
kurucu tarafindan olusturulacaktir. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya
cikmast durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir. Katilma pay1 alim
satimina iliskin esaslar ihra¢ belgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son iki y1lini1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim
veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve
borg¢larmin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag¢ belgesinde belirtilen pay fiyati agciklanma
tarthlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin
almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

FON KATILMA PAYLARININ FONA IADESININ NAKDiI OLARAK
VE/VEYA ISTIRAK PAYI DEVRI YOLUYLA YAPILIP
YAPILMAYACAGINA iLiSKiN ESASLAR

Fon katilma paylarinin Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi, yatirimcilarin katilma

paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya fon icerisinde yeterli nakit mevcut olmamasi ve yatirimcilarin talebi gibi
durumlarin olugsmas: durumunda katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir. Nakit karsilig1 iadelerde fiyat olarak
Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat
raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin
sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden geg¢mis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.
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Katilma paylarinin Fon’a iadesinin istirak payr karsiliginda gerceklestirilmesi
durumunda, fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarmin deger tespitine yonelik
Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma pay1 iadesinde esas alinacak
deger hazirlanan raporda ulasilan degerden az olamaz. Fondan yatirimcilara devredilecek
istirak paylarinin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iligkin masraflar fon
portfoyiinden karsilanamaz. Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve
borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustuke¢a, olusan nakit fazlasi, Kurucu yonetim
kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemindeki dagitimlarda, Kurucu Yonetim Kurulu'nun kararinmi takip eden
isglinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyatt kullanilir. Kurucu Yonetim
Kurulu’nun, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 belirler. Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina bdliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina
asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimati1 vermis kabul edilir. Kurucu
herhangi bir yatirimciya payr oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma payi sahibinin sahip oldugu
paylarin toplam katilma paylar icindeki orani degismeyecektir. lade edilen paylarin
tutarlar1 yatirnmcinin mevduat/katilma hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma pay1 satisinin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

Fon’un YATIRIMCI’dan alacagi olmasi durumunda, Kurucu, Yatirimc1’ ya yapacagi
tiim kar pay1 ve/veya katilma pay1 iadesi 6demelerinden 6nce varsa Fon’un ve Kurucu’nun
bu Sézlesmeyle tanimlanan iicret ve ceza alacagini tahsil eder ve Fon veya Kurucu hesabina
yatirir. Yatirnmer’ ya ancak Fon’a ve Kurucu’ ya borcu bulunmadigi takdirde 6deme yapilir.
Yatirimci, 6demelerden belirtilen sekilde tahsilati ve mahsup islemi yapilmasi kabul
etmistir.

17. FON TOPLAM GiDER ORANI VE YONETIM UCRETI
17.1. Fon Yonetim Ucreti

Fon Yonetim Ucreti, Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik % 0,00685’1dir (yiiz binde alt1 virgiil seksen bes) [yillik yaklasik %
2,5 (ylizde iki virgiil bes)]. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile
dagitict arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya ve dagitictya Fon’dan 6denecektir.

17.2. Fon Toplam Gider Oram

Fon’a iliskin giderler fon portfoyiinden karsilanir; yonetim iicreti dahil tiim giderlerin
toplaminin fon toplam degerine gore tist sinir1 yillik % 20°dir.
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18. BIRIM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA
PAYI ALIM SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ
KONUSU FIiYATIN HESAPLANMASINA VE UYGULANMASINA ILISKIN
ESASLAR

Fonun nakit ihtiyacin1 karsilamak ve yatirim firsatlarini degerlendirmek maksadiyla,
katilma pay1 alim satiminin birim pay degerinden farkli bir fiyat tizerinden (%20 + -)
gerceklestirilmesi miimkiindiir. Katilma pay1 alim satimina esas teskil eden bu fiyat, fonun
islem giinii getirisinin olumsuz etkilenmesi durumunda, her islem 6ncesinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.

19. NITELIKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKI KATILMA PAYI
DEVIRLERINE ILISKIN ESASLAR

19.1. Her bir devir oncesinde Yonetici’nin yazili iznini almak kaydiyla, Katilma
Paylarinin Nitelikli Yatirnmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli Yatirimcilar
arasinda katilma payr devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirnmci vasiflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve belgeleri
Yonetici’ye ve devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletmesi ve Yonetici’nin yazili
onaymnin alinmasi zorunludur. Ilgili devralan yatinmci acisindan aksi Yénetici
tarafindan kararlastirilmadik¢a devralan yatirinmcinin isbu S6zlesme’ye taraf olmasi i¢in
ayrica Yonetici ile portfoy yonetim s6zlesmesi imzalamasi1 gerekmektedir. Bu madde
kapsamindaki Katilma Pay1 devirleri, Katilma Paylari’nin hak sahibi yatirimcilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu madde kapsaminda,
Yonetici de sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimeilara devredebilir.
Nitelikli Yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

19.2. YATIRIMCI’nin, Katilma Paylari’n1 kismen veya tamamen devretmek istemesi
halinde, paylarin1 devralmak isteyen Nitelikli Yatirimer tarafindan imzalanan EK-2’de
yer alan Katilma Pay1 Devir Onay Protokolii’nii ve EK-1’de yer alan Nitelikli Yatirime1
Beyani’n1 ve Nitelikli Yatirinmer sifatini tevsik eden bilgi ve belgeleri, devir konusu
Katilma Paylari, devralan ve devre dair agiklama ile birlikte, Yonetici’ye iletecek,
saklama bankasinda hesap acacak ve Yonetici’den yazili olarak izin talebinde
bulunacaktir. Sozlii talimatlar isleme alinmayacaktir. Yonetici, ihtiya¢ duyabilecegi
ilave bilgi ve belgeleri YATIRIMCI’dan talep etmek yetkisini haizdir.

19.3. YATIRIMCI, Yonetici’nin izin vermesi halinde, izin konusu devir islemi
gerceklestirecek ve izne konu Nitelikli Yatirimei, kendiliginden isbu S6zlesme’nin
tarafi haline gelecektir.

YATIRIMCI'nin sahip oldugu Katilma Paylari’’nin kismi devri halinde devralan
Nitelikli Yatirimci ile YATIRIMCI, birlikte “YATIRIMCI” sifat1 ile isbu S6zlesme’nin
tarafi olarak misterek ve miiteselsil sorumlu olarak hareket edecektir. Kismi devir
halinde, Yonetici, devralan Nitelikli Yatirimeci ile yeni bir yatirimer sdzlesmesi
imzalanmasin talep edebilir. Katilma Pay1 devir tarihi itibariyle Yatirimer’nin isbu
S6zlesme’den dogan 6denmemis Kaynak Taahhiidii bulunmasi halinde, 6denmemis
Kaynak Taahhiidii, devredilen Katilma Pay1 tutari ile orantili olarak devralan Nitelikli
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20.

Yatirimer’ya gegecek, Yatirnmer’nin geriye kalan Kaynak Taahhiidii’ne yonelik tiim
yiikiimliiliikleri baki kalacaktir.

19.4. Isbu Sézlesme’de yer alan kisitlamalara veya prosediirlere aykir1 olarak Katilma
Payr’nin devredilmesi halinde, s6z konusu devir islemi gecersizdir. Devralan, diger
Yatirimcilar’a, Yonetici’ye, Fon’a ve liciincii kisilere kars1 sz konusu Katilma Pay1’nin
iktisap edildigini ileri siiremez, Katilma Pay1 veya isbu Sozlesme’den dogan herhangi
bir hak, menfaat veya yetki iddiasinda bulunamaz ve YATIRIMCI, “YATIRIMCI”
olarak sahip oldugu sorumluluk ve yikiimliliikklerden kurtulmaz. Siipheye mahal
vermemek adina, igbu Sozlesme’de yer alan kisitlamalara veya prosediirlere aykir
olarak devredilen Katilma Pay1, Devralan’a, isbu S6zlesme kapsaminda Fon’a iligkin
hi¢cbir yonetim hakk: ve mali hak da vermemektedir.

19.5. YATIRIMCI, Katilma Paylari’nin yukaridaki maddeler uyarinca {i¢iincti kisilere
devretmesi halinde Katilma Paylari’n1 devralan {igiincii kisinin de isbu Sozlesme’nin
sartlarina tabi olacagini taahhiit ve temin eder.

19.6. YATIRIMCI'nin Katilma Paylar1 iizerinde Y 6netici’nin 6nceden verilmis yazili
onay1 olmadan rehin veya {igiincii kisiler lehine herhangi bir sair hak veya takyidat tesis
edilemez, Katilma Paylar1 teminata konu yapilamaz veya herhangi bir baska sekilde
takyit edilemez. Yonetici’nin dnceden verilmis yazili onay1 olmaksizin gergeklestirilen
islemler, isbu S6zlesme’nin ihlali niteliginde olup, gecersizdir ve liglincii kisilere higbir
hak veya yetki saglamaz. Yonetici hakli ve gegerli bir nedeni olmaksizin Yatirimer’nin
devir talebini reddedemez. Yonetici, Yatirime1 nin yazili olarak yapacagi devir talebine
10 Is giinii igerisinde olumlu ya da olumsuz gerekgeli bir karar vermekle yiikiimliidiir.

19.7. Katilma paylarmin devrinde Yonetici devir bedelinin 6denip 6denmedigini
kontrol etmekle miikellef degildir. Devir bedelinin tahsil edilmesi YATIRIMCI’nin
sorumlulugunda olup, YATIRIMCI devir bedelinin tahsil edememesi halinde
Yonetici’nin herhangi bir sorumlulugu olmayacagini ve Yonetici’den herhangi bir
talepte bulunmayacagini kabul, beyan ve taahhiit eder.

KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODENME PLANINA, ALT VE
UST LIMITLERINE, KAYNAK  TAAHHUTLERININ YERINE
GETIRILMEMESI HALINDE KURUCU TARAFINDAN ALINABILECEK
TEDBIRLER

Her bir yatinmcidan alinacak asgari kaynak taahhiidii tutar1 B Grubu Katilma Pay1

Sahibi Yatirimci i¢in minimum 5’er (beser) milyon TL; A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimel i¢in ise minimum 1 (bir) milyon TL’dir. Yatirim komitesi, yukarida yer alan
minimum kaynak taahhiidii tutarlarindan daha diisiik bir tutarda kaynak taahhiidiinde
bulunan herhangi bir yatirimciyr Fon’a kabul etme yetkisini haizdir. Ancak her halde A
Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar’in Taahhiit Toplama Doénemi boyunca verdikleri
toplam kaynak taahhiidii tutari, B Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar’in Taahhiit
Toplama Donemi boyunca verdikleri toplam kaynak taahhiidii tutarinin %1 (yiizde
bir)’inden az olamaz.

Katilma pay1 alimlar1 sadece nakit karsilig1 yapilabilir.
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Nitelikli yatirrmeilar, ilk ihrag tarihinden itibaren tasfiye donemine kadar pay alim
talimat1 vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir.

Katilma pay1 alim satimi Tiirk Lirast (TL) tizerinden gergeklestirilir. Fon katilma paylari
A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir.

Fon’un ihra¢ belgesinin satisa sunuldugu tarihi takip eden 4 aylik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir.

YATIRIMCI, Yonetici tarafindan ¢agrilmamis kaynak taahhiidiinii asmayacak sekilde
Odeme Cagrisi’nda belirtilen tutar icin alim talimati verecektir.

YATIRIMCI, 4 aylik ilk kaynak taahhiidii doneminde kaynak taahhiidiinde bulunmak

suretiyle Fon’a katilabilir. Kurucu’nun Yo6netim Kurulu, YATIRIMCI’ya en az 10 (on) giin
oncesinden e-posta veya YATIRIMCI ile birlikte mutabik kalinan diger yontemlerle
bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek suretiyle, kaynak taahhiidii 6deme
cagrisinda (“Odeme Cagrisi/Cagr1”) bulunur.
Ilk kaynak taahhiidii 6demelerinden once girisim sermayesi portfdyiine iliskin &zel
degerleme raporu hazirlanmayacaktir. ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
icerisinde 6denen kaynak taahhiitleri karsilig1 ihra¢ edilecek A Grubu ve B Grubu katilma
pay1 sayisinin hesaplanmasinda bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1,00-TL (1
pay=1 TL)" dir.

Yonetici tarafindan YATIRIMCI’'ya Odeme Cagrisi'nda bulunuldugunda, Odeme
Cagrisi’'nda belirtilen tutar, Cagri’da belirtilen en son 6deme tarihinde kendiliginden
muaccel hale gelecektir. Odeme Cagrisi’nda belirtilen en son édeme tarihi ayn1 zamanda
Yatirimer’nin Odeme Cagrisi’nda belirtilen tutar igin Alim Talimati vermesi gereken en son
tarih olup, Yatirimci, en geg belirtilen tarihte GMT+3 saat dilimi ile saat 17.00’a kadar Alim
Talimat1 vermeyi ve talimat ile birlikte Cagri’da belirtilen tutar1 defaten 6demeyi taahhiit
etmektedir.

YATIRIMCI Katilma Pay1 Alim talimatini her is gilinii verilebilir. Yonetici’nin Kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda YATIRIMCI, kaynak taahhiidii 6deme talebinde
belirtilen tutarda alim talimat1 vermis sayilacaktir.

Yatirim Komitesinin karar almasi1 durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarthte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek
fiyat lizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

YATIRIMCI, Kaynak Taahhiidii’nii Fon’un yatirim siiresi boyunca Yatirim Komitesi’
nin yazili onay1 ile artirabilir.

YATIRIMCI, édenmemis Kaynak Taahhiidii'nii Odeme Cagrisi’nda belirtilen siire
icinde 6demez ise baska herhangi bir bildirim gerekmeksizin temerriide diigmiis olur.
Yonetici, temerriide diisen YATIRIMCI'nin Kaynak Taahhiidii 6denmeyen Katilma
Paylar’’ni, kalan Kaynak Taahhiidi’'nii Fon’a Odemeyi taahhiit eden mevcut bir
YATIRIMCI’ya da uygun gordiigii bir tiglincii kisiye (Fon’a katilim i¢in isbu Sozlesme
hiikiimlerine uygun hareket etmesi kosulu ile) satma hakkina sahiptir.

Y ATIRIMCI, temerriide diismesi halinde 6denmemis kaynak taahhiidiinii gecikilen her
giin i¢in %0,1 tutarindaki gecikme cezasi ile birlikte nakden ve defaten Fon’a 6demekle
yiikiimlii hale gelir.

YATIRIMCI, temerriit tarihinden itibaren yatirimci toplantilarina katilamaz, toplantida
oy kullanamaz, Katilma Paylari’ndan dogan hak ve yetkileri kullanamaz. Y 6netici, kar pay1
O0demesi yapilacak olmasi halinde kar payimni, YATIRIMCI’'nin borglar1 oraninda
YATIRIMCI’ya 6demez.
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21. KAYNAK TAAHHUDU ODEMELERINDEN ONCE GIRiSIM SERMAYESI
PORTFOYUNE ILISKIN OZEL DEGERLEME RAPORU
HAZIRLATILACAKSA BUNA ILISKIN ESASLAR

Hazirlatilmayacaktir.
22. DENKLESTIRMEYE iLISKiN ESASLAR

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, fonun mevcut katilma payi sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon
katilma paylarin1 alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda,
denklestirme fon yatirimcilarinin fon katilma payr adedi dikkate alinarak, toplam
dolasimdaki pay sayis1 oranina boliinmesi ile hesaplanir. Bulunan orana tekabiil eden tutar
yeni kaynak taahhiidii bedeli olarak yatirimcilara en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Yatirimcilar, s6z konusu yeni Yatirimcilar’in girisine riza gostermektedir.

23. YATIRIMCININ BiLGILENDIRILMESINE iLiSKiN ESASLAR

Yatirim komitesi iiyeleri, portfdy yoneticileri, disaridan alinan degerleme ve
danismanlik hizmetleri iliskin bilgiler, Fon’un denetimini yapacak kuruluslar ile fonun
maruz kalabilecegi risklerin Ol¢limiinde kullanilan ydntemlere iliskin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.
Fon  katilma  paylarinin  degeri, Kurucu’nun resmi  internet  sitesinde
(www.globalmdportfoy.com.tr) yayinlanir.

Bu so6zlesme kapsaminda yapilacak diger bildirimler, bildirimin 6zelligine gore telefon
aramasi, kisa mesaj, e-posta veya faks gonderimi gibi iletisim kanallarindan en uygun olani
kullanilacaktir.

24. SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN
DEGIiSIKLIKLERIN YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLiSKIiN
ESASLAR

24.1 Fon’un KAP sayfasinda bu ihra¢ Sozlesmesinin bir érnegine yer verilir. ihrag
Sozlesmesi sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri iceren sozlesme de
KAP’ta ilan edilecek ve Portfoy Saklayicisi’na gonderilecektir.

Ihrag S6zlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin,

a) Yatirimeilar’in Fon’a yatirnm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olmasin1 gerektirecek nitelikte olmasi;

b) Yatirimer haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve Kurucu/Yonetici lehine tek tarafli
olagantistii haklar saglayan hiikiimlere yer verilmesi;

¢) Ispat kiilfetini Yatirimer’ya yiikleyen kayitlara yer verilmesi;

nitelikte olmasi hari¢ olmak iizere, her tiirlii degisiklik Yatirim Komitesi onay1 ve Kurucu
yonetim kurulu karar1 ile yapilarak KAP’ta ilan edilir. Degisiklikleri iceren sozlesme
KAP’ta ilan edilmesi ile yatirimcilar bilgilendirilmis olur. Bildirim ile birlikte yeni
diizenlemeler, degisiklige iliskin Kurucu yonetim kurulu karar tarihinden itibaren yiiriirliige
girecektir.
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24.2 Ihra¢ Sozlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin Yatirimeilar’in Fon’a yatirim
yapma kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olmasini gerektirecek nitelikte
olmasi halinde ise ilgili degisiklik, degisikliklerin yiiriirliige giris tarihinden en az 30 (otuz)
giin 6nce Yatirimcilar’a En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla bildirilir. Olumlu oy vermeyen
Yatirimer’nin Onemli Olumsuz Etki gergevesinde itfa hakki saklidir. Bu siire i¢inde Katilma
Paylari’n1 Fon’a iade etmek isteyen Yatirimci bulunmasi halinde, s6z konusu degisikliklerin
yurlirliige giris tarihi Katilma Paylari’nin Fon’a iade edilebilecegi ilk tarihe kadar ertelenir.

24.3 Fon’un KAP sayfasinda bu fhrag Sozlesmesi’nin bir drnegine yer verilir. Thrag
Sozlesmesi sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri iceren sozlesme de
KAP’ta ilan edilecek ve Portfoy Saklayicisi’na gonderilecektir.

25. FONUN TASFIiYESINE ILISKIN BILGI

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (On) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi tarihi
ile baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yil1 tasfiye donemidir. Fon, bu siirenin sonunda sona
erer. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi,
katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli
basvurunun yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon
sona erer.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicis1 kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

26. KURULCA BELIRLENECEK DIiGER UNSURLAR ve UYGULANACAK
MEVZUAT HUKUMLERI

Sozlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Fon Igtiiziik ve ihra¢ belgesi, SPK
diizenlemeleri, SPK diizenlemelerinde hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler (Ttirk
Hukuku) uygulanir. Bu sdzlesmede veya Fon Ictiiziik ve IThrag Belgesi’nde acikca
belirtilmemis ve/veya diizenlenmemis hususlar Tiirk Sermaye Piyasas1 Kanunu ve SPK
tebligleri ile yiirlirlikteki Tirk mevzuatina tabi olup; s6z konusu mevzuata gore
yorumlanacaktir. S6zlesmenin SPK diizenlemelerine aykir1 hiikiimleri uygulanmaz.
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27. SORUMLULUGUN SINIRLANDIRILMASI VE TAZMIN

Isbu Sézlesme nin diger hiikiimlerine bakilmaksizin, Kurucu ve Kurucu’nun yonetim
kurulu {yeleri isbu Sozlesme c¢ercevesinde yaptiklari islemlerin, gerceklestirdikleri
eylemlerin, ihlallerin veya zarara yol agan fiillerin yargilama sonucu hile, agir kusur ve kasit
ile islendigine karar verilmesi, isbu Sozlesme, Fon Bilgilendirme Dokiimanlar1 veya sair
dokiimanlarda yer alan yiikiimliiliiklerini esasli bir bi¢imde ihlal ettiklerine veya mevzuat
ihlallerinin Fon veya Yatirimcilar tizerinde 6nemli bir olumsuz etkiye yol actigina veya kotii
niyetle islendigine karar verilmesi durumlar1 disinda Yatirimcet veyahut Fon’a karsi sorumlu
olmazlar.

Kurucu ve Yonetim Kurulu tiyeleri; Fon ile ilgili konularda veya durumlarla ilgili olarak
Kurucu’nun verdigi kararlarin sonucu olarak, Fon ile akdedilen hizmet sézlesmeleri, Fon’u
ilgilendiren diger sozlesmeler veya Fon’un operasyon, ticari is veya faaliyetleri
cergevesinde dogan veya dogabilecek her tiirlii sorumluluk, dava, takip, iddia, masraf, talep,
zarar ve harcamalara iliskin olarak Fon’a riicu eder. Ancak, Kurucu kararlar1 sonucu
gerceklestirilen eylemler veya islemlerin hile, agir kusur ve kast ile islendiginin yerine gore
mahkeme/tahkim karariyla tespit edilmesi halinde bahse konu masraflardan Kurucu
sorumlu olur.

Kurucu tarafindan talep edilmesi halinde, Yatirimci tiim bilgi ve belgeleri teslim tam ve
zamaninda teslim etmelidir. Gerekli bilgi ve belgelerin zamaninda temin edilememesi veya
Kurucu’ya makul siirede uygun bir vasita ile bildirim yapilamamasi halinde Yatirimei
aleyhine durumlar ortaya c¢ikabilir. Bu durumda Kurucu’nun sorumlulugu kapsaminda
Yatirimc zararinin ortaya ¢iktigina dair beyanlar ileri siiriilemez.

Isbu s6zlesmenin hiikiimleri, kesin bir getiri taahhiidii vb. gibi sonuglar doguracak sekilde
yorumlanmamalidir.

28. SURE VE SONA ERME

Bu Ihrag Sézlesmesi, degisikliklere iliskin yukarida diizenlenen 24’iincii madde hiikmii
sakli kalmak iizere, kural olarak, Fon ticaret sicilinden terkin edilmedigi veya Taraflar’in
tamamiin Thra¢ Sozlesmesi’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni
imzalamadig siirece, Fon Siiresi boyunca gegerli olacaktir.

Imza Sayfasi'nda bahsi gecen Yatirrmci’nin herhangi bir nedenle Yatirrmen sifatmi
kaybetmesi veya Ihra¢ Sozlesmesi’nin Yatirimer agisindan Yonetici tarafindan Ydnetici
tarafindan Yatirimer Sozlesmesi ve Thrag Sézlesmesi’nde 6ngdriilen sebeplere dayali olarak
sona erdirilmesi halinde Thra¢ Sézlesmesi, ilgili Yatirimer igin kendiliginden sona erecektir.

29. SOZLESMEYE KATILIM

Yatirimel, yeni Yatirimetlar’in Thrag Sézlesmesi’nde esaslar diizenlenen usule uygun
olarak Fon’a girisine riza gostermektedir ve Fon’a yeni Yatirimci kabulii i¢in YOnetici
tarafindan makul olgiide talep edilebilecek islemleri yerine getirmeyi, YOnetici’nin yeni
Yatirimcr’nin Fon’a kabulii i¢in gerekli olan islemleri Fon adina ve diger Yatirimeilar’in
onay1 olmaksizin tek basina yapabilecegini, yeni Yatirnmci’nin bu Thra¢ Sézlesmesi’ni
ve/veya Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimati Formu’nu imzalamak suretiyle mevcut
Yatirimeilar’in onay1 olmaksizin Fon’un Yatirimer’s1 ve bu Thrag Sézlesmesi’nin tarafi
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olabilecegini, bu konudaki islemleri yapmak icin Ydnetici’yi yetkilendirdigini kabul ve
beyan etmistir.

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIMCI’nin
AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ADI/SOYADI/UNVANI
FONU adina kurucu ve yoneticit GLOBAL MD
PORTFOY YONETIMI A.S.

Ek-1: Kaynak Taahhiidii Formu ve Nitelikli Yatirime1 Beyani
Ek-2: Katilma Pay1 Devir Onay Protokolii

Ek-3: i¢ Tiiziik

Ek-4: Ihrag Belgesi
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