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THRAC SOZLESMESI

1. TARAFLAR
Isbu__ [/ |/ tarihli Thra¢ Sozlesmesi (“Ihra¢ Sozlesmesi”),
a) Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar1 kapsaminda kurulmus anonim bir sirket olan, merkezi Is

b)

Kuleleri, Kule 1, Kat 7 34330, 4. Levent, Istanbul adresinde bulunan, Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 15.01.2015 tarihinde I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak izin verilmis bulunan, Fon’un hem
yoneticisi hem de kurucusu sifatiyla Is Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu/Yonetici”);

Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK’nin III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca Kurucu tarafindan kurulan bir girisim sermayesi yatirrm fonu
olan Is Portfoy Yonetimi A.S. Dijital Teknolojiler Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) ve,

Bu Ihra¢ Sézlesmesi’ne taraf olan, Imza Sayfasi’nda veya Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim
Talimatt Formu’nda veya Devir Protokolii’nde, adi-soyadi/ticari unvani, yerlesim yeri/ticari
merkez adresi ve bildirimler i¢in kullanilacak elektronik posta adresi bulunan Yatirimcilar (her
biri ayr1 ayr “Yatirimer” veya birlikte “Yatirnmeilar”),

arasinda, asagida detaylar1 hiikiim altina alinan sart ve kosullar iizerinde tamamen mutabik kalinarak
imzalanmustir.

Bundan boéyle Kurucu, Fon ve Yatirimcilar hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr1 ayr1 “Taraf” olarak

anilacaktir.

2. TANIMLAR ve YORUM KURALLARI

2.1. Ihrac Sozlesmesi’nde aksi diizenlenmedikce, Ek—1’de yer alan kelime ve kavramlar, belirtilen
anlamlara sahip olacaktir.

2.2.  Yorum kurallar1 bakimindan, aksi Thra¢ Sézlesmesi’nde diizenlenmedikce, Ek—1’de yer alan
yorum kurallar1 Ihra¢ S6zlesmesi’nin yorumlanmasina iliskin kurallar olacaktir.

2.3. Ictiiziik, ihrac Belgesi veya Ihra¢ Sézlesmesi arasinda herhangi bir geliski olmas1 halinde Igtiiziik
hiikiimleri iistiin kabul edilecektir.

2.4. Taraflar arasindaki iligkilere iliskin olarak Yiriirliikteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda ve Thrag Sézlesmesi ile Yatirimei Sozlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde
TBK’nin 502 ild 514. maddeleri kiyasen uygulanacaktir.

1. KONU

3.1. Bu ihrag Sézlesmesi, GSYF Tebligi’nde asgari unsurlari belirlenen konularda Yatirimer’nin ve
Kurucu’nun birbirlerine ve Fon’a karst hak ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un idaresine ve Fon
Portf6yii’niin yonetimine iliskin usul ve esaslar1 belirlemek amaciyla akdedilmistir.

2. FON’UN YATIRIM STRATEJISI ile YATIRIM SINIRLAMALARI

Yatirim Hedef ve Stratejisi

4.1.

Fon, GSYF Tebligi ile Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara uygun olarak Girisim
Sermayesi Yatirimlar1 yapacaktir. Bu ¢ercevede Fon, agirlikli olarak dijital teknoloji ¢oziimleri
iireten ve dijital teknolojiler konusunda deger Onerisi sunan Girigim Sirketleri oncelikli olmak
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

iizere, teknoloji gelistiren, teknoloji kullanan, teknolojiye yatirim yapan veya bunlarla iligkili
bliyliyen sektorlerde faaliyet gosteren Girisim Sirketleri’ne yatirim yapmayi1 hedeflemektedir.
Ancak Yatinm Komitesi tarafindan uygun goriilmesi halinde Fon bu sektorlerin disindaki
sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Yatirim yapilacak Girisim Sirketleri’nin segiminde esas alinacak kriterler;

i. Kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir olmak,

ii. Sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
iii.  Operasyonel gelisime uygun olmak,

iv.  Rekabetgi ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeline sahip olmak,
olacaktir.

Fon; halka agik olan veya olmayan, biiyliime ve katma deger {iretme potansiyeline sahip anonim
ve limited sirketlere dogrudan veya dolayli sermaye aktarimi yapmayi veya pay devri yolu ile
ortak olmay1 veya Girigim Sirketleri’nin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.

Fon, paylar1 borsada islem goérmeyen Girisim Sirketleri’ne bor¢ ve sermaye finansmaninin
karmasi seklinde yapilandirilmis finansman niteliginde finansman saglayabilir, paylar1 borsada
islem gormeyen Girigim Sirketleri’nin ihrag ettigi bor¢glanma araglarina ve paylar1 borsada islem
gormeyen Girisim Sirketleri’nin fon kullanicisi oldugu bor¢lanma araglarina veya kira
sertifikalarina yatirim yapabilir.

Ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan halka arz, kurucu ortaga satis,
mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satis veya Uciincii Kisiler’e satis yontemleriyle cikis
gergeklestirilecektir. Ayrica yatirim yapilan bir Girisim Sirketi’nin tasfiye edilmesi suretiyle de
ilgili Girisim Sermayesi Yatirim1 sonlandirilabilir.

Yatirim Simirlamalar

4.6. Girigsim Sermayesi Yatirimlari ile Girisim Sermayesi Yatinnmlart disindaki yatirimlara iliskin
GSYF Tebligi'nde belirlenen diger yatirim siirlamalarina uyulur.

3. RISK BILDIRIMI ve BEYANLAR

Risk Bildirimi

5.1. Kurucu veya Yonetici, Fon’un 6nceden saptanmis belirli bir getiriyi saglayacagina dair bir garanti
vermemektedir.

5.2.  Yonetici, Fon Portfoyii’nde yer alan varliklarin yatirim kazanci elde etmek amaciyla yonetilmesi
gorevini iistlenmis olup Yatirimei’ya taahhiit ettigi veya garanti verdigi bir kazang oranindan s6z
edilemez. Ancak Yonetici, bu gorevi yerine getirirken GSYF Tebligi’ne, Portfoy Yonetim
Tebligi’ne ve ilgili Ydrirliikteki Mevzuat hiikiimleri, Bilgilendirme Dokiimanlari’na uygun
hareket edecektir.

5.3. Fon Portfoyii; Yatinmci’dan Onceden teyit veya onay alinmadan Yonetici tarafindan

olusturulacagindan, Fon Portfoyli’niin olusturulmasi ve yonetimi risk esasina dayali olup
Yatirimcr’ya herhangi bir sekilde kar garantisi verilmemektedir. Fon Portfoyii’nii olusturan
varliklarin degerinde olumlu veya olumsuz degisikler olabilecek ve buna bagl olarak Fon Portfoy
Degeri artabilecegi gibi azalabilecektir.



5.4.

Fon’un temel yatirim hedef ve stratejisi Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve bu Thra¢ S6zlesmesi’nde
belirlenen haliyle Girisim Sermayesi Yatirimlari’ndan olusacagindan Fon tarafindan yapilan

Girigim Sirketleri’nin basarili olamamasi halinde hem ilgili sirketin hem de dolayli olarak Fon ve
Yatirimer’nin zarara ugrama riski mevcuttur.

Fon’un Riskleri

5.5.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

a)

b)

d)

9)

Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarinm1 olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim gii¢ligii
¢cekmesi nedeni ile Fon Portfoyii’niin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk
asamada Fon’un yatirnm yapacagi bir Girisim Sirketi veya varligin bedelini 6deme
kabiliyeti dlciilmektedir. ikinci asamada ise yatirrm yapilan Girisim Sirketi’nin sonradan
ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisimin Fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti
Olciilmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Likidite Riski: Fon Portfoyii’nde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Fon’un ve yatirim yapilan Girisim Sirketi’nin operasyonel
stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligimi ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Piyasa Riski: Fon Portfoyii’ndeki varliklarin degerinde; kar pay1 oranlari, ortaklik pay1
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir.

i Faiz/Kar Pay1 Oram Riski: Fon Portfoyii’nde kardan pay almaya dayali kira
sertifikasi, katilma hesabi vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

ii. Kur Riski: Fon Portfoyii'nde yer alan yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklari) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para
birimlerinin birbirlerine ve/veya TL’ye karsi deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.



5.6.

h)

iii. Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon Portfoyi’nde yer alan ortaklik paylarinin

fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade eder.

Yasal Risk: Katilma Paylari’nin satildigi dénemden sonra Yiiriirlikteki Mevzuat veya
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle Fon
Portfoyti’niin olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yogunlasma Riski: Fon’un tek bir Girisim Sirketi’ne yatirim yapmasi halinde s6z konusu
varligin degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riski ifade etmektedir.

Yatirim yapilan Girisim Sirketleri’ne iliskin riskler asagidaki gibidir:

)

K)

p)

s))

Degerleme Riski: Yatirnm yapilan Girisim Sirketleri’nin yatirim siiresince degerlerinin
makul ve dogru olarak tespit edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Erken Asama Sirkete Yatirnm Riski: Fon’un yatirim stratejisi geregi yatirim yapilan
erken asama Girisim Sirketleri’nin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Fesih Riski: Yatirim yapilacak Girisim Sirketleri’nin; idare ve dagitim sirketleri ve bunun
gibi karsi taraflarla olan her tiirli sozlesmenin, lisans ve diger yetki belgelerinin
feshedilmesi riskini kapsamaktadir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilan Girisim Sirketleri’nin yatirim ve hizmetleri ile
ilgili anlagsmalarin zamanindan 6nce feshedilmesi halinde finansman saglayicilarin tam
tazmin edilememe riskidir.

Mali Risk: Yatirim yapilan Girisim Sirketleri’nin mali yiikiimliliiklerini yerine
getirememe riskini ifade eder.

Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilan Girisim Sirketleri’nin herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle s6zlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Operasyonel Risk: Yatirim yapilan Girisim Sirketleri’nin faaliyetleri sirasinda herhangi
bir nedenle operasyonlari nedeni ile olusacak aksakliklarin ve kayiplarin, Fon’un net varlik
degeri tizerinde olusturacagi kayip risklerini ifade eder.

Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, global kur ve kar pay1 oranlarindaki
degisimin sirketlerin finansal bor¢lanma yapisina etkisi ile sirket degerlemesinde
yaratacagi olasi risklerin hesaplanmasi ve Fon Portfoy Degeri’ni azaltma riskidir. Fon
Portfoyii’nde yer alan kir pay1 oranindaki degisimlere duyarli yatirimlarin, s6z konusu
oranlardaki dalgalanma dolayisiyla daha yiiksek bir finansman maliyetine yol a¢cma
riskidir.

Proje Ortakhig Riski: Yatirim yapilan projelerin herhangi bir nedenle zarar etmesi sonucu
dogabilecek Fon’un anapara kayip riskidir.

Sermaye Yatirnnm Riski: Yatinm yapilan Girisim Sirketleri’nin yonetsel veya mali
biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.



t) Yasal Risk: Yatirim yapilan Girisim Sirketleri’nin Yiirtrlikteki Mevzuat nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi ve Vergi yiikiimliiliikleri nedeniyle olusan riskler de
bu kapsamda degerlendirilir.

u)  Yonetsel Riskler: Yatirim yapilan Girisim Sirketleri’nin yonetsel sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Beyanlar

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

4.

Yatirime, Ihrag Sozlesmesi’ne “Yatirimer” sifatiyla taraf olmanin ve Fon’da Katilma Payi’na
sahip bir Yatirimci olmanin tasidigi risklerin farkinda oldugunu, Fon iizerinden yapilacak
yatirimlar ve sair diger islemler sonucunda Kar elde edebilecegi gibi zarar riskinin de
bulundugunu, Fon iizerinden yapilacak yatirimlar sonucunda zarar riskini istlendigini kabul,
beyan ve taahhiit eder.

Yatirimet, bu Thrag Sézlesmesi’nde isaret edilen yatirim risklerini bilerek ve goz niine alarak bu
sozlesmeye taraf oldugunu ve mali durumunun bu riskleri kaldirabilecek 6lgiide iyi oldugunu
beyan ve kabul eder.

Yatirimel, Thrag Sézlesmesi’ni akdetmeden dnce Fon’a, Bilgilendirme Dokiimanlari’na ve Thrag
Sozlesmesi’ne iliskin gerekli ve yeterli arastirmay1 yaptigini, risklerin farkinda oldugunu, Fon
iizerinden yapilacak yatirimlar sonucu dogabilecek kayiplar hakkinda basta finansal olmak iizere
her tiirlii bilgi ve tecriibeye sahip oldugunu, Fon’a yaptig1 yatirimin risklerini ve olas1 finansal
kayiplarin1 hesap ederek Thrag Sozlesmesi’ni imzaladigini pesinen kabul ve beyan eder.

Yatirimei, Fon’un temel yatirim stratejisinin Bilgilendirme Dokiimanlari ve Thrag S6zlesmesi’nde
belirlenen haliyle, Girisim Sirketleri’ne yatirnm yapmak oldugunu, bahsi gegen sirketlerin basarili
olamamasi halinde hem sirket hem de dolayli olarak Fon ve Yatirimei’nin zarara ugrayacagini
bildigini kabul ve beyan eder. Yatirimei, Girisim Sermayesi Yatirimlari’nin ve Tirk hukukuna
gore Tirkiye’de regiile edilmis bir girisim sermayesi yatirim fonunda Katilma Payi’na sahip bir
yatirime1 olmanin tagidigi riskler hakkinda bilgi sahibi olarak Fon’a ve Fon iizerinden yapilacak
yatirimlara katilmak istedigini kabul ve beyan eder.

Yatirimei, Thrag Sozlesmesi’ni okuyup anlayarak, liizumlu gordii ise uzman danismanlariyla
miizakere ederek kabul ettigini, Thra¢ Sozlesmesi’nin imzalanmasi hususunda tamamen 6zgiir
iradesiyle hareket ettigini, Taraflar’in hicbir zaman birbirini ikna etme ¢abasi iginde
olmadiklarini, Kurucu tarafindan; Fon’un Onceden saptanmis bir getiri saglayacagina,
Yatirimer nin korunacagina dair kendisine herhangi bir s6zlii ya da yazili taahhiit ya da garanti
verilmedigini, Yonetici’nin bir getiri saglama yoniinde ilan ve reklamlar yayimlamadigini, bu
yonde herhangi bir imada dahi bulunmadigini pesinen kabul, beyan ve taahhiit eder.

Yatirimei, Fon Portfoyii’nili olusturan varliklarin degerinde olumlu veya olumsuz degisiklikler
olabilecegini ve buna bagli olarak Fon Portfoy Degeri’nin artabilecegi gibi azalabilecegini, Fon
Portfoyli’niin deger kaybetmesi halinde Kurucu/Y 6netici’den her ne isim altinda olursa olsun kar
kayb1 dahil herhangi bir maddi ve/veya manevi tazminat talep etmeyecegini beyan, kabul ve
taahhiit eder.

KAYNAK TAAHHUDU, PAY ALIM TALIMATI ve KATILMA PAYLARI’NIN SATISI

Kaynak Taahhiidii ve Pay Alim Talimati

6.1.

Yatirimei, Yatirimer Kabul Dénemi boyunca Yatirim Komitesi’nin 6n karari ile Ek—2de yer alan
Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimati Formu’nu imzalamak ve Ek-3’te yer alan Nitelikli



6.2.

6.3.

Yatirimc1 Beyani’ni vermek suretiyle Fon’a Kaynak Taahhiidii’nde bulunabilir veya Pay Alim
Talimat1 verebilir.

Kaynak Taahbhiitleri Tiirk Liras1 veya ABD Dolar1 cinsinden nakit olarak; Pay Alim Talimatlar
Tiirk Liras1 cinsinden nakit olarak veya Istirak Pay1 karsiliginda verilebilir.

Yatirimcilar’dan alinacak toplam Kaynak Taahhiidii’niin asgari tutarina, bu asgari tutarin tahsil
ile yatirima yénlendirme siirelerine Ihrag Belgesi’nde yer verilir.

Ek Kaynak Taahhiidii

6.4.

[lk Kapanig’tan Tasfiye Dénemi’nin baslangicina kadar, Fon Portfdyii'ndeki likit varliklar
ve/veya Yatirimeilar’in Odenmemis Kaynak Taahhiitleri toplammin,

i. Fon’a iliskin Giderler’in karsilanmasi ve,
ii. Fon’un 6deme ve tazmin gibi diger ylikiimliiliiklerinin karsilanmasi,

amaglar1 i¢in gerekli yiikiimliiliikleri karsilamaya yetmemesi halinde Yonetici, Yatirim Komitesi
kararma gerek olmaksizin, Yatirimeilar’dan sahip olduklar1 Katilma Pay1 oranlarinda ek Kaynak
Taahhiidii’'nde bulunmalarini talep edilebilir. Bu hususta Yatirimcilar, En Uygun Haberlesme
Vasitas ile Yonetici tarafindan 5 (bes) Is Giinii icerisinde bilgilendirilir.

Odeme Cagrist

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

Odeme Cagrisi’nin ne zaman ve ne miktarda yapilacagina, GSYF Tebligi’nde belirlenen smirlar
icinde kalmak kosuluyla Yatirrm Komitesi Karar verir ve Odeme Cagris1 Yonetici tarafindan
yapulir.

Yoénetici, kural olarak, Yatirimeilar’m Odenmemis Kaynak Taahhiitleri’nde veya Fon’a verdikleri
Pay Alim Talimatlari’'nda belirtilen tutarlar1 asacak sekilde Yatirnmcilar’a Odeme Cagrisi’nda
bulunamaz ve hicbir Yatirrme1’nin Odenmemis Kaynak Taahhiidii’nii asacak ve Fon’a verdikleri
Pay Alm Talimati'n1 asacak sekilde Fon’a kaynak aktarimi yapma yikimliligi
bulunmamaktadir. Ancak; ek Kaynak Taahhiidii’ne iliskin diizenlemeler bu kuralin istisnasini
teskil edebilir.

Kaynak Taahhiidii ddemeleri, Odeme Cagris1 iizerine, tek seferde veya kisimlar halinde yerine
getirilebilecektir.

Odeme Cagrilar1, Katilma Pay1 satin alma tarihinden en az 10 (on) Is Giinii dncesinde Fon’a
katilm tarihini belirlemek suretiyle Yonetici tarafindan yapilir ve Yatirnmcilar’a En Uygun
Haberlesme Vasitast ile iletilir.

Katilma Pay1 Satis1

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

Katilma Pay1 satigi, Fon Birim Pay Degeri’nin tam olarak nakden dédenmesi veya bu degere
karsilik gelen Istirak Pay1’nin Fon’a devri suretiyle gergeklestirilir.

Katilma Paylari’nin itibari degeri yoktur; kaydi deger olarak tutulur ve MKK nezdinde Yatirime1
bazinda izlenir. Fon Katilma Paylar1 bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Kural olarak her bir Yatirrmei, Katilma Paylari’m1 Odenmemis Kaynak Taahhiitleri ile orantil:
olarak satin alacaktir. Ancak, mevcut Yatirimcilar arasinda yapilacak ihraglar ile yeni
Yatirimeilar’a yapilacak ihraglar i¢in Yonetici tarafindan bu hususa istisna getirilebilir.

Katilma Payi satin aliminda,



6.13.

6.14.

6.15.

6.16.

6.17.

6.18.

6.19.

i. Kaynak Taahhiitleri icin Yénetici tarafindan yapilan Odeme Cagrisi iizerine,
ii. Pay Alim Talimatlar1 i¢in Yatirrme1 Kabul Dénemi boyunca her Is Giini,

Kurucu’nun Ihra¢ Belgesi’nde ilan ettigi Katilma Pay1 alimmin yapilacag: yerlere bagvrurarak
alim talimat1 verilecektir.

Yatirimcilar tarafindan verilmis olan Kaynak Taahhiitleri,

i Tiirk Liras1 cinsinden verilmisse Odeme Cagrisi’ndan itibaren en ge¢ 10 (on) Is Giinii
icerisinde,

ii. ABD Dolar1 cinsinden verilmisse Odeme Cagrisi’nda belirlenen ABD Dolar cinsinden
tutarin Odeme Cagrisi’ndan 1 (bir) Is Giinii 6ncesinde agiklanan TCMB ABD Dolari satis
kuru karsilig1 olarak Odeme Cagrisi’ndan itibaren en geg 10 (on) Is Giinii igerisinde,

Fon’a o6denir.

Yatirimer'nin ABD Dolar1 cinsinden verdigi Kaynak Taahhiitleri'ni bu Ihrag Sézlesmesi
hiikiimlerine uygun olarak Fon’a 6demesi durumunda, ilgili Yatirimci’nin toplam Kaynak
Taahhiidii miktar;, Odeme Cagrisi’nda yer alan ABD Dolar1 cinsinden belirtilen tutar kadar
azalacaktir.

Pay Alim Talimatlari’na iligkin Alim Bedelleri, Pay Alim Talimati’nin Fon’a verildikleri giin
ddenir veya bu bedele karsilik gelen Istirak Paylar1 Fon’a devredilir.

Katilma Pay: satisinin Istirak Pay1 karsilifinda gerceklestirilmesi durumunda,
i. Fon Portfoyii’ne alinacak Girisim Sirketleri’ne iliskin kriterler uygulanir.

ii. Fon Portfoyli'nde bulunan ve giincel degerleme raporu bulunan Girisim Sirketleri’nin
Istirak Paylar1 disinda, Katilma Pay1 karsiliginda Yatirimcilar’dan Fon’a devredilecek
Istirak Paylar1’min deger tespitine yonelik Kurul tarafindan uygun gériilen kuruluslara rapor
hazirlatilir. Katilma Pay1 satisinda esas alinacak deger, hazirlanan raporda ulasilan
degerden fazla olamaz. Bu rapora iliskin masraflar Fon’dan Istirak Pay1 karsiliginda
Katilma Pay1 satin alacak olan Yatirimci tarafindan karsilanir.

Yatirimci’dan tahsil edilen Kaynak Taahhiidii veya Alim Bedelleri i¢in Yatirimci’ya faiz veya
benzeri bagkaca bir 6deme yapilmaz. Yatirimei’dan tahsil edilen Kaynak Taahhiidii veya Alim
Bedelleri karsiliginda Yatirimci’ya Katilma Payi ve tahakkuk ettigi takdirde Bilgilendirme
Dokiimanlar1 ile bu fhra¢ Sézlesmesi'nde yer alan hiikiim ve kosullara gore hesaplanarak
odenecek olan dagitimlar disinda bir karsilik saglanmaz. Bu lhrag Sézlesmesi’ndeki hicbir
hiikiim, Fon’un veya Kurucu’nun kar payi getirisi elde edilecegine iligkin bir taahhiit ya da garanti
verdigi yoniinde yorumlanamaz.

Ilk Talep Toplama Donemi’ne kadar tahsil edilen tutarlar ilk Kapams’ta 1 (bir) Tiirk Lirasi
iizerinden gerceklestirilecektir.

Ik Kapanis’tan sonra gerceklestirilecek ihraglarda Kaynak Taahhiitleri’ne istinaden verilen alim
talimatlar1 ile Pay Alim Talimatlari, kural olarak, talimatin verilmesini takip eden ilk Fiyat
Raporu’nda hesaplanan Katilma Pay1 birim fiyati iizerinden, talimatin verilmesini takip eden aym
ilk Is Giinii’nde yerine getirilir. Katilma Pay1 alim satimina esas alinacak olan Katilma Pay1 birim
fiyat: hesaplanma tarihinin tatil giinlerine denk gelmesi durumunda; takip eden Is Giinii Katilma
Pay1 birim fiyat1 hesaplanma tarihi, hesaplama giinii olarak kabul edilecektir ve baglantili olarak



6.20.

6.21.

6.22.

Fiyat Raporu agiklama tarihi ve Kaynak Taahhiitleri’ne istinaden verilen alim talimatlari ile Pay
Alm Talimatlar’’nin gerceklestirilme tarihi de bu tarihi takip eden Is Giinii olacaktir.
“Denklestirme” hiikiimleri saklidir.

Kaynak Taahhiidii ve Alim Bedeli 6demelerinden 6nce, ddenecek tutarin Fon Toplam Degeri’nde
gerceklesmesi olast degisikliklerin de dikkate alinarak dogru sekilde tespit edilebilmesi amaciyla,
Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlar: portfoyiine iliskin olarak,

a. Yatirimeilar’in talebi iizerine Ozel Degerleme Raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, Ozel
Degerleme Raporu’nun bedeli, talep eden Yatirimeilar tarafindan karsilanir.

b. Yatirimeilar’dan herhangi birinin talebi olmaksizin Yonetici tarafindan gerek duyuldugu
takdirde Ozel Degerleme Raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, Ozel Degerleme
Raporu’nun bedeli, Fon’a iliskin Giderler’den oldugu kabuliiyle Fon malvarligindan
karsilanir.

Kaynak Taahhiidii ve Alim Bedelleri’nin 6demesi karsiliginda Yatirimcer hesaplarina aktarilacak
Katilma Pay1 sayisinin kiisurath ¢ikmasi durumunda, Fon’da kiisuratlh Katilma Payi ihrag
edilemeyeceginden, Yatirimci’ya ihra¢ edilecek Katilma Payir sayisi asagiya dogru
yuvarlanacaktir.

Katilma Paylari’’nin satist esnasinda Fon’a giris komisyonu Denklestirme (asagida
tammlanmigtr) durumunda uygulanabilecektir. Elde edilecek komisyon tutarlart Fon’a gelir
olarak kaydedilir.

Denklestirme

6.23.

6.24.

Ik Kapanis’tan sonra Yatirrmer Kabul Dénemi’nin sonuna kadar Fon’a yeni bir Yatirimei
tarafindan Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimati verilmesi durumunda, yeni Kaynak
Taahhiidii veya Pay Alim Talimati’nda bulunanlar ile mevcut Yatirimcilar’in ekonomik
pozisyonlarini esitlemek amaciyla Yatirnm Komitesi’nin onay1 ve Ydnetici’nin karari ile mevcut
Yatirimcilar’in Odenmemis Kaynak Taahhiitleri orantili olarak Fon’dan Katilma Payr alim
haklarmi kisitlamak suretiyle Fon’a yeni Kaynak Taahhiidii’'nde bulunanlara veya Pay Alim
Talimatt veren yeni Yatirimcilar’a tahsisli olarak Katilma Payir ihrag edebilecektir
(“Denklestirme”).

Denklestirme i¢in Fon’un kurulus ve faaliyetine iliskin masraflar yaninda olasi yatirim
masraflarinin Fon Birim Pay Degeri’ni disiirmesine bagli olarak, mevcut Yatirimcilar’in
tistlendikleri maliyetlerin yeni Yatirimcilar’a da yansitilmasi amaciyla ve buna ilave olarak,
yapilan bir yatirimin gercege uygun degerinin heniiz Fon Birim Pay Degeri’ne yansimadig1 bir
durum olmast halinde de Fon Birim Pay Degeri’nden farkli bir fiyat izerinden Katilma Pay1 ihraci
yapilabilecektir. Bu g¢ercevede, Denklestirme amacgli yapilacak olan Katilma Payi ihracinda
uygulanacak fiyat, mevcut piyasa kosullar1 dikkate alinmak suretiyle giincel Fiyat Raporu’nda
aciklanan Fon Birim Pay Degeri’nin yarisi kadar altinda veya yaris1 kadar iistiindeki aralik iginde
kalacak sekilde Yatirnm Komitesi’nin 6n onayiyla Yonetici tarafindan belirlenecektir ve s6z
konusu fiyat her islem 6ncesinde Kurucu tarafindan Yatirimeilar’a bildirilecektir.

Yatirimer’nin Temerriidii

6.25.

Yatirimci, Katilma Pay1 alim taahhiidiinii yerine getiremeyecek olmasi halinde bu hususu derhal
Yonetici’ye bildirmekle yiikiimliidiir.



6.26. Herhangi bir Yatirimci’nin Katilma Pay1 alim taahhiidiinii yerine getirmemesi ve bu durumun
Yonetici’nin gonderecegdi ihtarnameyi takip eden 10 (on) Is Giinii boyunca devam etmesi halinde

6.27.

Yonetici, Yatirimcilar arasinda esitsizlige yol agmayacak sekilde ilgili Yatirimci’y1 noterden
gonderecegi bir ihtarname ile temerriide diistirebilecegi (“Temerriide Diisen Yatirimer”) gibi
ilgili Yatirime1’y1 temerriide diigiirmemeyi de tercih edebilir.

Temerriide Diisen Yatirimci hakkinda Yonetici, Yatirnm Komitesi kararina uygun olarak,
asagidaki yollara miiracaat edebilir:

Kaynak Taahhiidii’nde veya Pay Alim Talimati’nda bulunmus olmakla beraber, heniiz hig¢
Katilma Pay1 satin almamis olan Temerriide Diisen Yatirimci 6demekte temerriide diistiigii
tutarin %40 (yiizde kirki)’1 tutarinda cezai sarti, Yonetici’nin Yatirimer’y1 temerriide
diisiirme kararim takip eden 10 (on) Is Giinii icinde nakden ve defaten Fon’a 6demekle
ylikiimlii olacaktir.

Halihazirda Katilma Pay1 bulunan ve yeni Katilma Pay1 alinmasina iligkin olarak
Temerriide Diisen Yatirimci, 6demekte temerriide diistiigii tutara karsilik gelen sayida
Temerriide Diisen Yatirimer’nin sahip oldugu Katilma Payi’nin, Y&netici’nin Yatirimer’y1
temerriide diisiirme kararini takip eden ilk Fiyat Raporu’nda yer alan giincel Katilma Pay1
birim fiyatinin %40 (yiizde kirki)’1 tutarinda iskontolu olarak;

a. Fon tarafindan geri alinmasina veya,

b. Temerriide Diisen Yatinmci disinda kalan diger mevcut Yatirimcilar’a, talep
edenlere, eger varsa Odenmemis Kaynak Taahhiidii ile birlikte Katilma Paylari
oraninda devrine,

karar verilebilir. Temerriide Diisen Yatirimci’nin bu madde cergevesinde YOnetici’nin
kararindan itibaren 10 (on) Is Giinii i¢inde Katilma Paylar1’n1 Fon’a iade etmekten yahut
diger Yatirimcilar’a devretmekten imtina etmesi halinde, s6z konusu Yatirimei, 6demekte
temerriide distiigii tutarin %50 (yiizde elli)’si tutarinda cezai sart Fon’a 6demekle yiikiimli
olacaktir.

Temerriide konu Katilma Paylari’ni1 yalnizca bir kistm mevcut Yatirimeir’nin devralmak
istemesi durumunda, teklife olumsuz yanit veren Yatirimecilar’in sahip oldugu Katilma
Pay1 orani, olumlu yanit veren mevcut Yatirimeilar’a gecerek devralabilecekleri Katilma
Pay1 oranina eklenecektir. Temerriide konu Katilma Paylari’n1 devralmak isteyen mevcut
Yatirrmer olmamasi durumunda ise Yénetici lhragc Sozlesmesi’nin Katilma Payi
devirlerine iliskin hiikiimlere uygun olarak, Ugiincii Kisiler’e temerriide konu Katilma
Paylari’nin devrine onay verebilir.

Yatirimer’nin  temerriide diismesi, madde 6.27/(ii)/(a) veya 6.27/(ii)/(b) bendindeki
temerriidiin sonuglari ile birlikte uygulanabilecek sekilde, Temerriide Diisen Yatirimei i¢in
gecerli olan Thra¢ Sézlesmesi’nin ve Yatirimer S6zlesmesi’nin Yatirim Komitesi’nin karari
dogrultusunda Yonetici tarafindan hakli sebeple fesih sebebidir.

Temerriide Diisen Yatinmci olmasi durumunda, Fon’a iliskin herhangi bir yatirimin
herhangi bir nedenle yapilamamasi yahut yapilamayacagina iliskin kuvvetli bir olasilik
bulunmasi halinde ilgili husus Yonetici tarafindan Yatirimcilar’a derhal En Uygun
Haberlesme Vasitasi ile bildirilir.



6.28.

6.29.

Madde 6.27 “de yer alan, cezai sart ve iskonto oranlari, Yatirimer’nin temerriide diistiigi tarihte,
belirtilen oranlardan diisiik olmak kosuluyla, Fon’un i¢cinde bulundugu ekonomik kosullara gore
Yonetici tarafindan tekrar belirlenebilir.

Temerriide Diigen Yatirimel olmast durumunda Fon Portfoyii’ndeki likit varliklarin,
i. Fon’a iliskin Giderler’in karsilanmasi ve,
ii. Fon’un 6deme ve tazmin gibi diger yiikiimliiliiklerinin karsilanmasi,

amagclar1 i¢in gerekli yilikiimliiliikleri karsilamaya yetmemesi halinde Yonetici, bor¢lanma veya
Fon Portfoyii’nde yer alan Girisim Sermayesi Yatirimlar1 veya diger varliklardan ¢ikis yapma
kararmi, Yatirnrm Komitesi kararina gerek olmaksizin, bizatihi alabilir.

FON’A YATIRIMCI KABULU, KATILMA PAYLARI’NIN DEVRI ile FON’A
IADESINE ILISKiN ESASLAR

Fon’a Yatirnme1 Kabulii

7.1.

7.2.

7.3.

Fon’a,

i. IIk Talep Toplama Dénemi de dahil olmak iizere Yatirimcir Kabul Dénemi’nin sonuna
kadar Katilma Pay1 ihraci suretiyle veya,

ii. Ik Kapanis’tan Fon Siiresi’nin sonuna kadar Katilma Paylari’'nin Temerriide Diisen
Yatirimei durumu ile Katilma Payi1 devirlerine iligkin hitkiimlere uygun olarak,

Yatirimcei kabul edilebilecektir.

Hukuken zorunlu Katilma Pay1 devirleri sakli kalmak kaydiyla yeni Yatirimet, Yatirim Komitesi
On karari ile Yonetici tarafindan kabul edilebilecektir.

Yatirime1, yeni Yatirmmeilar’in fhrag Sozlesmesi’nde esaslari diizenlenen usule uygun olarak
Fon’a girisine riza gostermektedir ve Fon’a yeni Yatirimci kabulii i¢cin Kurucu tarafindan makul
olgtde talep edilebilecek islemleri yerine getirmeyi, Kurucu’nun yeni Yatirimer’nin Fon’a kabulii
icin gerekli olan islemleri Fon adina ve diger Yatirimcilar’in onayi olmaksizin tek basina
yapabilecegini, yeni Yatinmcrmin bu Ihra¢ Sozlesmesi’ni imzalamak suretiyle mevcut
Yatirimeilar’in onayr olmaksizin Fon’un Yatirimer’st ve bu Thrag Sozlesmesi’nin tarafi
olabilecegini, bu konudaki islemleri yapmak i¢in Yonetici’yi yetkilendirdigini kabul ve beyan
eder.

Katilma Pay1 Devirleri

7.4.

7.5.

Katilma Paylar1 kismen veya tamamen, Nitelikli Yatirimcilar’a Thrag Sozlesmesi’nde belirlenen
esaslar gergevesinde asagidaki durumlarda devredilebilir:

i. Devrin, Yiiriirliikteki Mevzuat, Ihra¢ Sozlesmesi veya Yatirimci Sozlesmesi uyarinca
hukuken zorunlu olmasi veya bunlarin bir geregi olarak gerceklesmesi,

ii.  Temerride Diisen Yatirimci hali sakli kalmak kaydiyla devrin, Yatirim Komitesi karari ve
Yonetici tarafindan onaylanmasi ile birlikte Referans Fiyat dahil olmak tizere agiklanacak
ilk Katilma Pay1 Fiyati iizerinden Devir Protokoli’niin Yonetici tarafindan Yatirimcilar
adma devralana ibrazi ve imzasi ile devralan tarafindan ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirimci
So6zlesmesi’ne taraf olunmasi.

Katilma Pay1 devirlerinde asagidaki hiikiimler uygulama alan1 bulacaktir:
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7.6.

Vi.

Vii.

Yatirimer tarafindan en son ihracta elde edilen Katilma Paylari’nin devredildigi kabul edilir.
Devredenin eger en son ihragta elde ettigi Katilma Paylari’nin sayis1 devredilmek istenilen
Katilma Paylari’nmin sayisindan az ise sirasiyla ilk ihraca kadar Yatirimci’nin elde ettigi
Katilma Paylari’nin yeniden eskiye olacak sekilde devredildigi kabul edilir. S6z konusu
devirlerle birlikte devredenin Odenmis Kaynak Taahhiidii tutar1 devredilen Katilma Paylar
icin 6denen Kaynak Taahhiitleri toplami1 kadar azalacaktir.

Yonetici, Devir Protokolii’niin onayr icin gerekli islemleri yapmakla ylkiimlii olup
Yatirimeilar, Yonetici’ye isbu madde kapsaminda devralan ile kendi adlarma Devir
Protokolii’nii imzalamak yetkisi de dahil olmak iizere devrin tamamlanmasi i¢in gerekli
yetkileri vermektedir.

Devralan Kisi’nin Nitelikli Yatirimci vasiflarina haiz olduguna iliskin tevsik edici bilgi ve
belgelerin devreden tarafindan Yonetici’ye iletilmesi zorunludur.

Devralanin ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirimei Sdzlesmesi’ne taraf olmasindan sonra, Katilma
Pay1 devirlerine iliskin bilgiler Yonetici tarafindan MKK ya iletilir.

Devralan, devredenin Odenmemis Kaynak Taahhiidii'ne dayanan alim yiikiimliiliigiinii,
devraldigi Katilma Paylari ile orantili sekilde devralmis sayilir.

Fon’a giris komisyonu veya Fon’dan ¢ikis komisyonu, performans ticreti veya devredilen
Katilma Paylari’na sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikimliiliikler
bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikkler de devredilen Katilma Paylari ile birlikte
devralana geger. Devir tarihine kadar devredilen Katilma Paylari’na iligkin olarak devredene
yapilan tiim dagitimlar, Yatirimer’nin Esik Deger hesaplamasinda dikkate alinir ve devralan,
GSYF Tebligi’nin 16/(7). maddesi ¢ercevesinde devredenin halefi olur.

Yatirimcilar’in birbirleri arasinda veya yeni Yatirimeilar’a gergeklestirecekleri Katilma Pay1
devirlerinden dogabilecek olasi tiim masraf ve Vergiler devrin tarafi Yatirimcilar tarafindan
kargilanacaktir.

Katilma Pay1 devirlerine iliskin Thra¢ Sozlesmesi’nde belirlenen esaslara uygun olmayan, Katilma

Pay1 devirleri gegerli kabul edilmez, s6z konusu devirler Yatirim Komitesi ve/veya YoOnetici

tarafindan onaylanmaz ve bu gercevede devralan,

Fon’un yatirimeist sifatin1 kazanamaz;

Ihra¢ Sozlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi’ne taraf olamaz ve bunlar kapsaminda Fon’a
iligkin hi¢bir yonetim hakki ve mali hak elde edemez.

Diger Yatirimcilar’a veya Fon’a karsi s6z konusu Katilma Pay1’nin iktisabn ile ilgili olarak
Ihra¢ Sozlesmesi ve Yatirimei Sozlesmesi’nden kaynaklanan herhangi bir hak, menfaat
veya yetki iddiasinda bulunamaz ve devreden Ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirimer Sdzlesmesi
kapsaminda yatirimci olarak sahip oldugu sorumluluk ve yiikiimliiliikklerden ibra edilemez.

Katilma Paylari’nin Fon’a Tadesi

7.7.

Katilma Payz,

Temerriide Diisen Yatirimer durumu,

Erken Dagitim durumu,
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iii.  Yatirim simirlamalarinin GSYF Tebligi’nde 6ngdriilen azami sinir1 agmasi halinde Yonetici
tarafindan zorunlu pay bozumu yapilmasi gereken durumlar;

iv.  Bilgilendirme Dokiimanlari ile Ihra¢ Sozlesmesi’nde gergeklestirilecek degisikliklerin
Yatirimeilar’in yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmasi
gerektirecek nitelikte olmasi (asagida “Onemli Olumsuz Etki Nedeniyle Iade” olarak
diizenlenmistir) nedeniyle, YoOnetici yonetim kurulu karariyla Yatirimeir’nin yaptigi
Katilma Pay1 iadeleri,

V. Tasfiye Donemi,

disinda sadece Fon Siiresi’nin sonunda iade edilebilir.

7.8.

Yatirimer bu sayilanlar disinda, Fon Siiresi boyunca kural olarak Katilma Payi’ni iade
edemeyeceginden Kurucu, kendisine yapilan iade taleplerini reddeder. Yatirimei’nin bu nedenle
ugradigini iddia ettigi bir zarar s6z konusu ise, Kurucu bundan sorumlu tutulamaz.

Temerriide Diisen Yatirimcer hallerinde Fon’dan ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Elde edilecek
komisyon tutarlari, Fon’a gelir olarak kaydedilir. Fon Siiresi’nin sonundaki Katilma Pay1
iadesinde ve emeklilik yatirim fonlarinin Katilma Pay1 iadelerinde komisyon uygulanmaz.

Zorunlu Katilma Payi adesi

7.9.

Girisim Sermayesi Yatirimlar1 disinda kalan yatirimlarin, Yiriirliikteki Mevzuat’ta 6ngdriilen
azami sinirlamalar1 agmasi durumunda Kurucu yeni Girigim Sermayesi Yatirimi yapmayip, s6z
konusu nakdin, zorunlu Katilma Pay1 geri alimi (zorunlu Katilma Pay1 iadesi) yapilmak suretiyle,
Yatinnmcilar’a dagitilmasina karar verebilir. Bu durumda, Kurucu yonetim kurulunun Fon’a
zorunlu Katilma Pay: iadesi kararmm takip eden ilk Is Giinii yaymlanan Fiyat Raporu’nda
hesaplanan Katilma Pay1 birim fiyati kullanilir ve ilgili bildirimi alan Yatirnmcilar en geg,
bildirimi aldiklar: tarihi takip eden 3 (iig) Is Giinii igerisinde satim talimatlarmni Y®netici’ye
iletmekle yikiimliidiir. Aksi takdirde satim talimatlar1 Yonetici tarafindan olusturulur. Zorunlu
Katilma Pay1 iadesi halinde, iade alinan Katilma Paylari’na karsilik gelen tutar, Katilma Pay1
sahiplerinin hesaplarina, Katilma Paylari’nin geri aliminda kullanilacak Katilma Pay1 birim
fiyatinin agiklanmasindan itibaren 5 (bes) Is Giinii icinde yatirilir.

Onemli Olumsuz Etki Nedeniyle Iade

7.10.

7.11.

7.12.

Bilgilendirme Dokiimanlar1 ile Thra¢ Sozlesmesi’'nde gerceklestirilecek degisikliklerin
Yatirimeilar’in yatirim yapma kararimi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olmasini
gerektirecek nitelikte olmasi halinde, Yatirnmer’nin ilgili degisikligin bildirilmesinden itibaren 30
(otuz) giin i¢inde kullanilmak {izere Fon Katilma Paylari’nin tamamini Fon’a iade hakki olacaktir.
Yatirimer’nin bu hakkini belirtilen siire iginde kullanmamasi halinde, s6z konusu hak, siirenin
sona ermesi ile veya Yatirimci tarafindan bu hakkin kullanilmayacaginin bildirilmesi ile daha
erken bir tarihte kendiliginden sona erecektir.

Yonetici, Yatinmer’'nin yatinm yapma kararini etkileyebilecek degisikligin gerceklestigi
gerekeesiyle yaptig1 iade talebini aldiktan sonra en geg 5 (bes) Is Giinii ierisinde, Yatirimer’nin
Katilma Paylari’nin iadesine iligkin kararim1 Yatirimci’ya yazili olarak bildirmek zorundadir.
Degisikligin Onemli Olumsuz Etki degisikligi olmas1 halinde, karine olarak Yatirime1’nin yatirim
yapma kararinin etkilendigi kabul edilir.

Yatirimei’nin Katilma Paylari’na karsilik gelen tutar, Yonetici’nin Katilma Pay1 iadesi kararindan
sonra agiklanan ilk Fiyat Raporu’nda hesaplanan Katilma Pay1 birim fiyati uyarinca belirlenir ve
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Yatirimer’nin satim talimati Yonetici tarafindan olusturularak, iade alinan Katilma Paylari’na
karsilik gelen tutar, Katilma Payr’'m1 iade etmek isteyen Yatirimci’nin hesabma, Katilma
Paylari’nin geri aliminda kullanilacak fiyatin aciklanmasindan itibaren 5 (bes) Is Giinii icinde
yatirilir.

Tasfiye Dénemi fadeleri

7.13.

7.14.

8.2.

8.3.

Katilma Paylari’nin Fon Siiresi’nin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon Siiresi’nin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fiyat Raporlari’nda hesaplanan Katilma Pay1
birim pay fiyati degeri kullanilir. lade tutarlar;, Fon Siiresi’nin sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden ge¢mis Fiyat Raporu ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 60
(altmus) Is Giinii icerisinde Yatirimeilar’m hesabina yatirilir.

Tasfiye Donemi’nde Fon’da yeterli nakit bulunmamasi durumunda Katilma Paylari’nin Fon’a
iadesi, Katilma Paylari’na karsilik gelen Istirak Paylari’min Yatirimeilar’a devredilmesi suretiyle
gerceklestirilebilir. Bu ¢ercevede, Katilma Paylari’nin Tasfiye Donemi’nde Fon’a iadesi
Yatirimer'min Katilma Paylari’nin bu Thrag Sézlesmesi ve Bilgilendirme Dokiimanlari’nda
belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilerek nakde gevrilmesi suretiyle veya Fon’da yeterli nakit
bulunmamas: durumunda Katilma Paylari’na karsilhik gelen Istirak Paylari’min Yatirimci’ya
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir. Yatirme1 Thrag Sozlesmesi'ne taraf olarak, Tasfiye
Donemi’nde Fon’da yeterli nakit bulunmamasi durumunda Katilma Paylari’nin Istirak Paylari
karsiliginda iade edilebilecegini onaylarlar.

Bu durumda, giincel degerleme raporu bulunan Girisim Sirketleri’nin Istirak Paylar1 diginda,
Istirak Paylari’nin deger tespitine yonelik Kurul’ca uygun gériilen kuruluslara rapor hazirlatilir.
Katilma Pay1’nin Fon’a Istirak Pay1 karsiliginda iadesinde esas alinacak deger, hazirlanan raporda
ulasilan degerden az olamaz. Fon’dan Yatinmcr’ya devredilecek istirak Paylari’nin deger
tespitine yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar Yatirimcilar arasinda Katilma Paylari ile
orantili olarak paylastirilacaktir.

Bunlar disinda, Tasfiye Donemi’nde Katilma Pay1’nin Fon’a iadesinin Istirak Pay1 karsiliginda
gerceklestirilmesi durumunda, GSYF Tebligi nin bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

FON PORTFOYU’NUN YONETIMi

Yonetici, Katilma Paylar1 karsiligi Yatirnmci’dan tahsil edilen Kaynak Taahhiidi ve Alim
Bedelleri ile Yatirim Donemi boyunca GSYF Tebligi hiikiimlerine, Fon’un temel yatirim hedef
ve stratejisi ve yatirim sinirlamalarina uygun olarak Fon Portfoyii’nii olusturacak ve yonetecektir.
Fon Portfoyli'niin olusturulmas1 hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve GSYF Tebligi
hiikiimleri uygulanacaktir.

Kurucu, Fon’un Yatirimeilari’nin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin Bilgilendirme Dokiiman1 hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar {izerinde kendi adina ve Fon hesabina
Yirirliikteki Mevzuat ve Bilgilendirme Dokiimanlari’na uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir.

Fon, Fon ihtiyaglarin1 veya Fon Portfoyii ile ilgili maliyetlerini kargilamak amaciyla Yatirim
Komitesi karar1 ile Fon Toplam Degeri’nin azami %50 (yilizde elli)’si oraninda kredi kullanabilir.
Kredi kullanimimin gergeklestigi Hesap Donemi ile sonrasindaki Hesap Donemleri sonunda
aciklanan Fiyat Raporlari’nda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi kullanilmasi
halinde kredinin niteligi, tutar1, faizi, ddenen komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve geri 6deme
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8.4.

8.5.

9.2.

9.3.

9.4.

tarihine iliskin bilgiler Hesap Dénemi’ni takip eden 30 (otuz) giin i¢cinde Yonetici tarafindan En
Uygun Haberlesme Vasitasi ile Yatirimcilar’a bildirilir.

Fon, tiirev araclara sadece Fon Portfoyii’nli doviz, kar pay1 orani ve piyasa riskleri gibi risklere
kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari
Fon Toplam Degeri’nin %20 (yiizde yirmi)’sini agamaz.

Fon Portféyii’nde yer alan Girisim Sermayesi Yatirimlar1 disinda kalan sermaye piyasast
araglarinin yonetiminde Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemelerinde yer alan ihrage1
sinirlamalari ile Fon’un yatirim hedef ve stratejileri ve yatirim sinirlamalarina uyulur.

FON MALVARLIGI ve MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALAR

Fon kurulus masraf ve giderleri ile Fon Portfoyli'nlin olusturulmasma iligkin her tiirli
danigmanlik hizmeti alimlaridan dogan iicretler de dahil olmak iizere Fon’a iliskin Giderler, Fon
malvarligindan karsilanir. Siipheye mahal vermemek adina, Yonetici veya istirakleri, Fon’un

kurulusuna iligkin masraflar1 Fon toplam gider orani igerisinde kalmak kaydiyla Fon’a riicu
edebilir.

Fon, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Thra¢ S6zlesmesi’nde aksi belirtilmedikge, Y&netici’nin Fon
disindaki faaliyetleriyle ilgili olan genel giderleri ve idari masraflarindan, Yonetici’nin ve
istiraklerinin ¢alisanlarinin maaglar1 gibi giderlerden sorumlu olmayacaktir.

Fon’dan karsilanan Yénetim Ucreti dahil Performans Ucreti harig tiim giderlerin toplamimin Fon
Toplam Degeri’ne gore tist sinirt yillik %20 (yiizde yirmi)’dir.

Her Hesap Donemi’nin son Is Giinii itibariyla, belirlenen yillik Fon toplam gider oranmin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama Fon
Toplam Degeri esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin
asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibariyla Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve tahakkuk tarihini takip eden 5 (bes) Is Giinii
icerisinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. Iade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden Hesap
Donemi’nin toplam gider orani hesaplanmasinda, toplam giderlerden diisiiliir.

Yonetim Ucreti

9.5.

9.6.

9.7.

10.1.

Yonetici, Fon’un yonetim hizmetlerinin karsiligi olarak, Fon toplam gider orani i¢erisinde kalmak
kaydiyla, Fon Toplam Degeri’nin giinliik %0,00274’linden (yiiz binde iki virgiil yetmis dort); yani
yillik yaklasik Fon Toplam Degeri’nin %1 (yiizde bir)’i oraninda Yonetim Ucreti’ne hak
kazanacaktir.

Yonetim Ucreti, her ay sonunu izleyen 1 (bir) hafta icinde, Kurucu ile Katilma Paylari’nin
pazarlama ve dagitimina iligkin olarak Kurucu ile yetkili baska bir kurulus arasinda bir sézlesme
cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore Yonetici’ye ve bahse konu yetkili kurulusa
Fon’dan ddenecektir.

Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger Vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.

DAGITIMLAR

Fon’da olusan kar, Katilma Paylari’nin Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore
tespit edilen Fon Birim Pay Degeri’ne yansir. Fon Portfoyii’nde bulunan ortaklik paylarmin kar
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10.2.

10.3.

10.4.

paylari, kar payr dagitim tarihinin baglangic gliniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir.

Yatirimcilar, sahip olduklar1 Katilma Paylari’n1 Fon’a iade ettiklerinde, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar. Bunun disinda Yatirim Komitesi’nin onay1
ve Yonetici’nin Karari ile Fon’un finansal durumunu ve gelecege doniik yatirim planlan g6z
ontine alinarak kar dagitimi yapilabilir. Dagitim yapilmasi halinde, dagitim tarihleri ve oranlari
Yatirim Komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasina karar verilmesi halinde Yatirimcilar;
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin Fon Birim Pay Degeri’ne etkisi hakkinda,
Yonetici tarafindan bilgilendirilir. Dagitima iliskin 6demeler, dagitima iliskin Yonetici kararin
takip eden 5 (bes) Is Giinii icerisinde gergeklestirilir.

Yonetici Yatirnrm Ddénemi’nde Fon’da olusan nakit fazlasini, Yatirimcilar’a dagitmadan once
Yatirim Komitesi tarafindan aksi kararlastiriimadik¢a yeniden yatirimlara yonlendirebilir.

Her bir Yatirnmci, Fon Portfoyii’nden dogan tiim gelir iizerinde Fon’un yasal Vergi
yukiimliiliikleri disiildiikten sonra Katilma Pay1 oraninda hak sahibi olacaktir. Fon’dan,
Yatirimcilar’a yapilan dagitimlar, Tasfiye Donemi’nde yapilanlar da dahil olmak tizere, nakit ve
TL cinsinden yapilir.

Performans Ucreti

10.5.

Fon’un varliklarinin satigi, Girisim Sirketleri’nden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, Girisim
Sirketleri’nden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin diisiilmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda dagitilabilir
tutara iligkin asagida verilen esaslar ¢ercevesinde performans iicreti hesaplanarak Y onetici’nin
performans iicretine hak kazanip kazanmadig tespit edilir ve bu dogrultuda dagitim yapilir:

Toplam Dagitim Tutar: . Fon Siiresi boyunca Fon’dan Yatirimcilar’a yapilan toplam
dagitim tutarimi ifade eder.

Esik Deger : Fon Siresi boyunca, her bir Yatirimci tarafindan Fon’a
6denen toplam Odenmis Kaynak Taahhiidii veya Alim Bedeli
tutarlarmin Fon’un kistas degeri olan ABD Dolar1 cinsinden
BIST-KYD bir aylik mevduat endeksi getirisi ile biiyiitiilmiis

halidir.

Dagitim Sonrasi Esik Deger  : Pozitif degerde (Esik Deger — Toplam Dagitim Tutari)’n1
ifade eder.

Performans Ucreti Oram * %20 (yiizde yirmi) olarak uygulanacaktir.

Performans Ucreti Hesabi . Performans iicretinin hesaplandigi tarihte Fon Toplam Degeri

ile Dagitim Sonrasi1 Esik Deger arasindaki farkin pozitif
olmasi durumunda, Dagitim Sonras1 Esik Deger Performans
Ucreti Orani ile garpilarak performans iicreti hesaplanir.

10.5.1. Fon’a performans {icreti tahakkuku yapilabilmesi i¢in performans iicreti hesaplandigi
tarihte, Fon Toplam Degeri ile Dagitim Sonrasi Esik Deger toplami arasindaki farkin
pozitif olmasi gerekmektedir. Aradaki bu pozitif farkin Performans Ucret Orani ile
carpilmis hali, o giin itibariyle Fon’a yansitilmasi gereken performans iicreti tahakkuku
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10.6.

olarak kabul edilecektir. Performans ticreti tahakkuku miktar1 Fon’dan nakit ¢ikisa isaret
etmemekle birlikte Fon’un borglarina yazilarak Fon Toplam Degeri’ni diislirecektir.
Bdylece Fon’un teorik olarak hesaplanan performans iicretinden arindirilmig performansi
takip edilebilecektir.

10.5.2. Performans ticreti giinliik olarak hesaplanip tahakkuk ettirilecektir. Bu ger¢evede, Fon
Toplam Degeri ile Dagitim Sonrasi Esik Deger toplami arasindaki fark degistikce
performans iicreti tahakkuku giinliik olarak giincellenecektir.

10.5.3. Performans iicreti tahakkuku asla pozitif bir deger alarak Fon’a alacak yaratip Fon
Toplam Degeri’ni yiikseltemez.

10.5.4. Performans iicreti, her bir Yatirimci’nin farkli tarihlerde Katilma Pay1 alimi yaptigi tutar
iizerinden ayr1 ayri takip edilir. Performans iicreti, Katilma Pay1 iadesinde bulunulmast
durumunda iadede bulunan Yatirimet icin Fon’a iade edilen Katilma Paylar1 tizerinden ve
Katilma Pay1 devri yapilmasi durumunda ise devralan Yatirimer igin devredilen Katilma
Paylar1 iizerinden hesaplanacaktir.

10.5.5. Dagitim yapildig1 tarihte YOnetici’nin performans iicretine hak kazandig tespit edilirse,
dagitim ¢ercevesinde Yonetici’ye de ilgili performans iicreti 6denecek ve tahsil edilen
performans tcreti, Fon’da o zamana kadar tahakkuk etmis toplam performans ticreti
tutarindan mahsup edilecektir.

10.5.6. Performans iicreti Fon’dan karsilanir ve performans iicretine iliskin BSMV ve varsa diger
Vergiler de dahil olmak tizere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Her bir Yatirime, Thrag Sozlesmesi’ne taraf olmakla; yukarida belirtilen esaslar gergevesinde
Fon’dan performans iicreti tahsil edilebilecegini, bu iicrete iliskin usul ve esaslarm isbu Ihrag
Sézlesmesi araciligiyla kendisine yazili olarak bildirildigini ve s6z konusu usul ve esaslar1 Ek—
5’te yer alan Performans Ucreti Bildirim ve Onay Formu’nu imzalamak suretiyle kabul ettigini
beyan ve taahhiit etmistir.

Tasfiye Donemi Dagitimlar:

10.7.

10.8.

Tasfiye Donemi’nde dagitimlar, Katilma Paylari’nin Fon’a iadesi sonucunda s6z konusu Katilma
Paylar’na karsilk gelen Istirak Paylari’nin  Yatiimcilar’a devredilmesi  suretiyle de
gerceklestirilebilir. Istirak Pay1 karsiliginda Katilma Paylari’nin Fon’a iadesi suretiyle yapilacak
dagitimlarda Kurul tarafindan uygun goriilen degerleme kuruluglarindan Ydnetici’nin yonetim
kurulu tarafindan segilecek biri tarafindan Kurul diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
degerleme sonrasi bulunacak Istirak Paylari’min degeri yukarida belirlenen dagitim anahtarinin
isletilmesinde dikkate alinir. Yapilacak hesaplama neticesinde Y Onetici’nin performans iicretine
hak kazandig: tespit edilirse, Istirak Paylari’nin dagitimi da dagitim anahtarinda belirlenen sira ve
oncelikle yapilir.

Tasfiye D6nemi’nin sonunda yapilacak hesaplama sonucunda Yonetici’nin Fon’dan tahsil etmis
oldugu performans {icreti toplammin, ilgili dagitimlarm Fon’un yaptigi tiim yatirnmlarin
getirileri/zararlar dikkate alinarak, tasfiye donemi sonunda yapilsaydi Yonetici’nin tahsil edecegi
performans ticretini asmasi1 durumunda, asan kisim Yonetici tarafindan BSMV’si ve yasal faizi
ile birlikte, sahip olduklar1 Katilma Paylari oraninda Yatirimcilar’a dagitilmak iizere Fon’a iade
edilecektir.
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10.9.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Yiirirlikteki Mevzuat’ta yer alan
Fon’un tasfiyesine iliskin hiikiimler uygulanir.

Erken Dagitim

10.10.Fon Siiresi’nden once Girisim Sirketleri’nden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, Girisim

Sirketleri’nden c¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin diisiilmesi sonucunda Fon’da yeterli likidite bulunmasi durumlarinda,
Yatirim Komitesi’nin onay1 ve Yonetici’nin karari ile Erken Dagitim’a karar verilerek Fon’da
olusan nakit fazlasi, Yatinmcilar’in Katilma Paylari’n1 Fon’a iade etmeleri suretiyle, Katilma
Paylar1 oraninda Yatirimcilar’a dagitilabilir.

10.11.Erken Dagitim hallerinde, her bir Yatirimer’nin Erken Dagitim ¢ercevesinde Fon’a iade edecegi

Katilma Paylar1 i¢in Fon’a satim talimati1 vermis oldugu kabul edilir ve Erken Dagitim hallerinde
satim talimatlar1 Yatirimcilar adina Kurucu tarafindan olusturulur. Kurucu, herhangi bir
Yatirimer’yi, Katilma Pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapmasi igin
zorlayamaz.

10.12.Erken Dagitim ¢ercevesinde yapilacak 6demeler, ilgili Kurucu’nun Erken Dagitim kararini takip

11.1.

11.2.

11.3.

10.
12.1.

12.2.

11.
13.1.

13.2.

13.3.

eden en gec 60. (altmisinc) Is Giinii’nde gerceklestirilir.
FON PORTFOYU’NUN SAKLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Fon’un Portfoyii’ndeki varliklar Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicisi
nezdinde saklanacaktir.

Yiriirlikteki Mevzuat kapsaminda Portfoy Saklayicisi’nin gérev ve sorumlulugu altinda olan tiim
islemlerden ve Yatirimei’ya verebilecegi zararlardan, Portfoy Saklayicist sorumlu olacaktir.

Fon Portfoyii’ndeki varliklarin saklanmasi hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlari ile Yiiriirliikteki
Mevzuat hiikiimleri uygulanir.

FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon Portfoyii’'nde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Fon Portfoy Degeri’nin belirlenmesi esaslari hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlari ve
Yirirliikteki Mevzuat hiikiimleri uygulanir.

YATIRIMCI’NIN BiLGILENDIiRILMESINE iLiISKiN ESASLAR

fhrag Sézlesmesi kapsaminda Yatirimeilar’a gonderilecek tiim bildirimler, talepler, talimatlar,
onaylar veya yazismalar aksi Yiriirlikteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme Dokiimanlari’nda veya bu
Ihrag Sozlesmesi’de diizenlenmedikge yazili olarak ve Yonetici tarafindan tespit edilen En Uygun
Haberlesme Vasitasi’yla iletilecektir.

Fon’un periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile bunlarin Yatirimcilar’a
bildirimi Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’ne iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere
tabidir.

Kurucu Girisim Sermayesi Yatirimlari’na iliskin bilgileri, varsa degerleme raporlarimi ve s6z
konusu yatirimlarla Fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de i¢erecek sekilde, yatirimin
yapildig1 tarihten itibaren 15 (on bes) giin i¢inde En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla
Yatirimcilar’a bildirir.
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134.

12.
14.1.

14.2.

14.3.

13.

Bunlar disinda, Yatirimer’nin bilgilendirilmesine iliskin Bilgilendirme Dokiimanlari, bu ihrag
Belgesi’nin diger hiikiimleri ile Yatirimci Sézlesmesi hiikiimleri ile GSYF Tebligi hiikiimleri
saklidir.

FON’UN TASFIiYESI

Yonetici tarafindan Tasfiye Donemi’nin baslatilmasi i¢in Yatirim Komitesi’nin onay1
gerekmektedir. Yonetici, Yatirimcilar’in yararina olacak ise, Fon Siiresi’nin icinde kalmak
kaydiyla, Tasfiye Donemi’nin baslamasini erteleyebilir.

Tasfiye Donemi’nde Yatirimcilar Katilma Payi alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca
olusan nakit fazlas1 Yatirimeilar’a Katilma Pay1 oraninda dagitilir. Bu amagla Thrag Belgesi ve
Ihrag Sézlesmesi’nde belirtilen Katilma Pay birim fiyat1 agiklanma tarihlerinde Kurucu, Fon’daki
nakit mevcutlarin1 ve olusabilecek ihtiyaglar1 dikkate alarak, Fon’da makul miktarda nakit
biraktiktan sonra Yatirimcilar’a dagitilacak toplam tutart ve sahip oldugu Katilma Paylan
nispetinde her bir Yatirimer’nin almasi gereken tutari belirler. Tiim Yatirimcilar kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir ve Katilma Paylari’nin bedeli Fon
Siiresi’nin sonunu takip eden en ge¢ 60. (altmisinci) Is Giinii’nde Yatirimcilar’a 6denir.
Yatirimceilar ve Yatirimcilar’a bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda Katilma Payi’n1 iade etmekten imtina edemez.

Ihrag Sézlesmesi’nde Tasfiye Dénemi’ne iliskin gergeklestirilen diger diizenlemeler sakli kalmak
kaydiyla, Fon’un sona ermesi ve Fon Portfoyii’niin tasfiyesi konusunda Bilgilendirme
Dokiimanlar1 hiikiimleri dogrudan; Kurul’un yatirim fonlarma iliskin diizenlemeleri ise kiyasen
uygulanir.

DiGER HUSUSLAR

Ihrac Sézlesmesi’nin Degistirilmesi

15.1.

15.2.

15.3.

Ihrag Sozlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin,

a) Yatirimeilar’in Fon’a yatirnrm yapma kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olmasini gerektirecek nitelikte olmast;

b)  Yatinmci haklarmi ciddi sekilde zedeleyici ve Kurucu/Yonetici lehine tek tarafli
olagantistii haklar saglayan hiikiimlere yer verilmesi;

c) Ispat kiilfetini Yatirime1’ya yiikleyen kayitlara yer verilmesi;

hari¢ olmak tizere, her tiirlii degisiklik Yatirim Komitesi onay1 ve Kurucu yonetim kurulu karari
ile yapilarak Yatirimeilar’a En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla bildirilir. Bildirim ile birlikte yeni
diizenlemeler, degisiklige iliskin Kurucu yonetim kurulu karar tarihinden itibaren yiiriirliige
girecektir.

Ihrag Sozlesmesi'nde yapilabilecek degisikliklerin herhangi bir Yatimmci’nin  haklarim,
degisiklik Oncesine gore adil davramig (fair treatment) prensibine aykirt olarak diger
Yatirimcilar’a nazaran ayrimcilik olusturacak sekilde olumsuz yonde etkileyen; Yatirimer igin
gecerli dagitim anahtarimi veya Yonetim Ucreti’ni Yatirimer aleyhine degistiren veya sahip
oldugu yiikiimliiliikleri arttiran nitelikte olmas1 ve benzeri hallerde ilgili Yatirimci’nin onay1
olmaksizin ilgili degisiklik bahsi gecen Yatirimei igin gegerli olmaz.

Fon’un KAP sayfasinda bu Thrag Sozlesmesi’nin bir drnegine yer verilir. ihra¢ Sozlesmesi
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sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren sozlesme de KAP’ta ilan edilecek ve
Portfoy Saklayicisi’na gonderilecektir.

Bilgilendirme Dokiimanlar1’nin Degistirilmesi

15.4. Bilgilendirme Dokiimanlari’nda GSYF Tebligi hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilen
degisiklikler Yatirimc1’y1 baglar.

Devir Yasagi

15.5. ihra¢ Sozlesmesi ile Yatirrme1 Sozlesmesi’nin herhangi bir hitkmiinde aksi belirtilmedikge,
herhangi bir Yatirrmer’min Ihrag Sézlesmesi ile belirlenen hak ve yiikiimliiliikleri diger tiim
Taraflar’in yazili 6n onay1 olmaksizin devredilemez.

Siire ve Sona Erme

15.6. Bu Ihrag Sézlesmesi, degisikliklere iliskin yukarida diizenlenen 15.1. madde hiikmii sakli kalmak
iizere, kural olarak, Fon ticaret sicilinden terkin edilmedigi veya Taraflar’m tamaminimn Thrag
Sézlesmesi’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni imzalamadig: siirece, Fon
Siiresi boyunca gegerli olacaktir.

15.7. Imza Sayfasi’nda bahsi gecen Yatirimer’min herhangi bir nedenle Yatirimcei sifatin1 kaybetmesi
veya Thra¢ Sozlesmesi’nin Yatirimer agisindan Yénetici tarafindan Yatirimer Sozlesmesi ve Thrag
Sozlesmesi’nde dngoriilen sebeplere dayali olarak sona erdirilmesi halinde Ihrag Sézlesmesi,
ilgili Yatirimet i¢in kendiliginden sona erecektir.

Biitiinliik

15.8. Bu Ihra¢ Sozlesmesi, iceriginde yer alan tiim sartlar ve hiikiimlerle birlikte, Fon, Yonetici ve
Yatirimer arasinda Thrag S6zlesmesi’nde diizenlenen hususlara iliskin nihai anlasmanin biitiiniinii
teskil eder ve Taraflar arasinda daha 6nce yapilmig  /  / tarihli Yatirimer S6zlesmesi de
dahil olmak iizere, konuya iliskin Taraflar arasinda mevcut olan yazili veya sozlii tim
sozlesmelerin yerine gecer. Siipheye mahal vermemek adina, bu Ihrag Sézlesmesi’nin
imzalanmasiyla / / tarihli Yatirime1 Sozlesmesi tamamen sona ermis ve bu fhrag
Soézlesmesi, ayni tarihli Yatirimer Sozlesmesi ile birlikte / / tarihli Yatirimei
Sozlesmesi’nin yerini almistir.

Sozlesmeye Katihm

15.9. Yatirnmci, yeni Yatirimeilar’in ihrag Sézlesmesi’nde esaslari diizenlenen usule uygun olarak
Fon’a girigine riza gostermektedir ve Fon’a yeni Yatirimci kabulii icin Y Onetici tarafindan makul
oOlgiide talep edilebilecek islemleri yerine getirmeyi, YoOnetici’nin yeni Yatirimeci’nin Fon’a
kabulii i¢in gerekli olan islemleri Fon adina ve diger Yatirimcilar’in onay1 olmaksizin tek basina
yapabilecegini, yeni Yatirimer’nin bu Thrag Sézlesmesi’ni ve/veya Kaynak Taahhiidii veya Pay
Alim Talimati Formu’nu imzalamak suretiyle mevcut Yatirimcilar’in onayr olmaksizin Fon’un
Yatirime1’st ve bu fhrag Sozlesmesi’nin tarafi olabilecegini, bu konudaki islemleri yapmak igin
Yonetici’yi yetkilendirdigini kabul ve beyan etmistir.

Sozlesmenin Dili

15.10.Bu fhrag Sézlesmesi tahtinda hazirlanan, gonderilen, degis-tokus edilen, her tiirlii; bildirim, talep,
talimat, onay, muvafakat, toplanti tutanaklari, muhabereler ve diger yazismalar kural olarak
Tiirkge dilinde olmalidir fakat gerekli oldugu hallerde hem Tiirkge hem Ingilizce olabilir. Ek
olarak, bu Thrag S6zlesmesi tahtindaki her tiirlii toplant1 veya yazisma Tiirkge veyahut ingilizce
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olarak yiiriitiilecektir. Tiirkge ve Ingilizce versiyonlar arasinda herhangi bir celiski olmas1 halinde
ise Tiirkge versiyonlara Uistiinliik taninacaktir.

Uygulanacak Hukuk ve Uyusmazhklarin Coziimii
15.11.1hrag Sézlesmesi, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabidir.

15.12. Taraflar arasinda Thra¢ Sézlesmesi’nden kaynaklanan veya Ihra¢ Sézlesmesi ile iliskili olan tiim
uyusmazliklar asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde olusturulacak hakem heyeti
tarafindan Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Kurallar1 uyarinca nihai olarak 3 (ii¢) kisilik hakem
kurulu tarafindan tahkim yoluyla ¢dziime kavusturulur. Tahkim yeri istanbul’dur. Tahkim dili
Tiirkce’dir.

15.13.Tahkim talebinde bulunan Taraf veya Taraflar, tahkim talebiyle ve kendisine karsi tahkim
talebinde bulunulan Taraf veya Taraflar, tahkim talebinin tebliginden itibaren 30 (otuz) giin i¢inde
birer hakem tayin edeceklerdir. Kendisine kargi1 tahkim talebinde bulunulan Taraf veya Taraflar,
bu siire i¢inde bir hakem tayin edemezse, tahkim talebinde bulunan Taraf dahil Taraflar’dan
herhangi birinin talebi iizerine, Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Divam tarafindan bir hakem
atanacaktir. Slipheye mahal vermemek adina, davaci ve/veya davali tarafta birden fazla kisi
bulunuyorsa ayni tarafta bulunan Taraflar, bir hakem tayin edeceklerdir ve ayni tarafta bulunan
bu Taraflar hakem sec¢imi konusunda anlagamiyorsa, hakem secemeyen Taraflar yerine hakemi
Istanbul Tahkim Merkezi atayacaktir.

15.14.Bu usul gercevesinde, gorevlendirilen 2 (iki) hakem, her 2 (iki) hakemin de tayin edildigi tarihten
itibaren 30 (otuz) giin iginde 3. (iiglincii) hakemi belirleyecektir. Ilk 2 (iki) atanmis hakem bu siire
icinde 3. (li¢lincii) bir hakemi tayin edemezse, taraflardan herhangi birinin talebi {izerine tliglincii
hakem Istanbul Tahkim Merkezi tarafindan atanacaktir. Ucgiincii hakem, tahkim heyetinin
baskanlig1 gorevini yapacaktir.

Ekler

15.15. Her biri bu Ihra¢ Sozlesmesi’nin ayrilmaz bir pargasm teskil eden ekler asagidakilerden
ibarettir:

Ek-1: Tamimlar ve Yorum Kurallari
Ek-2: Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimat1 Formu
Ek-3: Nitelikli Yatirimc1 Beyani
Ek—4: Devir Protokolii Taslagi
Ek-5: Performans Ucreti Uygulamasi Usul ve Esaslarina Iliskin Bildirim ve Onay Formu
imza
15.16. Bu ihrac Sozlesmesi Yatirimer tarafindan,
i.  Imza Sayfasi’nda belirtilen tarihte veya,
ii. Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimat1 Formu’nda belirtilen tarihte veya,
iii. Devir Protokolii’nde belirtilen tarihte,

Taraflar’in yetkili temsilcileri tarafindan imzalanarak 1 (bir) niishast Yatirnmer’ya teslim
edilmistir.
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EKLER
EK 1-TANIMLAR VE YORUM KURALLARI
1. Tammlar
Aksi acgik¢a diizenlenmedikge, asagidaki kelimeler ve terimler hem tekil hem de ¢ogul formlarin
icerecek bicimde bu madde uyarinca kendilerine atfedilen anlamlar1 ifade ederler.

ABD Dolar1 :  Amerika Birlesik Devletleri yasal para birimini ifade eder.

Alim Bedeli :  Pay Alim Talimati veren herhangi bir Yatirrmci’nin Ihrag
Sozlesmesi veya Yatirimci  Sozlesmesi’nde  belirlenen
kosullara uygun olarak, fiilen Fon’a aktardigi 6demeyi veya
bu tutara karsilik Fon’a devrettigi Istirak Paylari’nin degerini

ifade eder.
Bilgilendirme Dokiimanlari : Fon’un Ictiiziik ile Ihra¢ Belgesi’ni ifade eder.
Denetci . Kurucu tarafindan belirlenecek olan, SPK tarafindan

yetkilendirilmis bagimsiz denetim ve serbest muhasebeci mali
miisavirlik sirketini ifade eder.

Devir :  Katilma Paylari’na iligkin herhangi bir mali ve/veya
yonetimsel hakkim, miilkiyet hakkinin, riichan hakkinin,
opsiyon hakkiin veya oy hakkinin veya intifa hakkinin
herhangi bir Kisi’ye devri veya Katilma Paylari’nin tamaminin
veya bir kisminin satis, temlik, tahsis, takas veya sair benzeri
bir nitelikte bir isleme tabi olmasi ya da iizerinde herhangi bir
takyidatin  kurulmasin1i  veya bu amagclarla sézlesme
imzalanmasini ifade eder.

Bu bakimdan “devreden”, “devralan” veya “devretmek” gibi
Devir ile ilgili terimler bu tanima uygun olarak
yorumlanacaktir.

Devir Protokolii : Yatimm Komitesi’nin 6n karart ve Yonetici’nin Katilma
Payr’'nin devrine iliskin onay karar1 almasindan sonra
devralanin Ihrag¢ Sozlesmesi ve Yatirimer Sdzlesmesi’ne taraf
olabilmesi i¢in, Yonetici ile devralan arasinda imzalanacak
olan Ek—4’te yer alan protokolii ifade eder.

En Uygun Haberlesme GSYF Tebligi ¢ercevesinde en uygun haberlesme vasitasi
Vasitasi olarak diizenlenen KAP, elektronik posta, kisa mesaj, telefon,
faks ve benzeri iletisim araglarini ile ve buna iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
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Erken Dagitim

Finansal Raporlama Tebligi

Fon

Fon Birim Pay Degeri

Fon Portfoy Degeri

Fon Portfoyii

Fon Siiresi

Fon Toplam Degeri

Fon’a iliskin Giderler

ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Fon’da yeterli likidite bulunmasi durumlarinda (Girisim
Sermayesi Yatirimlari’ndan ¢ikis olmasi, temettii veya kar
pay1 geliri, menkul kiymet geliri vb.) alacaklarin tahsili ve
sonrasinda bor¢larin 6ddenmesi sonucu Fon’da olusan nakit
fazlasinin, Katilma Pay1 sahiplerinin Katilma Paylari’n1 Fon’a
iade etmeleri suretiyle Katilma Paylar1 oraninda Katilma Pay1
sahiplerine, Yatirnm Komitesi karar1 ile YoOnetici yonetim
kurulu karar ile dagitilmasini ifade eder.

30.12.2013 tarih ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan, II-14.2 sayili Yatirirm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma iliskin Teblig ile bu Tebligde degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig ve
diizenlemeleri ifade eder.

Is Portfdy Yonetimi A.S. Dijital Teknolojiler Girisim
Sermayesi Yatirirm Fonu’nu ifade eder.

Fon Toplam Degeri’nin dolagimdaki Katilma Payi sayisina
boliinmesiyle elde edilen tutar1 ifade eder.

Kurucu tarafindan Finansal Raporlama Tebligi ¢ergevesinde
hesaplanan Fon Portfoyii’ndeki varliklarin  degerlerinin
toplamudir.

GSYF Tebligi’ne uygun olarak Fon’un finansal varliklar ile
herhangi bir kar payi, komisyon, gecikme zammi ve bunlarla
ilgili tazminat talepleri de dahil olmak iizere Fon tarafindan
tutulan tiim varliklar1 ve yatirim portfoyiinii ifade eder.

fhra¢c Belgesi’nde belirlenen ve Yatiim Komitesi’nin
onayinin alinmasi kaydiyla Yonetici tarafindan uzatilabilecek
olan Fon’un siiresini ifade eder.

Fon Portfoyii’ndeki varliklarin SPK’nin ilgili diizenlemeleri
gercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Degeri’ne varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin diisiilmesi suretiyle ulasilan degeri ifade eder.

Fon Portfoyii’niin yonetimi ile ilgili olarak Fon Portféyii’nden
karsilanacak ve Y&netim Ucreti dahil Fon’a birebir gergek
maliyet degeri iizerinden yansitilacak olan Igtiiziik te belirtilen
giderleri ifade eder.
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Girisim Sermayesi Yatirimi

Girisim Sirketi

Gizli Bilgi

GSYF Tebligi

Hesaplar

GSYF Tebligi’'ne gore fonlarin girisim sermayesi yatirimi
olarak kabul edilen yatirimlarin1 ve bu terime iliskin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

GSYF Tebligi’nde yer alan anlamimi ve buna iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirlige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Yazili halde, sozlii veya elektronik olarak veya sair yolla
iletilen Yonetici’nin, Taraflar’dan herhangi birinin, ilgili
isletmelerin faaliyeti, is planlar, pazarlama planlari,
Hesaplar’i, finansal ve hukuki konulari, finansal sonuglari,
operasyonlari, mali tablolari, gelir tablolari, nakit akis
tahminleri, ticari sirlari, finansal ve operasyonel tahminleri,
projeksiyonlari, kayitlari, varliklari, fikri miilkiyet varliklari,
izinleri, lisanslari, onaylari, lretim siiregleri, is siiregleri,
isletme siiregleri, tirlinleri, hizmetleri, tedarikgileri, alt
yiiklenicileri, teknolojileri, know-how, teknikleri, bagh
kuruluslari, istirakleri, hissedarlari, ana sirketleri, kardes
sirketleri, grup sirketleri, ¢alisanlari, danigmanlari, iist diizey
yonetimi ile ilgili bilgiler ile birlikte, isbu Sozlesme ve
herhangi bir formattaki diger islem belgeleri de dabhil,
Yonetici, Taraflar’dan herhangi biri ve ilgili isletmelere ait
diger her tiirlii bilgiyi ifade eder.

02.01.2014 tarihli ve 28870 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan, III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi ile bu Teblig’de degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig ve
diizenlemeleri ifade eder.

Yonetici tarafindan TL cinsinden TMS/TFRS’ye uygun olarak
hazirlanan mali tablolari1 ve dipnotlarini, sorumluluk
beyanlarini, portfdy raporlarimi ve bagimsiz denet¢inin
denetimini de igeren 6 (alt1) aylik ve yillik finansal raporlar
ifade eder.

Bu tanim ¢ergevesinde finansal tablolar; bilango, gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve dipnotlariyla beraber Fon Toplam Degeri
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Hesap Donemi

Ictiiziik

Ihrac Belgesi

Ihrac Sozlesmesi

flk Kapams

flk Talep Toplama Dénemi

Imza Sayfasi

is Giinii

istirak Pay1

Kanun veya SPKn

degisim tablosundaki degisiklikleri; portfdy raporlari ise fiyat
raporlarini ve portfdy dagilim raporlarini igerir.

Her yil 1 Ocak tarihinde baslayip, 31 Aralik tarihinde biten 12
(on iki) aylik donemi ve ilk Hesap Donemi’ne iliskin olarak
[k Kapanis tarihinde baslayan ve ayn1 takvim yilinin 31 Aralik
tarihinde sona eren donemi ifade eder.

Fon’un SPK onayl ictiiziigiinii ve bu I¢tiiziik te degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

Fon’un ihrac¢ belgesini ve bu Ihra¢ Belgesi’nde degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

GSYF Tebligi’'nde belirlenen asgari igerige uygun olarak
hazirlanan Fon ile Yatirimcilar arasinda bireysel veya toplu
olarak akdedilen standart s6zlesmeyi ve buna iligkin degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

Ilk Talep Toplama Donemi’ni takip eden ilk Is Giinii’nde
gercgeklestirilecek olan Fon’dan yapilan ilk Katilma Pay1 satisi
tarihini ifade eder.

Ihra¢ Belgesi’nde belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren
1 (bir) is Giinii’ne tekabiil eden siireyi ifade eder.

Imza Sayfasi olarak yer alan boliimii ifade eder.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde bankalarin (Cumartesi ve Pazar
giinleri ile dini ve resmi tatil giinleri hari¢ olmak iizere)
faaliyet gostermek iizere agik bulundugu giinleri ifade eder.

GSYF Tebligi’'nde yer alan anlamim ve buna iliskin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ve duyurular ile bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nu ile bu kanunda
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gegen kanun
ve diizenlemeleri ifade eder.
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Katilma Pay1

KAP

Kaynak Taahhiidii

Kisi

Kontrol

Kurucu
Kurul veya SPK
MKK

Nitelikli Yatirimcel

Fon’un ihra¢ edecegi her bir Yatirimci’nin sahip oldugu
haklar1 tasiyan ve Fon’a katilimin1 gésteren, kayden izlenen
sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu ifade eder.

Yatirmci’min Fon’dan Katilma Payi satin almasi amaciyla
Ek-2’de belirtilen formu imzalamak suretiyle Yatirimci
tarafindan nakden Odenecegi taahhiit edilmis olan kaynagi
ifade eder.

Herhangi bir gercek kisiyi, tiizel kisiyi, sirketi, dernegi, vakfi,
ortakligi, adi ortakligi, tiizel kisiligi bulunmayan kurulusu,
fonu, isletmeyi, miisterek tesebbiisii, Resmi Makami veya bir
alt kurulusu ile Yirtrlikteki Mevzuat geregi tiizel kisiligi
bulunmadigi addedilmekle birlikte sinirli hallerde hak veya fiil
veya tasarruf ehliyetine sahip oldugu kabul edilen herhangi bir
olusumu ifade eder.

Bir Kisi’nin yonetime iligkin kararlarmin alinmasinda etkili
olmay1; siipheye mahal vermemek adina, bir tiizel kisinin
sermayesinin %350 (yiizde elli)’sinden daha fazlasina sahip
olunmasi ile bu tanim kapsamimda “Kontrol” sozciigi
(“kontrol etme”, “kontrol edilme” ve “ortak kontrolii altinda”
terimleri de dahil) herhangi bir taraf bakimindan
kullanildiginda, s6z konusu tarafin ister oy hakkina sahip
menkul kiymetler isterse sermayedeki pay, anlasma yoluyla
veyahut bagka sekilde dogrudan veya dolayli olarak yonetim
ilkelerini yOnetme veya yonettirme tam yetkisine sahip
olmasini ifade eder.

Fon’un kurucusu olan Is Portfoy Yonetimi A.S.’yi ifade eder.
Sermaye Piyasast Kurulu’nu ifade eder.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder.

Sermaye Piyasasi Araglarmin Satisi Tebligi (II-5.2) ve
SPK’nin yatirim kuruluslarina iligkin  diizenlemelerinde
tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler
de dahil profesyonel yatirimcilar ile 15.02.2013 tarihli ve
28560 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan bireysel
katilim yatirimcist lisansina sahip kisileri ve bunlara iliskin
tadil, degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurulart ve bununla
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Odeme Cagrisi

Odenmemis Kaynak
Taahhiidii

Odenmis Kaynak Taahhiidii

Onemli Olumsuz Etki

ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Yonetici tarafindan  Yatirimci’ya  gonderilecek  olan,
Yatirimer’nin Fon’a verdigi Kaynak Taahhiidii’ne iliskin
O0deme yapmasi ve karsiliginda Katilma Paylari’mi iktisap
etmesini saglayacak olan yazili bildirimi ifade eder.

Herhangi bir zamanda herhangi bir Yatirimc ile ilgili olarak,

a. Yatinmc1 tarafindan Kaynak Taahhiidii 6demesi
yapildik¢a azalan,
b. Katilma  Paylar’’nmin  devredilmesi  durumunda,

devredenin Odenmemis Kaynak Taahhiidii’niin
bulunmasi halinde Devir Protokolii’niin imza tarihi
itibariyla devredilen Katilma Paylar ile orantil1 olarak
devreden agisindan azalan ve devralan agisindan artan,

tutar1 ifade eder.

Herhangi bir Yatinmcrnin ihrag Sozlesmesi ve Yatirimei
Sozlesmesi kosullarina uygun olarak, fiilen Fon’a aktardigi
toplam Kaynak Taahhiidii 6demelerinin toplamin ifade eder.

Fon sartlarinda yapilan degisiklikler sonucunda Yatirimer’nin,
Fon’a yaptig1 yatinnmdan bekledigi finansal getirinin 6nemli
Olclide azalmasina; Fon yatirimi ¢ergevesinde maruz kaldigi
risk seviyesinin O6nemli Olciide artmasina veya yatirimi
iizerindeki kontroliiniin ciddi sekilde olumsuz yonde
etkilenmesine neden olan beklenmeyen ve 6nemli bir olumsuz
etki yasamasini ifade eder. Bu ¢ergevede, asagidaki durumlar
Onemli Olumsuz Etki’ye yol agabilir:

i. Fon’un yatirnm stratejisinde daha riskli varliklara
yonelinecek degisiklikler yapilmast,

ii.  Fon’un yonetiminde Kontrol degisikligine yol agacak
degisikliklerin gergeklestirilmesi,

iii.  Fon’a iliskin Giderler’e yeni kalemler eklenmesi,
iv.  Fon toplam gider oraninin arttirilmast,

V. Yonetim  Ucreti’nin  artirllmas1  veya hesaplanma
yOnteminin Yatirimcilar’in aleyhine sonug
dogurabilecek sekilde degistirilmesi,

vi. Fon’dan yapilacak dagitimlara iligkin sartlarin,
Yatirimer'nin degisiklik 6ncesindeki durumuna gore
daha kotii hale gelmesi,
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Ozel Degerleme Raporu

Pay Alim Talimati

Portfoy Saklayicisi

Portfoy Yonetim Tebligi

Referans Fiyat

Resmi Makam

Saklama Tebligi

Tasfiye Donemi

vii. Fon’da mevcut olan Yatirimcr itfa haklarinin
kisitlanmasi,

viii. Katilma Paylart’nin devrinin agirlagtirilmas,

iX. Fon’un raporlama ve seffaflik yikimliliiklerinin
azaltilmasi,

X. Fon Siresi’nin uzatilmasi.

Kaynak Taahhiidii veya Alim Bedeli ddemesi karsiliginda
Yatirimer hesaplarina aktarilacak Katilma Pay1 sayisimi tespit
etmek i¢in Yiriirliikteki Mevzuat cercevesinde alinabilecek
raporu ifade eder.

Fon Katilma Payi’nin satin alinmasi amaciyla, Ek-2’de
belirtilen formu imzalamak suretiyle, Alim Bedeli’nin
Yatirimei tarafindan tek seferde 6denmesi sonucunu doguran
talimati ifade eder.

Saklama  Tebligi  diizenlemeleri  ¢ergevesinde  Fon
Portfoyli’ndeki varliklar1 saklayacak olan Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda agiklanan saklama kurulusunu ifade eder.

02.07.2013 tarih ve 28695 say1l1 Resmi Gazetede yayimlanan,
I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ile bu Teblig’de
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig
ve diizenlemeleri ifade eder.

Yirirliikteki Mevzuat uyarinca Fon Portfoyii’nde bulunan
varliklarin degerinin belirlenmesi i¢in hazirlanan degerleme
raporlar1 esas alinarak, giinliik olarak bilgi amagli hesaplanan
ve alim satim iglemlerine esas teskil etmeyen Fon Birim Pay
Degeri’ni ifade eder.

Yetkili devlet, idari, denetleyici, diizenleyici, adli, belirleyici,
cezalandirici, icra veya vergi daireleri, ulusal, bolgesel ya da
yerel makam, temsilcilik, kurul, komisyon, daire, bakanlik,
herhangi bir yarg: yetkisine ait mahkeme veya yargi¢ kiirsiisii
ve/veya bunlarin alt béliimlerini ifade eder.

02.07.2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi Gazetede yayinlanan,
I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi ile bu Teblig’de
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig
ve diizenlemeleri ifade eder.

Fon Siiresi’nin son 1 (bir) yilin1 olusturan dénemi ifade eder.
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TBK

TCMB

TTK

Uciincii Kisi

Vergi

Yatirim Donemi

Yatirim Komitesi

Yatirimel

Yatirimci Kabul Déonemi

Yatirnmer Sozlesmesi

Yonetici

6098 say1l1 Tiirk Bor¢lar Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik
ve cklemeler yapan veya onun yerine gecen kanun ve
diizenlemeleri ifade eder.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’n1 ifade eder.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen kanun ve
diizenlemeleri ifade eder.

Kullanldig1 yere gore lhra¢ Sozlesmesi’nin veya Yatirimei
Sozlesmesi’nin Taraf’1 olmayan Kisi’yi ifade eder.

Kurumlar Vergisi, Katma Deger Vergisi, Damga Vergisi,
Emlak Vergisi, Gelir Vergisi veyahut Kurumlar Vergisi
tevkifati, harclar, Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu ve
BSMV de dahil ve fakat bunlarla simirli olmamak {izere, her
tiirli vergiyi, tarhiyati, fonu, riisumu, harct veya benzer
nitelikteki miikellefiyet, stopaj veya sosyal sigorta primini
(bunlarin 6denmemesi ya da 6denmesinde gecikilmesi ile ilgili
ceza veya gecikme zammi da dahil olmak {izere) ifade eder.

[k Kapanis’tan Tasfiye Dénemi’nin baslangicina kadar olan
stireyi ifade eder.

GSYF Tebligi’'nin 11. maddesi uyarinca gerekli olan ve
Bilgilendirme Dokiimanlar1 ile Yatirimeci Sozlesmesi’nde
belirlenen esaslar dahilinde Kurucu tarafindan kurulan yatirim
komitesini ifade eder.

Fon’dan Katilma Paylar1 satin alarak Fon’a katilan ve Thrag
Sozlesmesi ve Yatirimcei Sozlesmesi’nin tarafi olan yatirimeiyi
ifade eder.

[lk Talep Toplama Doénemi’nden Tasfiye Dénemi’nin
baglangicina kadar olan siireyi ifade eder.

Fon ile Yatinimcilar arasinda bireysel veya toplu olarak
akdedilen  Bilgilendirme  Dokiimanlar1  ve  Ihrag
Sozlesmesi’nde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi
standart sozlesmeyi ve buna iliskin degisiklik ve eklemeler
yapan veya onun yerine gegen tadilleri ve diizenlemeleri ifade
eder.

Fon’un ydneticisi olan Is Portféy Yonetimi A.S.’yi ifade eder.
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Yonetim Ucreti :  Asagida belirtilen Fon’un yonetim hizmetleri ile ilgili olarak

Fon Portfoyli’nden karsilanacak olan iicreti ifade eder:

a. Fon’un yonetilmesi,

b. Itfa ve ihrag taleplerinin y&netilmesi,

C. Fon’un idaresi, muhasebesi ve Odemelerinin
gerceklestirilmesi,

d. Fon’un raporlamalarinin yapilmasi,

e. Yatirimer iligkilerinin ytiriitiilmesi,

f. SPK ile iliskilerin yonetilmesi,

g. Fon Portfoyli’niin siirekli izlenmesi,
h. Yatinm amag¢ ve stratejisine gore Fon’un idare ve
yonetimi ile ilgili gerekli olabilecek diger hizmetler.
Yiiriirliikteki Mevzuat . Ydrtrlikte olan ve mahkeme disinda herhangi bir diizenleyici

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

kurum tarafindan kanunla diizenlenmis, benimsenmis,
yayimlanmis, uygulanmig veya takip edilen ilgili Tirk
hukuku, teblig, kural, karar, yonetmelik, yonerge, emir, karar
veya usulii ifade eder.

Yorum Kurallari

Herhangi bir yiikiimliiliiglin belirli bir zamanda veya tarihte ifa edilmesinin sart kosulmasi halinde
ilgili zaman veya tarih s6z konusu yiikiimliiliigiin ifasinin esasli bir kosulunu teskil eder.

Sézlesme eklerinin ve belgelerin igerigi biitiiniin ayrilmaz bir pargasini teskil eder ve atif suretiyle
biitline dahil edilmistir.

Aksi diizenlenmedikge, Yiirtrlikteki Mevzuat’in herhangi birine veya bir kismina veya hukuki
anlagma, sozlesme ya da benzeri yasal belgeye yapilan atif, atif yapilan Yiiriirlikteki Mevzuat
veya hukuki anlagsma, sozlesmenin ya da benzeri yasal belgenin zaman zaman tadil edilen,
eklenen veya degistirilen sekli olarak yorumlanir.

Ne sifat altinda olursa olsun, herhangi bir Kisi’ye yapilan atiflar s6z konusu Kisi’nin kiilli ve ciizi
haleflerini de igerir ve herhangi bir Resmi Makam ile ilgili olarak yapilan atiflar bunun gorev ve
yetkilerini iistlenen haleflerini de kapsar.

Is Giinii oldugu belirtilmedigi siirece, giinlere yapilan atiflar takvim giinlerini, haftalara, aylara
veya yillara yapilan atiflar ise takvim haftalarini, aylarini veya yillarini ifade eder.
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EK 2 - KAYNAK TAAHHUDU veya PAY ALIM TALIMATI FORMU

YATIRIMCI BILGILERI
Isim / Unvan
Adres
Vergi Dairesi ve Vergi No
Telefon
Elektronik Posta
YATIRIMCI KATEGORISI
Bireysel Nitelikli Yatirnmei Kurumsal Nitelikli Yatirimen

TALEP SEKLI

Kaynak Taahhiidii ile Pay Alim1 Pay Alim Talimati ile Pay Alim

ODEME SEKLI

Nakit Istirak Pay1

(Bu boliim sadece Kaynak Taahhiidii'nde bulunan Yatirimcilar tarafindan doldurulacaktir)
Kaynak Taahhiidii Tutar (vazi ile) — TL  TARIH - KASE - iIMZA

Kaynak Taahhiidii Tutar (vaziile)—  ABD Dolarn1  TARIH - KASE — IMZA

(Bu boliim sadece Pay Alim Talimati'nda bulunan Yatirimcilar tarafindan doldurulacaktir)

Pay Alim Talimati (vaz ile) — TL  TARIH - KASE - iMZA

*Bu formu imzalamakla:

Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde bir girisim sermayesi yatirrm fonu olarak kurulan Is Portfoy Yénetimi A.S. Dijital
Teknolojiler Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na (“Fon”) Kaynak Taahhiidii’nde bulundugumu veya Pay Alim Talimati
verdigimi ve isbu Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimati’n1 imzalayarak Fon’un Kurucu ve Yoneticisi Is Portfoy
Yonetimi A.S., Fon ve Fon yatirimcilar1 arasinda imzalanmis __ / /  tarihli Thrag Sozlesmesi ve Yatirimet
Sézlesmesi’nin tarafi haline geldigimi; Kaynak Taahhiidi’nde bulunmam durumunda ihrag Sézlesmesi ve Yatirimei
Sézlesmesi’ne uygun olarak alim talimati vererek isbu Kaynak Taahhiidii tutarinin tamamini veya bir kismin1 Yonetici
tarafindan Ihrag S6zlesmesi uyarmca yapilan Odeme Cagrist {izerine; Pay Alim Talimati’nda bulunmam durumunda ise
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yukarida yer alan tutarm tamamimi Ihra¢ Sézlesmesi’nde belirlenen siire ve kosullara uygun olarak yerine getirecegimi ve
Ek’li nitelikli yatirimer beyaninin dogrulugunu kabul, beyan ve taahhiit ederim.

Ek — 1 : Nitelikli Yatirimer Beyani
Ek — 2 : Thra¢ Sézlesmesi

Ek — 3 : Yatirimc1 Sozlesmesi

imza Kase

(Bir niishast Portfoy Saklayicisi’na teslim edilecektir.)

Is Portfoy Yonetimi A.S. Dijital Teknolojiler Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
adina Yonetici olarak;

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Adi — Soyadi ve Unvani

Imza

Kase
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EK 3 - NIiTELIKLi YATIRIMCI BEYANI

Asagida imzas1 bulunan ben, [ ], Is Portfoy Yonetimi A.S.

Dijital Teknolojiler Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’na (“Fon”) yatirim yapma ve Fon’un Katilma
Paylar’m1 (“Katilma Paylar1”) iktisap etme niyetinde oldugumdan asagidaki beyanlarimi Fon’un
Kurucu’su konumundaki Is Portfoy Yonetimi A.S.’ye sunar,

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

10)

11)
12)

Fon Katilma Paylar1’nin ihracina iliskin Fon Thra¢ Belgesi’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu (“Kurul”)
tarafindan onaylanmasinin, ihragginin veya Ihra¢ Belgesi’nde yer alan bilgilerin Kurul tarafindan
tekeffiili anlamima gelmeyecegini ve ilgili Katilma Paylari’na iliskin bir tavsiye niteliginde
olmadigini bildigimi,

Ihrag edilen Katilma Paylari’nin devlet giivencesi altinda olmadigini ve anaparanin yitirilmesi dahil
cesitli yatirim riskleri igerdigini bildigimi,

Sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilmis olan ve “Nitelikli Yatirimcr” taniminda yer alan sartlart
sagladigimi,

“Nitelikli Yatirimcr” taniminda yer alan sartlar1 kaybettigimde derhal Yonetici ile ilgili ve yetkili
kurulusa haber verecegimi, bilgi vermemem durumunda sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik
nedeniyle sorumlu tutulacagimi bildigimi,

Katilma Paylari’nin Nitelikli Yatirimcilar’a ihraci nedeniyle izahname diizenlenmesinin mevzuat
uyarinca zorunlu olmadigmi ve bu yatirimi yaparken ihrag edilen Katilma Paylar1 ve ihraggi
hakkinda bilgileri ihraggidan, Fon Ictiiziik ve Ihra¢ Belgesi’nden ve Ihra¢ Sozlesmesi’nden
6grenme hakkimin oldugunu bildigimi,

Ihrag edilen Katilma Paylari’nin sagladig haklar ve yiikledigi yiikiimliiliikler konusunda bilgileri
ihraggidan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

Bu yatirima karar vermeden Once ihracginin faaliyetleri, finansal ve hukuki durumu ve tasidigi
ekonomik riskler hakkinda bilgileri ihraggidan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

Ihragcinin faaliyetlerinin sona ermesi, mali yapisinin bozulmasi, iflas etmesi gibi nedenlerle faiz,
anapara Odemesi vb. gibi ihra¢ edilen Katilma Paylari’na iliskin yiikiimliliiklerini yerine
getirmemesi durumunda haklarimi TTK, icra iflas Kanunu, TBK ve ilgili diger mevzuat
cercevesinde aramam gerektigini bildigimi,

Katilma Paylari’nin piyasa riski, faiz orani riski, likidite riski, tilke riski ve geri 6dememe riski gibi
cesitli riskler icerebilecegini, bu riskleri ilgili Katilma Pay1’n1, ihrageiyi, piyasayi, ekonomiyi ve
tilke kosullarii dikkate alarak, ihraggidan ve diger kaynaklardan da bilgi almak suretiyle gerekli
sekilde degerlendirdigimi ve kendi irademle yaptigim yatirim ve {istlendigim risk nedeniyle
ugrayabilecegim zarardan sorumlu oldugumu,

Kurul’un kamuyu aydinlatma ve finansal raporlarin hazirlanmasina iligskin diizenlemelerinin,
Katilma Paylari’n1 halka arz etmeksizin ihra¢ eden ihraggilar bakimindan sinirli oldugunu, ihragei
hakkinda bilgi almak istedigimde ihrag¢iya bagvurmam gerektigini bildigimi,

Satin aldigim Katilma Paylari’nin aktif veya likit bir ikincil piyasasinin bulunmadigini bildigimi,

Nitelikli Yatirimcilar’a ihrag edilme zorunlulugu bulunan Katilma Paylari’nin, halka arz tanim
kapsamina girebilecek sekilde yeniden satilamayacagim bildigimi,
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13) Nitelikli Yatirimcilar’a ihrag edilen Katilma Paylari’nin ihragtan sonra da sadece Kurucu’nun
onayina bagli olarak Nitelikli Yatirimecilar arasinda tedaviil edebilecegini, Nitelikli Yatirimeilar
disindaki kisilere satilamayacagini bildigimi, satin aldigim Katilma Paylari’nin herhangi bir sekilde
Nitelikli Yatirime1 olmayan birine veya Kurucu’nun onay1 bulunmaksizin bir Nitelikli Yatirimei’ya
devri halinde sorumlulugun tarafima ait olacagimi ve bu nedenle Kurucu’ya bir sorumluluk
yiiklemeyecegimi,

14) Bu beyanlarin tamaminin dogru oldugunu ve yaniltici olmadigini, bu beyam 6zgiir iradem ile
imzaladigimu,

kayitsiz, sartsiz ve gayri kabil-i riicu olarak kabul, beyan ve taahhiit ederim.

BEYANDA BULUNAN NiTELIiKLi YATIRIMCI:

Adyr/Sovadi — Unvam

T.C. Kimlik Numarasi

Vergi Kimlik Numarasi
Adresi
Tarih

imza
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EK 4 - DEVIR PROTOKOLU

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK’nin I11-52.4 sayili Girigsim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca Is Portfdy Yénetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan girisim sermayesi
yatirim fonu olarak kurulan Is Portféy Yonetimi A.S. Dijital Teknolojiler Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu'na (“Fon”) Yatiimci1 olarak yatirim yapma niyetiyle asagida imzasi bulunan

[ ]J(“Devralan™) [ J’den
(“Devreden”) [ ] tarihi itibariyla [ ]
[ Jbirim Katilma Payi satin almigtir.

Devralan, asagida yer alan imzasi ile Kurucu, Fon ve Yatirimeilar’1 arasinda gegerli olan [TARIH] tarihli
Ihrag¢ Sozlesmesi ve Yatirimei Sézlesmesi’ne Taraf olma niyetinde oldugunu kabul, beyan ve taahhiit
eder.

Is burada biiyiik harfle baslayan ancak tanimlanmamis olan terimler Ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirimci
So6zlesmesi’ne kendilerine verilen anlami ifade edecektir.

Yonetici’nin, Devralan’in [ 11 ] birim Katilma Pay1’ni1 satin almasi
ve Thrag Sozlesmesi ve Yatirimecr Sozlesmesi’ne Taraf olmasimi Fon’un Yatirimeilar’t adina kabul
etmesi durumunda, Devralan;

1. Devreden’den edindigi Katilma Pay1 miktarinin [ 11 ] adet
olacagimi ve varsa Devreden’in Odenmemis Kaynak Taahhiidii’ne dayanan alim
ylkiimliliigiini, devraldigi Katilma Paylar ile orantili sekilde devraldigini,

2. Ihrag Sézlesmesi ve Yatirrmer Sozlesmesi’nden dogan tiim yiikiimliiliik ve sorumluluklarina
uygun davranacagini;

3. Tarafina yapilacak bildirimler i¢in asagidaki bilgilerimin gecerli olacagini;
Adres
Tgili Kisi
Faks No
E-Posta
kabul, beyan ve taahhiit eder.

Kurucu, Devralan’in [ 11 ] adet Katilma Payi’nmi [ ]
[ ] karsiligi Devreden’den devraldigini ve Thrag Sozlesmesi ve Yatirim Sézlesmesi’nin
Taraf’1 haline geldigini Fon ve mevcut Yatirnmcilar adina kabul eder.

KATILMA PAY| DEVRALAN
YATIRIMCI

Adi/Soyadi — Unvam
T.C. Kimlik Numarasi
Vergi Kimlik Numarasi

Elektronik Posta Adresi
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Imza — Kase

Bu Devir Protokolii Yatirimer tarafindan yukarida belirtilen tarihte taraflarin yetkili temsilcileri
tarafindan imzalanarak 1 (bir) niishas1 Devralan’a teslim edilmistir.

FON

Is Portfoy Yonetimi A.S. Dijital Teknolojiler Girisim Sermayesi Yatirom Fonu
adina

Is Portfoy Yonetimi A.S.

KURUCU/YONETICI

Is Portfoy Yonetimi A.S.
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EK 5 — PERFORMANS UCRETIi UYGULAMASI USUL VE ESASLARINA ILiSKiN
BILDIRIM VE ONAY FORMU

PERFORMANS UCRETi UYGULAMASI USUL VE ESASLARINA iLiSKiN BiLDiRiM VE ONAY
FORMU

Tarih :

Is Portfoy Yonetimi A.S. Dijital Teknolojiler Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) Yatirimeisi olarak:

e GSYF Tebligi’'nin 24. Maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan Fon’a performans
iicreti tahakkuk ettirilecegini ve performans iicretinin Fon’dan tahsil edilecegini,

e Fon varliklarinin satis1, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, girigim
sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin diisiilmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olugsmasi durumunda dagitilabilir tutara iliskin agagida
isbu onay ekinde (Ek.1) yer verilen esaslar ¢ercevesinde performans iicreti hesaplanacagini,

e  S6z konusu hesaplama uyarinca yénetici Is Portfdy Yonetimi A.S.’nin performans iicreti almaya hak
kazanip kazanmadiginin tespit edilecegini,

e  Yoneticinin performans iicreti almaya hak kazanmasi halinde isbu onayimin ekinde yer alan hesaplama
ornegine uygun olarak dagitim yapilacagini;

bildigimi ve bunlar1 tamamen kabul ettigimi kabul, beyan ve taahhiit ederim.

YATIRIMCI BILGILERI
Isim / Unvan

TC Kimlik No

Vergi Dairesi ve Vergi No
imza

(Varsa) Kase
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Tanmimlar:

Kurucu

Fon

Fon Hizmet Birimi

Fon Toplam Degeri

Dagitilan Donemsel Temettii

Kiimiile Dagitilan Temettii

Esik Toplam Deger:

Temettii Sonrasi Esik
Toplam Deger

Performans Ucret Orami

Performans Ucreti
Tahakkuku (Matrahi)

Fon’dan Nakit Kesilecek
Performans Ucreti:

EK 1 - TANIMLAR, HESAPLAMA YONTEMi VE ORNEK HESAPLAMA

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Is Portfoy Yénetimi A.S. Dijital Teknolojiler Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Yatinm  fonlar1 ile ilgili  operasyonel islemleri
gergeklestirmekle yiikiimlii bolimii ifade eder.

Fon portfoyiindeki varliklarin degerlenmesi neticesinde
bulunan Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borclarin diisiilmesi suretiyle
ulasilan ve her aksam Fon Hizmet Birimi tarafindan
aciklanan degeri ifade eder.

Fon’un yatirimcilara dagittigi o doneme ait temettii miktarini
ifade eder.

Fon siiresi boyunca Fon’un yatirimcilara dagittigi toplam
temettii miktarin1 ifade eder.

Fon siiresi boyunca, Fon’a miisteriler tarafindan yatirilan
tutarlarin Fon’un kistas degeri olan ABD Dolar1 cinsinden
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi getirisi ile ilerletilmis
halini ifade eder.

Fon siiresi boyunca, Fon’a miisteriler tarafindan yatirilan
tutarlarin Fon’un kistas degeri olan ABD Dolar1 cinsinden
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi getirisi ile ilerletilmis
ve varsa Fon siliresi boyunca kiimiile dagitilan temettii
miktarnin diisiilmiis halini ifade eder.

%20 olarak dikkate alinir.

Bir 6nceki giiniin Fon Toplam Degeri ile bir 6nceki giiniin
temettii sonrasi esik toplam degeri arasindaki farkin pozitif
olmast durumunda, aradaki farkin performans iicret orani
(%20) ile ¢arpilms halidir.

Temettl dagitildiginda ve Kiimiile dagitilan temettii ile Esik
toplam deger arasindaki farkin pozitif olmasi durumunda,
aradaki farkin Performans ticret orani (%20) ile ¢arpilmasiyla
hesaplanir. Bu miktar performans {iicreti olarak Fon’dan
kesilerek Kurucu’ya ddenir.

Kurucu, yonetim ticretinin yani sira, Fon Toplam Degeri’nin Temettii Sonras1 Egik Toplam Deger’in {lizerine
¢ikilmas: ve Kiimiile Dagitilan Temettii Miktari’nin Esik Toplam Deger’den yiiksek olmasi durumunda,
Fon’dan “Performans Ucreti” tahsil eder.
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Hesaplama Yontemi ve A¢iklamalar:

Fon’a performans iicreti tahakkuku yapilabilmesi i¢in bir dnceki giiniin Fon Toplam Degeri ile yine bir
onceki giiniin Temettii Sonrast Esik Toplam Degeri arasindaki farkin pozitif olmasi gerekmektedir. Aradaki bu
pozitif farkin performans iicret oran1 (%20) ile ¢arpilmis hali, o giin itibariyle Fon’a yansitilmasi gereken
Performans Ucreti Tahakkuku’dur. Her giin hesaplanan Performans Ucreti Tahakkuku miktar1 kadar Fon
bilangosunda karsilik ayrilacak, Fon’dan nakit cikis1 gerceklesmemekle birlikte Fon bilancosunda borglar
kaleminde izlenen tahakkuk miktar1 kadar Fon Toplam Degeri diisecektir. Boylece Fon’un teorik olarak
hesaplanan performans iicretinden arindirilmig performansi takip edilebilecektir.

Her giiniin sonunda, Performans Ucreti Tahakkuku’nun alabilecegi azami deger 0 TL’dir. Diger bir deyisle
Performans Ucreti Tahakkuku giin sonlarinda asla pozitif bir deger alarak Fon’a kaydi bir alacak yaratip Fon
Toplam Degeri’ni yiikseltemez. Ancak Performans Ucreti Tahakkuku giinliik olarak hesaplanacag i¢in Fon
Toplam Degeri ile Temettii Sonras1 Esik Toplam Deger arasindaki fark her giin degistikce Performans Ucreti
Tahakkuku rakami da giinliik olarak degisecek ve borglar kisminda izlenen bu degisim Fon Toplam Degeri’ni
artirabilecektir.

Fon’dan nakit olarak performans iicreti kesilebilmesi i¢cin Fon’un temettii dagitmasi ve Kiimiile Dagitilan
Temettii ile Esik Toplam Deger arasindaki farkin pozitif olmasi1 gerekmektedir. Aradaki fark pozitif ve Fon
temettii dagitiyorsa, Fon’un temettii dagittig1 giin itibariyle bu farkin performans ticret orani (%20) ile ¢arpilmis
hali Fon’dan performans iicreti olarak tahsil edilerek Kurucu’ya 6denecektir. Tahsil edilen performans iicreti,
Fon’da o zamana kadar birikmis Performans Ucreti Tahakkuku’ndan mahsup edilecektir.

Ornek Hesaplama

Hesaplanan  Giinliik Giinliik Net
Fon'a toplam  performans  Fon'dan  performans Fon'dan naki
toplam  Bir Gnceki Degerartis/  Daitlan performans  iicreti  kesilennakit  iicretive Daglan  Kiimille  Temettii kesilen
giis  ginsonu  Fon'a  azahgvefon donemsel  Temettii iicreti tahakkuk  performans  tahakkuk FonToplam  Egikgetii  Ginliik Kimileesik Esiktoplam donemsel dagtlan sonrasiesik performans
Tarih miktart FID girisler  giderleri  temettii  sonrasiFTD  tahakkuku  degisimi iicreti degisimi Degeri endeksi  esikgetin  getiri deger temettii  temettii toplam deger iereti
1012023 10.000 0 10.000 0 0 10.000 10.000 183,000 1,0000 10.000 0 0 10.000 0
2.01.2023 10.000 10.000 10.000 100 o 20.100 0 o o 0 20.100 183,1830 0,10% 1,0010 20.010 o " o 20.010 o
3.01.2023 20.100 o 43 o 20.051 -18 -18 o -18 20.033 183,3662 0,10% 1,0020 20.030 o v o 20.030 o
4.01.2023 20.033 o 100 o 20.133 -1 17 o 17 20.150 183,5495 0,10% 1,0030 20.050 o 4 o 20.050 o
5.01.2023 20.150 o 100 o 20.250 -20 -19 o -13 20.231 183,7331 0,10% 1,0040 20.070 o " o 20.070 o
6.01.2023 20.231 o 2.000 o 22231 -32 -12 o -12 22.219 183,9168 0,10% 1,0050 20.0%50 o " o 20.090 o
7.01.2023 22219 0 1.000 0 23.219 426 394 0 294 22.825 1841007 00%  1,0060 20,110 o T o 20.110 0
8.01.2023 22.825 o 1.000 o 23.825 -543 -117 o -117 23.708 184,2848 0,10% 1,0070 20.130 o " o 20.130 o
9.01.2023 23.708 o 1.000 o 24.708 -716 -173 o -173 24.535 184,4691 0,10% 1,0080 20.150 o 4 o 20.150 o
10.01.2023 24.535 o 1.000 o 25.535 -877 -161 o -161 25.374 184,6536 0,10% 1,0090 20171 o 4 o 20.171 o
11.01.2023 25.374 o 1.000 o 26.374 -1.041 -164. o -164 26.210 184,8383 0,10% 1,0100 20.191 o " o 20.191 o
12.01.2023 26.210 o 2.000 o 28.210 -1.204 -163 o -163 22.047 185,0231 0,10% 1,0111 20.211 o " o 20.211 o
13.01.2023 28.047 0 2,000 -10.000 20,047 1567 262 0 263 19.684 1852081 010%  1,0121 20,231 -10.000 " 10.000 10.231 0
14.01.2023 19.684 o 2.000 o 21.684 -1.891 -323 o -323 21.360 185,3933 0,10% 1,0131 20.251 o " 10.000 10.251 o
15.01.2023 21.360 o 2.000 o 23.360 -2.222 -331 o -331 23.029 185,5787 0,10% 1,0141 20.272 o ” 10.000 10.272 o
16.01.2023 23.029 o 2.000 -15.000 10.029 -2.551 -330 942 612 10.641 185,7643 0,10% 1,0151 20.292 -15.000 " 25.000 0 842
17.01.2023 10.641 o o o 10.841 -2.128 a2 o 423 11.064 185,9501 0,10% 1,0161 20.312 o 7 25.000 0 o
18.01.2023 11.064 o o o 11.064 -2.213 -85 o -85 10.580 186,1360 0,10% 1,0171 20.333 o 7 25.000 0 o
19.01.2023 10.980 0 0 0 10.980 219 17 0 17 10.997 1863221 010%  1,0182 20,353 0 7 25000 0 0
20.01.2023 10.997 o o o 10.997 -2.199 3 o -3 10.993 186,5085 0,10% 1,0192 20.373 o " 25.000 0 o
21.01.2023 10.993 o o o 10.993 -2.199 1 o 1 10.3%4 186,6950 0,10% 1,0202 20.334 o " 25.000 0 o
22.01.2023 10.994 o o o 10.994 -2.199 o o 0 10.994 186,8817 0,10% 1,0212 20.414 o 7 25.000 0 o
23.01.2023 10.994 o o o 10.994 -2.199 o o 0 10.994 187,0686 0,10% 1,0222 20.434 o " 25.000 0 o
24.01.2023 10.994 o o -12.193 -2.199 -2.199 o -3.548 2.199 o 187,2556 0,10% 1,0233 20.455 -13.193 38193 0 -3.548

Aciklamalar:

Yukaridaki tabloda ve agagidaki anlatimda yer alan tutarlarin hepsi aksi belirtilmedigi durumda Tiirk Lirasi
olarak kabul edilmelidir.

Yatirimcilar Fon’a 01.01.2023 tarihinde 10,000 ve 02.01.2023 tarihinde 10.000 olmak iizere toplamda
20.000 tutarinda giris yapmustir.

Yatirimcilarin Fon’a giris yaptig1 toplam tutarlar her giin Fon’un esik degeri olan USD cinsinden BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi ile ilerletilmektedir. Bu degerler “Esik Toplam Deger” siitununda takip
edilmektedir. Bu siitunda yatirimcilarin Fon’a girig yaptigi toplam tutarlar o giiniin USD cinsinden BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi’nin getirisiyle ilerletilmektedir.

“Temettii Sonrast Esik Toplam Deger” siitununda ise yukarida belirtilen Egik Toplam Deger’den — eger
varsa — Fon’un dagittig1 kiimiile temettiiler disiilmektedir.
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Fon siiresi boyunca her giin Fon Toplam Degeri hesaplanmaktadir. Bu degerler “Fon Toplam Degeri”
sitununda yer almaktadir. Bu degere ulasirken Fon’un elinde tuttugu varliklarin giincel degeri
hesaplanmakta, ardindan yénetim iicreti, Performans Ucreti Tahakkuku ve diger masraflar gibi borglar
diisiilmekte ve varsa Fon’un alacaklar1 eklenmektedir.

Performans Ucreti Tahakkuku Hesaplama Ornegi:

Fon Toplam Degeri’ne yansitilacak Performans Ucreti Tahakkuku hesaplanirken asagidaki formiil
uygulanmaktadir:

Eger bir 6nceki giin agiklanan Fon Toplam Degeri > Bir 6nceki giin hesaplanan Temettii Sonrasi Esik Toplam
Deger ise,

Fon’a bugiin yansitilacak Performans Ucreti Tahakkuku = ((Bir énceki giiniin aksami agiklanan Fon Toplam
Degeri) — (Bir onceki giin hesaplanan Temettii Sonrast Esik Toplam Deger)) x 0,20

Yukaridaki 6rnekte 03.01.2023 tarihinde Fon Toplam Degeri (“Temettii Sonrasi FTD” siitununda yer alan)
20,051 olarak hesaplanmistir.

Bir 6nceki glin olan 02.01.2023 tarihinde aksam ag¢iklanan Fon Toplam Degeri 20.100 olarak belirlenmistir.
Yine 02.01.2023 tarihinde aksam olusan Temettii Sonrast Esik Toplam Deger ise 20.010 olarak tespit
edilmistir. Bu noktada,

Performans Ucreti Tahakkuku = 20.100 — 20.010 = 90 X %20 = 18 olarak hesaplanmistir. Bu miktar
“Hesaplanan Toplam Performans Ucreti Tahakkuku” siitununda yer almaktadir.

Bu tutar 20.051°den diisiilmiis ve 03.01.2023 tarihinde aksam aciklanan Fon Toplam Degeri 20.051 — 18 =
20.033 olmustur. Bu miktar “Fon Toplam Degeri” siitununda yer almaktadir.

Hemen ertesi giin olan 04.01.2023 tarihine gelindiginde ise Fon Toplam Degeri (“Temettii Sonrast FTD”
stitununda yer alan) 20.133 olarak hesaplanmistir.

Bir 6nceki glin olan 03.01.2023 tarihinde aksam agiklanan Fon Toplam Degeri 20.033 olarak belirlenmistir.
Yine 03.01.2023 tarihinde aksam olusan Temettii Sonrast Esik Toplam Deger ise 20.030 olarak tespit
edilmistir. Bu noktada,

Performans Ucreti Tahakkuku = 20.033 — 20.030 = 3 X %20 = 0,60 olarak hesaplanmistir. Bu miktar
“Hesaplanan Toplam Performans Ucreti Tahakkuku” siitununda yer almaktadir ve Excel’de yukari
yuvarlanmis olup tabloda tutari 1 olarak gériinmektedir.

Bu tutar, o giin itibariyle Fon’a yansitilmas1 gereken Performans Ucreti Tahakkuku’dur. Ancak bir dnceki
giin olan 03.01.2023 tarihinde Fon’a Performans Tahakkuk Ucreti 18 olarak yansitilmistir. Bu sebeple Fon’un
performans tahakkuk tcretinden 17 diisiilmesi gerekmektedir. Diisiilecek bu 17’lik miktar “Giinliik
Performans Ucreti Tahakkuku Degisimi” siitununda yer almaktadir. Performans Tahakkuk Ucreti bir borg
kalemi oldugu i¢in disiilecek 17°lik miktar Fon Toplam Degeri’ni artiracaktir.

Bu 17’lik miktar 20.133’e eklenecek ve 04.01.2023 tarihinde aksam agiklanan Fon Toplam Degeri 20.133 +
17 =20.150 olacaktir. Bu miktar “Fon Toplam Degeri” siitununda yer almaktadir. An itibariyle Fon’un i¢inde
1 TL’lik Performans Ucreti Tahakkuku bulunmaktadir.

03.01.2023 tarihinde Fon’un degerinde bir diigiis olmus ve bu sebeple Temettii Sonrasi Esik Deger ile aradaki
farki azalmistir. Bu nedenle 04.01.2023 tarihine gelindiginde performans ficreti tahakkukunun azaltilmasi
gerekmistir.

Fon, yukaridaki 6rnekte de goriildiigii gibi, her giin bir 6nceki giin olusan Fon Toplam Degeri ile temettii
sonrasi esik toplam degere bakarak performans iicreti tahakkukunu hesaplayacak ve olusan yeni degere gore
performans {icreti tahakkukunu giincelleyecektir.
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Performans Ucreti Tahakkuku Fon’dan nakit bir ¢ikis1 temsil etmemektedir. Sadece Fon Toplam Degeri
Performans Ucreti Tahakkuku kadar azaltilmakta, boylece Fon’un teorik performansi takip edilebilmektedir.

Performans iicreti tahakkuk hesab1 yapilirken Fon Toplam Degeri ile Temettii Sonras1 Esik Toplam Deger’in
karsilagtirmasindaki sebep her temettii dagitimindan sonra Fon Toplam Degeri nin diismesidir.

Fon Toplam Degeri diiserken Egik Toplam Deger de ayni miktarda diisiiriilmektedir. Boylece karsilagtirma
ekonomik agidan ayni 6zellikteki iki miktar arasinda yapilmaktadir.

Temettii Dagitma Ornegi:

13.01.2023 tarihinde Fon 10.000 tutarinda temettii dagitmistir. Bu miktar “Dagitilan Donemsel Temettii”
stitununda goriilmektedir.

Temettlinlin dagitildig: giin Esik Toplam Deger tutar1 20.231°dir. Bu tutar, yatirimcilarin Fon’a yatirdigi
tutarlarin esik deger ile ilerletilmis halidir.

Temettiiniin dagitildig1 glin Kiimiile Dagitilan Temettii de 10.000’e ulasmistir. Bu tutar “Kiimiile Dagitilan
Temettii” siitununda goriilmektedir.

Bu noktada Kiimiile Dagitilan Temettii, Esik Toplam Deger’in altinda kalmistir. Bu sebeple Fon’a
Performans Ucreti Tahakkuku devam etse de temettii dagitilmasina ragmen Fon’dan performans iicreti nakit
olarak kesilmemistir. “Fondan Kesilen Nakit Performans Ucreti” siitunu bu sebeple 0°dir.

Bu noktada dikkat etmek gerekir ki dagitilan 10,000 tutarindaki temettii Fon Toplam Degeri’ni bu miktarda
diisiirmiistiir. Ote yandan, temettii sonras1 Esik Toplam Deger de 10,000 tutarinda diisiiriilmiistiir. Bu giinden
sonra yapilacak Performans Ucreti Tahakkuk hesaplamalarinda bu diisiiriilmiis degerler karsilastirilacaktir.

16.01.2023 tarihinde Fon bu sefer 15.000 tutarinda temettii dagitmistir. Bu dagitimla beraber kiimiile dagitilan
temettii miktart 25.000’e yiikselmistir. O giin itibariyle Esik Toplam Deger ise 20,292 degerindedir. Kiimiile
Dagitilan Temettli miktar1 artik Esik Toplam Deger’den daha yiiksek oldugu i¢in Fon’dan performans iicreti
kesilecektir. Kesilecek performans iicreti hesaplamasi asagidaki gibi yapilacaktir,

(Kiimiile Dagitilan Temettii Miktar1 — Esik Toplam Deger) X Performans Ucreti Oran1 = (25.000 — 20.292) x
0,20 =942

Fon’dan bu tutar nakit olarak kesilerek Kurucu’ya ddenecektir. Bu sebeple Fon’da birikmis olan toplam
performans tahakkuk miktar1 da bu tutarda azaltilacaktir. 16.01.2023 tarihi i¢in hesaplanan toplam
Performans Tahakkuk Tutar1 2.551°dir. Bir dnceki giinden gelen toplam Performans Tahakkuk Tutari ise
2.222’dir. Bu noktada performans tahakkuk kaleminin 330 tutarinda artirtlmasi gerekmektedir (“Gtinliik
Performans Ucreti Tahakkuk Degisimi” siitunu). Ancak bir yandan da Fon’dan 942 tutarinda performans
ticreti kesilecektir ve bu tutarin toplam performans tahakkuk miktarindan mahsuplasilmasi1 gerekmektedir.
Dolayistyla Fon’da biriken performans tahakkuk miktar ilgili giinlin giinliik performans iicreti tahakkuk
degisimi tutar1 olan 330 kadar artirthrken aymi giiniin nakit ddenecek Performans Ucreti sebebiyle 942
tutarinda azaltilmalidir. Sonug olarak Performans Ucret Tahakkuk miktar1 942 — 330 = 612 tutarinda
azalacaktir. Bu tutar “Giinliik Net Performans Ucreti Ve Tahakkuk Degisimi” siitununda gériilmektedir.

Goruldiugi gibi performans iicreti, sadece temettii dagitildiginda ve ayni zamanda Kiimiile Dagitilan Temettii
miktar1 Esik Toplam Deger miktarint gegtiginde kesilmistir. Kesilen performans ticreti Fon’da o ana kadar
birikmis olan Performans Ucreti Tahakkuku’ndan mahsup edilmistir.
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