QNB PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON IHRAC SOZLESMESI

Isbu FON THRAC SOZLESMESI (“Sézlesme™) 03/06/2025 tarihinde (“Imza Tarihi”),

(1)

2)

3)

“4)

©)

Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I11-55.1) ¢ercevesinde
portfoy yonetim sirketi olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan faaliyet izni almig ve merkezi Esentepe
Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat: 10, 34394 Sisli/ Istanbul adresinde
bulunan QNB Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Kurucu”, “Yonetici”, “Portfoy Yoneticisi”);

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.4) cercevesinde girisim sermayesi
yatirim fonu olarak kurulmus olan QNB Portfoy Yonetimi A.S. QNBeyond Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu (“Fon™);

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215 Sisli Istanbul adresinde kain, Istanbul
Ticaret Sicili Memurlugu’na 237525 sicil numarasi ile kayitlhh QNB Bank A.S. (“QNB Bank”),

Saray Mah. Ahmet Tevik Ileri Cad. No:7 E Blok Umraniye, Istanbul adresinde kain, Istanbul Ticaret
Sicili Memurlugu’na 704710-0 sicil numarasi ile kayith IBTECH Uluslararas1 Bilisim ve Iletisim
Teknolojileri Arastirma Gelistirme Danismanlik Destek Sanayi ve Ticaret A.S. (“IBTECH”), ve

Yatirimci Sozlesmesi’nin EK-1’inde ve EK-4’linde yer alan formu imzalayarak Kaynak Taahhiidii’'nde
bulunan veya, Yatirime1 S6zlesmesi’nin EK-3’linde ve EK-4’linde yer alan formu imzalayarak Katilma
Pay1 devralmak suretiyle, isbu Sozlesme’ye ve Yatirimer Sozlesmesi’ne taraf olacak Yatirimcilar
arasinda yuriirliige girmistir.

arasinda imzalanmustur.

QNB Bank, IBTECH ve diger Yatirimcilar, her biri ayr1 ayr1 “Yatirnmer” veya “Katilma Payr Sahibi” ve
birlikte “Yatirimeilar” veya “Katilma Pay1 Sahipleri” olarak anilacaktir.

Yonetici, Fon ve Yatirimcilar bundan boyle hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr1 ayr1 “Taraf”’ olarak
anilacaktir.

1.

TANIMLAR VE KISALTMALAR

Isbu Sézlesme’de aksi acikca diizenlenmedikge, isbu Sozlesme’de kullamlan biiyiik harf terimler
asagidaki anlamlar1 haizdir:

BIST, BIiAS veya : Borsa Istanbul A.S. ile 6362 sayili Kanunun 3iincii maddesinin birinci

Borsa fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan sistemler ve pazar yerleri ile yurt disi
borsalari,

En uygun : Kamuyu Aydinlatma Platformu, elektronik posta, kisa mesaj, telefon, faks ve

haberlesme benzeri iletisim araglari

vasitasi

Fon : ¢ Tiiziik ve Thra¢ Belgesi,

Bilgilendirme

Dokiimanlar:



Fon Siiresi

Girisim sirketi

I¢ Tiiziik

Ihrac Belgesi

Kanun
KAP

Kaynak
Taahhiidii

KOBI
Yonetmeligi

Kurul
MKK

Portfoy Saklama
Kurulusu

Portfoy Saklama
Tebligi

Portfoy Yonetim
Tebligi

Takasbank
Teblig

TTK

Fon’un siiresi, ilk katilma pay: satis tarihinden itibaren baslamak iizere 20
(yirmi) yildir. Fon siiresinin son 2 y1li tasfiye donemidir.

Kurucu, sirasiyla yatirim komitesi karar1 ve yonetim kurulu karar ile ihrag
belgesinin Fon’un siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine karar verebilir.
Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde Fon
siiresine iligskin olarak ihrag belgesinde degisiklik yapilmasi i¢in Kurul’a
bagvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin yiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Bu siire i¢inde, katilma pay1 sahiplerinden anilan degisiklige iligkin
onay alinir, onay vermeyen katilma pay1 sahiplerinin katilma paylarini iade
talepleri gerceklestirilir.

Teblig’in 18inci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen sartlar1 tasiyan
sirketler

QNB Portfoy Yonetimi A.S. QNBeyond Girisim Sermayesi Yatirim Fonu i¢
tliztigiinii ve bu i¢ tliziikte zaman zaman yapilabilecek olan tadilleri

QNB Portfoy Yonetimi A.S. QNBeyond Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Katilma Paylari’na iligkin ihrag belgesini ve bu ihrag belgesinde zaman zaman
yapilabilecek olan tadilleri

6362 sayil1 Kanun
Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilma Pay1 ihracim1 miiteakip Nitelikli Yatirimcilar tarafindan bir veya
birka¢ defada Fon’a 6denecek nakit tutar

19/10/2005 tarihli ve 2005/9617 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiirtirlige
konulan Kiiclik ve Orta Biiylikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve
Siniflandirilmas1 Hakkinda Y 6netmeligi,

Sermaye Piyasas1 Kurulu
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Kurulun portfoy saklama tebligi ¢ercevesinde portfdy saklama hizmetini
yiiriiten kurulusu

Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iligkin
Esaslar Tebligi (I11-56.1)

Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi (IT1-55.1)

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.4)

13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
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2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

3.1.

Yatirimel :  QNB Portfoy Yonetimi A.S. QNBeyond Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na

Sozlesmesi iliskin imzalanan Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu
olarak akdedilen, ictiiziik, ihra¢ belgesi ve fon ihra¢ sozlesmesinde yer
verilmeyen hususlarin diizenlendigi ihtiyari sézlesme

FONUN YATIRIM STRATEJISINE iLiSKIN ESASLAR

Fon, biiyiime potansiyeli olan, teknoloji ve inovasyon odakli is fikirlerini gelistirmeyi hedefleyen,
finansal ve kurumsal yonetim yapisini giiclendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim sirketlerinin kurucusu olmak amaciyla
kurulmustur. Girisim sirketlerine dogrudan veya Teblig’de tanimlanan yurt i¢i ve/veya yurt disinda
kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara dogrudan ve dolayl olarak yatirim yapabilir.

Fonun yatinm yapmay1 planladigi sirketler oOzellikle finansal teknolojiler, bilisim, ulastirma
teknolojileri, sigortacilik teknolojileri, saglik teknolojileri, egitim teknolojileri, e-ticaret, donanim
teknolojileri ve diger hizmet ve ticaret sektorlerine yonelik teknolojik ¢oziimler sunan ve/veya sunacak
olan sirketlerdir. Fon, bu sektdrlerin disindaki sektorlerde faaliyet gosteren sirketlere de yatirim
yapabilecek, girisim sirketlerinin ihrac ettigi bor¢lanma araglarina da yatirim yapabilecektir. ilgili
sirketlere ortalama yatirim siiresi 5-7 yil aras1 olarak planlanmaktadir ancak sirketlerin yapisi, faaliyeti
ve gelisimi gibi kriterler goz Oniine alinarak bu siire degiskenlik gosterebilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler arasinda; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, operasyonel ve karlilik ac¢isindan uygulanabilir, hizli biiyiime ve 06lgeklenme
potansiyeli tagiyan ve gelistirilebilir fikirlere sahip olmak, is etigi ve profesyonel karar alma siireglerine
sahip ve/veya sahip olma potansiyeli olan yonetim kadrosu bulundurmak, rekabet¢i ve siirdiiriilebilir
fikir ve/veya lirlinler ve/veya ¢ozlimlere sahip olmak bulunmaktadir.

Yatirimlardan c¢ikis, girisim sirketlerinin finansal veya stratejik bir yatirimciya satilmasi, halka arz,
kurucu ortaga satis seklinde olacaktir.

FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE ILISKiN ESASLAR

Sinirlamalar ve Riskler:

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

3.1.1. Fon’un toplam degerinin en az %80°1 (yiizde seksen) bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olusacaktir. %80 (yilizde seksen) oran1 Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

3.1.2. Fon’un, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu (yiizde on) gecmesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 (yiizde elli bir) olarak uygulanir.

3.1.3. Fon portfOyiiniin, girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan kismi i¢in asagidaki varlik ve
islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
0zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile yiiriirliige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢cer¢evesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci1 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari,
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c) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d) Yatirim Fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank para piyasasi islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasasi igslemleri,

1) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

j) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,
k) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclart.

3.1.4. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yi1l i¢cinde anonim
sirkete dOniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

3.1.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi ¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi Kurul’a iletilir.

3.1.6. Girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki varliklar kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmemek {izere, yurtdisinda yerlesik, borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon toplam degerinin azami %10 (yiizde
on)’'una kadar yatirim yapabilir. Portfoydeki mevcut girisim sirketinin, sirket merkezinin
yurtdisina taginmasi halinde, bu sirketin paylarina yapilan yatirimlar da bu madde kapsaminda
degerlendirilir.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari digindaki yatirimlarin yonetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalaria uyulur:

3.1.7. Fon, sermaye piyasast araglarin1 agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

3.1.8. Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amac1 giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

3.1.9. Kurucu’nun ve ydneticinin paylari, Fon portfdyiine dahil edilemez.

3.1.10. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi1 yapilan para birimleri izerinden ihra¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araclarina yatirim yapilabilir.

3.1.11. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar1 satin alindig1 veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araclar1 Tiirkiye icinde, Tirkiye'de veya disarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

3.1.12. Yatinnm yapilacak yabanci sermaye piyasast araglarini ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Kurucu
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3.2

3.1.13.

3.1.14.

3.1.15.

3.1.16.

3.1.17.

3.1.18.

Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigin
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglar1 portfoye alinamaz.

Fon’un yabanci lilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza edilir.

Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon portfoyline dahil edilebilir.

Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarmin, borsa disinda yapilacak islemler ile Fon
portfoyiine dahil edilmesi veya Fon portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon Fon
toplam degerinin %20 (yiizde yirmi)’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimeilara en son bildirilen fon Fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem
ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da Fon portfoyiine dahil
edilir.

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araclar1 Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas1 amaciyla
nakit tutulabilir.

Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmas1 zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasin takip
eden azami 2 (iki) yil i¢inde yatirima ydnlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina
uyumun ilgili 2 (bir) yillik silirenin tamamlandigi hesap doneminin sonunda saglanmasi
gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum
saglamamas1 halinde, yatirim siirlamalarina yeniden uyum saglanmasi icin ek siire verilmesi
talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin {igiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon
toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirnmlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon’un Olas1 Riskleri Hakkinda Bilgiler:

3.2.1.

3.2.2.

Finansman riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda ulasamamasi
nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir. Finansman riski ile ilk asamada fonun yatirim yapacagi bir
girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini ddeme kabiliyeti dlgiilmektedir. ikinci asamada
ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyabilecegi fonlama ve
sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan maruz kalinabilecek
zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varliklarinin likit olmamasi nedeniyle makul bir siirede
piyasa degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, nakde doniistiiriilmesinin zaman almasi ve degere
iliskin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.
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4.1.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

3.2.7.

3.2.8.

3.2.9.

3.2.10.

3.2.11.

3.2.12.

3.2.13.

3.2.14.

Faiz orani riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan zarar
olasiligini ifade eder.

Doviz kuru riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligini
ifade eder.

Piyasa riski: Faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlart ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amagl olarak Fon portfoyiine dahil edilen ileri valorlii
tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kars: taraf riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin mevzuat nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin {ilkemizde ve yurtdigindaki biitiin
kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yilikiimliiliikkleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Ihragc1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihragcismin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresince degerlerinin makul ve dogru
olarak tespit edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirim Riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda olusabilecek
sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLiSKiN ESASLAR

Portfoyiin Yonetimine iliskin Esaslar

4.1.1.

4.1.2.

Fon’un girisim sermayesi portfOyliniin yonetimi ile ilgili tim islemler Yatirnrm Komitesi
tarafindan yiiritiliir.

Yatirnm komitesi, liyelerinin ¢ogunlugunun katilimiyla toplanir ve kararlar toplantiya katilan
iiyelerin oy birligi ile alinir.

. Yatirim komitesine iligkin diger esaslar yatirimer sdzlesmesinde yer almaktadir.
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4.1.10.

4.1.11.

4.1.12.

4.1.13.

4.1.14.

4.1.15.

Fon, yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirli olmasi
kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak lizere yurt
disinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fon’un yapacagi girisim sermayesi yatirimlar ile ilgili gerek giris gerekse ¢ikis kararlar1 yatirim
komitesince verilir. Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde yatirim komitesi tarafindan esas
almacak temel kriterler kurumsal yonetimi kuvvetlendirilebilir olmak, operasyonel iyilestirme
potansiyeline sahip olmak, biliylime potansiyeli yliksek olmak, katma degerli iirlin gelistirme
potansiyeli olmak ve deneyimli ve is etigi sahibi bir yonetim kadrosuna sahip olmak olarak
belirlenmistir.

Fon, ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan halka arz, kurucu ortaga satis,
mevcut ortaga satig, stratejik ortaga satis veya Ugiincii tarafa satis yontemleriyle c¢ikis
gerceklestirilecektir. Ayrica yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandirilabilir.

Fon, Kanun ve ilgili diizenlemelerde izin verilen her tiirlii sair yatirimlari da yapabilir.
Tebligin 18inci maddesinin {igiincii fikrast kapsaminda girisim sermayesi yatirimlari yapabilir.

Kurucu, fon malvarligimi yatirimer lehine ve yatirimcinin ¢ikarini gozetecek sekilde, portfoy
yonetim tebliginde yer alan diizenlemeler ¢ergevesinde, Kanun, Teblig, ictliziik hiikiimleri ve
ihrag belgesinde belirlenen yonetim ilkelerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde Portfoy Yonetim Tebligi’nin 33i{incii maddesinde yer alan ilkelere
uyulur. Su kadar ki, Teblig’in 19uncu maddesinde belirtilen islemlerde Portfoy Yonetim
Tebligi’nin 33{incli maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi uygulanmaz.

Portfoy yoneticisi portfdy i¢in yapilan bir alim satim igleminden dolay1 lehine komisyon, iskonto
ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum kurucu tarafindan 6grenildigi tarih itibariyle en uygun
haberlesme vasitastyla yatirimeilara bildirilir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan danigsmanlik hizmeti alabilir.

Yonetici’nin yonettigi her fonun g¢ikarimi ayri ayr1 goézetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyti ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmas1 ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 (bes) yil
stireyle Yonetici nezdinde saklanmas1 zorunludur. Fon portfoyiine iligkin yatirim kararini veren
portfdy yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

Borsada iglem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon adina
katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’ndan ayni giin
valori ile ayn1 giin valorlii islem saatleri disinda Fon portfoyiine alim veya Fon portfoyiinden
sattim zorunlulugu bulundugunda, Borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Y Onetici’nin, Fon portfoyline pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
Fon’u temsil eden miisteri numarasiyla Borsa’da islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendine veya ficiincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla Fon
portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli
0zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda genel Fon
stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina uyulur.
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4.2.

4.1.16.

4.1.17.

4.1.18.

4.1.19.

Fon portfoyliniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir
garanti verilmez.

Kurucu ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumdaki kisiler bu bilgileri kendilerinin veya iiglincii taraflarin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayli olarak iliskili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin Fon portfoytline dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde igtlizilk hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise Fon Thra¢ S6zlesmesi ve
Yatirime1 Sozlesmesi hiikiimleri ile Tiirk Borglar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.
Fon i¢tiiztigii, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda Fon portfoyiiniin
inanglt miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Portfoy Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasin1 ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini
iceren iltihaki bir sdzlesmedir.

Portfoyiin Saklanmasina liskin Esaslar

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

4.2.5.

4.2.6.

Fon portfoylindeki varliklarin, Portfoy Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde saklanmasi
zorunludur. Fiziken veya kayden saklanmas1 miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmast ve girisim sermayesi yatirimlarindan  ¢ikis
gergeklestirilmesi oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin ornekleri islemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir stire once Portfdy Saklama Tebligi kapsamindaki
sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen portféy saklayicisina gonderilir. Makul stire
tantmina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfdy saklama
sO0zlesmesinde yer verilir.

Fon ihra¢ soézlesmesinin bir 6rnegi Portfoy Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen portfoy saklayicisina iletilir.

Portfoy Saklayicisi tarafindan, Fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Yabanci sermaye piyasasi araglar1 Takasbank nezdinde
bulunan Fon adina acilan hesapta saklanir. Yabanci sermaye piyasasi araglarinin alim satim ve
saklama islemlerinde iletisim portfoy saklayicisi tarafindan SWIFT, faks, teleks, e-posta vb.
aracilig ile yiiriitiilecektir.

Fon malvarligi, Fon hesabina olmasi ve igtiiziik ile ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmasi sartlariyla
kredi alinmasi ve koruma amagh tiirev ara¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Kurucu’nun {i¢iincii kisilere olan borglart ve ylikiimliiliikleri ile Fon’un ayni ti¢lincii kisilerden
olan alacaklar1 birbirleriyle mahsup edilemez.
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5.1.

5.2

4.2.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem
yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirinm yapilmasi halinde s6z konusu aracglar
Portfoy Saklayicisi tarafindan saklanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhaftazadaki
sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis
belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi
zorunludur.

FON MAL VARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKiN ESASLAR

Fon yonetim {icreti dahil tiim giderlerin yillik toplami isbu ihrag belgesinin “Fon Toplam Gider Oran1”
baslig altinda yillik olarak belirlenen Fon toplam gider oranini asmayacaktir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek harcamalar:

(a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

(b) Fon’un yasal defterlerine iligskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

(c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

(d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta iicretleri,
(e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirli licretler,

(f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her
tirli vergi, resim ve komisyonlar,

(g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

(h) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagcla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari
ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden
Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

(1) Portfoy yonetim iicreti ve performans licreti,

(j) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek
hukuki damismanlik karsiligi 6denecek iicretler de dahil olmak {izere, mevzuat ve isbu ictliziik
tahtinda cevaz verilen her tiirlii danigsmanlik ve hukuki danigsmanlik hizmeti alimlarindan dogan
ticretler (S6z konusu ticretlere ve tahsil esaslarina Yatirimer S6zlesmesi’nde yer verilmektedir)

(k) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

() Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

(m)Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,
(n) MKK ve Takasbank’a ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

(o) Fon portfoylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satis ve dagitim
giderleri,

(p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar

(q) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.
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5.3.

6.1.

7.1.

8.1.

8.2.

9.1.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,
(a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

(b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

(c) Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son is gliniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen
Kurul ticreti

(d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

FON GELIR GiDER FARKININ KATILMA PAYI SAHiPLERINE AKTARILMASINA
ILISKIN ESASLAR

Fon gelir gider farkinin Katilma Pay1 Sahipleri’ne aktarilmasina iliskin esaslar I¢ tiiziigiin 13 nolu
maddesinde yer almaktadir.

FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA BiLDIRiIMINE IiLiSKiN
USUL VE ESASLAR

Fon katilma paylarinin degeri, fiyat agiklamasini miiteakiben 5 (bes) i giinii igerisinde en seri iletigim
araglar1 vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKiN USUL VE ESASLAR

Fon’a iligkin bilgi amagl olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu fiyat lizerinden Fon’a iliskin
alim-satim islemi gergeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda Fon portfGyiinde yer
alan girisim sermayesi yatirimzi haricindeki varlik, islem ve ytlikiimliiliikkler Kurul diizenlemelerine uygun
olarak giinliik olarak degerlenirken, Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in
23. maddesinin ti¢lincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlarin  degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir.

Katilma payr alimma esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhiidii 6demelerinin
gerceklestirilecegi donemlerde, satim talimatinin verilecegi donemlerde ve her durumda yilda asgari 1
(bir) defa agiklanacaktir.

PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE ILiSKiN ESASLAR

Fon’da herhangi bir katilma pay1 grubu bulunmamaktadr.

PORTFOYUN DEGERLEMESINE ILISKIiN ESASLAR

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi asgari olarak her takvim yil1 sonu itibari ile Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslarina yaptirilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu
stirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, II-14.2 sayil1 Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’de yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.
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10.4.

11.

12.

12.1.

10.3.1. Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlari alis maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alig maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

10.3.2. Al tarihinden baglamak tizere katilma pay1 fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

(a) Portfoydeki paylar1 borsada islem goérmeyen girisim sirketlerindeki paylar, girisim
sirketi niteligindeki halka agik anonim ortakliklarin imtiyazli paylan ile kolektif
yatirim amactyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve yurt i¢inde kurulu 6zel amagl
sirketlerdeki paylarin degeri Kurulca uygun goriilen kuruluslara hazirlatilacak
degerleme raporlart ile tespit ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi i¢inde bir kereden
fazla fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine
kadar Fon kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda séz konusu degerlerin
degerleme raporlarim1 hazirlayan kuruluslar tarafindan gozden gecirilerek fiyat
raporlarinda kullanilmas: yeterlidir.

(b) Girisim sirketi niteligindeki halka acik anonim ortakliklarin borsada islem gérmeyen
paylart degerleme giiniinde, borsada islem goren paylar i¢in borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren paylarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim satima
konu olmayan paylar i¢in son islem tarihindeki borsa fiyati kullanilir. Girigim sirketleri
tarafindan ihra¢ edilmis borsada islem gérmeyen bor¢lanma araglart KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri ¢er¢evesinde degerlenir.

(c) Girisim sermayesi yatirnm ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglarindan borsada islem goérmeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiikiimleri ¢ergevesinde degerlentir.

10.3.3. Portfoyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disindaki para ve sermaye piyasasi araglari ile
diger varlik ve yiikiimliiliikleri Fon II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig’in 9 uncu maddesi ¢ergevesinde degerlenir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslariin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekceli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

GIRIS VE CIKIS KOMiISYONUNA iLiSKiN ESASLAR

. Thrag Belgesi ve Yatirimc1 Sozlesmesi’nde diizenlenen temerriit durumunda uygulanacak esaslar sakli

kalmak iizere, Katilma Paylari’nin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA ILISKIN ESASLAR

Performans Ucretinin Tahsiline liskin Esaslar

12.1.1. Kurucu tarafindan performans {icreti tahsil edilebilir. Performans {ticreti Fon’a tahakkuk
ettirilecek ve Fon’dan tahsil edilecektir.
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12.2.

13.

13.1.

12.1.2. Performans iicretinin hesaplanmasinda kullanilacak hedef getiri oranlarina (esik deger) yatirimet
sOzlesmesinde yer verilir. Performans {icreti, katilma payi sahibi ile imzalanan yatirimci
sozlesmesinde belirtilen hedef getirinin {izerine ¢ikilmasi sartiyla tahsil edilir.

12.1.3. Teblig’de yer alan performans iicretlendirmesine iliskin tiim diizenlemelere uyulur.

12.1.4. Tasfiye doneminin sonunda yapilacak hesaplama sonucunda, Yo6netici’nin Fon’dan tahsil etmis
oldugu performans iicreti kalemleri toplaminin, ilgili dagitimlarin Fon’un yapti§i tiim
yatirimlarin getirileri/zararlar1 dikkate alinarak, tasfiye donemi sonunda yapilsaydi Y 6netici’nin
tahsil edecegi performans iicretini agmasi1 durumunda, asan kisim, Y Onetici tarafindan yasal faizi
ile birlikte Fon’a, yatirimcilara sahip olduklari katilma paylar1 oraninda dagitilmak {izere iade
edilecektir.

12.1.5. Performans iicretine iliskin BSMV Y onetici tarafindan karsilanir.
Kar Dagitimina Iliskin Esaslar

12.2.1. Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, girisim
sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlas1 olugsmasi durumunda nakit fazlasini
isbu ihrag belgesi ve yatirimci sdzlesmesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde miimkiin oldugu
her zaman yatirimcilara paylari oraninda dagitilacaktir.

12.2.2. Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

12.2.3. Yonetici tarafindan yatirimcilara yatirim komitesi kararindan itibaren 5 (bes) is giinii icinde
o0deme gergeklestirilir.

12.2.4. Fon’da olusan kar, katilma paymin yatirimci s6zlesmesi ve Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Katilma pay: sahipleri, katilma paylarini
Fon’a iade ettiklerinde, isleme esas fiyatin icerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar.

12.2.5. Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasin1 katilma pay1 sahiplerine dagitmadan once Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliliklerine istinaden rezerv
ayirabilir.

12.2.6. Her bir yatirimci, Fon portfdytinden dogan tiim gelir iizerinde, katilma pay1 oraninda hak sahibi
olacaktir.

12.2.7. Kar pay1 dagitimina iligkin ayrintilar Yatirimci S6zlesmesi’ne yer almaktadir.

FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA SARTLARI

Genel Esaslar
13.1.1. Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilara satilmak tizere katilma pay1 ihrag eder.

13.1.2. Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme c¢agrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati
verilir.

13.1.3. Kurucu'nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alinan tim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.
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13.2.

14.

14.1.

14.2.

15.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

15.6.

16.

13.1.4. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

13.1.5. Katilma pay1 alim satimina iligskin esaslar ihra¢ belgesinde belirtilmistir.
Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

13.2.1. Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borg¢larinin
o6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda
dagitili. Bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip
oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

FON KATILMA PAYLARININ FONA iADESININ NAKDI OLARAK VE/VEYA iSTiRAK
PAYI DEVRI YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA ILISKIiN ESASLAR

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimecilardan toplanan nakit karsiliginda katilma pay1 ihrag
edecek olup, bagka sekilde katilma pay1 ihrag edilmesi miimkiin olmayacaktir.

Istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.

FON TOPLAM GIiDER ORANI VE YONETIM UCRETI

Fon’dan kargilanan, performans iicreti ve Fon yonetim ticreti dahil olmak iizere Fon toplam gider orani,
Fon toplam degerinin yillik azami %20 (ylizde yirmi)’si olarak uygulanir.

Her hesap doneminin son is giinii itibartyla, yillik Fon toplam gideri oraninin asilip agilmadigi, ilgili
donem i¢inde hesaplanan giinliik ortalama Fon toplam degerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde, agan tutar yilin
son 1s giinii itibariyle Yonetici tarafindan Fon'a iade edilmek tlizere tahakkuk ettirilir ve takip eden 5
(bes) is giinii icinde Yonetici tarafindan Fon'a iade edilir.

Fon toplam gider orani1 limiti i¢cinde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Fon malvarligindan, Fon portfGyiiniin yonetimi ile ilgili Yonetici’'nin 1’er (birer) aylik donemlerin
sonunda hak kazanip tahsil edecegi Yonetim iicreti, Fon toplam gider orani igerisinde kalmak kaydiyla
yillik 750.000 (yedi yiiz elli bin) ABD Dolar1’dir.

Yonetim ticreti giinliik olarak hesaplanip en son agiklanmis TCMB ABD Dolar1 doviz satis kuru
iizerinden TL’ye doniistiiriilerek tahakkuk ettirilecek olup, ilgili 1’er (birer) aylik donemlerin sonundan
itibaren 5 (bes) is giinii igerisinde tahsil edilecektir.

Yonetim iicretine iliskin BSMV Fon tarafindan karsilanir.

BiRiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA PAYI ALIM
SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU FiYATIN
HESAPLANMASINA VE UYGULANMASINA iLiSKiN ESASLAR
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16.1.

17.

17.1.

17.2.

17.3.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

Birim pay degerinden farkli bir fiyat {lizerinden katilma payr alim satimi yapilmasi miimkiin
olmayacaktir.

NITELIKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKI KATILMA PAYI DEVIRLERINE iLiSKiN
ESASLAR

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda
katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimci
vasiflarin1 haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya/ devir islemlerini yiirliten kurulusa
iletilmesi ve kurucunun onayinin alinmasi zorunludur. Devir islemlerini yiriiten kurulus, s6z konusu
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden
devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma
paylarimi diger nitelikli yatirimcilara devredebilir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devir
bedelleri serbestce belirlenebilir.

Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans ticretinin katilma paylarinin elde tutuldugu siireye
gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmis hak veya yiikiimliilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikkler de devredilen
katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.

Katilma paylarmin devrine iliskin diger hususlara yatirimci sdzlesmesinde yer verilir.

KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODENME PLANINA, ALT VE UST
LIMIiTLERINE, KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE GETiRILMEMESI HALINDE
KURUCU TARAFINDAN ALINABILECEK TEDBIRLER, KAYNAK TAAHHUDU
ODEMELERINDEN ONCE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOYUNE iLiSKIN OZEL
DEGERLEME RAPORU HAZIRLATILACAKSA BUNA iLISKiN ESASLAR

Fon, sadece kaynak taahhtidiinde bulunan yatirimeilardan toplanan nakit karsiliginda katilma payi ihrag
eder. Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iliskin esaslar Thra¢ Belgesi ve Yatirimer Sézlesmesi’nde
belirlenir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme cagrisi iizerine, bir defada veya farkli
tarithlerde yerine getirilebilecektir.

Fon’a verilebilecek kaynak taahhiidii tutar1 i¢in herhangi bir alt veya iist limit yoktur.

Kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere
(miitemerrit yatirimci(lar)) Yatirimer S6zlesmesi’nde yer verilmektedir.

Kurucu, katilma pay1 satin alma tarihinden en az 10 (on) is gilinii oncesinden uygun goriilecek
yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek suretiyle girisim sermayesi
yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger yatirnmlar1 yapmak, Fon’a iliskin giderleri karsilamak ve
bunlarla sinirli olmamak iizere yatirim hedefi ve stratejisi ¢ercevesinde belirtilen herhangi bir amagla;
Yatirim Donemi’nden sonra ise mevcut bir girigsim sermayesi yatirimina iliskin ek yatirim yapilmasi ve
hélihazirda yatirim karar1 alinmis olmakla birlikte, heniiz tamamlanmamis yatirimlara iligkin yatirim
islemlerinin tamamlanmasi, Fon’a iligkin giderlerin karsilanmas1 ve Fon’un 6deme ve tazmin gibi diger
yiikiimliiliiklerinin karsilanmasi amaciyla 6deme c¢agrisinda bulunabilir.

Thra¢ Belgesi’nde veya Yatirimci Sézlesmesi’nde hiikiim bulunmasi sartiyla, Fon toplam degerinde
gerceklesmesi olasi degisiklikler dikkate alinarak, yatirimeilarin kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce,
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18.7.

19.

19.1.

20.

20.1.

20.2.

21.

21.1.

21.2.

21.3.

22.

22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

22.6.

Odenecek tutar karsiliginda ihra¢ edilecek katilma payr sayisinin dogru sekilde tespit edilebilmesi
amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢er¢evesinde 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimci tarafindan karsilanir.

DENKLESTIRMEYE iLiSKiN ESASLAR

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut
katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarimi alacak yatirimcilar
arasinda denklestirme yapilabilir.

YATIRIMCININ BILGILENDIRILMESINE ILISKIN ESASLAR

Tiirk Ticaret Kanunu’nun ve sair mevzuatin bagka bir yontemle yapilmasini zorunlu kildig: bildirimler
hari¢, isbu Sozlesme kapsaminda gonderilecek tiim bildirimler, talepler, talimatlar, onaylar veya
yazismalar (Katilma Payi ile ilgili bildirimler, Kaynak Taahhiidii Odeme Cagrisi’na iliskin bildirimler,
finansal raporlama ve bilgilendirmeye iliskin bildirimler dahil) aksi isbu S6zlesme’de diizenlenmedikge
Taraflar’in bildirmis olduklar1 e-posta adresine yapilacaktir.

Yatirimcilar Teblig’de ve ilgili mevzuatta yer alan usul ve siirelerde KAP’ta yaymlanan bilgi ve
dokiimanlardan da Fon hakkinda bilgi edinebilir.

SOZLESMEDE DEGISIKLiK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGISIKLIKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLiSKiN ESASLAR

Eger gerekli goriiliirse, isbu S6zlesme, Taraflar’in yazili anlagmasi ile tadil edilebilir.

Sozlesme’nin tadiline iliskin Yatirimcilar’a yapilacak duyurular elektronik ortamda (Or. e-posta ile)
yapilabilecektir.

Sozlesme sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren s6zlesme, Kamuyu Aydinlatma
Platformunda ilan edilecektir ve portfoy saklayicisina gonderilecektir.
FONUN TASFIYESINE ILISKIN BiLGI

Fon Ihrag Belgesi’nde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, I1I-52.1 sayili Yatirrm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, III-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoyilindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklari, acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildigine iliskin Kurul’a ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine
girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli izin alinmasin1 takiben
Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler 6 (alt1)
is glinii icinde Kurul’a gonderilir.
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22.7.

22.8.

22.9.

23.

23.1.

23.2.

24.

24.1.

24.2.

25.

25.1.

25.2.

Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklariin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukca olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu,
Fon’daki nakit mevcutlarini dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylart nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon, bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

YURURLUK TARIHi VE SONA ERME

Isbu Sozlesme, Imza Tarihi’nde vyiiriirliige girecektir ve aksi isbu Sozlesme’de diizenlenmedikce
yirtirlikte kalmaya devam edecektir.

Isbu Sozlesme, asagidaki hallerden birinin varligi durumunda, Taraflar’a herhangi ayri bir bildirim
yapilmaksizin kendiliginden sona erecektir:

(a) Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’na uygun olarak Fon’un sona ermesi; veya
(b) Taraflar’in isbu S6zlesme’nin sona ermesi yoniinde yazili olarak anlagmasi.

UYGULANACAK HUKUK VE UYUSMAZLIKLARIN COZUMU

Isbu Sézlesme’nin mevcudiyeti, gegerliligi, ifas1, ihlali veya feshi ile ilgili ihtilaflar da dahil ancak
bunlarla sinirli olmaksizin, bu S6zlesme’den veya bu S6zlesme ile iliskili olarak dogan her tiirlii ihtilaf
da dahil olmak tizere, bu S6zlesme, kanunlar ihtilafina iligkin hiikiimler dikkate alinmaksizin, Tiirkiye
Cumhuriyeti kanunlar1 uyarinca uygulanacak ve yorumlanacaktir.

Isbu Sézlesme’den kaynaklanan veya isbu Sdzlesme ile ilgili herhangi bir uyusmazliklarin ¢dziimiinde
Istanbul Mahkemeleri ve Icra Daireleri yetkili olacaktir.

CESITLIi HUKUMLER

Miicbir Sebep

25.1.1. Taraflar’in igbu Sozlesme’de Ongoriilen yiikiimliiliiklerinden birinin ifasi, ilgili Taraf’in
kontroliinde olmayan ve makul olarak ongoriilemeyecek bir miicbir sebepten dolayr ve ilgili
Taraf’1in herhangi bir kusur olmaksizin imkansiz hale gelir veya asir1 derecede zorlasirsa, ilgili
Taraf, anilan miicbir sebebin etkisi devam ettigi miiddet¢e s6z konusu miicbir sebepten etkilenen
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemekten dolayr sorumlu olmayacaktir. Yiikiimliiliikleri herhangi
bir miicbir sebepten etkilenen Taraf, s6z konusu durumu en kisa zamanda bagta Y 6netici ve Kilit
Yatirime1 olmak tizere tiim Taraflar’a yazili olarak bildirecek ve miimkiin olan en kisa zamanda,
ancak en fazla s6z konusu miicbir sebep olaymin vukuundan itibaren on bes (15) Is Giinii iginde
yetkili bir Kisi ya da kurum tarafindan ifsa edilmis s6z konusu miicbir sebep olayini tevsik edici
bir belgeyi basta Yonetici ve B Grubu Katilma Payr Sahibi olmak {izere diger Taraflar’a
ulagtiracaktir. Taraflar’dan birinin her dereceden kusuru ve tesviki neticesinde gerceklesen
miicbir sebep halleri isbu S6zlesme anlaminda miicbir sebep teskil etmeyecektir.

S6zlesme’nin Biitiinliigii
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25.3.

25.4.

25.5.

25.6.

25.7.

25.2.1. Isbu Sézlesme (burada atif yapilan veya isbu Sozlesme ile baglantili olarak Taraflar arasinda
eszamanli olarak akdedilen belgeler ve ekleri de dahil olmak iizere) Taraflar arasindaki nihai
mutabakati ve isbu Sozlesme’nin tamamini teskil eder ve Taraflar arasinda bu konuya iligskin
onceki tiim sozlesme, diizenleme ve mutabakatin yerine geger.

So6zlesme’nin Devri

25.3.1. Taraflar’dan higbiri, isbu S6zlesme’den dogan hak ve yiikiimliiliiklerini, diger Taraf’in 6nceden
yazili onay1 olmadan devredemez.

Mevzuat Degisikligi

25.4.1. Isbu Sozlesme’de atif yapilan mevzuatlarin tadil edilmesi veya ilga edilmesi halinde, s6z konusu
atif tadil edilen veya yiiriirliikten kaldiran yeni mevzuata atif yapilmis kabul edilecektir.

Ayrilabilirlik

25.5.1. Isbu Sozlesme’nin bir hiikmiiniin herhangi bir nedenle gegersiz kilinmasi halinde, isbu
Soézlesme’nin geri kalan kismi bu gecersizlikten etkilenmeyecek olup yiiriirliikte kalacaktir.
Taraflar, gecersiz kismin yerine Taraflar’in iradesini yansitacak sekilde yeni bir hiikiim ihdas
edecektir.

Feragat

25.6.1. Isbu Sozlesme ile ilgili verilmis herhangi bir feragat beyani yazili olarak verilip feragat eden
tarafindan imzalanmadik¢a gecerli sayilmayacaktir. Feragatname ancak verildigi spesifik zaman
ve verilis amaciyla sinirli olarak gecerli olacaktir. Taraflar’dan birinin isbu S6zlesme’den dogan
haklarindan herhangi birini yerine getirmede ihmali veya gecikmesi feragat anlamina
gelmeyecegi gibi herhangi bir hak veya ylikiimliiliiglinii kismen kullanmas1 geri kalan hak ve
yikiimliiliglin sonradan kullanilmasin1 engellemez. Herhangi bir hak, yiikiimliiliik veya
temerriidiin  giderilmesinden feragat etmek aynmi hakkin, ylkiimliliiglin veya temerriidiin
giderilmesinden ileride de feragat edildigi anlamina gelmez. Herhangi bir Taraf’in buradaki
yiikiimliiliiklerinde temerriide diismesi, diger Taraf(lar)’a yiikiimliiliiklerini ifa etmeden ka¢inma
hakki vermez.

Bildirimler

25.7.1. TTK’nun ve sair mevzuatin bagka bir yontemle yapilmasini zorunlu kildig1 bildirimler harig, isbu
Sozlesme kapsaminda gonderilecek tiim bildirimler, talepler, talimatlar, onaylar veya yazigmalar
(Katilma Pay1 degeri bildirimleri, Kaynak Taahhiidii Odeme Cagrisi’na iliskin bildirimler,
finansal raporlama ve bilgilendirmeye iligkin bildirimler dahil) aksi isbu Soézlesme’de
diizenlenmedikge Taraflar’in Yonetici’ye bildirmis olduklar1 e-posta ile yapilacaktir.

25.7.2. Eger sz konusu bildirim Yonetici’ye veya Fon’a gonderilecek ise:
Adres: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 Kat:10 Sisli/Istanbul

E-Posta: info@gnbportfoy.com

25.7.3. Yetki Belgeleri Her bir Taraf’in yetkili temsilcileri, isbu Sozlesme’yi, eklerini, isbu S6zlesme
kapsaminda imza edilmesi gereken diger her tiirlii belge ve sozlesmeyi imzalamaya yetkili
oldugunu gosteren belgeleri Yonetici’ye tevdi edecektir.

(SOZLESMENIN SONU. IMZALAR TAKIP EDEN SAYFADADIR)
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YUKARIDAKI HUSUSLAR CERCEVESINDE, yukarida ve asagida belirtilen tarihte Taraflar, isbu
Sozlesme’yi tek asil niisha halinde imzalamis olup, asil niisha Yonetici tarafindan muhafaza edilecektir.
03/06/2025

GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU:

QNB Portfoy Yonetimi A.S. QNBeyond Girisim Sermayesi Yatirim Fonu adina kurucu ve yonetici
sifati ile hareket edern QNB Portfoy Yonetimi A.S.

Isim: Ceyhun Egemen ERDEN Isim: Ziya CAKMAK
Unvan: Genel Midiir Unvan: Genel Miidiir Yardimecisi
YONETICI:

QNB Portfoy Yonetimi A.S.

Isim: Ceyhun Egemen ERDEN Isim: Ziya CAKMAK

Unvan: Genel Midir Unvan: Genel Midiir Yardimecisi
KATILMA PAYI SAHIBI:

QNB Bank A.S.

Isim: Isim:

Unvan: Unvan:

KATILMA PAYI SAHIBI:

IBTECH Uluslararas: Bilisim ve Iletisim Teknolojileri Arastirma Gelistirme Damsmanhk Destek
Sanayi ve Ticaret A.S.

Isim: Isim:

Unvan: Unvan:
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