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olarak ifade edilecektir. 

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETiCi VE SAKLA YICI KURULUSUN 
UNV ANI VE MERKEZ ADRESLERi: 

2.1. Fon'un ad1; i~ Portfoy Yonetimi A.$. Altyap1 Giri~im Sermayesi Yatmm Fonu'dur. 
Fon' un ybnetirn adresi; i~ Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent istanbul 

2.2. Kurucu'nun; 
Unvam; i~ Portfoy Yonetimi A.$. 
Merkez Adresi; i~ Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent istanbul 

2.3. Yonetici' nin; 
Unvam; i~ Portfoy Yonetimi A.$. 
Merkez Adresi; i~ Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent istanbul -

2.4. Portfoy Saklay1c1s1 Kurulu~un; 
Unvam; T. i~ Bankasi A.$. 
Merkez Adresi; i~ Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4.Levent/istanbul 

MADDE 3- FON SURESi: 

3.1. Fon 'un stiresi ilk katilma pay1 sati~ tarihinden ba~lamak iizere 10 y1ldu. Bu stirenin son 2 
y1h tasfiye donemidir. Tasfiye donemine ili~kin ayrmtth bilgi bu ic;ttiztigtin 15.4. ve 16. 
Maddelerinde yer almaktad1r. 

3.2. Fon stiresi, bu i~tiiztigtin 3.1.maddesinin degi~tirilmesi ~art1 ile degi~t.rilebilir. 

MAD DE 4- KA YNAK T AAHHUDUNE iLiSKiN ESASLAR 

4.1. Kurucu, nitelikli yatmmcllann bir defada veya farkb tarihlerde odenmek tizere, fona kaynak 
taahhtidlinde bulunmalanm talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak odenebilir. 

4.2. Nitelikli yatmmc1lardan tahsil edilecek toplarn kaynak taahhtidti tutanna ihra~ belgesinde 
yer verilir. Kaynak taahhtidti tutarlan kurucunun yonetim kurulu tarafmdan yatmmc1 
sozlqmesinde belirlenecek stirelerde talep edilir. 

4.3. Katilma paylanmn nitelikli yatmmc1ya satl~ma ba~land1g1 tarihi mtiteakip en gee; 1 y1l 
i~inde Teblig' de belirlenen asgari kaynak taahhtidti tutanmn tahsil edilmesi zorunludur. 

4.4. Kaynak taahhi.itleri, tahsil edilmelerini mtiteakip ihra~ belgesinde belirtilen sure i~erisinde 
bu i~ttiztikte belirtilen s1mrlamalar dahilinde yatmma yonlendirilir. Ancak her durumda bu stire 
1 y1h a~amaz. 
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4.6. Kaynak taahhtitlerinin odeme esaslarma ili~kin olarak fon ve nitelikli yatmmcllar arasmda 
bir yatmmc1 sozle~mesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin odeme planma, alt ve list limitlerine, 
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafmdan almabilecek tedbirlere bu 
sozle~mede yer verilir. 

4.7. Her bir kaynak taahhtidti odemesi kar~11Igmda yatmmc1 hesaplarma aktanlacak katilma 
paylannm say1s1, taahhtidtin odenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatma 
gore belirlenir. 

4.8. Fon ihrac; belgesinde veya yatmmc1 sozle~mesinde hiiktim bulunmas1 ~artiyla kaynak 
taahhlidli odemelerinden once giri~im sermayesi portfoyUne ili~kin ozel degerleme raporu 
hazulatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin odenme esaslanna ihrac; belgesinde 
veya yatmmc1 sozle~mesinde yer verilir. 

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI: 

5.1. Yonetici kat1lma paylan kar~1hg1 yatmmcilardan toplanan nakit ile ihrac; belgesinde 
belirlenecek sure ic;inde, Teblig' in 18. ve 19. md. htiklimlerine ve bu ic;ttizi.ikte belirtilen portfoy 
strateji ve sm1rlarnalanna uygun olarak portfoyi.i olu~turur ve yonetir. 

5.2. Katilma paylan Teblig'in ihraca ili~kin hlikilmleri c;erc;evesinde sadece nitelikli 
yatmmcilara satihr. 

5.3. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutar1m temsil 
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatmmc1 bazmda izlenir. Fon katllma paylan 
bastmlamaz ve fiziken teslim edilemez. 

5.4. Kat1lma pay1 i~lemleri i~lemlerin ger~ekle~tigi giinlerde MKK' ya bildirilir. 

5.5. Kat1lma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatmmcmm kirnlik bilgileri ve buna 
bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazmda takip edilir. 

MADDE 6- FON YONETiMiNE iLiSKiN ESASLAR, YONETiCiNiN TABi 
OLDUGU iLKELER ve RiSK YONETiM SiSTEMi 

6.1. Fonun, inan~h mlilkiyet esaslanna gore pay sahiplerinin haklarm1 koruyacak ~ekilde 
temsili, yonetimi ve yonetirnin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon i~tiiztik ve ihra~ 
belgesi htiktimlerine uygun olarak ylirtittilmesinden kurucu i~ Portfoy Yonetimi A.~. 
sorumludur. Kurucu, fona ait varhklar tizerinde kendi adma ve fon hesabma mevzuat ve i~tliztik 
ile ihra~ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytirtittilmesi esnasmda kurucu tarafmdan fonun yonetiminin bir 
portfoy yoneticisine devredilmesi veya d1~andan saglanan hizmetlerden yararlamlmas1, i~ 
Portfoy Yonetimi A.~. 'nin sorumlulugunu ortadan kaldumaz. Fon portfoyii, yonetici i~ Portfoy 
Yonetimi A.~. tarafmdan, Sermaye Piyasas1 Kurulu dilzenlemelerine uygun olarak yap1lacak 
bir portfoy yonetim sozle~mesi c;er~evesinde bu ic;ttiztik ve Teblig htiktimleri dahil ...... in~d;:::i;m;~..._ 

yonetilir. 
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ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve kurucu genel miidUriiniin yer ald1g1 en az li~ 
ki~iden olu§an bir yatmm komitesi bulunur. Fonun giri~im sermayesi portfoyilnlin yonetirni ile 
ilgili tiim i~lemler yonetim kurulu tarafmdan yonetilir. 

6.3. Fon hizmet birimi Tiirkiye i§ Bankasi nezdinde olu§turulmu§tur. Fon hizmet birimi asgari 
olarak, fon muhasebe kayitlannm tutulmas1, nakit mutabakatlannm yap1lmas1, katrlrna pay1 
ahrn-satlm emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye ili§kin i~lemlerin yap1ld1g1 glinlerde fon 
raporlannm, fonun mizan, bilan~o, gelir-gider tablosunun hazulanmas1 gibi gorevleri yerine 
getirir. Fon hizmet birimi btinyesinde fon mildiirti ve fon i§lemleri i~in gerekli mekan, teknik 
donamm ve muhasebe sisterni ile yeterli say1da ihtisas personelinin bulundurulmas1 zorunludur. 
Fon mUdtirU asgari olarak fan hizmet biriminin organizasyonunun saglanrnas1, fan ile ilgili 
yasal ve diger i§lemlerin koordinasyonu, ylirtittilmesi ve takibinden sorumludur. Fon mtidtirli, 
portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon mtidtirlinlin herhangi bir sebepten dolay1 
gorevden aynlmas1 halinde alt1 i~ gtinli ic;inde yeni bir fon mtidtirli atamr ve Kurula bildirilir. 

6.4. <;1kanlan katilma paylannm kaydma mahsus olmak lizere TTK'nun 64. rnd'ne gore tasdik 
ettirilen "Katilrna Paylan Defteri" tutulur. Kattlma paylan defterinde katilma paylarmm allm 
satunlan izlenir. Bunlar d1§mda fon i§lemlerine ili§kin olarak TTK, VUK, ve SPKn. htiktimleri 
c;erc;evesinde; Yevmiye Defteri (gtinllik defter) ile Defter-i Kebir (btiytik defter) fan hizmet 
birimi tarafmdan tutulur. Maliye Bakanhg1'nca istenebilecek VUK'ndan kaynaklanan zorunlu 
defterler de aynca tutulur. 

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylanm yatmmc1lar bazmda izleyebilecek bir 
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yll boyunca saklamak zorundad1r. 

6.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve i~lemleri Sermaye Piyasas1 Kanunu, Bankalar 
Kanunu, TTK, VUK ve Borc;lar Kanunu'nun ilgili htiktimlerine uygun olarak, kurucunun ve 
yoneticinin hesaplan d1§mda ozel hesaplarda izlenir. Fon rnuhasebesine ili~kin olarak, Finansal 
Raporlama Tebligi'nde belirtilen esaslara uyulur. 

6. 7. Kurucu fon yonetiminde a~ag1daki ilkelere uyar; 

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun c;1kanm ayn ayn gozetrnesi zorunludur. Yonetici, 
yonetimindeki fonlar veya diger mil~terileri arasmda biri lehine digeri aleyhine sonuc; verecek 
i§lemlerde bulunamaz. Fon portfoyil ile ilgili ahm satlm kararlannda objektif bilgi ve belgelere 
dayamlmas1 ve sozle~me ile belirlenen yatmm ilkelerine uyulmas1 zorunludur. Bu bilgi ve 
belgeler ile ahm satlm kararlarma mesnet te§kil eden ara§tlfma ve raporlann en az 5 yll sUreyle 
yonetici nezdinde saklanmas1 zorunludur. Fon portfoyline ili§kin yatmm karanm veren portfoy 
yoneticisi ahm sat1m kararlanm imzah olarak kaydeder. 

6.7.2. Borsada i~lem goren varhklann ahm satmunm borsa kanahyla yapilmas1 zorunludur. Fon 
adma katilma paylannm ahm satim1 nedeniyle, BiAS Borc;lanma Arac;lan Piyasasmdan aym 
gtin valOrti ile aym gtin valOrlti i~lem saatleri d1~mda fan portfoyUne ahm veya fon portfoytinden 
satlm zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafmdan belirlenen i§lem kurallanna uyulur. 
Yoneticinin, fon portfoytine pay ahm satlm i~lemlerinde, i~lemi gerc;ekle~tiren arac1 kurulu§un 

~====~ ...... 
fonu temsil eden mti~teri numaras1yla borsada i~lem yapmasm1 temin etmesi zorunludur II' l"'t ... -... ~ ... 
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Kurucu bu durumu ogrendigi tarihten itibaren 10 i~ gtinil ic;inde en uygun haberle~me vas1tas1 
ile yatmmcilara bildirir. 

6.7.4. Herhangi bir ~ekilde yoneticinin kendine veya tic;ilncti ki~ilere 91kar saglarnak amac1yla 
fon portfoyilnde bulunan varhklann allm satmn yap1lamaz. Fon adma verilecek emirlerde 
gerekli ozen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yap1lacak ahm sat1mlarda portfoy 
yonetim sozle~mesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarma 
uyulur. 

6. 7 .5. Fon portfoyuntin onceden saptanm1~ belirli bir getiri saglayacagma dair yaz1h veya sozHi 
bir garanti verilmez. 

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasmda 
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iic;tincti tarafm menfaati 
dogrultusunda kullanamazlar. 

6.7.7. Kurucu, yonetici ve yonetim veya sermaye bak1mmdan bunlarla dogrudan ya da dolayh 
olarak ili~kili olanlar tarafmdan kurulan veya yonetilen fonlann katilma paylannm fon 
portfoyUne dahil edilmesi halinde bu fonlara giri~ ya da c;1k1~ kornisyonu odenemez. 

6. 7 .8. Yonetici, fon portfoyi.inu, fon ic;tiizligi.i, ihrac; belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat 
htikUmlerine gore yonetmekle yi.iktimltidtir. 

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerde bu ic;tliziik htikiimleri, ihrac; belgesi 
htikilmleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, htiktim bulunmayan hallerde ise 
yatinmc1 sozle~mesi hiiktimleri ile Borc;lar Kanunu 'nun vekalet akdi hilktimleri uygulamr. Fon 
ic;ttiztigti, katllma pay1 sahipleri ile kurucu ve portfoy saklay1c1s1 arasmda fan portfoyi.iniln 
inanc;h miilkiyet esaslanna gore i~letilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi kapsammda 
saklanmas1m ve vekalet akdi htiktimlerine gore yonetimini konu alan, genel i~lem ~artlanm 
ic;eren iltihaki bir sozle~medir. 

6.9. Aynca Fon ic;in a~ag1daki i~lernler yap1labilir. 

6.9.1. Katilma paylanmn geri donti~lerinde olu~an nakit ihtiyacmm kar~Ilanrnas1 amac1yla, 
portfoyde yer alan repo i~lernine konu olabilecek menkul kl ymetlerin ra yic; bedelinin % 1 O'una 
kadar, borsada veya borsa d1~mda repo yapabilir veya borc;lanma amac1yla Takasbank Para 
Piyasas1 i~lemleri yap1labilir. 

6.9.2. Fon ihtiyac;lanm veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini kar~1lamak amac1yla fonun son 
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50' si oranmda kredi 
kullanabilirler. Kredi almmas1 halinde kredinin tutan, faizi, almd1g1 tarih ve kurulu~ ile geri 
odendigi tarihe ili~kin bilgiler hesap doneminin bitimini takip eden 30 glin ic;inde Kurula ve en 
uygun haberle~me vas1tas1yla katilma pay1 sahiplerine bildirilir. 

6.10. Kurucu giri~im sermayesi yatmmlanna ili~kin d1~andan dam~manhk hizmeti alabilir. 
~;;;;;;;;;~-

6.11. Risk Yonetim Sistemi 

6.11.1. Risk Yonetim Sistemi ile ilgili Genel Bilgiler 
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Kurucu tarafmdan, Portfoy Yonetimi Tebligi'nin 12. maddesinde belirtilen htiktimlerin 
yam sua giri~im sermayesi altyap1 yatmmlanna ili~kin finansman riski ve likidite riski ile diger 
muhtemel risklerin yonetimini de ic;eren bir risk yonetim sistemi olu~turulmu~tur. 

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoytin maruz kalabilecegi temel risklerin 
tanunlanmasm1, risk tanunlamalannm dtizenli olarak gdzden gec;irilmesini ve dnemli 
geli~melere paralel olarak gtincellenmesini ve maruz kalman risklerin tutarh bir ~ekilde 

degerlendirilmesini, tespitini, olc;timtinli ve kontroliinti ic;eren bir risk olc;Um mekanizmasmm 
olu~turulmas1m ic;ermektedir. Risk yonetim sistemi, ydnetilen portfoytin yatmm stratejisi ile 
yatmm yap1lan varhklann yap1sma ve risk dtizeyine uygun olarak olu~turularak ~irketin ic; 
kontrol sistemi ile btittinlilk arz etmektedir. 

Aynca altyap1 giri~im sermayesi yatmmlanna ili~kin tlim risk ttirleri tammlanm1~ olup, 
potansiyel riskler belirlenerek, riskleri dnleyici tedbirler konusunda c;ah~malar yap1lm1~tu. 
Altyap1 giri~im sermayesi yatmmlanna dzel finansman riski ve likidite riskine ili~kin maruz 
kalmabilecek riskler, fon portfoytine uygulanacak stres testleri ve senaryo analizleri ile 
olc;iilerek bu riskler kar~1smda almabilecek dnlemler belirlenecektir.. 

Yonetilen Portfoye ili~kin risk lirnitleri ve bunlann a~11Ip a~1lmad1grnm hangi periyotlar 
ile gozden gec;irilecegi kurucunun ydnetim kurulu karan ile belirlenir. Kurucu' nun Risk 
Yonetimi Prosedtirti'nde ancak Yonetim Kurulu karan ile degi~iklik yapllabilir. 

6.11.2.Risk Yonetim Birimi Hakkmda Bilgiler 

Kurucu blinyesinde olu~turulan risk ydnetim hizmetini saglayan birim portfoy 
ydnetirninden sorumlu birimden bag1ms1zd1r. Risk ydnetimi gerc;ekle~tirecek birimin Sermaye 
Piyasas1 Faaliyetleri Di.izey 3 ve Ttirev Ara\:lar lisanslarma sahip persone.li, fonlann risk 
yonetim sisteminin olu~turulmas1 ve uygulanmasmdan sorumludur. 

Risk Yonetimi Birirni'nin temel gdrev, yetki ve sorumluluklan, Kurucu yonetim kurulu 
karanna baglanan risk yonetimi prosedlirtinde yer almaktadu. 

6.11.3. Fon'un Olas1 Riskleri Hakkmda Bilgiler 

Fonun maruz kalabilecegi riskler ~unlardu: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoytindeki varhklann degerinde, faiz oranlan, 
ortakhk pay1 fiyatlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar 
riski ifade edilmektedir. 

2) Kar~1 Taraf Riski: Kar~1 tarafm sdzle~meden kaynaklanan yi.iktim!Ultiklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya ~1kan 
aksak11klar sonucunda odemenin yap1lamamas1 riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varllklann istenildigi anda piyasa 
~===~ ...... 

fiyatmdan nakde donti~tUriilememesi halinde ortaya c;1kan zarar olas1hg1du. 
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riskini ifade eder. Ttirev arac;lar nedeniyle maruz kalman a~1k pozisyon tutan fon toplam 
degerinin %20'sini a~amaz. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatmm yapilan altyap1 gm~1m 
~irketinin operasyonel si.irec;lerindeki aksamalar sonucunda zarar olu~mas1 olas1hg1m ifade 
eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasmda kullamlan sistemlerin yetersizligi, ba~ar1s1z 

yonetim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum i~i etkenlerin yam s1ra dogal afetler, 
rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi kurum d1~1 etkenler de olabilir. 

6) Yogunla~ma Riski: Fonun tek bir altyap1 giri~im sermayesi ~irketine yatmm yapmas1 
halinde soz konusu varhgm degerinde ya da odeme kabiliyetinde ortaya c;1kacak riski ifade 
etmektedir. 

7) Korelasyon Ri ki: Farkh finansal varhklann piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman 
dilimi ic;erisinde aym anda deger kazanrnas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh 
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlti ili~kileri nedeniyle dogabilecek 
zarar ihtimalini ifade eder. 

8) Mevzuat Degi~ikligi Riski: Fonun paylanmn satild1g1 donemden sonra mevzuatta ve 
dtizenleyici otoritelerin dtizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~ikler nedeniyle olumsuz 
etkilenmesi riskidir. Aynca yatmm yapllan ~irketlerin kanun nezdinde yi.iki.imltiltiklerini yerine 
getirememesi nedeniyle olu~an riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yliki.imH.iltikleri 
de bu kapsamm i~erisindedir. 

9) Mali Risk: Yatmm yapllan ~irketlerin mali yliktimli.iltiklerini yerine getirememe 
riskini ifade eder. 

10) Finansman Riski: Fonun ihtiya~ duyuldugunda finansman kaynaklanna ula~1m 
gtic;ltigti c;ekmesi nedeni ile fan portfoyiintin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk 
a~amada fonun satm alacag1 bir altyap1 giri~im sermayesi ~irketi veya varhgm bedelini bdeme 
kabiliyeti bl~i.ilmektedir. ikinci a~amada ise yatmm yapllan bir altyap1 giri~im sermayesi 
~irketinin sonradan ihtiyac; duyacag1 fonlama veya sermaye art1~mm fon tarafmdan 
kar~1lanabilme kabiliyeti dl\:tilmektedir. 

11) Fesih Riski: Y atmm yapilacak ~irketlerin altyap1 yatmm ve hizmetleri ile ilgili 
anla~malann fesih edilmesi riskidir. 

12) Fesihte Tazminat Riski: Yatmm yapilacak ~irketlerin altyap1 yatmm ve hizmetleri 
ile ilgili anla~malann zamanmdan once fesih edilmesi halinde finansman saglay1c1lann tam 
tazmin edilememe riski bulunmaktadu. 

13) Mticbir Sebep Riski: Yatmm yap1lan altyap1 giri~im sermayesi ~irketinin herhangi 
bir mticbir sebep nedeniyle sozle~melerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi 
riskidir. 
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MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKi V ARLIKLARIN SAKLANMASI: 

7.1. Fon portfoytindeki varhklann Saklama Tebligi di.izenlemeleri c;en;evesinde portfoy 
saklay1c1s1 nezdinde saklanmas1 zorunludur. 

7.2. Fiziken veya kayden saklanmas1 mi.imki.in olmayan varhklann mevcudiyetini ve fona 
aidiyetini gosteren bilgi, beige ve kay1tlar da portfoy saklay1c1s1 nezdinde tutulur. 

7 .3. Giri~im sermayesi yatmmlanna ili~kin bilgi ve belgelerin omekleri saklama sozle~mesinde 
belirtilen esaslar ~erc;evesinde, yatmmm yap1lmasm1 mi..iteakip I 0 i~ gi.ini.i i~inde kurucu 
tarafmdan portfoy saklay1c1sma iletilir. 

7 .4. Yabanc1 sermaye piyasas1 ara~lan, saklama kurulu~u nezdinde bulunan fon adma a~1lan alt 
hesapta saklamr. Yabanc1 sermaye piyasas1 ara~lanmn ahm satim ve saklama i~lemlerinde 
ileti~im portfoy saklay1c1s1 tarafmdan e pasta ve/veya SWIFT arac1hg1 ile yi.irtittilecektir. 

7.5. Fon malvarhg1; fon hesabma olmas1, ic;tliztik ile ihrac; belgesinde hiiktirn bulunmas1 ~art1yla 
kredi almmas1 ve koruma ama~h tUrev ara~ i~lemleri yapilmas1 amac1 haricinde teminat 
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon mal varhg1 kurucunun ve portfoy saklay1c1smm yonetiminin 
veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi ba~ka bir ama~la tasarruf 
edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amac1 da dahil olmak lizere haczedilemez, lizerine ihtiyatl 
tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez. 

7 .6. Kurucunun ve/veya yoneticinin ti~iincti ki~ilere olan bon;lan ve yi.iki.imltiltikleri ile Fonun 
aym ti<;iinci.i ki~ilerden olan alacaklan birbirleriyle rnahsup edilemez. 

7.7. Sermaye piyasas1 ara~lanmn el degi~tirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile 
i~lem yap1lan Ulkelerin sermaye piyasas1 ara~lanna yatmm yap1lmas1 halinde soz konusu 
ara~lara ili~kin saklama hizmeti Tiirkiye i~ Bankasi A.~. tarafmdan saglamr. Saklama hizmeti 
veren kurulu~ tarafmdan muhafazadaki sermaye piyasas1 ara~larmm son durumu 
itibariyle, tamamm1 gosterecek ~ekilde diizenlenmi~ belgelerin veya bunlarm bir 
orneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas1 zorunludur. 

MADDE 8- FONUN TEMSiLi 

8.1. Fon, taraf olacag1 tilm sozle~meler ile giri~im ~irketlerinin yonetimine katilmmas1 ve bu 
~irketlerin gen el kurullannda oy kullamlmas1 da dahil olmak iizere tiim faali yetlerinin icrasmda, 
kurucunun yonetim kurulu tarafmdan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha 
fazla murahhas tiyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulu~, kat1lma pay1 ihrac1, tasfiye, portfOy 
yonetim Ucreti art1~1 ile katilma pay1 sahiplerinin yatmm kararlanm etkileyebilecek nitelikteki 
diger i~lemlerinin yonetim kurulu karan ile yap1lmas1 zorunludur. 

8.2. Fonun giri~im sermayesi yatmrnlarma ili~kin TTK' da belirtilen ortakl1k haklanm ve 
Teblig' de belirtilen pay sahipligi sozle~melerinden kaynaklanan yonetimsel haklanm 
kullanmak tizere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan il~tincil 
ki~iler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu i~tiizilkten ve 
ihra~ belgesinden dogan sorumlulugu devam eder. 

MADDE 9- FONUN GiRi iM SERMAYESi YATIRIMLARINA VE G•-u.~ci .... wr 

SERMA YESi YATIRIM PORTFOYUNE iLiSKiN YONETiM STRA TEJiSi : 

9.1. Giri~im Sermayesi Yatlnmlar1 
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Teblig uyannca agg1da say1lanlar giri~im sermayesi yatmm1 niteligindedir. 
a) Giri~im ~irketlerine dogrudan veya Tebligde tammlanan yurtic;inde kurulu ozel amac;h 

anonim ~irketlere ve yurtd1~mda kurulu kolektif yatmm kurulu~lan vas1tas1yla dolayh olarak 
sermaye aktannn veya pay devri yoluyla ortak olunmas1 veya giri~im ~irketlerinin kurucusu 
olunmas1, 

b) Giri~im ~irketlerinin ihrac; ettigi borc;lanma ara~lanna yap1lan yatmmlar. 
c) Y atmmlardan kaynaklanan riskin yatmma yonlendirilen anapara miktan ile smuh 

olmas1 kayd1yla sadece Tebligde tammlanan giri~im ~irketlerine sermaye yatmnu yapmak 
tizere yurtd1~mda kolektif yatmm amac1yla kurulan kurulu~lara dogrudan yapilan yatmmlar, 

c;) Giri~im sermayesi yatmm ortakhklan tarafmdan ihrac; edilen sermaye piyasas1 arac;lanna 
ve diger giri~im sermayesi yatmm fonlannm katilma paylanna yap1lan yatmmlar, 

d) BiAS Geli~en i~letmeler Piyasasmda i~lem goren ~irketlerin paylarma yap1lan 
yatmmlar, 

e) Giri~im ~irketi niteligindeki halka ac;1k ~irketlerin borsada i~lem gormeyen paylanna 
yap1lan yatmmlar, 

f) Giri~im ~irketlerine bor~ ve sermaye finansmamn karmas1 olarak yapllandmlm1~ 
finansman niteliginde saglanan finansman, 

g) Esas sozle~melerinde belirlenen faaliyet alanlan mtinhasuan Tebligde tarnmlanan 
giri~im ~irketlerine yatmm yapma amac1 ile smulandmlnn~ olan yurti~inde kurulu ozel amac;h 
anonim ~irketlere ortak olunmasi. 

9.2. Fon'un yatmm stratejisi 

Fonun yatmm yapacag1 altyap1 yatmm ve hizmetleri; tanm, sulama, madencilik, imalat, 
enerji, ula~tuma, haberle~me, bilgi teknolojileri, turizm, konut, ktilttir, kentsel ve kusal altyap1, 
belediye hizmetleri, kentsel donti~tim, c;evre, ara~t!fma-geli~tirme hizmetleri ile egitim, saghk, 
adalet, gilvenlik, genel idare altyap1s1 ve benzeri yatmm ve hizmetleri kapsamaktad1r. Bu 
kapsamda altyap1 yatmm ve hizmetlerini ger<;ekle~tirmek lizere kurulan ~irketlere, Y ap-i~let­
Devret, Kamu-Ozel i§birligi veya bzelle~tirme modelleri ~erc;evesinde ytiri.itecek ~irketlere ve 
bu kapsamda kurulan tesisleri ticari maksatla i~leten ~irketlere yatmm yap1lacaktu. Bu 
~irketlerin yam s1ra mlinhasuan altyap1 yatmm ve hizmetlerinden olu~an portfoyii i~leten diger 
ortakhklara da yatmm yapilabilecektir. Fon aynca giri~im ~irketlerine dogrudan veya Tebligde 
tammlanan yurtic;inde kurulu ozel ama~h ~irketler ve yurtd1~mda kurulu kolektif yatmm 
kurulu~lan vas1tas1yla dolayh olarak sermaye aktarmu veya pay devri yoluyla ortak olabilir 
veya bu ~irketlerin kurucusu olabilir. Fon, esas sozle~melerinde belirlenen faaliyet alanlan 
mtinhas1ran Tebligde tamrnlanan giri§irn ~irketlerine yatmm yapma amac1 ile sm1rlandmlm1~ 
olan yurtic;inde kurulu ozel ama<;h anonim ~irketlere ortak olabilir. 

Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak; altyap1 yatmm ve hizmetlerini 
ger~ekle~tirmek lizere kurulan ~irketlerin ihra~ etmi~ oldugu/edecegi bor~lanma arac;lanna, 
paya donti~tiirtilebilir/degi~tirilebilir tahvillerine, ortakhk paylarma ve Kurulca uygun 
gortilecek diger sermaye piyasas1 arac;larma yapllacak yatmmlardan olu~acaktlr. Fon, bu 
~irketlere bore; ve sermaye finansmanmm karmas1 ~eklinde yap1landmlm1~ finansman 
niteliginde finansman saglayabilir. Bununla birlikte, altyap1 agirhkh yatmm yapan giri~im 
sermayesi fon ve ortakhklanna, yatmmlardan kaynaklanan riskin yatmma yonlendirilen 

......'!!Cl:=:=:a::t:!i ..... 
anapara miktan ile smirh olmas1 kayd1yla sadece altyap1 faaliyetinde bulunan, Teb · 
tammlanan giri~im ~irketlerine sermaye yatmm1 yapmak tizere yurt ic;i ve/veya yur I~I 

kolektif yatmm amac1yla kurulan kurulu~lara dogrudan ve dolayh olarak yatmm y il~~· • 
Altyap1 yatmm ve hizmetlerini ger~ekle~tirmek tizere kurulan ~irketlerin mevcut . dil: · · "¢r t 

111! • . 
~ '12~ ... 
~ ,.1r .... ,., ~~ 
~ • a i.: 
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menkul kiymetle~tirilmesi yoluyla olu§turulan bon;lanma arac;lanna ise fon toplam degerinin 
%20'sine kadar yatmm yapabilir. 

Yatmm yapilacak ~irketlerin sec;iminde a~ag1daki kriterler esas ahmr. 
- Yatmm yapllacak ~irketlerin sec;iminde kurumsal yonetim yap1sma sahip, alt yap1 

yatmm ve hizmetleri konusunda deneyimli olmalanna dikkat edilecektir. 
- Yatmm yap1lacak ~irketlerin altyap1 yatmm ve hizmetleri projelerinin uzun donemli, 

karh ve ongorUlebilir nakit akunlanna sahip olmalanna ozen gosterilecektir. 
-Y atmm yap1lacak ~irketlerin altyap1 yatmm ve hizmetleri projelerinin ilgili mevzuat 

uyannca gerekli ttim izinlerinin almrm§, fizibilitesinin yap1lm1~, projesinin hazu ve onaylanrm~ 
olrnas1 gereklidir. 

Borc;lanma arac1 yatmmlanndan itfa veya sat1~; ortak olmak veya ~irket kurmak yoluyla 
yaptlan yatmmlardan ise halka arz, kurucu ortaga sat1~, mevcut ortaga sat1~, stratejik ortaga 
sat1~ veya ii<;iincii tarafa satI~ yontemleriyle c;1ki~ gerc;ekle~tirilecektir. 

Aynca Fon portfoyiinde yer alan giri~im sermayesi yatmrnlanmn yonetiminde a~ag1daki 
yatmm sm1rlamalanna uyulur: 

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla giri~im sermayesi 
yatmmmdan olu~mas1 zorunludur. %80 oram fonun Teblig' de belirlenen asgari giri~im 
sermayesi yatmm smirlamas1du. 

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi ic;inde; Teblig'de belirtilen KOBi niteligini saglayan 
giri~im ~irketlerine dogrudan yapt1g1 yatmmlann, fon toplam degerinin % lO'unu gec;mesi 
halinde giri~im sermayesi yatmm smmmn asgari %51 olarak uygulamr. 

9.2.3. Fon, giri~im ~irketi niteligindeki limitet ~irketlere yatmm yapabilir. Y atmm tarihi 
itibari ile limitet ~irket olan giri~im ~irketlerinin, ilk yatmm tarihini takip eden bir y1l i<;inde 
anonim ~irkete donti~iim i~lemler' nin tamamlanmas1 zorunludur. 

9.2.4. Yatmm smulamalanna uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger 
tablosu itibari ile saglanmas1 zorunludur. Fon'un Teblig'de belirlenen asgari ve azami 
yatlnm s1mrlamalarma uyum saglamamas1 halinde, yattnm s1mrlamalarma yeniden 
uyum saglanmas1 i~in ek si.ire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula ba~vuruda 
bulunmas1 miimkiindiir. 

9.2.5. Fonun gm~1m ~irketlerine yapacag1 ortakhk hakkI veren gm~1m sermayesi 
yatmmlan, fon ile giri~im ~irketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasmda 
imzalanacak bir pay sahipligi sozle~mesi c;erc;evesinde gerc;ekle~tirilir. Fon tarafmdan giri~im 
~irketinin sermayesini temsil eden paylann tamammm iktisap edilmesi veya giri~im ~irketinin 
yonetim kontroliiniin saglanmas1 halinde ise satm ahma ili~kin imzahmacak bir pay devri 
sozle~mesi Kurula iletilir. 

MADDE 10- GiRiSiM SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA 
iLiSKiN ESASLAR 

10.1. Fon, altma, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayah vadeli i~lem 
sozle~melerine yatmm yapamaz. 

10.2. Fon, sermaye piyasas1 arac;lanm ac;1ga satamaz, kredili menkul klymet i~lemi yap 
sermaye piyasas1 arac;lanm odiinc; alamaz. 

10.3. Tiirev arac;lara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risk 
korumak amac1yla taraf olabilir. Ti.irev arac;lar nedeniyle maruz kalman ac;1k pozisyon 
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toplam degerinin %20'sini a~amaz. Bu madde kapsammda yap1lacak degerlendirmelerde 
yatmmc1lara en son bildirilen fon toplam degeri esas almir. Vadeli i~lem ve Opsiyon 
Piyasas1'nda gerc;ekle~tirilen i~lemlerin nakit teminatlan da fon portfoytine dahil edilir. 

10.4. Fon, girisim sermayesi yattnmlan d1smdaki yatlnmlarda paylarm1 satm ald1g1 
ortakhklarm herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amac1 gildemez ve yonetimde 
temsil edilemez. 

10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfOyiine dahil edilemez. 

10.6. Fon'un operasyonel i~lernleri nedeniyle olu~abilecek likidite ihtiyacmm kar~1lanmas1 
amac1yla nakit tutulabilir. 

10.7. Fon, ancak TCMB tarafmdan ahm satum yapllan para birimleri i.izerinden ihrac; edilmi~ 
yabanc1 sermaye piyasas1 arac;larma yatmm yap1labilir. 

10.8. Fon portfoytinde bulunan yabancr sermaye piyasas1 arac;lan satm almd1g1 veya kote 
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas1 arac;Ian Ttirkiye ic;inde, Tlirkiye'de 
veya d1~anda yerle~ik ki~ilere satilamaz ve bu ki~ilerden satm almamaz. 

10.9. Yatmm yaprlacak yabanc1 sermaye piyasas1 ara<;lanm ihra<; eden kurulu~lar 
hakkmda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici 
saglar. Yonetici fona ahnacak yabanc1 sermaye piyasas1 ara<;lanmn tabi oldugu ilgili tilke 
mevzuatma gore borsada sat1~ma ve bedellerinin transferine ili~kin klSltlamalann bulunup 
bulunmad1gm1 ara~tlrmak zorundadu. Bu ttir kis1tlamalan olan sermaye piyasas1 arac;lan 
portfoye almamaz. Fonun yabanc1 iilkelerde yatmm yapacag1 sermaye piyasasr arac;lanna 
ili~kin i~lernleri o iilke dtizenlemelerine gore faaliyet gosteren arac1 kurulu~Iar vas1tas1yla 
ytirlitlilUr. Y abanc1 borsalara fon adma verilen mli~teri emirleri ve bunlann ger~ekle~tigine 
ili~kin arac1 kurulu~lardan almmi~ teyitler, odeme ve tahsilat makbuzlan fon adma muhafaza 
edilir. 

10.10. Borsada i~lem gormeyen varhk ve i~Iemler fon portfoyline dahil edilebilir. 

10.11 Borsada i~lem goren d1~ borc;lanma arac;larmm, borsa d1~mda yap1lacak i~lemler ile fon 
portfoytine dahil edilmesi veya fon portfoytinden c;1kartilmas1 mtimktindtir. 

10.12. A~ag1daki varhk ve i~lemler fon portfoytine dahil edilebilir. 

a) Ozellqtirme kapsamma ahnanlar dahil Ttirkiye'de kurulan anonim ortakhklara ait 
paylar, ozel sektOr ve kamu borc;lanma arac;lan, 

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/ 14391 say1h Bakanlar Kurulu Karan ile yi.irurltige giren Turk 
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkmda 32 say1h Karar htiktimleri c;erc;evesinde ahm satim1 
yap1labilen, yabanc1 ozel sektOr ve kamu bor~lanma arac;lan ve anonim ortakhk paylan, 

c) Vadeli mevduat ve katilma hesab1 

d) Yatmm fonu kat1Ima paylan, 

e) Repo ve ters repo i~lemleri, 
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f) Varantlar ile sertifikalar, 

g) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalan, 

h) Takasbank para piyasas1 i~lemleri, 

1) Ti.irev arac; i~lemlerinin nakit teminatlan ve primleri, 

i) Kurulca uygun gori.ilen ozel tasarlanm1~ yabanc1 yatmm arac;lan ve ikraz i~tirak 
senetleri, 

j) Kurulca uygun gori.ilen diger yatmm ara~lan. 

MADDE 11- PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENMESi ESASLARI VE KATILMA 
PA YI FiY A TININ TESBiTi 

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklann Kurulun ilgili di.izenlemeleri ve bu ic;tilzUkte 
belirlenen esaslar c;erc;evesinde bulunan degerlerinin toplaffildir. 

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyi.indeki varhklann Kurulun ilgili dtizenlemeleri 
c;er<;evesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varhklann ve 
alacaklann eklenmesi ve borc;lann dii~tilmesi suretiyle ula~1lan degerdir, 

11.3. Katilma paylarmm itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin 
kat1lma paylanmn say1sma bollinmesiyle elde edilir. 
11.4. Fon portfoytinde yer alan giri~im sermayesi yatmmlanmn degerlemesinin asgari olaral< 
her takvim y1h sonu itibari ile Kurulca uygun gori.ilen degerleme kurulu~lan tarafmdan yap1hr. 

11.5. Giri~im sermayesi yatmmlannm degerlemesine dayanak te~kil eden bilgi ve belgeler fon 
stiresi ve bu stirenin bitmesini mliteakip be~ y1l boyunca kurucu nezdinde de saklamr. 

11.6. Fon portfoyi.inde yer alan varhklarm degerleme esaslanna ili~kin olarak, Kurulun yatmm 
fonlarmm finansal raporlamalanna ili~kin dtizenlemelerinde yer alan degerlemeye ili~kin 
esaslara uyulur. 

11.6.1. Fon portfoytinde yer alan varhklann degerleme esaslanna ili~kin olarak, Fon Finansal 
Raporlama Tebligi'nde yer alan degerlemeye ili~kin esaslara uyulur. Portfoydeki giri~im 
sermayesi yatmmlannm degeri a~ag1daki esaslara gore tespit edilir. 

a) Portfoye ahnan giri~im sermayesi yatmmlan ah~ maliyetleri ile kayda gec;irilir. 
Y abanc1 para cinsinden var11klann ah~ mali yeti satm alma gi.ini.indeki yabanc1 para cinsinden 
degerinin TCMB doviz satl~ kuru ile c;arp1lmas1 suretiyle bulunur. 

b) Ah~ tarihinden ba~lamak tizere katilma pay1 fiyatmm tespit edildigi fiyat rapomnda; 
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ii. Giri~im ~irketi niteligindeki halka a<;1k anonim ortakhklann borsada i~lem gormeyen 
paylan degerleme giinlinde, borsada i~lem goren paylar i<;in borsada olu~an en son seans 
aguhkh ortalama fiyatlarla degerlenir. $u kadar ki, kapam~ seans1 uygulamas1 bulunan 
piyasalarda i~lem goren paylann degerlemesinde kapam~ seansmda olu~an fiyatlar, kapam~ 
seansmda fiyatm olu~mamas1 durumunda ise borsada olu~an en son seans agirhkh ortalama 
fiyatlar kullamhr. Degerleme glintinde borsada ahm sat1ma konu olmayan paylar i<;in son i~lem 
tarihindeki borsa fiyatl kullamhr. Giri~im ~irketleri tarafmdan ihra<; edilmi~ borsada i~lem 
gormeyen bor~lanma ara~lan KGK tarafmdan yay1mlanan TMS/TFRS htiktimleri ~er<;evesinde 
degerlenir. 

iii. Giri~im sermayesi yatmm ortakhklan tarafmdan ihra~ edilen sermaye piyasas1 
ara<;lanndan borsada i~lem gormeyenler KGK tarafmdan yay1mlanan TMS/TFRS hiiklimleri 
<;en;evesinde degerlenir. 

Portfoydeki para ve sermaye piyasas1 ara<; ve i~lemlerinin ve diger varhk ve 
ytikumltiHiklerinin degeri a~ag1daki esaslara gore tespit edilir. 

a) Portfoye alman varhklar ahm fiyatlanyla kayda ge<;irilir. Yabanc1 para cinsinden 
varhklarm ahm fiyati satm alma glintindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB 
doviz satt~ kuru ile ~arp1lmas1 suretiyle bulunur. 

b) Ah~ tarihinden ba~lamak tizere portfoydeki varhklardan~ 

1) Borsada i~lem gorenler degerleme gtintinde borsada olu~an en son seans aguhkh 
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. ~u kadar ki kapam~ seans1 uygulamas1 bulunan 
piyasalarda i~lem goren varhklarm degerlemesinde kapam~ seansmda olu~an fiyatlar, 
kapam~ seansmda fiyatm olu~mamas1 durumunda ise borsada olu~an en son seans 
agirhkh ortalama fiyatlar kullamhr. 

2) Borsada i~lem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada ahm satima konu 
olmayan paylar son i~lem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor~lanma ara~lar1, ters repo ve 
repolar son i~lem gtinlindeki i~ verim oram ile degerlenir. 

3) Fon kat1lma paylan, degerleme giinli itibanyla en son a~1klanan fiyatlan esas almarak 
degerlenir. 

4) Vadeli mevduat, bile~ik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya 
eklenmesi suretiyle degerlenir. 

5) Y abanc1 para cinsinden varhklar, TCMB tarafmdan ilgili yabanc1 para i~in belirlenen 
doviz ah~ kuru ile degerlenir. 

6) Tiirev ara<;lar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfoy degeri tablosunda 
gosterilir. Bu varhklar teminatm ttirli dikkate almarak bu maddedeki esaslar <;er~evesinde 
degerlenir. 

7) Borsa d1~1 repo-ters repo sozle~meleri, piyasa fiyatm1 en dogru yans1tacak ~ekilde 
gtivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. 

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere ili~kin kararlar Kurucu'nu . 
kurulu tarafmdan almu. 
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11.6.2. Fonun diger varhk ve ytikiimltiltikleri, KGK tarafmdan yayunlanan TMS/TFRS 
htiktimleri dikkate almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc1 para cinsinden 
ytiktimhillikleri TCMB tarafmdan ilgili yabanc1 para ic;in belirlenen doviz satl~ kuru ile 
c;arp1lmas1 suretiyle degerlenir. 

11.7. Fon birim pay degeri ihra<; belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az y1lda bir kere olmak 
tizere hesaplamr ve ihra~ belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatmmcilara bildirilir. 

11.8. Fon katilma paylannm degerlerinin yatmmc1lara bildirim esas ve usullerine fon ihrac; 
belgesinde yer verilmektedir. 

11.9. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin ~okmesi, portfoydeki 
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde 
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya 
c;1kmas1 gibi olaganlistti dururnlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannm tespiti 
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslanmn 
gerek<;eli olarak karar defterine yaz1larak, Kurula ve portfoy saklay1c1sma bildirilmesi 
zorunludur. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberle~me vas1tas1yla katilma 
pay1 sahiplerine bildirim yap1hr. 

11.10. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma s1khgma ve a<;1klanmasma ili~kin olarak 
Teblig' de belirtilen haller d1~mda da farkh esaslar belirleyebilir. 
12. KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA iADESi, NiTELiKLi 
Y ATIRIMCILAR ARASINDA KA TILMA PA YI DEVRi 

12.1. Bu ic;ttiztikte belirtilen esaslar c;er~evesinde katilma paylannm pazarlama ve dag1tlm1 
kurucunun yam s1ra, kurucu ile sozle~me imzalanmas1 ve ihrac; belgesinde unvanlanna yer 
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim ~irketleri ile yatmm kurulu~lan 
tarafmdan, i~lemlerin bu fonlann i~erdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip sat1~ personeli 
tarafmdan gerc;ekle~tirilmesi kayd1yla yap1labilir. 

12.2. Katllma paylannm sat1~, pazarlama ve dag1tlm faaliyetlerini ylirtitecek olan kurulu~, sat1~ 
yaptlan yatmmcllann Tebligde belirlenen nitelikli yatmmc1 vas1flanm haiz olduklanna dair 
bilgi ve belgeleri tern.in etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak be~ y1l boyunca 
saklamakla yiiktimlUdtir. Belirtilen hususlara aykmhk nedeniyle dogabilecek yatmrnc1 
zararlanndan kurucu ile kat1lma paylanmn satl~, pazarlama ve dag1tim faaliyetini ytirliten 
kurulu~ mliteselsilen sorurnludur. 

12.3. Kurucu tarafmdan kat1lma paylannm Kanunun 13 lincti maddesi ~en;evesinde MKK 
nezdinde tiye ve hak sahipleri bazmda izlenmesi zorunludur. 

12.4. Katilma paymm satl~1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden odenmesi; katilma 
paylanmn fona iadesi ise yatmmc1lann katilma paylanrnn ihra<; belgesinde belirlenen esaslara 
gore nakde c;evrilmesi suretiyle gerc;ekle~tirilir. 

12.6. Katilma paylannm sadece fon stiresinin sonunda nakde doni.i~ttirUlmesi mil 
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12.7. Katilma paylannm satl~1 veya fon stiresinin sonundaki ve tasfiye donemindeki katilma 
paymm fona iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmaz. 

12.8. Katilma paylanmn nitelikli yatmmc1lar arasmda devri mlimktin olup, devir referans fiyat 
dahil olmak tizere ac;1klanacak ilk fiyat lizerinden yap1lacakt1r. Nitelikli yatmmcllar arasmda 
katilma pay1 devrinin gerc;ekle~tirilebilmesi ic;in devralan ki~i ve/veya kurulu~lann nitelikli 
yatmmc1 vas1flanm haiz olduguna ili~kin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilrnesi ve kurucunun 
onaymm almmas1 zorunludur. Kurucu soz konusu bilgi ve belgeleri fon stiresince ve asgari 
olarak be~ yil boyunca muhafaza etmek zorundad1r. Bu madde kapsammdaki katilma pay1 
devirleri, katilma paylarmm hak sahibi yatmmcilar arasmda aktanlmas1 ile tamamlamr. 
Kat1lma pay1 devirlerine ili~kin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu 
madde kapsamrnda, kurucu da sahip oldugu katilma paylanm diger nitelikli yatmmc1lara 
devredebilir. Katilma paylannm Borsa istanbul' da i~lem gormesi ve Borsa istanbul' da nitelikli 
yatmmc1lar arasmda devri mtirnktin degildir. 

12.9. Katilrna paylan sadece fon stiresinin sonunda nakde donti~tlirtiltir. $u kadar ki Fon 
stiresinden once giri~im sermayesi yatmmlanndan c;1kl~ olmas1, temettti geliri, menkul klymet 
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmas1, alacaklann tahsili ve sonrasmda borc;lann odenmesi sonucu 
nakit fazlas1 olu~mas1 durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karanyla, olu~an nakit fazlas1 
katilma pay1 sahiplerine ihrac; belgesinde belirtilen esaslar c;erc;evesinde paylan oranmda 
nakden dag1tilabilir. Bununla birlikte i~bu ic;ttiztigtin 15.5 maddesinde di.izenlenen tasfiye 
donemine ili~kin esaslar c;erc;evesinde de katilma paylan Fona iade edilebilecektir. 

MADDE 13- FON GiDER GELiR FARKININ KATILMA PAYI SAHiPLERiNE 
DAGITILMASI ESASLARI: 

13.1. Fon'un hesap donemi takvim y1hdu. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o y1hn Arahk aymm sonuna kadar olan sUredir. 

13.2. Fon'da olu~an kar, katilma paylannm bu i~tliziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen 
fiyatlanna yans1r. Fon portfoytinde bulunan ortakhk paylannm kar paylan, kar pay1 dag1t1m 
tarihinin ba~lang1c; gtintinde tahsil edilmesine bakllmaks1zm muhasebelqtirilir. Katilma pay1 
sahipleri, paylanm ihrac; belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a geri satt1klannda, i~leme esas 
fiyatm ic;erdigi Fon'da olu~an kardan paylanm alm1~ olurlar. 

13.3. Fon varhgmdan yapllabilecek harcamalar: 

13.3.1 Katilma paylan ile ilgili harcamalar, 

13.3.2 Portfoy i~letmesi ile ilgili harcamalar, 
a) Mevzuat geregi yapllmas1 zorunlu tescil,- ve ilan giderleri 
b) Fonun yasal defterlerine ili~kin giderler dahil olmak tizere noter ticretleri, 
c) Portfoydeki varhklann sigorta ticretleri, 
d) Portfoydeki varhklann veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile 

bagh sigorta ticretleri, 
e) Portfoydeki varhklara ili~kin saklama ve degerleme hizmetleri ic;in oden 

ttirlti licretler, 
f) Varhklann nakde c;evrilmesi ve transferinde odenen ve bunun d1~m 

mtikellefi oldugu her ttirlU vergi, resim ve komisyonlar, ~ 
g) Finansman giderleri, faiz, komisyon ve masraf ve kur farklan, 
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h) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda odenen kurtajlar, (yabanc1 para 
cinsinden yap1lan giderler TCMB doviz sat1~ kuru lizerinden Turk Lirasma 
c;evrilerek kaydolunur.) 

i) Portfoy yonetim ticreti, 
j) Madde 6.10. 'da belirtilen ttim dam~manhk hizmet ve licretleri ve Fon' un i~ ve 

i~lemlerine ili~kin almacak hukuki dam~manhk hizrneti ticretleri, 

k) Katilma paylan ile ilgili harcamalar, 
1) Arac1 kurum komisyon ilcreti ve masraflan, 
m) Fon adma yapilan sozle~melere ili~kin ili~kin her ttirlti gider ve masraf, bar\: ve 

noter i.icretleri, 
n) MKK ve Takasbank'a odenen i.icret, komisyon ve masraflar, 
o) Fon portfoytindeki varhklann pazarlanmas1 ve satl~1 i\:in katlamlan pazarlama, 

sat1~ ve daglt1m giderleri, 
p) Kurulca u y gun gortilen dig er harcamalar. 

13.3.3 Mevzuat geregi yap1lmas1 zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar, 

a) Fon'un mtikellefi oldugu vergi ve "Vergi Usul Kanunu" geregi yap1lan mali mti~avirlik 
giderleri, 

b) Bag1ms1z denetim, serbest muhasebeci mali mil~avir ve yeminli mali mti~avirlik ve 
diger hizmet alunlanndan dogan ticretler, 

c) Takvim y1h esas almarak ilc;er ayhk donemlerin son i~ gllntinde fon toplam degerinin 
ytiz binde be~i oranmda kurucu tarafmdan hesaplanan ve portfoy saklay1c1s1 tarafmdan 
onaylanarak Kurula odenen Kurul ticreti 

d) Mevzuat geregi yapilmas1 zorunlu ilan ve diger giderler. 

13.4. Fon' un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe 
hizmetleri kar~1hg1 olarak, fan mal varhgmdan kar~ilanacak yonetim i.icretinin hesaplanmasma 
ili~kin bilgilere ihrac; belgesinde yer verilmektedir. Soz konusu ticret kurucu ve yonetici 
arasmda pay la~tmlabilir. 

13.5. Fona ili~kin tlim giderler fon malvarhgmdan kar~1lamr. Fondan kar~danan, portfOy 
yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplammm fon toplam degerine gore iist s1mrma ihra~ 
belgesinde yer verilmektedir. 

13.6. Kar Pay1 Dag1timma ili~kin Esaslar 

13.6.1. Fon ihrac; belgesinde yer verilen esaslar \:erc;evesinde, katllma pay1 sahiplerine kar pay1 
dag1 tabilir. 

MADDE 14- FON'LA iLGiLi BiLGiLERiN ACIKLANMA SEKLi: 

14.1. Fon, Finansal Raporlarna Tebligi'ne uygun olarak yilhk ve alti ayhk ara donem finansal 
rapor di.izenlemekle ytiktimltidlir. 
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14.3. Y1ll1k finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 gun; altl ayhk ara donem 
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 gtin ic;inde Kurula gonderilir. Soz 
konusu raporlar aynca, bu f1kra uyannca Kurula yap1lacak bildirimi milteakip 10 i~ gtinU 
ic;erisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberle~me vas1tas1yla iletilir. 

14.4. Fiyat raporlan tic;er ayhk donemlerde dtizenlenir ve donem sonunu takip eden I 0 i~ gtinti 
ic;erisinde Kurula gonderilir. 

14.5. Fiyat raporlanmn hazulanmasmda en son tarihli finansal tablolar esas ahmr. 

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11 inci, 12 inci ve 13 Uncti maddelerinde 
dtizenlenen finansal raporlan haz1rlamakla birlikte kamuya ac;1klama, ilan ve bildirim 
ytiktimlliltiklerinden muaftir. 

14. 7. Nitelikli yatmmc1lara yonelik yaptlan tamtimlar haric; olmak tizere fona ili~kin olarak 
kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez. 

14.8. Sava~, ekonomik kriz, ileti~im si temlerinin c;okmesi, sermaye piyasas1 arac;lannm ilgili 
oldugu piyasamn kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi 
olagantistti olaylarm ortaya c;1kmas1 durumlannda, soz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig'in 
30'uncu maddesindeki esaslar c;er~evesinde nitelikli yatmmcllara en uygun haberle~me vas1tas1 
ile bilgi verilir. 

14.9. Kurucu giri~im sermayesi yatmmlanna ili~kin bilgileri ve varsa degerleme raporlanni, 
varsa soz konusu yatmmlarla fon yonetiminde gorev alan ki~ilerin ili~kisini de ic;erecek ~ekilde, 
yatmmm yapild1g1 tarihten itibaren 15 gtin ic;inde en uygun haberle~me vas1tas1yla katllma pay1 
sahiplerine bildirir. 

14.10. Giri~im sermayesi yatmmlanna ili~kin sozle~meler, degerleme raporlan, pay devri 
sozle~meleri, yatmm yapilan ~irketlerin ortakhk pay defterlerinin ornekleri , Teblig'in 18 inci 
maddesi kapsammda yurtd1~mda kolektif yatmm amac1yla kurulan kurulu~lara ili~kin esas 
sozle~me veya ic;tilztik ile diger doktimanlar, yatmmm yap1lmasm1 takip eden 15 i~ glinli iginde 
Kurula gonderilir. 

14.11. Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan slirelerle bagh olmaks1zm kurucudan veya 
saklay1c1 kurulu~tan Fon hakkmda bilgi verilmesini isteyebilir. 

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI 

15.1. Genel Esaslar 

Katllma pay1 satm almmasmda, kaynak taahhtidti odeme c;agnlanna istinaden Kurucunun ihrac; 
belgesinde ilan edecegi katilma pay1 ahmmm yap1lacag1 yerlere ba~vurularak altm talimatl 
verilir. 

Kurucu'nun kendi adma yapacag1 i~lemler de dahil alman tum kat1lma pay1 ahm --~-­
talimatlanna ahm ve satlm talimatlan ic;in ayn ayn olmak tizere mtiteselsil sira numaras ert;i . • (?.., 
i~lemler bu oncelik suasma gore gergekle~tirilir. 
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Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon' a iade edilebileceginden yatmmcilar adma satim 
talimatlan kurucu tarafmdan olu~turulacaktu. 

Sava~, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin c;okmesi, sermaye piyasas1 arac;lannm ilgili oldugu 
piyasanm kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olagani.istil 
olaylann ortaya c;1kmas1 durumlannda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri 
hesaplanmayabilir ve katilma paylannm ahm sat1m1 durdurulabilir. 

Katilma pay1 ahm satimma ili~kin esaslar detayh olarak ihrac; belgesinde belirtihni~tir. 

15.2. Ahm Talimatlan 

Fon'un ihrac; belgesinin Kurul tarafmdan onaylanmasm1 mUteakip ihrac; belgesinde belirtilen 
sat1~ ba~lang1c; tarihinden itibaren 15 gi.inliik stire kaynak taahhi.idii ve ilk talep toplama dbnemi 
olarak belirlenmi~tir. Bu dbnemde yatmmcilann verdikleri kat1lma pay1 ahm talimatlan 15 
gi.inli.ik stirenin son gtiniinii takip eden ilk i~giiniinde nominal deger Uzerinden 
gerc;ekle~tirilecektir. 

Aynca nitelikli yatmmc1lar kaynak taahhUdti ve ilk talep toplama dbnemini takip eden 3 y1l 
boyunca pay alma talirnati vermek veya kaynak taahhtidlinde bulunmak suretiyle Fon'a 
katilabilir. Bu slirenin sonundan itibaren fona pay ahm veya kaynak taahhiidli talimatl kabul 
edilmeyecektir. 

Kaynak taahhlidti ve ilk talep toplama donerni sonrasmda ihrac; belgesinde belirtilen tarihlerde 
pay ahm talebinde veya kaynak taahhiidi.inde bulunan yatmmc1lann ihrac; belgesinde belirtilen 
gtinlerde verdikleri katilma pay1 ahm talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyatI raporunda hesaplanan birim fiyat tizerinden yerine getirilir. 

15.3. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari 

15.3.1. Ahm talimatmm verilmesi s1rasmda, talep edilen katilrna pay1 bedelinin Kun.1cu 
tarafmdan tahsil edilmesi esastu. Alim talimatlan tutar olarak verilir. 

Alim talirnatmda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay say1s1 fon fiyat1 
ac;1kland1ktan soma hesaplamr. 

Ahm talimatmm kar~1hgmda tahsil edilen tutar i~lem gerc;ekle~tirilinceye kadar yatmmc1 adma 
nemalandmlmak suretiyle 15.2. maddede belirlenen esaslar c;erc;evesinde, katllma pay1 
almunda kullamhr. 

15.4. Fon Paylarmm iadesi ve Tasflye Donemine Dair Ozel Hiikiimler 
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gen;ekle~tirilir. Y atmmc1lann bu kapsamda onaymm almmas1 usultine ihrac; belgesinde yer 
verilmektedir. 

15.5. Tasfiye Diinemine Dair Ozel Hiikiimler 

Fon si.iresinin son 2 y1hm olu~turan olan tasfiye doneminde pay sahipleri katllma pay1 ahm veya 
satlm talebinde bulunamaz. Fon un varhklannm sat1~1, alacaklann tahsili ve borc;lanmn 
odenmesi sonucu nakit fazlas1 olu~tukc;a, olu~an nakit fazlas1 pay sahiplerine paylan oramnda 
dag1tihr. Bu amac;la ihrac; belgesinde belirtilen birim pay fiyatl ac;1klanma tarihlerinde, Kurucu 
Fon' daki nakit mevcudunu ve olu~abilecek ihtiyac;lan dikkate alarak, Fonda makul miktarda 
nakit b1rakttktan sonra, pay sahiplerine dag1ttlacak toplam tutan ve sahip oldugu kat1lma paylan 
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutan belirler. Ttim pay sahipleri kendileri i~in 
belirlenmi~_, olan tutar kadar satlm talimat1 vermi~ kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine 
bireysel saklama hizmeti veren kurulu~lar, belirlenen tutan almaktan ve kar~1hgmda denk gelen 
miktarda katllma paym1 iade etmekten imtina edemez. 

16. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi: 

16.1. Fon bu i~ttizUgi.in 3. I. maddesinde belirtilen slirenin sonunda sona erer. 

16.2. Bu ic;tUztigtin 3.2. maddesinde yer verilen esaslar ~erc;evesinde Fon stiresi degi~tirilebilir. 

16.3. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatmm Fonu Tebligi htiktimleri kiyasen 
uygulamr. 

16.4. Fon'un, Y atmm Fonu Tebligi' nin 28' inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi 
durumunda, Fon portfoytindeki varhklar Kurucu tarafmdan borsada satlhr. Bu ~ekilde sati~1 
mtimktin olmayan Fon varhklan, ac;1k artlrma veya pazarhk veya her iki usultin uygulanmas1 
suretiyle satllarak paraya c;evrilebilir. Bu yolla nakde donti~en Fon varhg1, kat1lma pay1 
sahiplerine paylan oranmda dag1tilir. 

16.5. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfiye donemine girmesi ile 
yeni yatmm faaliyetlerine son verilir. 

16.6. Tasfiye doneminde hic;bir katilma pay1 ihrac; edilemez. Fesih anmdan itibaren hic;bir 
kat1lma pay1 ihrac; edilemez ve geri almamaz. 

16.7. Kuruldan gerekli izin almd1ktan sonra tasfiye sona erer. Tasfiyenin sona ermesi ilzerine, 
Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi i<;in keyfiyet, Kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil 
ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana ili~kin belgeler alt1 ( 6) i~gtinti ic;inde Kurul' a gonderilir. 

16.8 Fon'un Yatmm Fonu Tebligi'nin 28 'inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi 
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklay1c1s1 kurumun iflasma 
veya tasfiyesine karar veren makam tarafmdan belirlenir. 

16.9 Fon ba~ka bir fonla birle~tirilemez veya ba~ka bir fona donli~ttirtilemez. 
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YENiHALi 

i~ PORTFOY YONETiMi A.~. 
ALTYAPI GiRi~iM SERMAYESi YATIRIM FONU 

ic;TUZUGU 

MADDE 1- FON'UN KURULUS AMACI: 

1.1. i~ Portfoy Yonetirni AS. tarafmdan 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52'nci ve 
54 'tincii maddelerine dayamlarak ve bu ic;ttiztik htiklirnlerine gore yonetilmek Uzere nitelikli 
yatmmc1lardan kat1lma paylan kar~1hg1 toplanacak nakit ile katilma paylan sahipleri hesabma 
ve inanc;h miilkiyet esaslarma gore III-52.4 say1h Giri~im Sermayesi Yatmm Fonlanna ili~kin 
Esaslar Tebligi' nin 18' inci maddesinin iic;tinci.i f1krasmda belirtilen giri~im sermayesi 
yatmmlan ile para ve sermaye piyasas1 arac;lanndan olu~an portfoyli i~letmek amac1yla i~ 
Portfoy Yonetimi AS. Altyap1 Giri~im Sermayesi Yatmm Fonu kurulmu~tur. 

1.2. Bu igttizi.ikte~ 
a) i~ Portfoy Yonetimi A.S. "KURUCU", 
b) i~ Portfoy Yonetimi AS. "YONETiCi", 
c) Ttirkiye i~ Bankasi A.S. "PORTFOY SAKLA YICISI", 
c;) i~ Portfoy Yonetirni A.S. Altyap1 Giri~im Sermayesi Yatmm Fonu "FON", 
d) III-52.4 say1h Giri~im Sermayesi Yatmm Fonlanna ili~kin Esaslar Tebligi "TEBLiG", 
e) III-52.1 say1h Yatmm Fonlanna ili~kin Esaslar Tebligi "YATIRIM FONU TEBLiGi", 
f) III-55.1 say1h Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine ili~kin Esaslar 
Tebligi "PORTFOY YONETIM TEBLiGi", 
g) III-56.1 say1h Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kurulu~lara ili~kin 
Esaslar Tebligi "SAKI.AMA TEBLiGi", 
g) 11-14.2 say1h Yatmm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslanna ili~kin Teblig "FiNANSAL 
RAPORLAMA TEBLiGi", 
h) 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanunu "KANUN", 
i) 6102 say1h Ti.irk Ticaret Kanunu "TTK", 
i) 213 say1h Vergi U sul Kanunu "VUK", 
j) 6098 say1h Ti.irk Bor~lar Kanunu "TBK", 
k) Merkezi Kay1t Kurulu~u AS. "MKK", 
1) Borsa istanbul AS. "BiAS", 
m) istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. "TAKASBANK", 
n) Sermaye Piyasas1 Kurulu "KURUL", 
o) Giri~im ~irketlerinin sermayesini temsil eden paylar "iSTiRAK PA YI", 
o) Kurul'un yatmm kurulu~lanna ili~kin dtizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayah olarak 
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel mti~teriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 say1h 
Resml' Gazete'de yay1mlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkmda Yonetmelik'te tammlanan 
bireysel katihm yatmmc1s1 lisansma sahip ki~iler "NiTELiK.Li Y ATIRIMCI", 
p) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasmda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak 
Teblig'in 4 numarah ekinde say1lan hususlann dtizenlendigi sozle~me "FON iHRA<; 
SOZLESMESi", 
r) Fon 'un giri~im sermayesi portfoytintin yonetimiyle ilgili i~lemlerin ytirtitiilmesinden so l"'t 
Kurucu nezdinde olu~turulan ve asgari olarak Teblig'in 11 'inci maddesinde sayllan ti leM • ....,_,.. 

meydana gelen komite "YA TIRIM KOMiTESi", ~c· 
s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi "TCMB", : \~, •. :<:r ~ 
~) Kamuyu Aydmlatma Platforrnu "KAP" \ '12~ : · 

~... '.\. ··~ 
'O .. ~. ~.,,. 

~ all 1.: 
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olarak ifade edilecektir. 

1.3. Bu i<;;ttiztik, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklay1c1s1 arasmda Fon 
portfoytiniin inarn;h mtilkiyet esaslanna gore i~letilmesini, Kanun'un 56'nc1 maddesi 
kapsammda saklanmasm1, vekalet akdi htiki.imlerine gore yonetimini konu alan gene! i~lem 
~artlanm i<;;eren iltihaki bir sozle~medir. 

MADDE 2- FON'UN UNV ANI iLE KURUCU, YONETiCi VE PORTFOY 
SAKLA YICISl'NA iLiSKiN BiLGiLER: 

2.1. Fon'un Unvam; i~ Portfoy Ybnetirni A.~. Altyap1 Giri$im Sermayesi Yatmm Fonu'dur. 

2.2. Kurucu'nun ve Yonetici'nin; 
Onvam; i~ Portfoy Yonetirni A.S., 
Merkez Adresi; i~ Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent/lstanbul , 
internet Sitesi; https ://www.isportfoy.com. tr/' dir. 

2.3. Portfoy Saklay1c1s1'nm; 
Unvam; Tilrkiye i~ Bankasi A.~., 
Merkez Adresi; i~ Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Leventilstanbul , 
internet Sitesi: https ://www .is bank.corn. tr/' dir. 

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON'UN iHRAC 
EDiLMESi: 

3.1. Fon' un katilma paylan Teblig'in ihraca ili~kin hi.iktimleri c;er<;evesinde sadece nitelikli 
yatmmcllara satihr. 

3.2. Katilma paylannm itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylan kaydi 
olarak MKK nezdinde yatmmc1 bazmda izlenir. Katilma paylan bastmlamaz ve fiziken teslim 
edilemez. 

3.3. Onayh ihra<; belgesinin Kurucu tarafmdan teslim almmas1m takip eden bir y1l i<;erisinde 
katllma paylanmn nitelikli yatmmc1lara sat1~ma ba~lanmas1, sat1~ ba~lang1<; tarihini takip eden 
en ge<; bir y1l ic;inde Teblig' de belirlenen asgari kaynak taahhildti tutanna ula~mas1 ve kat1lma 
pay1 sahiplerinden toplanan paralann Yonetici tarafmdan Teblig ve Fon ihra~ sbzle~mesinde 
belirtilen esaslar dahilinde yatmma yonlendirilmesi zorunludur. 

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKiN ESASLAR: 

4.1. Kurucu, nitelikli yatmmcilann bir defada veya farkh tarihlerde odenmek tizere, Fon' a 
kaynak taahhtidiinde bulunmalarm1 talep eder. Kaynak taahhiidli sadece nakit olarak odenebilir. 

4.2. Nitelikli yatmmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhtidti tutanna ihra~ belgesinde 
yer verilir. Kaynak taahhiidi..i tutarlanmn Fon ihrac; sozle~mesinde belirlenecek siirelerde Fon' a 
odenmesi Kurucu' nun yonetim kurulu tarafmdan talep edilir. ~===~ ...... 
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4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhtidii tutarma ula~ilmamas1 
halinde Fon'un yatmm faaliyetlerine son verilerek en gee; alt1 ay ic;inde Fon'un tasfiyesine izin 
verilmesi talebiyle Kurul' a ba~vurulmas1 ve Kurulca verilecek izni takiben Fon ic;tlizi.igtintin 
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur. 

4.5. Kaynak taahhtitlerinin tutar ve odenme planma, alt ve tist limitlerine, kaynak taahhlitlerinin 
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafmdan almabilecek tedbirlere Fon ihrac; sozle~mesinde 
yer verilir. 

4.6. Portfoy Saklay1c1s1 tarafmdan her bir kaynak taahhtidli odemesi kar~1hgmda yatmmc1 
hesaplanna aktanlacak katilma paylannm say1s1, kaynak taahhtidtintin odenmesi ic;in hazirlanan 
fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatma gore hesaplamr. Fon'un kat1lma pay1 satlm 
donemlerinde kaynak taahhtidtintin odenmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin 
hesaplanmas1 amac1yla haz1rlanan fiyat raporlannm da kaynak taahhtidti odemesi kar~1hgmda 
yatmmc1 hesaplanna aktanlacak kat1lma pay larmm say1smm tespiti ic;in kullamlmas1 
mtimklindtir. ilk talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhtitleri kar§1llgmda ihrac; 
edilecek Fon katilma pay1 say1smm hesaplanmasmda I pay 1 TL olarak dikkate alm1r. Fon 
katilma paylannm ihrac1 sonras1 Fon' a yeni bir kaynak taahhtidti verilmesi durumunda, Fon'un 
rnevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhlidti kapsammda fon katilma paylanm alacak 
yatmmc1lar arasmda denkle~tirme yap1labilir. Bu durumda, denkle~tirme yapilmasma ili~kin 
esaslara fon ihrac; sozle~mesinde yer verilir. 

4.7. Fon ihrac; sozle§mesinde hi.iklim bulunmas1 ~art1yla kaynak taahhiidi.i odemelerinden once 
giri~im sermayesi portfoyline ili~kin ozel degerleme raporu hazulat1labilir. Bu durumda, 
degerleme raporunun bedelinin odenme esaslanna Fon ihrac; sozle~mesinde yer verilir. 

MADDE 5- FON PORTFOYUNDEKi V ARLIKLARIN SAKLANMASINA VE 
MAL V ARLIGININ A YRILIGINA iLiSKiN ESASLAR: 

5.1. Fon portfoyi..indeki varhklar, yap1lacak bir sozle~me ile Saklama Tebligi dUzenlemeleri 
c;erc;evesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklamr. 

5.2. Fon, resml sicillere tescil, degi~iklik, terkin ve dtizeltme talepleri ile ortag1 olacag1 limited 
ve anonim ~irketlerin kurulu~, sermaye artmm1 veya pay devri i~lemleri dahil her ttir ticaret 
sicili i~lemleriyle smirlI olarak ttizel ki~iligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resrrli 
sicillerde Fon adma yapilacak i~lemler, Kurucu ile Portfoy S aklay1c1s1' m temsil eden birer 
yetkilinin mti~terek imzalanyla gerc;ekle~tirilir. Bu hUkmtin uygulanmasmda Fon adma 
yap1lacak i~lemler, Fon' un ortag1 olacag1 ~irketlerin kurulu~, sermaye artmffil, pay devri ve 
benzeri nitelikte i~lemlerdir. Y etkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklay1c1s1' nm yonetim kurulu 
ba~kan ve tiyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine 
sahip ki~ilerdir. 

5.3. Portfoy saklay1c1s1 tarafmdan Fon portfoyilnde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 arac;lar1, laymetli madenler ile diger varhklar Takasbank 
nezdinde Fon adma ac;llan hesaplarda izlenir. B unlann d1~mda kalan varhklar ve bu i _..oll!!C=i==~,.b.. 
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu gilltt • ....,_,.. 
Takasbank'rn eri~imine imkan saglarnr. 
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5.4. Fon malvarhg1; Fon hesabma olmas1 ~artiyla kredi almmas1, finansman saglanmas1, koruma 
ama~h tiirev ara~ i~lemleri veya fon adma taraf olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak 
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg1 Kurucu'nun ve Portfoy 
Saklay1c1s1'mn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi 
ba~ka bir ama~la tasarruf edilemez, kamu alacaklannm tahsili amac1 da dahil olmak iizere 
haczedilemez, tizerine ihtiyat1 tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez. 

5.5. Sermaye piyasas1 ara~lannm el degi~tirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile 
i~lem yap1lan tilkelerin sermaye piyasas1 ara~lanna yatmm yapilmas1 halinde soz konusu 
ara~lara ili~kin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulu~ tarafmdan saglamr. Saklama hizmeti veren 
arac1 kurulu~ tarafmdan muhafazadaki sermaye piyasas1 ara~lannm son durumu itibanyla, 
tamaffilm gbsterecek ~ekilde dtizenlenmi~ belgelerin veya bunlann bir brneginin Kurucu 
nezdinde stirekli olarak bulundurulmas1 zorunludur. 

MADDE 6- FON'UN YONETiMiNE iLiSKiN ESASLAR, YONETiCi'NiN TABi 
OLDUGU iLKELER iLE RiSK YONETiM SiSTEMi: 

6.1. Fon'un katilma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi ve 
yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin Fon i\:ttizi.ik ve ihra~ belgesi htiki.imlerine uygun 
olarak ytiri.iti.ilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon' a ait varhklar i.izerinde kendi adma 
ve Fon hesabma mevzuat ve i~ttizi.ik, ihra~ belgesi ve Fon ihra~ sozle~mesine uygun olarak 
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyti, Kurucu 
tarafmdan bu i\:tiiziik ve Teblig hliki.imleri dahilinde yonetilir. 

6.2. Fon, taraf olacag1 ttim sozle~meler ile giri~im ~irketlerinin yonetimine katilmmas1 ve bu 
~irketlerin genel kurullarmda oy kullamlmas1 da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasmda, 
Kurucu'nun yonetim kurulu tarafmdan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha 
fazla i.iyeye veya Kurucu'nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. 
Fon' un giri~im sermayesi portfoytintin yonetirni kapsamrndaki ternsilinin, yonetim kurulu 
karan ile Y atmm Komitesi' ne devredilmesi de mtimklindiir. Ancak katilma pay1 sahiplerinin 
yatmm kararlanm etkileyebilecek nitelikteki diger i~lemlerin yonetim kurulu karan ile 
yap1lmas1 zorunludur. 

6.3. Fon'un giri~im sermayesi yatmmlanna ili~kin TTK'da belirtilen ortakhk haklanm ve 
Teblig' de belirtilen pay sahipligi sozle~melerinden kaynaklanan yonetimsel haklanm 
kullanmak i.izere, Kurucu'nun yonetim kurulu karan ile Kurucu'nun personeli olmayan ti~tincii 
ki~iler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu' nun mevzuattan, bu i~ttizlikten 
ve ihra~ belgesinden dogan sorumlulugu devam eder. 

6.4. Fon' un faaliyetlerinin ytirtittilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizrneti dahil d1~andan 
saglanan hizmetlerden yararlamlmas1, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. 
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i.iyelerin c;ogunluguyla toplamr ve toplant1da kullamlan oylann c;ogunluguyla karar ahr. Ancak 
her haliikarda Kurucu tarafmdan Teblig kapsammda atanan Uyelerden en az ikisinin toplant1da 
hazu bulunmalan gerekir. Fon'un giri~im sermayesi portfoyi.intin yonetimiyle ilgili i~lemler 
Y atmm Komitesi tarafmdan yiirtitiili.ir. 

6.6. Fon ile ilgili i~lemlerin di.izgi.in ytiriHtilebilmesini teminen Portfoy Yonetim Tebligi 
hi.ikumleri c;erc;evesinde bir fon hizmet birimi olu~turulur. Fon hizmet birimi Ti.irkiye i~ Bankasi 
A.~. nezdinde olu~turulmu~tur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kay1tlanmn 
tutulmas1, nakit mutabakatlannm yap1lmas1, katilma pay1 ahm-satim emirlerinin kontrol 
edilmesi, gi.in sonlannda Fon raporlannm, Fon'un mizan, bilanc;o, gelir-gider tablosunun 
haz1rlanmas1 gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi btinyesinde Fon mi.idtiri.i ve Fon 
i~lemleri ic;in gerekli mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli say1da ihtisas 
personelinin bulundurulmas1 zorunludur. Fon mi.idi.irti asgari olarak fon hizmet biriminin 
organizasyonunun saglanmas1, Fon ile ilgili yasal ve diger i~lemlerin koordinasyonu, 
yi.iri.itillmesi ve takibinden sorumludur. Fon mtidi.irti, portfoy yoneticiligi faaliyetinde 
bulunamaz. Fon mUdi.iri.ini.in herhangi bir sebepten dolay1 gorevden aynlmas1 halinde alti i~ 
gi.ini.i ic;inde yeni bir fon mi.idi.iri.i atamr ve Kurul' a bildirilir. 

6.7. ihrac; edilen katilma paylannm kaydma mahsus olmak i.izere TTK'mn 64'i.incti maddesine 
gore tasdik ettirilen "Katilma Paylan Defteri" tutulur. Katilma paylan defterinde katllma 
paylarmm ahm satnnlan izlenir. Fon' a ili~kin alman her tiir karar onayh olarak "Yonetim 
Kurulu Karar Defterine" yazilu. Bunlar d1~mda fon i~lemlerine ili~kin olarak TTK, YUK ve 
Kanun hlikiimleri c;en;evesinde; Yevmiye Defteri (glinliik defter) ile Defter-i Kebir (bi.iylik 
defter), Ti.irkiye i~ Bankasi A.~. tarafmdan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1'nca 
istenebilecek VUK'tan kaynaklanan zorunlu defterler de aynca tutulur. 

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylanm yatmmc1lar bazmda izleyebilecek bir 
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundad1r. 

6.9. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve i~lemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK'nm ilgili 
hi.iktimlerine uygun olarak, Kurucu'nun ve Yonetici'nin hesaplan d1~mda ozel hesaplarda 
izlenir. Fon muhasebesine ili~kin olarak, Kurul'un Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen 
esaslara uyulur. 

6.10. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerde bu ic;tiizi.ik hi.iktimleri, Kanun ve 
ilgili mevzuat, hi.iki.im bulunmayan hallerde ise TBK' nm vekalet akdi hi.iklimleri uygulamr. 

6.11. Kurucu/Yonetici, Fon'un yonetiminde a~ag1daki ilkelere uyar; 

6.11.1. Yonetici'nin yonettigi her fonun ~1kanm ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yonetici, 
yonetimindeki fonlar veya diger mti~terileri arasmda biri lehine digeri aleyhine sonuc; verecek 
i~lemlerde bulunamaz. Fon portfoyi.i ile ilgili ahm satlm kararlannda objektif bilgi ve belgelere 
ve sozle~me ile belirlenen yatmm ilkelerine uyulmas1 zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile ahm 
satim kararlanna mes net te~kil eden ara~tlrma ve raporlann en az 5 yil stirey le Yonetici 
nezdinde saklanmas1 zorunludur. Fon portfdytine ili~kin yatmm karar1m veren portfoy 
yoneticisi ahm sat1m kararlanm imzah olarak kaydeder. ~===~ ...... 
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portfoyiinden satlm zorunlulugu bulundugunda, BiA$ tarafmdan belirlenen i~lem kurallarma 
uyulur. Yonetici' nin, Fon portfoyilne pay allm satlm i~lemlerinde, i~lemi ger~ekle~tiren arac1 
kurulu~un, Fon'u temsil eden mli~teri numaras1yla BiA$'ta i~lem yapmas1rn temin etrnesi 
zorunludur. 

6.11.3. Yonetici, Fon adma portfoy i~in yap1lan bir ahm satlrn i~leminden dolay1 lehine 
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafmdan ogrenildigi 
tarihten itibaren 10 i~ gilnil i~inde en uygun haberle~me vas1tas1yla yatmmc1lara bildirilir. 

6.11.4. Herhangi bir ~ekilde Yonetici'nin kendisine veya ilc;tincii ki~ilere ~ikar saglamak 
amac1yla Fon portfoytinde bulunan varhklarm ahm satlffil yap1lamaz. Fon adma verilecek 
emirlerde gerekli ozen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak ahm 
sat1mlarda portfoy yonetirn sozle~mesinde belirlenen genel Fon stratejilerine ve Kurucu'nun 
genel kararlanna uyulur. 

6.11.5. Fon portfoylinlin onceden saptanm1~ belirli bir getiri saglayacagma dair yaz1h veya 
sozlti bir garanti verilmez. 

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon'un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri 
s1rasmda bilgi sahibi olabilecek durumdaki ki~iler, bu bilgileri kendileri veya iic;lincli tarafm 
menfaati dogrultusunda kullanamazlar. 

6.11.7. Yonetici, Fon portfoyi.inil, ic;ttiztik, ihrac; belgesi, Fon ihra~ sozle~mesi, yatmmc1 
sozle~mesi, Kanun ve ilgili mevzuat htikilmlerine gore yonetmekle ytiktimltidiir. 

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye baktmmdan bunlarla dogrudan ya da dolayh 
olarak ili~kili olanlar tarafmdan kurulan veya yonetilen fonlann katilma paylanmn Fon 
portfoytine dahil edilmesi halinde bu fonlara giri~ ya da c;1k1~ komisyonu odenemez. 

6.12. Aynca Fon ic;in a~ag1daki i~lemler yapllabilir. 

6.12.1. Katilma paylannm geri donii~lerinde olu~an nakit ihtiyacmm kar~ilanmas1 amac1yla, 
portfoyde yer al an repo i~lemine konu olabilecek menkul k1 ymetlerin rayi~ bedelinin % 10' una 
kadar, borsada veya borsa d1~mda repo yapabilir veya bor~lanma arnac1yla Takasbank Para 
Piyasas1 i~lernleri yapllabilir. 

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50'si oranmda kredi kullamlabilir. Bu oranm, kredi 
kullammmm gerc;ekle~tigi hesap donemi ve sonrasmdaki hesap donemleri sonunu takip eden 
i.ic;i.inci.i aym sonunda a~1klanan Teblig'in l 9'uncu maddesinin ikinci f1kras1 uyannca haz1rlanan 
toplam deger tablosunda saglanmas1 gereklidir. Kredi kullamlmas1 halinde bunlarm niteligi, 
tutan, faizi, odenen komisyon ve masraflar, almd1g1 tarih ve kurulu~ ile geri odendigi tarihe 
ili~kin bilgiler hesap donernini takip eden 30 gun ic;inde en uygun haberle~me vas1tas1yla 
katilma pay1 sahiplerine bildirilir. 

6.13. Kurucu/Yonetici, giri~im sermayesi yatmmlanna ili~kin d1~andan dam~manhk hizmeti 
alabilir. ~;:;m;~..._ 
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bilgilere Fon'un KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~ilmas1 
mtimktindUr. 

6.15. Fon' un giri~im sermayesi yatmmlan d1~mdaki varhklann portfoy smulamalanna ise Fon 
ihrac; sozle~mesinde yer verilir. Fon p01tfoytinde yer alan giri~im sermayesi yatmmlan d1~mda 
kalan sermaye piyasas1 arac;lannm yonetiminde Kurul'un yatmm fonlanna ili~kin 

dtizenlemelerinde yer alan ihrac;c;1 sm1rlamalan ile fon ihrac; sozle~mesinde yer alan yatmm 
stratejileri ve limitlerine uyulur. 

MADDE 7- FON'UN YATIRIM AMACI, PORTFOY YONETiM STRATEJiSi iLE 
YA TIRIM Y APILACAK SERMA YE PiY ASASI ARACLARININ SECiMi VE RiSKiN 
DAGITILMASI ESASLARI: 

7.1. Fon portfoytine almacak: varhk ve i~lemlere ili~kin olarak Teblig ve Kurul'un ilgili diger 
dtizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur. 

7 .2. Fon' un yatmm amac1 ile portfoy yonetim stratej isine ve portfoytine almabilecek varhk ve 
i~lemlerin sec;imi ile riskin dag1tilmas1 esaslanna ili~kin ayrmtih bilgilere Fon ihrac; 
sozle~mesinde yer verilir. 

7.3. Fon'un giri~im ~irketlerine yapacag1 ortakhk hakki veren giri~im sermayesi yatmmlan, Fon 
ile giri~im ~irketlerinin yonetim kontrohine sahip mevcut ortaklan arasmda imzalanacak bir pay 
sahipligi sozle~mesi <;en;evesinde gerc;ekle~tirilir. Fon tarafmdan giri~im ~irketinin sermayesini 
temsil eden paylann tamammm iktisap edilmesi veya giri~im ~irketinin yonetim kontroltintin 
saglanmas1 halinde ise satm ahma ili~kin pay devri sozle~mesinin imzalanmas1 yeterlidir. 

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELiRLENMESi, KATILMA PAYI 
FiYATININ TESPiTi VE PAY GRUPLARINA iLiSKiN ESASLAR: 

8.1. Fon'un birim pay degeri Fon ihrac; sozle~mesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yllda bir 
kere olmak tizere Finansal Raporlama Tebligi' nde belirlenen esaslar ~erc;evesinde hesaplamr. 
Bunun di~mda, mevzuattaki degerleme esaslanna uyulmak suretiyle gtinltik olarak 
referans/gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplamr ve a~1klamr. 

8.2. Fon katilma paylannm sat1m ve geri ahm fiyatlannm tespiti usulii ile Fon portfoy ve toplam 
degerlerinin belirlenmesine ili~kin esaslara Fon ihrac; sozle~mesinde yer verilir. 

8.3. Fon portfoyiinde yer alan giri~im sermayesi yatmmlan ile Teblig' in 23 'tincii maddesinin 
Uc;tincti f1krasmda belirtilen yurt d1~mda yerle~ik olup borsada i~lem gormeyen ve geli~me 
potansiyeli ta~1yan ~irketlere yapilan yatmmlann degerlemesi Teblig' de belirtilen usul ve 
esaslar dahilinde ger~ekle~tirilir. Giri~im sermayesi yatmmlannm degerlemesine dayanak 
te~kil eden bilgi ve belgeler Fon stiresi ve bu stirenin bitmesini mliteakip be~ yll boyunca 
Kurucu nezdinde de saklarnr. 

8.4. Fon portfoytinde yer alan diger varhklann degerleme esaslanna ili~kin olarak, Kurul' un 
yatmm fonlanmn finansal raporlamalanna ili~kin dtizenlemelerinde yer alan degerleJJld~~~ 
ili~kin esaslara uyulur. 

8.5. Fon' a ili~kin farkh pay gruplan olu~turulmayacaktu. 
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8.6. Fon katilma paylannm degerlerinin yatmmcilara bildirim esas ve usullerine Fon ihrac; 
sozle~mesinde yer verilir. 

8.7. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin c;okmesi, portfoydeki varhklann 
ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya c;1kmas1 gibi 
olaganiistli durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti hususunda 
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslannm gerekc;eli olarak 
karar defterine yaz1larak, Kurul' ave Portfoy Saklay1c1s1' na bildirilmesi zorunludur. Aynca soz 
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberle~me vas1tas1yla katilma pay1 sahiplerine bildirim 
yap1hr. 

MADDE 9- GELiR VE GiDERLERiN KATILMA PAYI SAHiPLERiNE 
Y ANSITILMASINA iLiSKiN ESASLAR: 

9.1. Fon' da olu~an kar, bu ic;ttizlikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay1 fiyatlanna 
yansu. Katilma pay1 sahipleri, paylanm Fon ihrac; sozle~mesinde belirlenen stirelerde Fon' a 
geri satt1klannda, i~leme esas fiyatm ic;erdigi Fon' da olu~an kardan paylanm alffil~ olurlar. Kar 
pay1 dag1tim esaslanna ili~kin aynnt1h bilgilere Fon ihrac; sozle~mesinde yer verilir. 

9.2. Fon'a ili~kin kurulu~ masraflan da dahil tiim giderler Fon malvarhgmdan kar~1lamr. 
Fon 'dan kar~1lanan, portfoy yonetim licreti dahil tum giderlerin toplammm Fon toplam degerine 
gore tist smmna Fon ihrac; sozle~mesinde yer verilir. 

9.3. Fon' da uygulanacak yonetim ticretinin hesaplanmasma ili~kin bilgilere Fon ihrac; 
sozle~mesinde yer verilir. 

9.4. PortfOy yonetim ilcretine ek olarak Fon ' dan a~ag1daki harcamalar yap1labilir: 

1. Katdma paylan ile ilgili harcamalar 
2. Portfoy i~letmesi ile ilgili harcamalar 
a) Mevzuat geregi yap1lmas1 zorunlu tescil ve ilan giderleri, 
b) Fon' un yasal defterlerine ili~kin giderler dahil olmak tizere noter ticretleri, 
c) Portfoydeki varhklarm sigorta ticretleri, 
c;) Portfoydeki varhklann veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta 

i.icretleri, 
d) Portfoydeki varhklann saklanmasr, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri ic;in odenen 

her ttirlti licretler, 
e) Varhklarm nakde c;evrilmesi ve transferinde odenen ve bunun d1~mda Fon' un mtikellefi 

oldugu her ti.irlti vergi, resim ve komisyonlar, 
f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklan, 
g) Portfoye ahmlarda ve portfOyden sat1mlarda odenen kurtajlar ve komisyonlar ile ahm 

veya satlm gerc;ekle~mese dahi bu ama~la yapilan ve Fon' un faaliyetleri ile ilgili oldugu 
yonetim kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanc1 para cinsinden yap1lan giderler TCMB 
doviz satl~ kuru lizerinden Turk Lirasma c;evrilerek kaydolunur.), 

g) PortfOyde yer alan ve Fon portfOyiiniin olu~turulmas1 siirecinde nihai o l'1'f 
portfOye dahil edilmesine karar verilenlerle sm1rh olmak iizere giri~im se a)tl • "-• 
yatirimlarma ili~kin fon ihra~ sozle~mesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki er·~· 
ve mali dam~manhk hizmeti iicretleri, noter iicreti ve fatura bas1m iicreti vb. ii . ethf "¢r t 

h) Arac1 kurum komisyon licreti ve masraflan, ~ 112~ : · 
~~ ~ ... ,., ~~ 

.I "' i; 'ra.-
I L-LJI,. ... OY .~. 
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i) Fon adma yap1lan sozle~melere ili~kin her ttirlti gider ve masraf, hare; ve noter ticretleri, 
i) MKK ve Takasbank'a fon ic;in odenen ticret, komisyon ve masraflar, 
j) Portfoydeki varliklann pazarlanmas1 ve sati~1 ic;in katlamlan giderler, 
k) (Varsa) Katdma paylarmm BiA~'ta i~lem gormesi i<;in odenen iicretler ve yapdan 

masraflar, 
I) Defter tasdik, fatura bas1m1, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi beige ve kay1t 

diizeni ile ilgili harcamalar, 
m)Tiizel Ki~i Kimlik Kodu (LEI) giderleri, 
n) KAP giderleri, 
o) Fon 'un taraf oldugu sozle~melerde sozle~meden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini 

yerine getirmeyen kar~1 taraf aleyhine ba~latdan hukuki i~lemlere ili~kin avukathk, 
yargdama ve icra takibi giderleri, 

p) Fon'un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargdama giderleri ve soz 
konusu yargdamalar sonucunda Fon aleyhine olu~acak tazminat ve/veya cezalar ile sair 
yasal harcamalar, 

r) Kurulca uygun gortilen diger harcamalar. 
3. Mevzuat geregi yapdmas1 zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar 
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yap1lan mali mti~avirlik giderleri, 
b) Bag1ms1z denetim, serbest muhasebeci mali mti~avir ve yeminli mali mU~avirlik ve 

dig er hizmet ahmlanndan dogan licretler, 
c) Takvim y1h esas almarak tic;er ayhk donemlerin son i~ gtinlinde Fon toplam degerinin 

yliz bin de be~i oranmda Kurucu tarafmdan hesaplanan ve Portfoy S aklay1c1s1 tarafmdan 
onaylanarak Kurul' a odenen Kurul ticreti, 

c;) Mevzuat geregi yapllmas1 zorunlu ilan ve diger giderler. 

9.5. Kurucu tarafmdan performans ticreti tahsil edilmeyecektir. 

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETiM, FiNANSAL RAPORLAMA VE FON iLE iLGiLi 
BiLGiLERiN ACIKLANMA SEKLi: 

10.1. Fon'un hesap donemi takvim y1hdu. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o y1hn Arahk aymm sonuna kadar olan stiredir. 

10.2. Fon' a ili~kin finansal raporlarm haz1rlanmasmda Finansal Raporlama Tebligi' nde yer alan 
usul ve esaslara uyulur. 

10.3. Fon' un finansal tablolanmn bag1ms1z denetiminde Kurul' un bag1ms1z denetimle ilgili 
dilzenlemelerine uyulur. Finansal tabla haz1rlama ytiktirnlliltigtintin bulundugu ilgili hesap 
doneminin son gi.inti itibanyla haz1rlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte 
bag1ms1z denetimden gec;irilir. 

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibanyla ozel bag1ms1z denetime tabidir. 

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak y1lhk ve altl ayhk ara donem finansal 
rapor dlizenlemekle yliktimltidilr. Y1ll1k finansal raporlar bag1ms1z denetime, alt1 ayhk ara 
donem finansal raporlar ise incelemeye (s1mrh bag1ms1z denetim) tabidir. ~;:;m;~..._ 
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dtizenlemeleri uyannca haz1rlamru~ bulunan degerleme raporlan eklenir. Donem i~indeki 
geli~meleri a~1klayan bilgiler ve degerleme raporlan, bag1ms1z denetime tabi degildir. 

10. 7. Fon' a ili~kin y1lhk finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 90 gtin i~inde 
bag1ms1z denetim raporuyla birlikte, alt1 ayhk ara donem finansal raporlar ise ara donemin 
bitimini takip eden 45 gtin i~inde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi'nin 
12. maddesinin birinci fikras1 hlikmti ~er~evesinde KAP'ta ilan edilmek suretiyle kamuya 
a~1klamr. KAP' ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri i~eren 
boltimler gizlenebilir. 

10.8. Kurul ilcretine esas il~er ayhk donemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri donem 
sonunu takip eden 10 i~ gtinii ic;erisinde Kurul' a gonderilir. Aynca Fon sliresi sonunda da fiyat 
raporu haz1rlamr ve bu maddede belirtilen stirede Kurul' a gonderilir. 

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11 'inci, 12'nci ve 13'ilncil maddelerinde 
dtizenlenen finansal raporlan Kurul'un bildirim yilktimlliH.iklerine ili~kin mevzuat 
dlizenlemeleri c;er~evesinde ilan eder. 

10.10. Fon'a ili~kin olarak yapilacak tamt1m ve reklamlarda, Kurul dtizenlemelerinde yer alan 
nitelikli yatmmc1 tammma ve sat1~m yalmzca gerekli ko~ullan saglayan nitelikli yatmmc1lara 
yap1lacag1 hususlanna yer verilmesi zorunludur. 

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig' de yer alan stirelerle bagh olmaks1zm Fon hakkmda bilgi 
verilmesini isteyebilir. 

10.12. Kurucu ve Yonetici, giri~im sermayesi yatmmlanna ili~kin bilgileri, varsa soz konusu 
yatmmlarla Fon yonetiminde gorev alan ki~ilerin ili~kisini de i~erecek ~ekilde, yatmmm 
yap1ld1g1 tarihten itibaren 15 gtin i~inde en uygun haberle~me vas1tas1yla katilma pay1 
sahiplerine bildirir. 

MADDE 11- FON'UN DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA 
SARTLARI iLE FON'UN SONA ERMESi VE TASFiYESi: 

11.1. Fon'un katilma paylanmn ahm satimma, dag1t1mma ve tasfiyesine ili~kin esaslara Fon 
ihrac; sozle~rnesinde yer verilir. 

11.2. Fon'un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul'un yatmm fonlarma ili~kin dilzenlemeleri 
k1yasen uygulamr. 

11.3. Mevzuatta ongoriilen tasfiye hallerinin olu~mas1 halinde Fon, mevzuatta yer verilen 
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafmdan tasfiyeye karar verilmesi 
halinde, tasfiyeye ili§kin alman Kurucu yonetim kurulu karan pay sahiplerine bildirilir. 
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tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yap1lan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana 
ili~kin belgeler al ti i~ gilnli i<;inde Kurul' a gonderilir. 

11.5. Fon'un tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payt ahm veya satlm talebinde 
bulunarnaz. Fon' un varhklannm sat1~1, alacaklannm tahsili ve bor~lannm odenmesi sonucu 
nakit fazlas1 olu~tukc;a, olu~an nakit fazlas1 pay sahiplerine pay Ian oramnda dag1tilu. Bu amac;la 
ihrac; belgesinde belirtilen pay fiyati ac;1klanma tarihlerinde, Kurucu Fon' daki nakit mevcudunu 
dikkate alarak pay sahiplerine dag1t1lacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan 
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutan belirler. Tum pay sahipleri kendileri ic;in 
belirlenmi~ olan tutar kadar satim talimat1 vermi~ kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine 
bireysel saklama hizmeti veren kurulu~lar, belirlenen tutan almaktan ve kar~1hgmda denk gelen 
miktarda katilma paym1 iade etmekten imtina edemez. 

11.6. Fon'un, Yatmm Fonu Tebligi'nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi 
durumunda, Fon portfoytindeki varhklar Kurucu tarafmdan BiA~ 'ta satilu. Bu ~ekilde sat1~1 
mtimkiin olmayan Fon varhklan, ac;1k artirma veya pazarhk veya her iki usuliln uygulanmas1 
suretiyle satilarak paraya ~evrilebilir. Bu yolla nakde donti~en Fon varhg1, katilma pay1 
sahiplerine paylan oramnda dag1t1hr. Fon'un Yatmm Fonu Tebligi'nin 28'inci maddesinin 
birinci f1krasmm ( ~) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde 
uygulanacak usul, Kurucu'nun veya Portfoy Saklay1c1s1'nm iflasma veya tasfiyesine karar 
veren makam tarafmdan belirlenir. 

11. 7. Fesih anmdan itibaren hic;bir katilma pay1 ihra~ edilemez ve geri almamaz. 

11.8. Fon ba~ka bir fon ile birle~tirilemez veya ba~ka bir fona donti~ti.irtilemez. 

11.9. Kurucu'nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon 'u uygun gorecegi ba~ka bir portfoy 
yonetim ~irketine tasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1s1'nm mali durumunun 
taahhtitlerini kar~1layamayacak kadar zay1flamas1, iflas1 veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon 
varhgm1 Kurulca uygun gortilecek ba~ka bir portfoy saklay1c1sma devreder. 

MADDE 12- DiGER HUKUMLER: 

12.1. Bu i~tliztikte htikilm bulunmayan konularda Teblig htiktimleri uygulamr. 

12.2. Katilma paylannm nitelikli yatmmc1ya sat1~mda bu ic;ttizlik ve Teblig' de hliki.im 
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 say1h Resm1 Gazete' de yay1mlanan Sermaye 
Piyasas1 Ara~lanmn Sat1~1 Tebligi (II-5.2)'nde diizenlenen nitelikli yatmmc1ya satI~a ili~kin 
htiktimler klyasen uygulamr. 

12.3. ihra~ belgesine ili~kin olarak bu i~tliztik ve Teblig' de htiktim bulunmayan hallerde 
221612013 tarihli ve 28685 say11I Resm1 Gazete' de yay1mlanan izahname ve ihra<; Belgesi 
Tebligi (II-5.1) htiktimleri k1yasen uygulanu. 
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i~ PORTFOY YONETiMi A.~. 

Selim Kocaoglu 
Genet Miidiir Y ard1mc1s1 

Bu i~tiiztikte htikiim bulunmayan hallerde ve bu h;tiiziik htikiimleri ile Kurul'un 
diizenlemeleri arasmda bir uyumsuzluk ortaya ~1kmas1 halinde Kurul dtizenlemelerine 
uyulur. Kurul, i~ttiziik hiikiimlerinin degi~tirilmesini her zaman talep edebilir ve 
i~ttiziik standartlanru degi~tirebilir. 
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