INVEO

INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. EKSIM VENTURES GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM FONU IHRACINA ILISKIN FON iIHRAC SOZLESMESI
1. TARAFLAR

(i)  Kurucu ve Portfoy Yoneticisi : Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

(i) Merkez Adresi : Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:171/A Metrocity A Blok
Kat:3 I¢c Kap1 No:165 Levent, Sisli/ISTANBUL

(iii) Ticaret Sicil/No : Istanbul/657356

(iv) Internet Sitesi : www.inveoportfoy.com

(v) Yatirima
(vi) Merkez Adresi

(vii) Telefon

(viii) Elektronik Posta
2. SOZLESMENIN KONUSU

2.1.  Kurucu tarafindan Tirkiye Cumhuriyeti Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
tebliglerine dayanilarak, Fon ictiiziik ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine gore yonetilmek iizere kurulan
Fon katilma pay1 alimi karsiliginda Kurucu ve Yatirimer’nin birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve
ylikiimliilerine ve Fon Portfoyii’niin yonetimi ile Fon’un idaresine iligkin hususlar diizenlenmistir.

2.2.  Yatirimcilar, isbu S6zlesme’yi imzalayarak, a) Kurucu’nun isbu S6zlesme hiikiimlerine gore
odeme cagrist yapmasi lizerine, Fon’dan Katilma pay1 satin almak suretiyle Fon’a kaynak taahhiidii
tutarinda yatinm yapmay: veya b) pay alim talimati uyarinca 6demeyi taahhiit ettikleri tutari
Sozlesme’de belirtilen siire icerisinde ddeyerek Fon’dan katilma pay:r satin almak suretiyle Fon’a
yatirim yapmay1 kabul ve taahhiit ederler.

2.3.  Yiriirlikteki mevzuata uygun olarak, Fon’a iligkin ilke ve kurallara, Fon i¢tiiziik ve ihrag
belgesinde ve isbu S6zlesme’de yer verilir. Fon igtiiziik ve ihrag¢ belgesi ile Sozlesme arasinda
herhangi bir farklilik olmas1 durumunda, Taraflar arasindaki hususlara iliskin olarak isbu S6zlesme
hiikiimleri gegerli olurken, SPK diizenlemeleri kapsaminda Taraflar, isbu Sozlesme’ye taraf
olmayan tciincii kisileri ilgilendiren konularda, Fon igtiizilk veya ihra¢ belgesi hiikiimlerinin isbu
Soézlesme hiikiimlerinden {istlin tutulacagini ve oncelikli olarak uygulanacagini kabul ederler. Fon
igtiiziik ve ihra¢c Belgesi arasinda herhangi bir tutarsizlik olmasi durumunda ise, Fon ictiiziigii
hiikiimleri olarak uygulanacaktir. Ote yandan, SPK mevzuat: da dahil olmak iizere ilgili mevzuatta
veya Fon igtiiziikk ve ihrag belgesi ve isbu Sozlesme’de hiikiim bulunmayan hallerde, Kurucu ile
Yatirnmeilar arasindaki iligkiye Tiirk Borglar Kanunu’nun 502. ile 514. maddeleri arasindaki
hiikiimleri kiyasen tatbik olunacaktir.
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3. TANIMLAR

Isbu S6zlesme metninde asagida yer alan ifadeler, baglam aksini gerektirmedikce veya Sozlesme’de
aksi belirtilmedikge, agagidaki anlamlara sahip olacaktir:

Borsa

Borsa Istanbul Anonim Sirketi’ni ifade eder.

En Uygun Haberlesme Vasitasi

KAP, kisa mesaj, e-posta, telefon ve faks gibi
haberlesme vasitalarii ifade eder.

Fon Inveo Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Eksim Ventures
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nu ifade eder.

Fon Siiresi Isbu Sézlesme’nin 4. maddesinde aciklanan siireyi ifade
eder.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu ifade eder.

KOBI Kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeleri ifade eder.

Kurucu Inveo Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’ni ifade eder.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu’nu ifade eder.

Nitelikli Yatirimei(lar)

SPK’nin yatirim kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimcilar ifade eder.

Portfoy Saklayicisi

Denizbank Anonim Sirketi’ni ifade eder.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ni ifade
eder.

Saklama Tebligi

I11-56.1 sayili Portfdoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin  Esaslar
Tebligi’ni ifade eder.

Sozlesme veya Fon Ihrag
Sozlesmesi

Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya
toplu olarak akdedilen, asgari olarak i¢ tiiziik ve ihrag
belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi isbu
sozlesmeyi ifade eder.

SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu ifade eder.

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS’yi ifade eder.
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’n1 ifade eder
Teblig SPK’nin [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim

Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi ile ek ve
degisikliklerini ifade eder.

Yatirnm Komitesi

Madde 7.2.°de {yeleri belirtilen komiteyi ifade
etmektedir. Yatirim komitesi iiyelerine Fon’un KAP’ta
yer alan  siirekli  bilgilendirme  formundan
(www .kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Yatirnmci(lar)

Kazan¢ saglamak maksadiyla Fon’a yatirirm yapan
kisilerdir
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| Yonetici ‘ : ‘ Inveo Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’ni ifade eder.

4, FON SURESI

4.1. Fon Siiresi, tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi tarihi
ile baglar. Fon Siiresi’nin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir.

4.2. Fon Siiresi, igtiizilk ve Fon ihrag belgesinin Fon Siiresi’ne iliskin maddelerinin
degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

5. FON’UN YATIRIM STRATEJISINE ILISKIN ESASLAR

5.1. Girisim Sermayesi Yatirnmlari

Fon, girisim sermayesi yatirimlarini, Teblig’in 18. maddesinin 3. fikras1 kapsaminda belirlenen
yatirrm ve islemler dogrultusunda gerceklestirecektir. Fon; biiylime potansiyeli yiiksek, mali
yapisinin kuvvetlendirilmesiyle ¢cok daha basarili sonuclar elde edebilecek anonim ve limited
sirketlere sermaye aktarimi, pay devri veya bor¢lanma araglar1 yoluyla yatinm yapmay1
hedeflemektedir. Fon ayrica girisim sirketlerinin veya diger girisim sermayesi fonlarinin ihrag ettigi
bor¢lanma araclarina da yatirim yapabilir. Fon, yatirnmlardan kaynaklanan riskin yatirima
yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirli olmasi kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan girisim
sirketlerine sermaye yatirnmi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirnm amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

5.2. Sektorel Oncelikler

Fonun yatirnm yapmay1 hedefledigi ana sektorler; bilisim, teknoloji, enerji, gida, saglik, ulastirma,
imalat, perakende vb sektorlerdir. Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde yatirrm komitesi
tarafindan esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi,
deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip, operasyonel gelisime uygun, rekabetci, marka
degeri yaratma giiciine haiz, siirdiiriilebilir ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olarak
belirlenmistir.

Yapilacak yatirimlarda; imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin iizerinde yonetimde

s0z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) ¢ogunlugunun satin alinmasi ile
yonetimde sz sahibi olunmasi, profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin satin
alinmasi, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir.

5.3. Cikis Stratejisi

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, Kurucu ortaga satis, stratejik ortaga veya ti¢lincii bir
tarafa blok satis seklinde olacaktir.
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6. FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE ILiSKiN ESASLAR

6.1.1.

6.1. Fon’un Yatirim Simirlamalar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve

Fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar

cercevesinde yonetilir.

6.1.2.

Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirim

sinirlamalarina uyulur:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Fon’un toplam degerinin en az %80 (ylizde seksen)’inin bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirimindan olugmasi zorunludur. %80 (ylizde seksen) oran, Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sitketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10 (ylizde on)’unu
gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 (ytizde elli bir) olarak uygulanir.

Fon katilma payina sahip olan Yatirimecilar’in yonetim kontroliine sahip olduklar1 sirketlere
ve iligkili taraflarina yapilan yatirimlar Fon toplam degerinin %20 (ylizde yirmi)’sini asamaz.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil iginde
anonim sirkete donilisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur. Yurt disinda kurulu
sirketlere yatirnm yapilmasi halinde bu sirketlerin anonim ya da limited sirket olmasi
zorunlulugu aranmaz.

Portfoy Saklayicisi tarafindan yatirim siirlamalarma uyumun kontrolii hesap donemi sonuna
iliskin toplam deger tablosu iizerinden yapilir. Teblige gore Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami 2 (iki) yil i¢inde yatirimlarin yonlendirilmesi
zorunludur.

Yatirim siirlamalarina uyum saglanamamasi durumunda, SPK’ya basvuru yapilarak ek stire
talep edilebilir. SPK tarafindan verilen siirenin sonunda da uyum saglanamazsa, Fon’un
yatirim faaliyetlerine son verilerek, tasfiyesine izin verilmesi talebiyle SPK’ya bagvurulmasi
zorunludur.

Fon’un Kurucu veya Yonetici’siyle dogrudan veya dolayli olarak iligkili fonlarin katilma
paylar1 Fon portfoyiine dahil edilirse, giris veya ¢ikis komisyonu édenemez.

Diger girisim sermayesi yatirim fonlarina yapilan yatirim, Fon toplam degerinin %25 (yiizde
yirmi bes)’ini, girisim sirketi niteligindeki halka acik sirketlerin Borsa’da islem gérmeyen
paylarina yapilan yatirimlar ise Fon toplam degerinin %20 (yiizde yirmi)’sini asamaz.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir
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pay sahipligi sozlesmesi cercevesinde; bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak
yapilandirilmis finansman niteliginde finansman seklinde yapacagi yatirimlar ise Fon ile
girisim sirketi arasinda imzalanacak bir sodzlesme cergevesinde gercgeklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay
devri sozlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

(xX)  Fon katilma pay1 satis baslangi¢ tarihinden itibaren sermaye piyasasi araglarina yapilacak
yatirimlarda yatirim  yapildigir tarih itibariyla SPK’nin  yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan ihrag¢1 sinirlamalarina uyum zorunludur.

6.2. Fon’un Girisim Sermayesi Yatirnmlar1 Disindaki Yatirimlarina iliskin Esaslar

6.2.1. Fon, sermaye piyasasi araglarin1 agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araclarini 6diing alamaz. Tiirev araglara sadece portfdylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutart Fon toplam degerinin %20 (yiizde yirmi)’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki Fon toplam degeri esas alinir. Vadeli islem
ve opsiyon piyasasinda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da Fon portfoyiine dahil edilir.
Bu yatirimlar, girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

6.2.2. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin 3. fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle Fon toplam
degerinin azami %15 (yiizde on bes)’ine kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

6.2.3. Fon, girisim sermayesi yatirimlart digindaki yatirimlarda paylarini satin aldigr ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

6.2.4. Kurucu'nun ve Yonetici’nin paylart Fon portfoyline dahil edilemez. Ayrica, Kurucu veya
Yonetici tarafindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili fonlarin katilma paylarina yatirim
yapilmas1 durumunda, bu fonlara giris veya ¢ikis komisyonu édenmez.

6.2.5. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

6.2.6. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis
yabanc1 sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

6.2.7. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar1 satin alindig1 veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye ig¢inde, Tiirkiye’de veya disarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alimamaz. Fon’un yabanci iilkelerde
gerceklestirecegi yatinmlar, ilgili iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar
vasitasiyla yiiritilebilir.
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6.2.8. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarimi ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yonetici,
Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini aragtirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araclar1 portféye alinamaz. Fon’un yabanci
iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemleri o iilke diizenlemelerine gore
faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitastyla yiiritiiliir. Yabanci borsalara Fon adina verilen miisteri
emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligskin araci kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat
makbuzlar1 Fon adina muhafaza edilir.

6.2.9. Borsa’da islem gormeyen varlik ve islemler Fon portfoyline dahil edilebilir. Ek olarak
Borsa’da islem goren dis bor¢lanma araglarinin Borsa disinda yapilacak islemler ile portfoye dahil
edilmesi veya ¢ikarilmasi miimkiindiir.

6.2.10. Borsa’da islem goren dis bor¢lanma araglarinin, Borsa diginda yapilacak islemler ile Fon
portfoyline dahil edilmesi veya Fon portfdyilinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

6.2.11. Tirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 Fon toplam
degerinin %20 (ylizde yirmi)’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
hesap donemi sonundaki Fon toplam degeri esas alinir.

6.2.12. Asagidaki varlik ve islemler Fon portfyiine dahil edilebilir:

(i)  Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
0zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari,

(it)  7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige konulan Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma aracglar1 ve anonim ortaklik paylari,

(iii) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,
(iv) Yatirim fonu katilma paylari,

(v) Repo ve ters repo islemleri, vaat sdzlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen
islemler,

(vi) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

(vii) Varantlar ve sertifikalar,

(viii) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri,
(ix) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

() Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun
goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,
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(xi) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem goérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlar,

(xii) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
(xiii) SPK tarafindan uygun goriilen diger yatirim araglari.
6.3. Fon’un Tasidig: Riskler

6.3.1. Piyasa riski: Piyasa riski ile Fon portfoyilindeki varliklarin degerinde, kar payi oranlari,
ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

(i) Ortakhik pay fiyat riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

(i) Doviz kuru riski: Fon portfoylinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar1) ve yikiimliiliikkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine
ve/veya Tiirk lirasina karsi deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

(iti) Faiz oram riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan zarar
olasiligini ifade eder.

(iv) Kar pay1 oram riski: Fon portfoyline borglanma araci, kdrdan pay almaya dayali kira
sertifikasi, katilma hesabi gibi menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimi nedeniyle
olusan riski ifade eder.

6.3.2. Finansman riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin alacagi bir girisim sirketi veya
diger varligin bedelini ddeme kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirrm yapilan bir
girisim girketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

6.3.3. Likidite riski: Fon’un nakit ¢ikislarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi
zarar ihtimalidir.

6.3.4. Kredi riski: Fon’un islem yaptigi karsi tarafin Sozlesme gereklerine uymayarak
yukiimligiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

6.3.5. Kaldira¢ yaratan islem riski: Koruma amaclh olarak Fon portfdyiine dahil edilen tiirev

araclar ile ileri valorli tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.
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6.3.6. Kars1 taraf riski: Karsi tarafin S6zlesme’den kaynaklanan yikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

6.3.7. Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

6.3.8. Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

6.3.9. Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya c¢ikabilecek kayip riskidir.

6.3.10. Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin kanun
nezdinde ylikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin {ilkemizde
ve yurtdisindaki biitlin kanunlara karsi yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliilikleri de bu
kapsamin icerisindedir. Ayrica Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

6.3.11. Yogunlasma riski: Yogunlagma riski, belli bir sektére ve bolgeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu, Fon portfdyiiniin bu varliklarin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

6.3.12. Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

6.3.13. Faaliyet ortamm ve sektorel risk: Bu kapsamdaki riskler, Kurucu faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisikleri, sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktorlerdir.

6.3.14. Thrage riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisiin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

6.3.15. Yatirnm riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

6.3.16. Sermaye yatirnnm riski: Yatirim yapilan sirketlerin, yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

6.3.17. Olagandisi olaylarla karsilasma riski: Dogal afetler, yangin, sel, teror eylemleri, sira dis1
toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi yatirimlarinin kayba ugramasi sonucunda
fonun zarar etmesi riskidir.

6.3.18. Yatirim Yapilan Sirketlere liskin Olas1 Riskler

6.3.18.1. Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, global kur ve kar payi
oranlarindaki degisimin sirketlerin finansal bor¢lanma yapisina etkisi ile sirket
degerlemesinde yaratacagi olasi risklerin hesaplanmasi ve portfoy degerini azaltma
riskidir. Portfdyde yer alan kar payr oranindaki degisimlere duyarli yatirimlarin, séz
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6.3.18.2.

6.3.18.3.

6.3.18.4.

6.3.18.5.

6.3.18.6.

6.3.18.7.

6.3.18.8.

6.3.18.9.

6.3.18.10.

6.3.18.11.

6.3.18.12.

konusu oranlardaki dalgalanma dolayisiyla daha yiiksek bir finansman maliyetine yol
a¢gma riskidir.

Mali risk: Yatirim yapilan sirketlerin mali yiikiimliilikklerini yerine getirememe riskini
ifade eder.

Fesih riski: Yatirim yapilacak sirketlerin idare ve dagitim sirketleri ve bunun gibi karsi
taraflarla olan her tiirlii s6zlesmenin, lisans ve diger yetki belgelerinin feshedilmesi
riskini kapsamaktadir.

Fesihte tazminat riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleri ile ilgili
anlagmalarin zamanindan Once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam
tazmin edilememe riskidir.

Miicbir sebep riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir
sebep nedeniyle s6zlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Yasal risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yikimliliiklerini yerine
getirememesi ve vergi yiikiimlilikleri nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda
degerlendirilir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresince degerlerinin makul ve
dogru olarak tespit edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Operasyonel risk: Yatirim yapilan sirketin, faaliyetleri sirasinda herhangi bir nedenle
operasyonlar1 nedeni ile olusacak aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net varlik degeri
iizerinde olusturacagi kayip risklerini ifade eder.

Yonetsel riskler: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek
kay1p riskidir.

Erken asama sirket yatirnm riski: Fon’un yatirnm stratejisi geregi yatirim yapilan
erken asama sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Proje ortakhig: riski: Yatirim yapilan projelerin herhangi bir nedenle zarar etmesi
sonucu dogabilecek Fon’un anapara kayip riskidir.

Sermaye yatirnmi riski: Yatirnm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

6.3.19. Fon’un risk yonetimine iliskin esaslar: KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.
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7. PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA ILIiSKIN ESASLAR

7.1.  Fon’un, inan¢h miilkiyet esaslarmma gore pay sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yOnetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin Fon igtiizilk ve ihrag
belgesiSozlesme hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait
varliklar lizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihra¢ belgesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin
ylriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden
yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyili, Kurucu tarafindan
ictliziik, isbu Sozlesme ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

7.2.  Kurucu’nun yoénetim kurulu iyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az 5 (bes) yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde 4 (dort)
yillik yiiksek 6grenim gérmiis ve girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az 5 (bes) yillik
tecriibeye sahip tam zamanli ya da yar1 zamanl bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu tyesi ve Kurucu genel midiriiniin yer aldigi bir Yatirnm Komitesi bulunur. Yatirim
Komitesi’nde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile de
saglanabilir. Yatinm Komitesi, iiyelerin ¢cogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin
cogunluguyla karar alir. Yatirim Komitesi kararlar1 Yatirrm Komitesi karar defterine yazilir ve Fon
Siiresi ve takip eden en az 5 (bes) yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin
yonetimi ile ilgili tim islemler Yatirim Komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

7.3. Fon’un girisim sermayesi portfOyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler Yatirnm Komitesi
tarafindan yiiritilir. Yatinm Komitesi, en az ikisi daimi iiyeler ve bir tanesi katilma pay1 sahibi
Yatirimer tarafindan belirlenen Yatirim Komitesi iiyesi olmak {izere iiyelerin ¢ogunluguyla toplanir
ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Katilma pay1 sahibi tarafindan belirlenen
Yatirim Komitesi tiyesi 4 (dort) oy hakkina, diger Yatirnm Komitesi iiyeleri 1 (bir) oy hakkina
sahiptir. Yatirrm Komitesi, girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimine iligkin kararlari, ilgili Kurul
diizenlemeleri, Fon ictiiziigii, ihrag belgesi ve Sozlesme’nin hiikiim ve kosullarina uygun olarak,
Yatirimer’y1 temsil eden Yatirnm Komitesi tiyesinin olumlu oyunun olmasi sartiyla alabilir. Yatirim
Komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine yazilir ve Fon Siiresi ve takip eden en az 5 (bes)
y1l boyunca saklanir.

7.4.  Fon’un yapaca@l girisim sermayesi yatirimlart ile ilgili gerek giris gerek ¢ikis kararlart
Yatinm Komitesi’nce verilir ve Kurucu tarafindan onaylanir. Yatirim yapilacak sirketlerin
seciminde Yatirrm Komitesi tarafindan esas alinacak temel kriterler kurumsal yo6netimi
kuvvetlendirilebilir olmak, operasyonel iyilestirme potansiyeline sahip olmak, biiyiime potansiyeli
yuksek olmak, katma degerli {iriin gelistirme potansiyeli olmak ve deneyimli ve is etigi sahibi bir
yonetim kadrosuna sahip olmak olarak belirlenmistir. Ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla
yapilan yatirnmlardan halka arz, kurucu ortaga satig, mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satis veya
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liclincii tarafa satis yontemleriyle cikis gerceklestirilecektir. Ayrica; yatirnm yapilan bir sirketin
tasfiye edilmesi suretiyle de yatirnm sonlandirilabilir.

7.5.  Fon hizmet birimi Portfoy Saklayicist nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, Fon muhasebe kayitlariin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay1 alim-
satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildig1 giinlerde Fon raporlarinin,
Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet
birimi bilinyesinde Fon miidiirii ve Fon iglemleri i¢in gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe
sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak
Fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin
koordinasyonu, yiriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfdy yoneticiligi
faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmasi halinde 6
(alt1) is giinii iginde yeni bir Fon miidiirii atanir ve SPK’ya bildirilir.

7.6.  Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini Yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 (bes) y1l boyunca saklamak zorundadir.

7.7.  Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, Bankacilik Kanunu, Tirk Ticaret
Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve Tirk Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak,
Kurucu’nun hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur.

7.8.  Fon Yonetimine iliskin Esaslar
7.8.1. Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulur:

(i)  Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayri gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve
belgelere dayanilmasi ve Sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu
bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5
(bes) y1l siireyle Yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur.

(i) Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler Yatirrm Komitesi
tarafindan yiriitiillir. Yatinm Komitesi, en az ikisi daimi iiyeler ve bir tanesi katilma pay1
sahibi yatirnme1 tarafindan belirlenen yatinm komitesi {iyesi olmak {izere iiyelerin
cogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Katilma pay1
sahibi tarafindan belirlenen yatirim komitesi iiyesi 4 (dort) oy hakkina, diger yatirim komitesi
tyeleri 1 (bir) oy hakkina sahiptir.Yatirnm Komitesi Kararlari, Yatirim Komitesi Karar
Defteri’ne yazilir, fon siiresi ve takip eden en az 5 (bes) y1l boyunca saklanir.
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Borsada igslem goren varliklarin alim satiminin Borsa kanaliyla yapilmast zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasindan ayni
giin valorii ile aym1 giin valorlii islem saatleri disinda Fon portfdyiine alim veya Fon
portfoylinden satim zorunlulugu bulundugunda, Borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Yoénetici’nin, Fon portfoyline pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci
kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada iglem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

Yonetici Fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihrag¢1 veya aract
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu’ya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 (on) is giinii icinde En Uygun Haberlesme
Vasitasi ile Yatirimcilar’a bildirir.

Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya li¢lincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla Fon
portfoylinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli
O0zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina
uyulur.

Fon portfoyiiniin dnceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir
garanti verilmez.

Kurucu ve Yonetici Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya {i¢iincli tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

(viii) Kurucu, yonetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayli olarak iligkili

(ix)

x)

olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarimin Fon portfoyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

Yonetici, Fon portfoyiinii, Fon ictiizligl, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore yonetmekle yiikiimliidiir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik hiikiimleri, ihra¢ belgesi ile
So6zlesme hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hilkkiim bulunmayan hallerde ise yatirimci
sO0zlesmesi hiikiimleri ile Tirk Borg¢lar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
ictliziigii, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu, Portfoy Saklayicisi arasinda Fon portfGyiiniin
inan¢ghi miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine goére yonetimini konu alan, genel islem sartlarim
igeren iltihaki bir S6zlesme’dir.
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7.8.2. Ayrica Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir:

(1) Katilma paylarmin geri donislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya Borsa disinda repo yapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

(i) Fon toplam degerinin azami %50 (yilizde elli)’si oraninda kredi veya faizsiz finansman
kullanilabilir. Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum
saglanmas1 gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas1 halinde bunlarin niteligi,
tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine
iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde En Uygun Haberlesme Vasitasi ile
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

(ili) Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligskin disaridan danigmanlik hizmeti alabilir.

(iv) Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi, risk
yonetimi konusunda yatirim kuruluslarinda ve uzmanlagmis diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoylin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim
sisteminin olusturulmasindan ve yoOnetiminden sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi
risklere ve risklerin 6l¢timiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

7.9. Fon Portféyiindeki Varhklarin Saklanmasina iliskin Esaslar

7.9.1. Kurucu; Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde yonetim, temsil ve
denetim gorevlerinden sorumludur. Fon’a ait varliklar iizerinde mevzuat, igtiiziik ve ihrac belgesine
uygun olarak islem yapma ve haklar1 kullanma yetkisi Kurucu’dadir. Fon portfoyil, igtiiziik ve ilgili
teblig hiikiimleri ¢er¢evesinde Kurucu tarafindan yonetilir. Fon portfoytlindeki varliklarin Saklama
Tebligi diizenlemeleri cergcevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.9.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicis1 nezdinde tutulur.

7.9.3. Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
gerceklestirilmesi  Oncesinde bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin Ornekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine
getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan Portfoy Saklayicisi’na gonderilir. Makul siire tanimina
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ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfdy saklama sozlesmesinde yer
verilir.

7.9.4. Portfoy Saklayicisi tarafindan, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
Fon adma acilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkan saglanir. Yabanci sermaye piyasasi araglari Takasbank nezdinde bulunan Fon adina agilan
hesapta saklanir.

7.9.5. Fon malvarligi; Fon hesabina olmasi, igtiiziikte hiikiim bulunmasi sartiyla kredi alinmasi ve
koruma amach tirev ara¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve Portféy Saklayicisi’nin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

7.9.6. Kurucu’nun tgiincii kisilere olan borg¢lart ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni {giincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirleriyle mahsup edilemez.

7.9.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglara
iliskin saklama hizmeti ilgili araci kurulug tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren kurulus
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araclarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek
sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak
bulundurulmasi zorunludur.

8. FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKiN ESASLAR

Fon toplam gider oranmi limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarliindan 6denemez. Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

(i) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,
(it)  Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar:
Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,
Portféydeki varliklarin sigorta iicretleri,

oo o

Portfdydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta ticretleri,
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e. Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin
O0denen her tiirlii Gicretler,

f. Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g. Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklart,

h. Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile
alim veya satim gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile
ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden Tiirk lirasina ¢evrilerek
kaydolunur.),

i. Portfoy yonetim ticreti ve performans icreti,

j. Isbu Sozlesme’de belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

k. Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

I. (Varsa) Katilma paylarinin borsada islem gérmesi i¢in 6denen iicretler ve yapilan
masraflar,

m. Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,

n. Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a Fon icin ddenen iicret, komisyon ve
masraflar,

0. Katilma paylarinin ve Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin
katlanilan giderler,

p. Endeks kullanim giderleri,

g. KAP giderleri,

r. Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

s. Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

t. Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

(iif) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar:

a. Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

b. Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c. Takvim yili esas alinarak ticer aylik donemlerin son isgiiniinde Fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

d. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.
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9. FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIiPLERINE AKTARILMASINA
ILISKIN ESASLAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Fon’da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baglangig
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihrag
belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan
kardan paylarin1 almis olurlar.

9.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara Sozlesme’nin 8. maddesinde yer verilmektedir.

9.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak, Fon malvarligindan karsilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere
Sozlesme’de yer verilmektedir.

9.5. Fon’a iliskin tiim giderler Fon malvarligindan karsilanir. Su kadar ki, Fon kurulus masraf ve
giderleri ile Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iliskin her tiirlii danigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan {icretler, soz konusu flicretlere ve tahsil esaslarina yatirimci sézlesmesinde yer verilmek
sartiyla, Fon portféyiinden karsilanabilir. Fon’dan karsilanan, portfdy yonetim tcreti dahil tim
giderlerin toplaminin Fon toplam degerine gore iist sinirina ihrag sdzlesmesinde yer verilmektedir.

10. FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRICIMLAR’A BILDIiRIMINE
ILISKIN USUL VE ESASLAR

10.1. Katilma paylarmin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, Fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yilda en az 1 (bir) kere hesaplanir
ve Nitelikli Yatirimcilar’a aylik olarak e-mail yoluyla bildirilir.

10.2. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, SPK’ya
ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak En
Uygun Haberlesme Vasitasi ile katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.
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11. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA iLiSKIN USUL VE ESASLAR

11.1. Fon katilma paylar1 sadece SPK diizenlemelerinde tanimlanan Nitelikli Yatirimcilar’a
satilabilir.

11.2. Katilma payr satin alinmasinda, Kurucu’nun merkezine veya Gedik Yatirrm Menkul
Degerler A.S. merkez ve subelerine basvurularak alim talimati verilir. Tiim katilma payr alim
talimatlarina ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.

11.3. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13. maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde
iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

11.4. Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden 60 (altmis) ay boyunca,

Nitelikli Yatirnmeilar pay alim talimati vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir.

11.5. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantistii durumlarin meydana gelmesi durumunda, SPK tarafindan uygun goriilmesi halinde, Fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

11.6. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon
Siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

11.7. Kurucu yatirnm hedefleri dogrultusunda uygun bulmadigi alim taleplerini alacagi Yatirim
Komitesi karart ile kabul etmeme hakkina sahiptir.

11.8. Katilma Pay1 Alim Talimatlar1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

11.8.1. Alim talimatlar1 her giin kabul edilir ve ayin son is giinii isleme alinir, her aym son isgiinii
itibariyla hesaplanan pay fiyati iizerinden bir sonraki is giinii gerceklesir.

11.8.2. Alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir. Alim talimatinda belirtilen tutar nakden tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen katilma pay1 sayis1 Fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Alim
talimatlar1 ayrica istirak paylar1 karsihginda da gerceklestirilir. Istirak pay:r karsihigindaki pay
alimlar1 ve pay iadelerine iliskin bilgilere S6zlesme’nin 16. maddesinde yer verilmektedir.

11.8.3. Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar Yatirimci
adma Inveo Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle katilma
pay1 aliminda kullanilir.
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11.8.4. Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun édeme cagrisi lizerine, bir defada veya
farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

11.8.5. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir.
11.9. Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar

11.9.1. Fon igtiiziigii, ihrag belgesi ve Sozlesme’de belirtilen esaslar gergevesinde katilma
paylarinin pazarlama ve dagitimi kurucunun yani sira, Kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag
belgesinde unvanlarina yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri
ile yatirnm kuruluslan tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye
sahip satis personeli tarafindan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

11.9.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis
yapilan Yatirimeilar’in Teblig’de belirlenen Nitelikli Yatirimci vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi
ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri Fon Siiresi’nce ve asgari olarak 5 (bes) yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek Yatirimer
zararlarindan Kurucu ile katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus
miiteselsilen sorumludur.

11.9.3. Teblig’in 16. maddesinin on ikinci fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma payinin
satis1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paylariin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimeilarin katilma paylariin
thra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma
paylarma  karsihlk  gelen  istirak  paylarinin yatinmcilara  devredilmesi  suretiyle
gerceklestirilebilir. Katilma payr satisinin - veya fona iadesinin istirak payr karsilifinda
gergeklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

11.9.4. Katilma paylart sadece Fon Siiresi’nin sonunda nakde doniistiiriiliir. Su kadar ki Fon
Siiresi’nden once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olugsmasi durumunda, Kurucu yonetim kurulu karariyla, olusan nakit fazlasi katilma
payt sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde paylart oraninda nakden
dagitilabilir. Ayrica, Yatirnm Komitesi ve yonetim Kurulu tarafindan karar alinmasi durumunda
belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesi’nin kararinda belirlenecek
tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat izerinden Fon’dan ¢ikis kabul edilebilecektir. Bununla
birlikte Sozlesme’nin 25. maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar ger¢evesinde de
katilma paylar1 Fon’a iade edilebilecektir. Fon katilma paylarinin sadece Fon Siiresi sonunda Fon’a
iadesi esastir. Su kadar ki; tasfiye donemi ve erken dagitima ek olarak, Yatirim Komitesi tarafindan
karar alinmasi durumunda belirli bir tarih aralifinda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim
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Komitesi’nin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat tizerinden fondan
cikis kabul edilebilecektir.

11.9.5. Katilma paylart sadece Fon Siiresi’nin sonunda Fon’a iade edilebilir. Su kadar ki, Fon
Siiresi’nden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsil ve sonrasinda
borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu’nun yonetim Kurulu
karariyla olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi yaptirilmak suretiyle
paylar1 oraninda dagitilabilir. Fon katilma paylarinin sadece Fon Siiresi sonunda Fon’a iadesi
esastir. Su kadar ki tasfiye donemi ve erken dagitima ek olarak, Yatirnm Komitesi tarafindan karar
alinmast durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirnm Komitesi’nin
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat {izerinden fondan ¢ikis kabul
edilebilecektir.

11.9.6. Katilma paylarinin Fon’a iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadigini ve
portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin Yatirimer’nin zararina olacagin tevsik edici
bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, Kurucu katilma paylarmin geri alimini erteleyebilir.
Ancak bu siire 1 (bir) yili asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal SPK’ya bildirilir. Katilma
paylarinin sadece fon siiresinin sonunda nakde ¢evrilmesi de miimkiindiir.

11.10. Nitelikli Yatirimeilar Arasindaki Katilma Pay1 Devirlerine iliskin Esaslar

11.10.1. Nitelikli Yatirnmcilar arasinda katilma paylarinin devri islemi oncesi, devre iliskin
bilgilerin Kurucu’ya ve Yatirim Komitesi’ne sunulmasi zorundadir. Kurucu’nun devri uygun
gormesi ve Yatirnrm Komitesi’nin devri onay kararmin ardindan devir onama yazisi Kurucu
tarafindan devralana ibraz edilerek devir islemi yapilabilir. Devralan kisi veya kuruluslarin,
Nitelikli Yatirimer vasiflarimi tagidigina dair bilgi ve belgelerin Devreden tarafindan Kurucu’ya
iletmesi zorunludur.

11.10.2. Kurucu tarafindan, devir onama yazisinin devralana ibrazi lizerine ve Devralanin isbu
Sozlesme’ye taraf olmasindan sonra, katilma payr devirlerine iliskin bilgiler Kurucu tarafindan
MKK’ya iletilir.Nitelikli Yatirnmcilar arasindaki katilma pay1r devir bedelleri serbestce
belirlenebilir. Devir bedelinin tahsil edilmesi devredenin sorumlulugunda olup devreden devir
bedelini tahsil edememesi halinde Kurucu’nun herhangi bir sorumlulugu veya tekeffiil borcu
olmadigini, olumsuz bir durumda Kurucu’dan herhangi bir talepte bulunmayacagini kabul ve beyan
etmistir.

11.10.3. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari
Fon Siiresi ve takip eden en az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
Yatirimcilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarimin hak sahibi Yatirimeilar’in
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir.
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11.10.4. Kurucu da sahip oldugu katilma paylarini, Nitelikli Yatirnmcilar’a devredebilir. Bu
durumda genel devir prosediirii gegerlidir ve Yatirnm Komitesi onay1 alinir.

11.10.5. Isbu Sozlesme’de yer alan kisitlamalara veya prosediirlere aykir1 olarak gerceklestirilen
katilma pay1 devirleri gecerli kabul edilmez. Aykiri devralan Yatirimei, Fon yonetimine iligkin
herhangi bir hak veya mali hak talebinde bulunamaz. Devreden ise, Sozlesme kapsamindaki
sorumluluk ve yiikiimliiliklerinden ibra edilemez. Siipheye mahal vermemek adina, isbu
Sozlesme’de yer alan kisitlamalara veya prosediirlere aykiri olarak devredilen katilma payzi,
devralana, isbu S6zlesme kapsaminda Fon’a iligkin hi¢bir yonetim hakki ve mali hak vermez.

12. PAY GRUPLARININ HAK VE YOKUMLULUKLERINE iLiSKiN ESASLAR

Katilma paylar1 tek pay grubundan olusacaktir. Fon’a yatirim yapan Yatirimcilar, daimi iyeler
digindaki Yatirim Komitesi {iyesini atama yetkisine sahiptir.

13. PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

13.1. “Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin SPK’nin ilgili diizenlemeleri ve igtiiziikte
belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

13.2. “Fon toplam degeri”, Fon portfoyilindeki varliklar Fon portfdyiindeki varliklar Teblig, II-
14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde
belirlenen esaslara gore degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfoy degerine varsa diger
varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve borg¢larin diisiilmesi suretiyle ulasilan degerdir. Katilma
paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

13.3. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin {igiincii
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tasiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gerceklestirilir.

13.4. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon
stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

13.5. Yatiimcilar’in kaynak taahhiidiiniin artirilmasi veya Fon’a yeni Yatirimci eklenmesi
durumunda, 6denecek tutarin dogru sekilde belirlenebilmesi icin SPK diizenlemeleri ¢ergevesinde
Yatirimci talebi iizerine 6zel degerleme raporu hazirlanabilir. Bu durumda, degerleme masraflari
talepte bulunan Yatirimcilar tarafindan karsilanacaktir.
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13.6. Fon portféylinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, SPK’nin
yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin
esaslara uyulur.

13.7. Fon birim pay degeri en az yilda bir kere olmak {izere hesaplanir ve ihra¢ belgesinde/isbu
Sozlesme’de yer verilen usuller ile nitelikli Yatirimeilar’a bildirilir. Fon’a iliskin olarak ayrica her
giin bilgi/gdsterge amacl bir referans fiyat hesaplanir.

13.8. SPK Fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasma iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

13.9. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar
defterine yazilarak, SPK’ya ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak En Uygun Haberlesme Vasitast ile katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

14. GIRIS CIKIS KOMISYONUNA ILISKIN ESASLAR

14.1. Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihra¢ belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutar1 fona gelir olarak
kaydedilir. Fon Siiresi’nin sonundaki katilma payi iadesinde ve emeklilik yatirim Fon’larinin
katilma pay1 iadelerinde satis komisyonu uygulanmaz.

14.2. Fon’a giris ve c¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylarinin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmasi durumunda, bu hak ve
yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan Yatirimci’ya gecer.

15. PERFORMANS UCRETININ FON’DAN VEYA KATILMA PAYI SAHIiPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR

15.1. Kurucu, Teblig’in 24. maddesinde belirtilen esaslara uygun olarak performans {icretini
Fon’a tahakkuk ettirir ve tahsil eder. Performans iicreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Fon’dan tahsil
edilecektir. Performans licretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay1 satisina
baslanmadan Kurucu’nun yonetim kurulu karar ile belirlenir.

15.2. Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini ytiriiten kurulug tarafindan, katilma pay1
satig1 yapilacak Yatirimcilar’a performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin
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yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak Yatirimcilar’dan performans iicretine
iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5
(bes) yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portféy Saklayicisi tarafindan performans iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarmin Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadig1 hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir
durumun tespit edilmesi halinde, Kurucu’dan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

15.3. Fon, dagitilabilir kar veya nakit fazlasi bulunmasi durumunda, her ay Yatirim Komitesi’nin
onay1 ile Yatirimcilar a kar payr dagitabilir. Yatirnm Komitesi, Fon’un finansal durumunu, borg
planlamalarint ve yatirnm hedeflerini degerlendirerek kar payi dagitimina karar verir. Kar payi
O0demeleri Kurucu Yatirirm Komitesi kararini takip eden 5 (bes) is giinii icerisinde gerceklestirilir.
Kar payr dagitimi karari alindiginda, Kurucu, Yatirnmcilar’s En Uygun Haberlesme Vasitasi ile
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve dagitimin Fon birim fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirir.

15.4. Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kar payi tutarlari, bireysel saklama hizmeti
veren kurulustaki hesaplarina aktarilir.

15.5. Kar pay1 dagitimi, Fon paylar1 iade alinmaksizin yapilarak, Fon’dan nakit ¢ikisina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama donemi itibariyle hesaplanan Fon toplam degerini ve
birim pay fiyatini azaltic1 bir etkisi olur.

16. FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA SARTLARI

16.1. Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimecilara
satilabilir.

16.2. Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir. Su kadar ki, fon
stiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsil ve sonrasinda
bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
karariyla olusan nakit fazlas1 katilma pay1 sahiplerine katilma pay: iadesi yaptirilmak suretiyle
paylar1 oraninda dagitilabilir. Fon katilma paylarinin sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi esastir.
Su kadar ki; Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim’a ek olarak, Yatirnm Komitesi tarafindan karar
almmas1 durumunda belirli bir tarith araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat {izerinden fondan ¢ikis kabul
edilebilecektir. Bu durumda tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim
talimat1 vermis kabul edilir.

16.3. Katilma pay1 satisinin veya fona iadesinin istirak payr karsiliginda gercgeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.
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16.4. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadigini ve
portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin yatirnmcinin zararina olacagini tevsik edici
bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, kurucu katilma paylarinin geri alimmni erteleyebilir.
Ancak bu siire bir yil1 asamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurula bildirilir.

17. FON’A KATILMA PAYLARININ FON’A IADESININ NAKDi OLARAK VE/VEYA
ISTIRAK PAYI DEVRiI YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA iLiSKIiN
ESASLAR

17.1. Teblig’in 16. maddesinin 12. fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma payinin satist,
Fon birim pay degerinin tam olarak nakden Odenmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paylarimin Fon’a devredilmesi; katilma paylarmimn Fon’a iadesi ise Yatirimcilar’in katilma
paylarinin ihrag¢ belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi
veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gercgeklestirilebilir.

17.2. Katilma payinn istirak pay1 karsiliginda satis1 s6z konusu oldugunda, ihra¢ edilecek katilma
pay1 miktariin dogru sekilde belirlenmesi ve Fon portfoyline alinacak istirak paylarinin degerinin
tespiti amaciyla, SPK diizenlemeleri uyarinca son 3 (ii¢) ay i¢inde hazirlanmis bir 6zel degerleme
raporu alinabilir. Bu durumda katilma payi1 sayisi, en fazla bu raporda belirlenen degere karsilik
gelecek sekilde ihrag edilecektir. Degerleme raporunun maliyeti, istirak paylarint Fon’a devreden
Yatirimer tarafindan karsilanacaktir.

18. FON TOPLAM GIDER ORANI VE YONETIM UCRETI

18.1. Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan, Fon yonetim {iicreti
ve performans {icreti dahil tim giderlerin yillik toplami1 Fon toplam degerinin yillik %20 (ylizde
yirmi)’si olan Fon toplam gider oranin1 agmayacaktir.

18.2. Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, Yatirimcilar tarafindan Fon katilma payr satin alinmasina
iliskin verilen toplam Fon biiytikligli tizerinden yillik olarak %0,3’li tutarindaki portfdy yonetim
ticretini Fon’dan tahsil eder. Bu tutar, aylik donemlerin sonunu takip eden 5 (bes) is giinii i¢inde
Kurucu’ya 6denecektir.

18.3. Fon yonetim iicreti ve performans iicreti dahil tiim giderlerin toplami, Fon toplam degerinin
yillik %20 (yilizde yirmi)’sini agmayacaktir. Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii
itibariyle yillik Fon toplam gider oraninin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢inde hesaplanan giinliik
ortalama Fon toplam degerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yukarida
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar yilin son is giinii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a iade edilmek iizere Fon’a tahakkuk ettirilir ve 5 (bes) is giinii icinde Kurucu
tarafindan Fon’a iade edilir. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider
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oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider oran1 limiti i¢cinde kalinsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan 6denemez.

18.4. Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak, Fon malvarligindan karsilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu {icret Kurucu ve yonetici arasinda
paylastirilabilir.

19. BIRIM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA PAYI
ALIM SATIMI YAPILMASI

Fonun nakit ihtiyacin1 karsilamak ve yatirim firsatlarin1 degerlendirmek maksadiyla,Yatirim
Komitesi’nin uygun gormesi halinde katilma pay1 alim satiminin birim pay degerinden farkli bir
fiyat tizerinden gergeklestirilmesi miimkiindiir. Katilma pay1 alim satimina esas teskil eden bu fiyat,
her islem 6ncesinde katilma pay1 sahiplerine En Uygun Haberlesme Vasitasi ile bildirilir.

20. NITELIKLI YATIRIMCILAR ARASINDAKI KATILMA PAYI DEVIRLERINE
ILISKIiN ESASLAR

20.1. Katilma paylariin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimet vasiflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiirliten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek
ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilarin hesaplari
arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma payr devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimeilar arasindaki
katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

20.2. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans licretinin katilma paylarinin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimlilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve
yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimeiya geger.

21. KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODEME PLANINA, ALT VE UST
LIMITLERINE, KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE GETIRILMEMESI
HALINDE KURUCU TARAFINDAN ALINABILCEK TEDBIRLER, KAYNAK
TAAHHUDU ODEMELERINDEN ONCE GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOYUNE
ILISKiN OZEL DEGERLEME RAPORUNA iLiSKiN ESASLAR

21.1. Yatirimcilar’in bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek iizere, Fon’a kaynak taahhiidiinde
bulunmalarim1 talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak Odenebilir. Nitelikli
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Yatirnmcilar’dan alinacak toplam kaynak taahhiidii asgari tutar1 Teblig’in 22. maddesinde
diizenlendigi sekildedir.

21.2. Nitelikli Yatirimcilar’dan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin yatirnmci sézlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
6denmesi Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

21.3. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden 1 (bir) yil igerisinde
katilma paylarinin Nitelikli Yatirimcilar’a satisina baslanmasi Teblig geregi zorunludur. Kaynak
taahhiidii tutar1, en ge¢ 2 (iki) yil igerisinde yatirima yoOnlendirilir. Kaynak taahhiitleri, tahsil
edilmelerini miiteakip ihrac¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen
sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu stire 2 (iki) y1l1 asamaz.

21.4. Isbu Sozlesme’de belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamasi
halinde Fon’un yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg 6 (alt1) ay i¢inde Fon’un tasfiyesine izin
talebiyle SPK’ya bagvurulur. SPK tarafindan verilecek izni takiben Fon ictiiziigi, ticaret sicilinden
terkin edilir.

21.5. Yatirim Komitesi, Fon toplam degerinde meydana gelebilecek degisiklikleri dikkate alarak,
Yatirimeilar’in kaynak taahhiidii 6demeleri oncesinde ddenecek tutara karsilik ihra¢ edilecek
katilma pay1 sayisinin dogru bir sekilde belirlenebilmesi i¢in SPK diizenlemeleri gercevesinde 6zel
degerleme raporu hazirlatabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedeli Fon tarafindan karsilanir.

22. DENKLESTIRMEYE ILiSKIN ESASLAR

22.1. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarma aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, kaynak taahhiidii 6demelerinin yapildigi aym 20’sinde (aym 20’sinin is giinii
olmamas: halinde takip eden ilk is giinii) aciklanan fiyat raporundaki birim pay fiyatina gore
belirlenir. ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek
Fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 (bir) adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL (bir
Tiirk liras1) olarak dikkate alinir.

22.2. Fon katilma paylarinin ihraci sonras1 Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda,
Fon’un mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda Fon katilma paylarini
alacak Yatirimcilar arasinda Kurucu’nun yonetim kurulu karari alinmasi ile denklestirme
yapilabilir. Ayrica 16. maddenin 12. fikrasi kapsaminda belirlendigi lizere Katilma paylarinin satisi
ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu iceren fiyat tarifesi de uygulanabilir. Elde edilecek
komisyon tutar1 Fon’a gelir olarak kaydedilir.
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23. YATIRIMCI’NIN BILGILENDIRILMESINE ILISKIN ESASLAR

23.1. Yatirim Komitesi iiyeleri, portfoy yoneticileri, digsaridan saglanan degerleme ve danismanlik
hizmetleri, Fon denetimini gergeklestirecek kuruluglar ve fonun maruz kalabilecegi risklerin
Ol¢timiinde kullanilan yontemler hakkinda detayli bilgilere, Fon’un siirekli bilgilendirme formu
aracilifiyla KAP (www.kap.org.tr) platformundan erisilebilirler.

23.2. Kurucu, Teblig’in 30. maddesi 3. fikrasinda diizenlendigi {izere; girisim sermayesi
yatirnmlar1 hakkinda detayli bilgileri, bu yatirimlarla Fon yonetiminde yer alan kisilerin olas1
iligkilerini de igerecek sekilde, yatirim tarihinden itibaren 15 (on bes) gilin iginde katilma pay1
sahiplerine En Uygun Haberlesme Vasitasi ile bildirir.

24. SOZLESME’DE DEGISIKLiK YAPILMASI VE YATIRIMCILAR’A DUYURU

Fon’un KAP sayfasinda Sozlesme’nin bir 6rnegine yer verilir. Sozlesme sartlarinda degisiklik
yapilmasi halinde degisiklikleri iceren S6zlesme’nin KAP’ta ilan edilmesi ve Portfoy Saklayicisi’na
gonderilmesi zorunludur.

25. FON’UN TASFIiYESI

25.1. Fon, ictiizik ve Sozlesme’de belirtilen siire sonunda sona erer. Fon’un sona ermesi ve
tasfiye islemlerinde, SPK’nin yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanacaktir.

25.2. Tasfiye donemine girildiginde SPK’ya bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

25.3. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma
pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz. Tasfiye doneminde girisim sermayesi yatirimlari da dahil tim
yatirim faaliyetleri durdurulur.

25.4. Kurucu Sozlesme’de belirtilen tarihlerde, Fon’daki nakit mevcuduna gore katilma payi
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 belirler. Her bir pay sahibi kendisi i¢in belirlenen tutar kadar
satim talimati vermis sayilir ve belirlenen tutar1 almak zorundadir. Katilma pay1 sahipleri, bu tutari
almaktan veya katilma paylarini iade etmekten imtina edemez.

25.5. Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla isbu Sozlesme’de
belirtilen pay fiyati1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin
almasi gereken tutar1 belirler.
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25.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasinin ardindan, Fon’un ad1 ticaret sicilinden
silinmek tizere SPK’ya bagvuru yapilacaktir. Kurucu, tescil islemini tamamlayarak ticaret siciline
ilan ettirir. Tescil ve ilan siirecine dair belgeler, 6 (alt1) is giinii i¢inde SPK’ya sunulur. Ticaret
siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona ermis sayilir.

25.7. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriillemez.

25.8. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

26. KURULCA BELIRLENECEK DIiGER UNSURLAR ve HUKUM BULUNMAYAN
HALLERDE UYGULANACAK MEVZUAT HUKUMLERI

Soézlesme’de hiikkiim bulunmayan hallerde Fon ictiiziik ve ihrag¢ belgesi, SPK diizenlemeleri, SPK
diizenlemelerinde hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler uygulanir. Bu S6zlesme’de veya
Fon igtiiziik ve ihrag belgesinde agikga belirtilmemis ve/veya diizenlenmemis hususlar Kanun ve
SPK tebligleri ile yiirtirlikteki Tiirk mevzuatina tabi olup; s6z konusu mevzuata gore
yorumlanacaktir. S6zlesme’nin SPK diizenlemelerine aykiri hiikiimleri uygulanmaz.

27. GIZLILIK

Taraflar bu S6zlesme kapsaminda yapacaklari ¢alisma esnasinda elde edecegi diger Taraf’a veya
miisterilerine ait bilgilerin gizliligine tiimiiyle riayet edecek, kanunen agikga yetkili kurum, kurulus,
merci ve/veya kisiler tarafindan resmi olarak istenilmesi durumu hari¢ olmak iizere bu bilgilerin
tictincii sahislara her ne sekilde olursa olsun aktarilmamasi i¢in her tiirlii tedbiri alacaktir. Gizlilik
yikiimliliigi bu S6zlesme’nin feshinde sonra da siiresiz olarak devam edecektir.

28. SOZLESME’NIN SURESI VE FESHI

28.1. Isbu Soézlesme velveya Sozlesme kapsamindaki hizmetlerin / yetkilerin SPK tarafindan sona
erdirilmesi talep edildigi durumlarda derhal, kendiliginden sona erecektir.

28.2. Isbu Sézlesme hiikiimleri Taraflar’in yazili mutabakati ile degistirilebilir.

28.3. Sozlesme, Taraflar’in imzasi ile yiiriirlige girer ve isbu So6zlesme hiikiimlerine uygun
sekilde feshedilmedik¢e veya bu madde kapsaminda sona ermedikge yiiriirliikte kalmaya devam
eder.

28.4. Asagida belirtilen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi halinde, ayrica bir bildirimde
bulunmaksizin bu Sézlesme kendiliginden sona ermis sayilacak ve Taraflar, Sézlesme’nin sona
ermesinden kaynakli herhangi bir zarar veya cezadan sorumlu olmayacaktir:
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(i)  Fon’un, isbu S6zlesme’nin 28. maddesi uyarinca sona ermesi,

(i) Taraflar’in tamaminin, isbu Soézlesme’nin sona erdirilmesi konusunda yazili mutabakata
vararak bir anlasma imzalamas.

28.5. Sozlesme’nin feshedilmesi veya sona ermesi, Taraflar’ca fesih veya sona erme Oncesinde
kazanilmis haklar1 ve taraflarin dogmus olan yiikiimliiliikklerini etkilemez; bu hak ve yiikiimliiliikler,
fesih veya sona erme sonrasinda da gecerliligini koruyacaktir.

29. DEVIR VE TEMLIK YASAGI

Isbu Sézlesme’den dogan hak ve yiikiimliiliikler Taraflar’in yazili muvafakati olmadikca devir ve
temlik edilemez.

30. TEBLIGAT ADRESLERI

Taraflar’in tebligat adresleri isbu Sozlesme’de gosterilen adresleridir. Taraflar, adres degisiklikleri
birbirlerine yazili olarak bildirmedigi siirece bu adreslere yapilacak tiim tebligat ve bildirimler
gecerli bir tebligatin hiikiim ve sonuglarinit doguracaktir.

31. UYUSMAZLIKLARIN COZUMU

Sozlesme’nin uygulanma ve yorumundan dogabilecek uyusmazliklarin ¢oziimiinde Istanbul
(Anadolu) Adliyesindeki Mahkeme ve Icra Daireleri yetkili olacaktir.

32. YURURLUK

Isbu Sozlesme toplam 32 (otuziki) ana madde ve eklerinden olusmaktadir. Taraflar’m mutabakat:
ile.../.../....... tarihinde 2 (iki) niisha olarak imzalanarak yiiriirliige girmistir.

YATIRIMCI INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.
Adi-Soyadi/Unvani:

imzas::
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