GSYF-IHRAC BELGESI

NUROL PORTFOY YONETIMI A.$.’NIN KURUCUSU OLDUGU
NUROL PORTFOY YONETIMIi A.S. IDACAPITAL iVMELENDIRME GIiRiSIM
SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN

THRAC BELGESIDIR

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 24.03.2022 tarih ve 14/459 sayili karari ile onaylanmis olan
ihrag belgesi, Fon’un kuruculugunun Unlii Portféy Yonetimi A.S.’den Nurol Portféy Yonetimi
A.S.’ye devredilmesi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 09/05/2024 tarih ve E-12233903-
320.05-53675 sayih karari cercevesinde yeniden onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen 18.05.2022 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligskin bilgiler agagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimci
sOzlesmesi hiikiimleri ile Tiirk Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlart | Fon i¢tiiziigii ve ihrag belgesi
BIST ve/veya Borsa Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslaria
Iligkin Teblig

Fon Nurol Portfdy Yénetimi A.S. Idacapital Ivmelendirme Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Ydnetici Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfdy Saklayicisi Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi I1-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan  yiirlirliige  konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
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1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy  Yoneticiligi ve Yatirim
Danigsmanlig Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayist:

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg:
Faaliyeti Yetki Belgesi

Tarih: 17.10.2023

No: PYS/PY.55-YD.27/542-1061

Adresi

Maslak Mahallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza
Sitesi No:255 i¢ Kapi No:801 Sariyer Istanbul

www.nurolportfoy.com.tr

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr ) ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Tiirkiye Emlak Katihm Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 11/11/2022
No: 67/1632 Say1

Adresi

Barbaros Mabh.
Atasehir/Istanbul

www.emlakkatilim.com.tr

Begonya  Sk. No:9/A

2. Fon’un Ihracina Iliskin Bilgiler

Thraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

Unlii  Portfosy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu’nun 08.02.2022 tarih ve 2022/6 sayil
Karar ile katilma paylarimin ihracina karar
verilen Fon’un kuruculugunun Unlii Portfoy
Yonetimi A.S.’den Nurol Portfoy Yonetimi
A.S.’ye devri Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’nun 09.02.2024 tarihli ve 20
sayillt ve Nurol Portfdy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’nun 22.02.2024 tarihli ve
317 sayili kararlar1 gercevesinde
gerceklesmistir.

Katilma paylarmin pazarlama ve dagitimim
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza
No: 255 A Blok Kat 8/801 Maslak 34485
Sartyer ISTANBUL

Nurol Yatirnm Bankasi A.S.

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza
No:255 B Blok Kat:15 Maslak 34485 Sariyer
Istanbul

Tiirkiye Emlak Katihm Bankas1 A.S.
Barbaros Mah. Begonya Sk. No:9/A
Atasehir/Istanbul



http://www.nurolportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.emlakkatilim.com.tr/
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Satis YOntemi

Fon katilma paylar1 yurt i¢inde veya yurt

disinda  yerlesik nitelikli  yatirimcilara
satilacaktir. Fon katilma paylar1 Borsa
Istanbul  Nitelikli ~ Yatirimecilar  Islem
Pazarinda islem gorebilir.

Katilma paymna iligkin asgari islem limitleri | Yoktur.

(varsa)

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 (yedi)
yildir. Bu siire ilk katilma payr satist (Ilk
Kapanis) tarihi ile baslar. Fon siiresinin son 2
(iki) y1l1 tasfiye donemidir. Yatirim Dénemi,
ilk katilma payr satigi tarihinden itibaren
31.12.2024’e kadardur.

Yatirim komitesi tiyeleri

1. Genel Miidiir - Ercan GUNER

1992 yilinda Istanbul Teknik Universitesi

Gemi Ingaati Miihendisligi bdliimiinden
mezun olup, 2002 yilinda Marmara
Universitesi Bankacilk ve  Sigortacilik

Enstitiisii’'nde Sermaye Piyasalar1 ve Borsa
Yiiksek Lisans programini tamamlamistir.
Gliniimiizde Marmara  Universite’nde
Bankacilik doktora programini tez agamasini
stirdiirmektedir.

1992 yilinda Yapt Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S.’de yatirnm uzmani olarak
basladig1 finans kariyerine, 1999-2004 yillar
arasinda  Yapr Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S.’de fon yoneticisi olarak devam
ettikten sonra dort yil siireyle reel sektorde
CFO olarak gorev yapmistir. 2008-2013
yillar1 arasinda HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi ve Alternatif Fonlar grup
miudiirligii yapmis, bu donemde bir siire i¢in
HSBC Global Asset Management Emerging
Markets-Londra ekibinde gorev almistir.
2014 yilindan beri genel miidiirliik gérevini
istlendigi Fokus Portféy Yonetimi A.S. nin,
2019 yilinda Strateji Portfdoy Yonetimi A.S.
ile birlesmesi sonrasinda ayni1 kurumda 2021
yilina kadar yonetim kurulu iiyesi olarak
gorev almistir. 2021 yilindan 2024 yilinin
Mart ayma kadar Hedef Portféy Yonetimi
A.S.’de genel miidiirliik gérevini tistlenmistir.
2024 yili Nisan ay1 itibartyla ise Nurol
Portfoy Yonetimi A.S.’ye genel miidiir olarak
atanmistir.
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2. Girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
yonetim  kurulu iiyesi - Giirhan
CARMIKLI (Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Baskani)

2008 yilinda Bilkent Universitesi Isletme
Bilgi Y6netimi Boliimiinden mezun olmustur.
2011 yilindan itibaren Nurol Insaat ve Ticaret
A.S.’de, 2017 yilindan itibaren ise Nurol
Holding A.S., Nurol Makina ve Sanayi A.S.,
Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S.,
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik
Ticaret A.S., Nurol Goksu Elektrik Uretim
A.S., Timad Madencilik Sanayi ve Ticaret
A.S., Turser Turizm Servis Yaymncilik ve
Ticaret A.S. sirketlerinde ydnetim kurulu
iiyesi olarak gorev almaktadir. S6z konusu
sirketlerde iistlendigi yonetim kurulu tiyeligi
gorevi kapsaminda; sirket alim satimlar1 ve
birlesmelerinin arastirilmasi, yeni teknoloji
yatirimlariin  degerlendirilmesi,  enerji
iretim tesislerinin fizibilite analizlerinin
yapilmasi, madencilikteki yeni ve c¢evreci
teknolojilerin arastirilmasi gibi alanlarda
calismalar  gerceklestirmektedir. 2019
yilindan  itibaren = Pidem  Restaurant
Isletmeleri Gida Turizm Insaat Ticaret ve
Sanayi A.S.’ye ve mobilite alaninda faaliyet
gosteren Greengo Teknoloji A.S.’ye girisim
sermayesi yatirimlarinda bulunmustur.

3. Dort yilik yiiksekogrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirnmlar1 konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip personel —
Sinan PAKSOY (Portfoy Yoneticisi)

1969 yilinda Istanbul’da dogan Sinan
PAKSOY Bogazi¢i Universitesi Endiistri
Miihendisligi Boliimiinde lisans egitimini
tamaladiktan sonra, 1998 yilinda Marmara
Universitesi Bankacilik ve  Sigortacilik
Enstitiisii’nde Sermaye Piyasalar1 ve Borsa
Yiiksek Lisans programini bitirmistir.

Prim Menkul Degerler A.S.’de 1995-2000
yillart arasinda Arastirma Miidiirii olarak
gorev almistir. Gorevi sirasinda  Girisim
Sirketi  Degerlemeleri, Hisse  Senedi,
Bor¢lanma Araglar;, Vadeli Islemler ve
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Uluslararasi Piyasalar Uye Islem Temsilciligi
alanlarinda calisarak uzmanlagmistir.
1993-1999 yillar1 arasinda Prim Menkul
Degerler A.$.’de bulundugu gorevindeki
Girigim Sirketleri konusundaki uzmanligiyla
Kadioglu Denizcilik firmasina  yatirim
yapmis ve Yénetim Kurulu Uyeligi
gorevinde bulunmustur. Gorevi kapsaminda
yeni gemi insa projesinin tesvik uygulama ve
Finansman bulunmasi, Marmara Bdolgesinin
ilk ve en blyiikk 6zel liman yatirimi olan
Ambarli Limaninin arsalarinin satin alinmast,
mendirek ve rihtimlarinin insasi, Milli
Emlak’tan dolgu yapilan yerlerin kiralanmasi
ve finansman ihtiyaclarinin = ¢ozlilmesi
konularinda gorev almistir.

2000-2024 yillar1 arasinda Mehtap Mutfak
Esyalar1 A.S.’de Genel Miidiir Yardimciligi
ve Genel Miidiir gorevlerinde bulunmustur.
Gorevi siiresince firmanin artan ihtiyaclari
gézonline  bulundurularak  en  biiylik
hammadde  girdisini  liretmek  {izere
aliminyum disk fizibilite c¢alismalarinin
yapilmasini saglamistir.

Ayrica yurtici ve yurtdisi farkl alternatifler
degerlendirilip 2008  yilinda  Kuzey
Amerika’nin 6nemli otomotiv iireticileri i¢in
iretim yapan Kanada’daki bir tesisi
tamamiyla uluslararasi ihaleden satin alarak
sokiilmesi, ithalat izinleri, montaj miisadeli
antrepo izinleri alinmasi, ithalatlari, gelen
makinelerin montaj islemlerinin
koordinasyonunu saglamistir.

Mehtap Mutfak Esyalar1 A.S. firmasinin
Istanbul fabrikas1 kapatilarak Istanbul’dan
Kocaeli’'ne  tasinmasi, yeni  personel
istihdamu, kapasite arttirict makine yatirimlari
organizasyonu gerceklestirmistir.

2015 yilinda bir bagka kisisel yatirim olarak
Yalova ilinde otomotiv ve makine yan sanayi
{iretimi yapan Aspana Makine Insaat ve
Ticaret A.S. firmasimma kurucu ortak olarak
girmistir.

2025 Mayis ayindan itibaren Nurol Portfoy
Yonetimi A.S.’de portfoy yoneticisi olarak
atanmistir. SPL Diizey 3, Tiirev Araglar ve
Kredi Derecelendirme Lisanslari sahibidir.
Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
iyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
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bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulagilmasi
miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi Degerleme ve danigmanlik hizmetleri gibi
disaridan aliman hizmetlere iligskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine Iliskin Esaslar

Fon’un birincil yatinm amaci, Tiirkiye’de yerlesik sermaye ihtiyaci olan erken asama
teknoloji tabanli veya yenilik¢i is modeli olan girisimler ile {iriin ve hizmetleri pazarda miisterileri
tarafindan talep goren ve gelirleri katlanarak biliylimeye baslamis girisimlere Ar-Ge ve yenilik
sonuclarinin ticarilestirilmesine, yatirimlari ve istihdami artirmaya, yurt disina agilmaya ve ihracat
yapmaya yonelik yatirimlar yaparak, bu girisimlere disaridan alinacak olan ivmelendirme
programlari vasitast ile ivmelendirme danismanlig1 saglayarak, girisimleri elde tutarak ve bunlari
elden cikararak yiiksek getiriler elde etmektir.

Fon, erken asama ve gelisme asamasindaki KOBI‘lere, birka¢ asamali yatirimlar vasitasi
ile sermaye ve sermaye benzeri yatirimlar yapacaktir. Fon, yenilik¢i, teknoloji tabanli, sosyal ve
cevresel fayda da saglayan kiiciik ve orta dlgekli sirketlere, odaklandig1 sektor/dikeyler (is plani
icerisinde yer alan) dncelikli olacak sekilde sermaye ve sermaye benzeri yatirim yapacaktir.

Fon halka acik olmayan biiylime potansiyeli yiiksek mali yapisin1 kuvvetlendirmesi
gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya
girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon girisim sirketlerinin ihrag ettigi ve
kurucusu tarafindan Icazet Belgesine baglanmis borglanma araglarma yatirim yapabilir. Teblig’de
tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirnmi yapmak lizere yurtdisinda kolektif yatirim
amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun, yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler: gida, bilisim, egitim, finansal teknolojiler,
elektronik ticaret, big-data, perakende teknolojileri de dahil olmak lizere teknoloji, ulastirma,
imalat, finans ve perakende sektorleridir. Fon bu sektdriin disindaki sektdrlere de yatirim
yapabilecektir.

Fon’un yatirim stratejisi temel olarak, yeni nesil girisim sirketlerine (start-up) baslangi¢ ve
biiylime asamalarinda yatirim yapmak, bu sirketlere disaridan alinacak olan ivmelendirme girisim
programlar1 vasitasi ile ivmelendirme danmismanhigi saglamak ve sirketin gelisim veya ileri
asamalarinda satig, birlesme, halka arz, kurucu ortaga satis, stratejik ortaga satis, sirkete satis,
finansal yatirimciya satis gibi yontemlerle yatirimi sonlandirmaktir. Fonun yapacagi girisim
sermayesi yatirimlari ile ilgili gerek giris, gerekse ¢ikis kararlar1 yatirim komitesince verilir ve
kurucu yonetim kurulunca onaylanir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢ciminde esas alinacak kriterler; Katilim esaslarina uygun
alanlarda faaliyet gdsteriyor olmasi 6n sart olup; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
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sorumluluk sahibi deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel
gelisime uygun olmak, rekabet¢i marka degeri yaratma giicii, stirdiiriilebilirlik ve katma degerli
iirlin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarmin iizerinde
yonetimde sz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi,
profesyonel yonetim olmasi durumunda c¢ogunluk paylarinin satin alimi gibi metotlar
uygulanacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda yapilacak yatirimlar yatirnrm komitesi tarafindan
belirlenir.

Yatirimlardan ¢ikislarda ise kurucu ortaga, yoneticilere, stratejik yatirnmciya, baska bir fona
veya sair u¢ilincii kisilere satig ve halka arz gibi yontemler kullanilacaktir.

4. Fonun Yatirnm Simirlamalan iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yoOnetilir. Uygulanacak her tiirlii yatirim karar1 katilim finans ilke ve esaslarina uygun
olacak sekilde gerceklestirilecektir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 Aciklama Dénemine iliskin Esaslar

Fon’a iligkin bilgi amach olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden
Fon’a iligkin alim-satim islemi gerceklestirilmez.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhiidii ~ /istirak
pay! karsiliginda alim talimati verilen donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa
hesaplanip agiklanarak nitelikli yatirnmcilara bildirilecektir.

[k kaynak taahhiidiinden sonraki 24 ay boyunca alim talimatlari, her giin kabul edilir ve
o giin hesaplanan pay fiyati lizerinden bir sonraki i giinii gergeklestirilir.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Yonetim iicreti dahil tiim giderlerin
toplaminin iist sinir1, fon toplam degerinin yillik %30’udur. Yatirimci sézlesmesinde belirlenen
hallerde Fon’dan karsilanacak performans iicreti bu sinira dahil degildir.

Toplam Fon Katilim Tutari, pay alimi talimati gergeklestirme tarihlerinde fona 6denmis
olan toplam her bir kaynak taahhiidii tutarinin fona aktarildig1 giintin 1 (bir) is gilinii 6ncesinin
TCMB ABD Dolar1 doviz alis kuruna boliinmesi sonucunda ulasilan ABD Dolar1 cinsinden
degerlerinin toplaminin; fona devredilen her bir istirak payinin devir sirasinda belirlenen degerinin
ilgili paylarin fona devredildigi giiniin 1 (bir) is glinii 6ncesinin TCMB ABD Dolar1 doviz alig
kuruna boliinmesi sonucunda ulagilan ABD Dolar1 cinsinden degerlerinin toplamina eklenmesi
suretiyle bulunan degeri ifade eder.
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Tiim paylar i¢in yonetim {icreti 31.12.2024 tarihine kadar Toplam Fon Katilim Tutari’nin
yillik %2,5 (yiizdeikibuguk) ve 31.12.2024 tarihinden sonra Toplam Fon Katilim Tutari’nin yillik
%]1 (yiizdebir) oraninda yonetim {icreti tahakkuk ettirilerek Fon birim pay fiyati hesaplanir ve
kurucu tarafindan alim satim yerlerinde agiklanir. Yonetim iicreti giinliik olarak, Amerikan Dolar1
cinsinden hesaplanip tahakkuk ettirilecek olup, aylik dénemlerin sonundan itibaren 5 (bes) is giinii
icerisinde, yoOnetim iicretinin ddenecegi is giiniiniin 1 (bir) is giinii Oncesinde saat 15:30°da
aciklanan TCMB ABD Dolar1 doviz alis kuru dikkate alinarak tahsil edilecektir.

Pay gruplar1 bazinda, Yatirimci Sozlesmesi’nde de agiklandigi iizere, yonetim ticreti
farklilig1 bulunmaktadir. Yonetim iicreti; A Grubu paylar i¢in Fon siiresi boyunca yillik %0,1, B
Grubu paylar i¢in fon siiresi boyunca yillik %1 (yiizdebir), C Grubu pay icin ise 31.12.2024 tarihine
kadar yillik %2,5 (yiizdeikibuguk) ve 31.12.2024 tarihinden sonra ise yillik %1 (yilizdebir)’dir. A
ve B Grubu pay sahiplerinin yonetim {icretinin iadesi; her bir A ve B grubu pay sahibi i¢in,
Y onetici’nin yonetim iicretini tahsil ettigi takvim ayini izleyen takvim ayinin ilk 15 (on bes) giinii
icerisinde gercgeklestirilecektir.

Yénetim iicreti ilk katilma payi satist (Ilk Kapanis) tarihinden itibaren islemeye baslar.

Y o6netim ticretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak {izere tiim masraflar
Fon tarafindan karsilanir.

Portfoy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek ise performans ticretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar
2. PortfOy isletmesi ile ilgili harcamalar

a)  Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b)  Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter {icretleri,

c¢)  Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢)  Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
sigorta ticretleri,

d)  Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin
O0denen her tiirlii Gicretler,

e)  Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar1 ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig
kuru ilizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g)  Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim damismanlik hizmet ve iicretleri,
h)  Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,
1) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter

1) MKK ve Takasbank’a Fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j)  Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k)  (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

1)  Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,
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m) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
n) Icazet belgesi giderleri,
0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
misavirlik giderleri,

b)  Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ficretler,

c¢)  Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢)  Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarimin Devrine Iligkin Esaslar
7.1.Genel Esaslar:

Fon katilma pay1 satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi ile katilma paymin fona iadesi, yatirimcilarin
katilma paylarinin ihrag¢ belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma
paylarinin Kanun’un 13’iincii maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde {iye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme cagrilarina istinaden Kurucu’nun
ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak {lizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir

7.2.Kaynak Taahhiidii:

Yatirimeilar, Fon’un kurulusundan baslayarak Ik Kapanis’tan itibaren 31.12.2024 tarihine
kadar kaynak taahhiidiinde bulunmak veya istirak paylariin Fon’a devredilmesi suretiyle Fon’a
katilabilirler. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni yatirime1 kabul edilmeyecektir.

Yatirimer sézlesmesinde yer alan istisnalar sakli kalmak kaydiyla yatirnmeilar, ilk
Kapanig’tan Taahhiit ve Talep Toplama Doénemi’nin sonuna kadar ek kaynak taahhiidiinde
bulunabilirler.

7.3.0deme Cagrisi:

Kurucu, katilma pay1 satin alma tarihinden en az 5 (bes) is giinli 6ncesinden Y onetici’nin
Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriilecek yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim
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tarthini belirtmek suretiyle, Taahhiit ve Talep Toplama Doénemi boyunca, girisim sermayesi
yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger yatirimlar1 yapmak, Fon’a iliskin giderleri karsilamak,
Fon’un 6deme tazmin ve diger yiikiimliiliiklerini karsilamak ve bunlarla sinirli olmamak iizere
yatinm hedefi ve stratejisi cergevesinde belirtilen herhangi bir amacgla 6deme cagrisinda
bulunabilir. Taahhiit ve Talep Toplama déneminden sonra ise Fon’a iliskin giderleri karsilamak ve
Fon’un 6deme ve tazmin ve diger yiikiimliiliklerini karsilamak amaciyla 6deme cagrisinda
bulunulabilir.

Odeme cagrisina iliskin esaslara yatirimei sézlesmesinde yer verilir.

Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun yatirimci sézlesmesinde yer alan usule gore yapacagi
cagriy1 takip eden 5 (bes) is glinii i¢inde yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme ¢agrisi iizerine, bir defada
veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir.

Miitemerrit yatirimcilara iligkin diizenlemeler yatirimci sézlesmesinde yer almaktadir.
7.4.Katilma Pay1 Alimlar:

[k Kapanis’ta her bir katilma pay1 satis1 1 (bir) TL iizerinden gergeklestirilecektir. Takip
eden ihraclarda her bir kaynak taahhiidii 6demesi, nakit karsiligi alim talimatlar1 ve istirak pay1
karsiliginda katilma pay1 alim talimatlar1 karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
pay1 sayisi, kaynak taahhiitleri ve nakit karsiligi alimlar i¢in alim talimatinda belirtilen tutarin
nakden ddenmesini/ istirak paylari igin Istirak Payr’nin Fon’a devredilmesini takip eden giin
hesaplanan Primli Fon Birim Pay Degeri’ne gore belirlenir.

Giincel Degerleme Pay Degeri’nin lizerinden son Degerleme Tarihi’nden hesaplama
giiniine kadar aciklanan toplam kiimiilatif Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) + %6 (yiizde alt1) oran
uygulanarak hesaplanan pay degerini ifade eder. Ay ortasindaki hesaplamalar i¢in en son agiklanan
aylik TUFE oranmin ay bagindan itibaren gegen giin sayis1 kadarlik karsiligi hesaplanur.

Giincel Degerleme Pay Degeri ise en son Degerleme Tarihini takip eden ilk Fiyat
Raporu’ndaki Fon Birim Pay Degerini ifade eder. Degerleme Tarihi GSYF Tebligi’nde diizenlenen
esaslar dogrultusunda girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi i¢in hazirlanan raporun tarihini
ifade eder.

Ihrag edilen katilma paylari, her bir yatirimei tarafindan 6denmemis kaynak taahhiitleri ile
orantil1 olarak satin almacaktir. Ancak Kurucu, Ik Kapanig’ta yahut devam eden ihraglarda bazi
yatirimeilarin 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma payir alim haklarimi
kisitlayabilir.

Yatirimcilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden Y Onetici’nin yatirimci
sOzlesmesinde yer alan usule gore yapacagi odeme cagrisini miiteakip yatirimcilar tarafindan
verilecek pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 5 (bes) is giinii i¢inde Yonetici
tarafindan yerine getirilir.
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Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir. Bu durumda katilma paylarinin satisindan énce
istirak paylariin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma paylar1 bu
sekilde belirlenen degerden fazla olmamak iizere, belirlenecek deger karsiliginda ihrag edilir.

Kaynak taahhiitlerine ve nakit karsilig1 alimlara istinaden verilen alim talimati1 karsiliginda
tahsil edilen tutar, bu tutara karsilik gelen katilma paylarinin yatirimer hesaplarina aktarilmasina
kadar yatirimci adina Vaad s6zlesmelerinde nemalandirilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 13.30’a
kadar tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina ayni giin, saat 13.30’dan sonra tahsil edilen
tutarlarin nemalandirilmasina takip eden is giinii baslanir.

Katilma payr alimina, yukaridaki yontemle nemalandirmadan elde edilen tutar dahil
edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimin1 takip eden ilk is glinii yatirimcilarin hesabina nakit
olarak iade edilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araclarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagantistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

7.5. Katilma Paylarimin Devri:

Katilma paylarmin nitelikli yatirimeilar arasinda devri Kurucu’nun ve Yatirim
Komitesi’nin onaymin alinmasi kaydi ile miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma pay1
devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimei vasiflarini
haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon
stiresi ve takip eden en az 5 (bes) y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilarin hesaplari arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimecilar arasindaki katilma payr devir
bedelleri serbestge belirlenebilir.

Fon’a giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylarinin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve
yukiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya gecer.

7.6. Katilma Pay1 Satimlar:

Katilma paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Su kadar ki Fon
stiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlasi katilma pay:
sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde paylari oraninda nakden dagitilabilir.
Ayrica Yatirnmeir So6zlesmesi’nde yer alan hallerde yatirimcilarin iade talepleri belirli bir iskonto
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orani ile hesaplanan birim pay degeri iizerinden gerceklestirilebilir. Bununla birlikte tasfiye
donemine iliskin esaslar ¢er¢evesinde de katilma paylar1 Fona iade edilebilecektir.

Yatirnmc1 sozlesmesinde belirlenen hallerde herhangi bir Yatirimci’nin, Fon siiresi
sonundan Once Fon’a pay iade etme talebinde bulunmasi durumunda, bu paylar, ancak Yatirim
Komitesi karari ile iade talebinde bulunulan tarihteki birim pay degerine uygulanacak iskonto orant
ile hesaplanan birim pay degeri iizerinden yatirimci ile mutabik kalinmak suretiyle iade alinabilir.
Yatirimei'nin iade talebinde bulundugu tarihteki birim pay degeri lizerinden hesaplanan tutar ile
katilma paylariin iadesine esas tutar arasindaki iskonto tutar1, Fon’a gelir kaydedilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yo6netim Kurulu’nun Erken Dagitim kararini takip eden isgiinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam
pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay
ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak
katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payin1 iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu
herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapilamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylari i¢indeki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarimn tutarlar1 yatirrmeinin hesabina yatirilir.
Yatirimcei sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimcilar Erken
Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her durumda yatirimei sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi onay
hiikmiindedir.

Fon siiresi sonunda ayrica satim talimati1 verilmesine gerek bulunmamaktadir. Fon katilma
paylarinin Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi, yatirimcilarin katilma paylarmin ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya fon igerisinde yeterli
nakit mevcut olmamasi ve yatirimcilarin talebi gibi durumlarin olusmasi durumunda katilma
paylarma karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.
Nakit karsil11 iadelerde Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis
Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir. Tade tutarlari, fon siiresinin
sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 3 ay igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir. Fon siiresinin
sonunda gerceklestirilebilecek, katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilecek katilma payr 1iadeleri Teblig’in konuya iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde gerceklestirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satis1, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu
nakit fazlas1 olustuk¢a, olusan nakit fazlasi, Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, Kurucu Yonetim
Kurulu’nun kararini takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir.
Kurucu Yo6netim Kurulu’nun, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan payi oranindaki adet
katilma payim iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu herhangi bir yatirimciya pay1 oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma payr sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylart i¢indeki orani
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degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 yatirimcinin mevduat/katilma hesabina yatirilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da Islem Gériip Gormedigine iliskin Bilgi

Fon katilma paylari, yonetim kurulu kararma istinaden Kurucu tarafindan basvuru
yapilmasi halinde, anilan basvuru iizerine Borsa kotuna alinir.

9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmasi1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoytindeki varliklarin Kurul’un portfdy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalart Birligi’nin Fon Portfdylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Y onergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir .

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

12. Fon Ictiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon ictiiziigli, ihra¢ belgesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu'dan, Kurucu'nun internet
sitesinden (www.nurolportfoy.com.tr) (ve/veya varsa alim satima aracilik yapacak yatirim
kuruluslarindan) temin edilebilir.

Fon i¢tiizligli ve ihra¢ belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina fliskin Esaslar

Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

Yonetici tarafindan, Fon siiresinden nce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
temettii geliri, menkul kiymet geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit fazlasi igbu ihrac¢ belgesi ve yatirime1
s0zlesmesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde Yatirim Komitesi karariyla miimkiin oldugu her
zaman yatirimcilara paylar1 oraninda nakden dagitilacaktir.

A Grubu katilma pay1 sahiplerinin, Fon’da bulunan yatirimcilarin sermaye katkilarinin
iizerinde olusan nakit fazlasinin dagitiminda imtiyazi bulunmakta olup, s6z konusu imtiyazla ilgili
hususlara yatirimer sézlesmesinde yer verilmektedir.


http://www.kap.org.tr/
http://www.nurolportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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Dagitimlar, yatirnmcilarin bireysel saklama hesaplarina banka transferi ile yapilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasimi katilma pay1 sahiplerine dagitmadan once Fon
malvarliindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un ytikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Yonetici tarafindan alinan yonetim kurulu kararindan itibaren 10 (on) is giinii i¢inde
yatirimcilara 6deme gergeklestirilir.

Fon'da olusan kar, katilma paymin yatinmecir sézlesmesi ve Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan
ortaklik paylariin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini igbu ihrag belgesinde belirlenen
stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin i¢erdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis
olurlar.

Her bir yatirime1, Fon portfoyilinden dogan tiim gelir lizerinde, katilma pay1 oraninda hak
sahibi olacaktir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fon’un tasfiyesine iliskin
hiikiimler uygulanir.

14. Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans {icretinin hesaplanmasina iliskin
hususlara yatirimei s6zlesmesinde yer verilir.

15. Katilma Paylarinin Satisinin Ve Fona Iadesinin Istirak Paylar1 Karsiiginda
Gercgeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Fon katilma pay1 satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarmin fona devredilmesi ile, katilma payinin fona iadesi, yatirnmcilarin
katilma paylarinin ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir. Istirak pay1 karsiligi islemler Teblig’in konuya iliskin diizenlemeleri
cergevesinde gerceklestirilir.

16. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirnmcilara Bildirim Esas Ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesinden (www.nurolportfoy.com.tr ) duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarimin Satisi Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.
18. Fon’un Tasidig: Riskler

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:


http://www.nurolportfoy.com.tr/
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Finansman Riski: Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya girisim
sermayesi yatiriminin bedelini 6deme kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi bor¢ finansmani veya sermaye artisinin fon
tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Koruma amagl olarak Fon portfyiine dahil edilen tiirev araglar
ile ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim stiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru
bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz kuru, ortaklik pay1 fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.

Faiz Oram Riski: Faiz orani riski, fon portfoylerinde yer alan Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsi
tanimli faize duyarli finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle net
varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski: Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklari) ve
yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi deger

kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye ve sektére yogun yatirim yapilmasi
sonucu, fon portfoyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki gibidir:

Kredi Riski: Sirketin islem yaptig1 karsi tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigtint
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynag, sistemler ya da dig
etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliikklerini getirememesiyle
ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurt disindaki biitiin kanunlara kars1
yukiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.
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Faaliyet Ortamm Riski: Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir.

Sermaye Yatirmm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar

nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr ) ulagilmas1 miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline Iligkin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirnm fonlarma iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon’un ve Katilma Payi Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile ilgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihragct
Nurol Portfdy Yonetimi A.S. Idacapital [vmelendirme Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri

[lhan TIMUR Mehmet Murat IMAN
Mudiir Genel Midiir Yardimcisi
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