LETVEN CAPITAL GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
SOFA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU FON IHRAC SOZLESMESI

MADDE 1: TARAFLAR
Isbu Fon ihra¢ Sozlesmesi (bundan sonra “S6zlesme” olarak anilacaktir);

Bir tarafta, kurucusu ve portfdy yoneticisi oldugu LETVEN CAPITAL GIRISIM
SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. SOFA GiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
(bundan sonra “Fon” olarak anilacaktir) adina hareket eden, Burhaniye Mah. Yunus Emre Sok.
A Blok No:2a I¢ Kap1 No:8 Uskiidar/istanbul adresinde mukim LETVEN CAPITAL GIRISIM
SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. (bundan sonra “Kurucu” olarak anilacaktir) ile

Diger tarafta, Fon’a ait katilma paylarmi satin alan ve/veya almayi taahhiit eden, asagida
bilgileri yer alan Nitelikli Yatirimce1 (bundan sonra “Yatirimer” olarak anilacaktir):

Adi1 Soyadi / Ticaret Unvani
Adresi

T.C. Kimlik No / Vergi Kimlik No :
Telefon

Elektronik Posta Adresi

arasinda, Sermaye Piyasasit Kurulu’nun I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (bundan sonra “Teblig” olarak anilacaktir) ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri ¢gercevesinde asagidaki sartlarla akdedilmistir.

MADDE 2: SOZLESMENIN AMACI, KAPSAMI VE DAYANAGI

2.1. Isbu Sézlesme’nin amaci, Fon’un katilma paylarimin Yatirimer’ya satis1, Fon portfoyiiniin
yOnetimi, Taraflar’in hak ve yiikiimliiliikkleri ile Fon igleyisine iligkin diger usul ve esaslar
Teblig’in 13. maddesinin on ii¢ilincii fikras1 ve EK/4 hiikiimlerine uygun olarak diizenlemektir.

2.2. Kurucu, Fon ve Yatirimer arasindaki iliskilerde, oncelikle 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu (bundan sonra "Kanun" olarak anilacaktir), Teblig ve ilgili diger sermaye piyasasi
mevzuati, Fon I¢tiiziigii (bundan sonra "i¢tiiziik" olarak anilacaktir), Fon ihra¢ Belgesi (bundan
sonra "Ihrag Belgesi" olarak anilacaktir) ve isbu Sozlesme hiikiimleri uygulanir. Bu
dokiimanlarda hiikiim bulunmayan hallerde, varsa Taraflar arasinda akdedilmis diger yatirimct
sozlesmeleri ve Tiirk Bor¢lar Kanunu’nun vekalet akdine iliskin hiikiimleri kiyasen uygulanir.
isbu Sozlesme, bahsi gecen diger dokiimanlara aykir1 hiikiimler iceremez.

MADDE 3: TANIMLAR VE KISALTMALAR

Isbu Sozlesme’de yer alan ve ayrica tanimlanmamis tiim terimler, Kanun, Teblig, I¢tiiziik ve
Ihrag Belgesi'nde kendilerine atfedilen anlamlar1 tasir. Baslica tanimlar ve kisaltmalar
sunlardir:



Fon: Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Sofa
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nu

Kurucu: Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’yi

Yatirnmer: Fon katilma paylarini satin alan ve isbu S6zlesme’nin tarafi olan
nitelikli yatirimeiy1

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulu'nun II1-52.4 sayili Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’ni

SPK / Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu’nu

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu

MKK: Merkezi Kayit Kurulugu A.S.’yi

Portfoy Saklayicisi: | Fon’un portfoy saklama hizmetini yiiriiten ve fhrac Belgesi’nde
belirtilen kurulusu

ifade eder.
MADDE 4: FONUN YATIRIM STRATEJISINE iLISKiN ESASLAR

4.1. Fon ana sektor olarak, orman {iriinleri ve mobilya, tekstil, imalat, {iretim, islenebilen
endiistriler, kompozit, kagit {irlinleri, baski, matbaa, kimya, tas ve topraga dayali, metal
sanayileri ile tagimacilik, lojistik, teknoloji hizmetleri, saglik, endiistriyel hizmetler, gida,
elektronik teknolojileri, dagitim servisleri dayanikli ve dayaniksiz tiiketim iiriinleri, yasam,
konaklama, turizm sektorlerinde sektdr inovasyonu, ileri doniisiim, yesil sanayi, yesil
doniistim, yesil finans ¢oziimleri, Sanayi 5.0, yenilebilir enerji teknolojileri ve enerji
verimliligi, yesil ve dijital teknolojiler alaninda veri depolama ve analiz teknolojileri, yapay
zeka, biyoteknolojiyle doniisiim ve akilli materyaller, akilli hareketlilik, robotik, AR, VR gibi
teknolojilere ve derin teknoloji girisimlerine yatirim yapmay1 hedeflemektedir.

4.2. Bununla birlikte, uygun yatirim firsatlariin olugmasi durumunda Fon bu sektorlerin
disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

4.3. Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir olmak, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna
sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i olmak ve marka degeri yaratma
glicline sahip olmak, siirdiiriilebilir bir sekilde katma degerli {iriin gelistirme potansiyeline
sahip olmaktir.

4.4. Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin satin alimi, profesyonel yonetim olmasi
durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi yatirim fonlariyla veya
diger profesyonel yatirimcilarla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

4.5. Yatinmlardan ¢ikis yontemi olarak halka arz, kurucu ortaga satis, stratejik ortaga satis ve
benzeri yontemler uygulanacaktir.

MADDE 5: FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RISKLERINE ILISKIN
ESASLAR

5.1.  Girisim Sermayesi Yatirnmlarina iliskin Siirlamalar:
a. Fon toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan

olusmasi zorunludur. Bu oran, Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir.



b. Fon’un, bir hesap donemi icinde, KOBI Yonetmeligi’nde belirtilen nitelikleri saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirnmlarin fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi
halinde, (a) bendinde yer alan yatirim siir1 %51 olarak uygulanir.

c. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibariyla
limitet sirket olan yurt i¢inde kurulu girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l
icinde anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur. Yurt disinda kurulu
girigim sirketlerine yatirim yapilmasi halinde bu sirketlerin anonim ya da limitet sirket olmasi
zorunlulugu aranmaz.

d. Diger girisim sermayesi yatirim fonlarina yapilan yatirim, fon toplam degerinin %25’ini
asamaz.

e. Girisim sirketi niteligindeki halka acik sirketlerin borsada igslem gérmeyen paylarina yapilan
yatirim, fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

f. Fon katilma payina sahip olan yatirimcilarin yonetim kontroliine sahip olduklar sirketlere
ve iligkili taraflarina yapilan yatirimlar, fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

g. Yatirim siirlamalarina uyumun, Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu
itibartyla saglanmasi esastir. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari veya azami yatirim
siirlamalarina uymamasi halinde, Kurucu, yatirim simirlamalarina yeniden uyum saglanmasi
icin Kurul’dan ek siire talebinde bulunabilir. Bu hususta Teblig’in 19. maddesi hiikiimleri
uygulanir.

h. Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girigsim sermayesi yatirimlari, fon
ile girisim sirketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi sozlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim
kontroliiniin saglanmas1 halinde ise satin alima iligkin pay devri sdzlesmesinin imzalanmasi
yeterlidir.

5.2. Girisim Sermayesi Disindaki Yatirimlara iliskin Siirlamalar:

a. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

b. Fon, portfoyiinii risklere kars1 koruma amaci disinda tiirev araglara taraf olamaz. Koruma
amagl tiirev arac islemleri yapilmasi halinde, Teblig’de belirtilen sinirlamalara uyulur. Isbu
Fon i¢in tiirev arag islemi yapilmas1 dngoriilmemektedir.

c. Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki yatirimlarda, paylarini satin aldig1 ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez. d.
Kurucu’nun paylart Fon portfoyiine dahil edilemez.

e. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amactyla Fon portfoyilinde nakit tutulabilir.

f. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin ligiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon
toplam degerinin azami %15’ine kadar yatirim yapilabilir. Ancak, Teblig’in 23. maddesinin
besinci fikrasinda belirtilen sartlarin saglanmasi halinde bu oran ve bu yatirimlarin girigim
sermayesi yatirimi sayilmasina iliskin hiikiimler uygulanir.

g. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlar diginda kalan sermaye piyasasi
araglariin yonetiminde Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer alan ihrag¢i
sinirlamalarina ve isbu S6zlesme’de belirtilen yatirim stratejisi ve limitlerine uyulur.



h. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir. i. Katilm
(faizsiz) finans esaslarina uygun olmak kaydiyla Teblig’in 4. maddesinin {i¢iincii fikrasinda
sayilan ve Fon’un yatirim stratejisine uygun olan diger varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil
edilebilir.

5.3. Fon’un Olasi1 Riskleri:

Yatirimcilar, Fon’a yatirim yapmadan dnce Fon’un ve girigim sermayesi yatirimlarinin igerdigi
riskleri anlamalidir. Baslica riskler asagida sayilmis olup, bu riskler sinirlayici degildir. Detaylt
risk tanimlar1 ve risk ydnetimi politikalar1 Ihrag Belgesi ve KAP’ta yaymnlanan siirekli
bilgilendirme formlarinda yer almaktadir.

a. Piyasa (Fiyat) Riski: Portfoyde yer alan varliklarin piyasa degerinin diismesi veya
yiikiimliiliikklerin piyasa degerinin yiikselmesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

b. Kur Riski: Doviz kurlarindaki degisimlere bagli olarak yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin degerinin degigsmesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

c. Likidite Riski: Fon’un nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip olmamasi nedeniyle zarara ugrama olasiligidir. Girigim
sermayesi yatirimlarinin dogas1 geregi likiditesi diisiik olabilir.

d. Finansman Riski: Thtiya¢ duydugu finansman kaynaklara zamaninda ve gerekli dliide
ulasamamasi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

e. Yogunlagma Riski: Belli bir varlik, sektor veya cografi bolgeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu alanlardaki risklere agir1 maruz kalmasi olasiligidir.

f. Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un
zarara ugrama olasiligidir.

g. Katilim Finans Ilkelerine Uyum Riski (Fon’un “Katilim Fonu” olmas1 durumunda): Portfdye
alinan varligin islami finans prensiplerine uyumsuzlugu nedeniyle portfoyden cikariimak
zorunda kalinmasi riskidir.

h. Girisim Sirketlerine Ozgii Riskler: Yatirnm yapilan girisim sirketlerinin operasyonel
basarisizliklari, yonetisim sorunlari, beklenen biiyiimeyi yakalayamamalari, iflas etmeleri,
mali zorluklar yagsamalari, fesih, geri 6deyememe, miicbir sebep, yasal, hukuksal, degerleme
ve yonetsel riskler gibi riskler Fon’un degerini olumsuz etkileyebilir.

MADDE 6: PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA ILISKIiN ESASLAR

6.1. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin Ictiiziik, Ihra¢ Belgesi ve isbu Sozlesme
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu, Fona ait varliklar {izerinde
kendi adina ve Fon hesabina mevzuat, Igtiiziik, Ihrag Belgesi ve isbu S6zlesme’ye uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir.

6.2. Fon portfoyindeki varliklarin Teblig, Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi (I11-56.1) ve portfoy saklama sdzlesmesinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

6.3. Fiziken veya kayden saklanmasi1 miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

6.4. Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri, saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢cer¢evesinde, yatirimin yapilmasini miiteakip on is giinii i¢inde
Kurucu tarafindan Portfoy Saklayicisina iletilir.



6.5. Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Portféoy Saklayicisi tarafindan Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’1n erisimine imkan saglanir.

6.6. Fon malvarligi; Fon hesabina olmasi, Ictiiziik ve Ihra¢ Belgesi’nde hiikiim bulunmasi
sartiyla faizsiz finansman alinmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi, Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

6.7. Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni {i¢iincii
kisilerden olan alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez.

6.8. Fon’u temsil etmek iizere disaridan atanan vekil bulunmamaktadir.

MADDE 7: FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA
ILISKIN ESASLAR

7.1. Fon’a iligkin tiim giderler Fon portfoylinden karsilanir. Fon kurulus masraf ve giderleri ile
Fon’un portf6yiiniin olugturulmasina iligkin her tiirlii danigsmanlik hizmeti alimlarindan dogan
iicretler, s6z konusu licretlere ve tahsil esaslaria isbu S6zlesme’de yer verilmek sartiyla, Fon
portfoyiinden karsilanabilir.

7.2. Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) ve vergi
mevzuatindan kaynaklanabilecek diger vergiler hari¢ olmak iizere, aylik olarak en son
hesaplanan fon toplam degerinin %0,20833°1i (yillik olarak yaklasik %2,5°1) tutarmdaki
yonetim {icretini Fon’dan tahsil eder.

7.3. Portfoy yonetim iicretine ve Fona tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak
(performans ticretinin toplam gider orami simirma dahil olup olmadigt Madde 15°te
belirtilmistir) Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

a. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

b. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar (Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri; Fon’un yasal defterlerine iligskin giderler dahil noter {icretleri; portfoydeki varliklarin
sigorta iicretleri; portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagh sigorta iicretleri; portféydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler; varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen
ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar; finansman
giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari; portféye alimlarda ve portféyden satimlarda
Odenen kurtaj ve komisyonlar ile alim veya satim ger¢ceklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar — yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB do6viz satig kuru {izerinden Tiirk Lirasina g¢evrilerek
kaydolunur),

c. Isbu Sézlesme’de belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,
d. Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,
e. Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin her tiirli gider ve masraf, harg ve noter ticretleri,

f. Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye ddenen iicret,
komisyon ve masraflar,



g. Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

h. Endeks kullanim giderleri,

i. Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
j- Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

k. Varsa, icazet belgesi i¢in 6denen iicretler,

1. KAP giderleri,

m. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu diger harcamalar (Fon’un miikellefi oldugu vergi ve
Vergi Usul Kanunu geregi yapilan mali miisavirlik giderleri; bagimsiz denetim, serbest
muhasebeci mali miisavirlik, yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ticretler; takvim yil1 esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul {icreti; mevzuat geregi yapilmasi zorunlu diger ilan ve
giderler),

n. Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

MADDE 8: FON GELIiR GIiDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
AKTARILMASINA iLISKiN ESASLAR

8.1. Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

8.2. Fon’da olusan kar, katilma paylarmin Ictiiziik’te belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir.

8.3. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin
baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

8.4. Katilma pay1 sahipleri, paylarini isbu S6zlesme’nin 10. Maddesinde belirlenen esaslar
cergevesinde Fon’a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi, Fon’da olusan kardan
paylarini almis olurlar.

MADDE 9: FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA
BILDIRIMINE iLiSKiN USUL VE ESASLAR

Fon katilma paylarinin birim pay degeri, Teblig ve Ihra¢ Belgesi'nde belirtilen esaslar
cercevesinde en az yilda bir kere hesaplanir. Fon katilma paylarinin degerleri Kurucu’nun
internet sitesinde ilan edilecek ve Yatirimci tarafindan aksi yazili olarak talep edilmedikge
Yatirimer’nin igbu S6zlesme’de belirtilen elektronik posta adresine bildirilecektir. Talep eden
Yatirimcilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim yapilabilir.

MADDE 10: KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA, FONA KATILMA VE
FONDAN AYRILMA SARTLARINA ILISKIN USUL VE ESASLAR

10.1. Genel Esaslar:

a. Katilma pay1 satin alinmasi veya Fon’a iadesinde, Kurucu’nun merkezine basgvurularak alim
satim talimati verilir.

b. Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina, alim ve satim talimatlar i¢in ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.



c. Katilma paylarmin Fon adma alim satimi esastir. Kurucu, Fon’un katilma paylarini kendi
portfoyiine alabilir.

d. Katilma paylarinin Fon’a iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadiginin ve
portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin Yatirimeiin zararina olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarinin geri alimini erteleyebilir. Ancak bu siire
bir yili agamaz ve ertelemeye iligskin karar derhal Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla
Yatirimcilara bildirilir.

e. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslar1 gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisina bildirilir. Ayrica séz konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla Yatirimcilara bildirim yapilir. Bu
durumlarda Kurulca uygun goriilmesi halinde fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

f. Katilma payna iligkin asgari islem limiti bulunmamaktadir.
10.2. Alim Talimatlar: ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari:

a. Alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak birim pay
fiyatindan, s6z konusu fiyatin ilan edildigi tarih de dahil olmak iizere 6 (alt1) isgiinii i¢inde
gerceklestirilir. Ornegin, 15 Ocak tarihinde alim talimat: verilmesi halinde, 31 Ocak tarihi
itibariyla hesaplanan birim pay fiyati en ge¢ 31 Ocak tarihini takip eden 10. (onuncu) isgiinii
ilan edilir ve alim talimat1 birim pay fiyatinin ilan edildigi tarih de dahil olmak tizere 6 (alt1)
isgiinii icinde gerceklestirilir. Thra¢ Belgesi’nde belirtildigi iizere, Kurucu ay sonlarinin disinda
kalan tarihlerde de fon birim pay fiyatin1 hesaplayip ilan edebilir. Bu durumda alim talimati,
hesaplanan en yakin tarihli birim pay fiyatinin ilan edildigi tarih de dahil olmak iizere 6 (alt1)
isgilinii iginde gerceklestirilir.

b. Yatirimei, katilma payr bedelini, alim isleminin gerceklesme tarihinde bireysel saklama
hizmeti veren kurulusa nakden veya Kurucu tarafindan uygun goriilmesi halinde istirak pay1
olarak oder.

c. Alima konu katilma paylar1 Kurucu tarafindan MKK nezdinde olusturulur ve Yatirimci adina
saklanmak {izere bireysel saklama hizmeti veren kurulusa MKK nezdinde devredilir. Bireysel
saklama hizmeti veren kurulus da aym tarihte alim bedelini Fon’un Portfoy Saklayicisi
nezdindeki hesabina yatirir.

d. Alim tutarinin istirak pay1 olarak tahsil edilmesi halinde, katilma paylarinin satisindan 6nce
istirak paylarinin degerlemesi Kurul’ca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma paylar1
bu sekilde belirlenen degerden fazla olmamak iizere, belirlenecek deger karsiliginda ihrag
edilir. Istirak pay1 devrine iliskin masraflar Yatirime1’ya aittir.

10.3 Satis Talimatlar ve Satis Bedellerinin Odenme Esaslari:

a. Satig talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak birim pay
fiyatindan, s6z konusu fiyatin ilan edildigi tarih de dahil olmak iizere 6 (alt1) isgiinii i¢inde
gerceklestirilir. (uygulama 6rnegi 10.2.a bendindeki gibidir)

b. Satis isleminin gergeklesme tarihinde satim bedeli Fon tarafindan bireysel saklama hizmeti
veren kurulusa 6denir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da ayni tarihte satisa konu



katilma paylarim1 Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z konusu katilma paylar1 Kurucu
tarafindan iptal edilir.

c. Satin alinan katilma paylar1 bir (1) yi1ldan 6nce Fon’a iade edilemez. Bu siire, farkli tarihlerde
alinan katilma paylar1 i¢in ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) yontemiyle ayr1 ayr1 uygulanir.

d. Her bir y1l i¢in ayr1 ayr1 uygulanmak iizere, satim talepleri nedeniyle 6denmesi gereken
toplam tutar, y1il basi itibariyla hesaplanan Fon Toplam Degerinin %5’inden fazla olursa,
Kurucu asan kisma denk gelen miktarda satim talebini kargilamama hakkina sahiptir. Bu
durumda pay sahiplerinin satim talepleri bagvuru dnceligine gore karsilanir. Karsilanamayan
talepler, pay sahibi tarafindan iptal edilmedigi takdirde beklemeye alinir. Ayni yilin sonraki bir
tarihinde veya bir sonraki yil olmak {izere yapilacak ilk pay iadesinde, beklemeye alinan
talepler de dahil olmak iizere tiim talepler bagvuru 6nceligine gore karsilanir.

10.4. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler:
a. Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.

b. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag
Belgesi’nde belirtilen pay fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payimi iade etmekten imtina edemez.

MADDE 11: PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE iLISKIN
ESASLAR

Fon biinyesinde farkli hak ve yiikiimliiliiklere sahip pay grubu bulunmamaktadir.
MADDE 12: PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portfoylinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, SPK’nin 11-14.2 sayil
Yatirrm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi'nde ve ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur. Girisim sermayesi
yatirnmlarinin degerlemesi Teblig’in 20. maddesi hiikiimlerine gore yapilir.

MADDE 13: GIRIS VE CIKIS KOMISYONUNA ILISKIN ESASLAR

Katilma paylarinin satist ve Fon’a iadesinde Yatirimci’dan herhangi bir giris veya ¢ikis
komisyonu uygulanmaz.

MADDE 14: PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI
SAHIPLERINDEN TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA ILiSKiN ESASLAR

14.1. Kar Dagitimina lliskin Esaslar:

Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar pay1,
dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar dagitimina iligkin usul ve esaslar Kurucu yonetim kurulu
tarafindan belirlenir ve Yatirimecilar’a duyurulur.



14.2. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar:
a. Performans ticreti Fona tahakkuk ettirilecek ve Fondan tahsil edilecektir.

b. Performans iicretinin hesaplanmasi, tahakkuku ve tahsiline iligkin detayli usul ve esaslar
Yatirimeilar ile akdedilecek Yatirime1 S6zlesmesi’nde yer alacaktir.

c. Performans iicreti hesaplamasina iliskin esaslar, Teblig’in 24. maddesi ve ilgili diger SPK
diizenlemelerine uygun olacaktir

MADDE 15: FON KATILMA PAYLARININ FONA iADESININ NAKDIi OLARAK
VE/VEYA ISTIRAK PAYI DEVRi YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA
ILiISKIN ESASLAR

Katilma paylarinin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen ve Kurucu tarafindan uygun bulunan istirak paymin Fona devredilmesi suretiyle
gerceklestirilebilir. Katilma paylarinin Fona iadesi ise, Yatirimcilarin katilma paylarinin igsbu
Sozlesme’nin 10. Maddesi’ndeki esaslara gore nakde cevrilmesi veya Kurucu’nun uygun
gbrmesi ve Yatirimci’'nin talebi halinde, katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarimin
Yatirimer’ya devri suretiyle gerceklestirilebilir. Istirak pay1 devri yoluyla yapilacak islemlerde
degerleme ve masraf hiikiimleri Teblig’e uygun olarak yiiriitiiliir.

MADDE 16: FON TOPLAM GIiDER ORANI VE YONETIM UCRETI

16.1. Fon’dan karsilanan, yonetim ficreti dahil, performans ticreti hari¢ tiim giderlerin
toplammin Fon Toplam Degeri’ne gore iist smrt yillik olarak %18’dir. Bu smirin
hesaplanmasinda, y1l i¢inde pay alim satimina esas fon birim pay fiyatinin agiklandigi tarihler
itibartyla hesaplanan fon toplam degerlerinin giinliik ortalamas1 esas alinir.

16.2. Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik fon toplam gideri
oraninin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢inde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi
esas almarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin
tespiti halinde, agan tutar ilgili hesap doneminin son is giiniinii takip eden on bes is giinii iginde
Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

16.3. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi, Fon’dan yapilabilecek harcamalar
(Madde 7°de sayilanlar) disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarligindan
odenemez.

16.4. Yonetim iicretine iligkin detaylar isbu S6zlesme’nin 7.2. maddesinde yer almaktadir.

MADDE 17: BIRIM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN
KATILMA PAYI ALIM SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE
SOZ KONUSU FiYAT HESAPLAMASINA VE UYGULANMASINA iLiSKIiN
ESASLAR

Birim pay degerinden farkli bir fiyat {izerinden katilma pay1 alim satimi yapilmayacaktir.

MADDE 18: NITELIKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKI KATILMA PAYI
DEVIRLERINE iLiSKiN ESASLAR

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimei vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
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kurulusa (Kurucu veya Kurucu’nun yetkilendirdigi diger bir kurulus) iletilmesi ve Kurucu’nun
yazili onaymin alinmas1 zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresince ve Fon’un tasfiyesini takip eden en az bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatirnmcilarin MKK nezdindeki hesaplar1 arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma payi devirlerine iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini
yiirtiten kurulus sorumludur. Kurucu da sahip oldugu katilma paylarin1 bu maddede belirtilen
esaslar ¢ergevesinde diger nitelikli yatirnmeilara devredebilir.

MADDE 19: KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODENME PLANINA, ALT
VE UST LIMITLERINE, KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE
GETIRILMEMESI HALINDE KURUCU TARAFINDAN ALINABILECEK
TEDBIRLER, KAYNAK TAAHHUDU ODEMELERINDEN ONCE GIRIiSIM
SERMAYESI PORTFOYUNE IiLiSKIiN OZEL DEGERLEME RAPORU
HAZIRLATILACAKSA BUNA ILISKIN ESASLAR

19.1 Kaynak taahhiitleri i¢in belirlenmis bir alt ve st limit bulunmamaktadir. Kaynak
taahhiitleri nakden ve pesin 6denir.

19.2 Asgari kaynak taahhiidii toplam tahsil edildikten sonra en geg iki y1l icerisinde yatirima
yonlendirilir.

19.3 Kaynak taahhiidii 6demelerinden ©nce girisim sermayesi portfoyiine iligkin 06zel
degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda degerleme raporunun bedeli fon malvarligindan
kargilanacaktir.

MADDE 20: DENKLESTIRME iLISKiN ESASLAR

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasit Fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi ve/veya yeni
yatirimct kabul edilmesi durumunda, Fon’un mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak
taahhiidii risk yonetim saminda Fon katilma paylarimi alacak yatirimeilar arasinda herhangi bir
denklestirme (equalization) yapilmayacaktir.

MADDE 21: YATIRIMCININ BiLGILENDIRILMESINE ILISKIN ESASLAR

21.1. Yatinmcr’'nin bilgilendirilmesinde Teblig, ilgili diger SPK diizenlemeleri ve isbu
So6zlesme hiikiimleri esas alinir.

21.2. Fon Ictiiziigii, Ihra¢ Belgesi ve Fon’a iliskin finansal raporlar ile diger zorunlu
aciklamalar Kurucu merkezinden, Kurucu’nun internet sitesinden ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’ndan (KAP) temin edilebilir.

21.3. Fon’a iligkin y1llik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 (altmis) giin;
alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢cinde
KAP’ta yayimmlanir ve Kurul’a gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak
bildirimi miiteakip 10 (on) is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla (Yatirrmer’'nin tercihine gore elektronik posta veya diger yontemlerle) iletilir.
KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren bdliimler
gizlenebilir.

MADDE 22: SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN
DEGIiSIKLIKLERIN YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLiSKiN ESASLAR
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22.1. Isbu Sozlesme’de yapilacak degisiklikler, Kurucu’nun yodnetim kurulu karari ve
Yatirimeilarin yazili onayi ile yapilabilir.

22.2. Sozlesme’de yapilacak degisiklikler, yiiriirliige girmeden makul bir siire 6nce
Yatirimeilara en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.

22.3. Isbu Sézlesme’yi tadil eden sdzlesme ve protokoller Taraflar’ca imzalanir ve bir niishast
Yatirimer’ya verilir. Degisiklikler ayrica KAP’ta ve Kurucu internet sitesinde ilan edilebilir.

MADDE 23: FONUN TASFIiYESINE iLiSKIiN BILGI

23.1. Fon, Thra¢ Belgesi’nde belirtilen siirenin sonunda veya Teblig’de belirtilen diger sona
erme hallerinin gerceklesmesi durumunda sona erer. Fon siiresinin son iki yili tasfiye
donemidir.

23.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kanun, Teblig ve Kurul’un yatirim fonlarina
iligkin diger diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

23.3. Fon’un, Teblig’de veya Yatirnm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin (III-52.1) 28.
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portféyiindeki varliklar Kurucu
tarafindan Oncelikle borsada (eger islem goriiyorsa) veya piyasa kosullar1 dikkate aliarak en
uygun sekilde satilir. Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya
pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir.

23.4. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, tiim bor¢lar ve yiikiimliiliikler diistildiikten sonra
kalan tutar, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

23.5. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir ve Yatirimcilar’a duyurulur. Fon’un
tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

23.6. Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve Fon’a iade alinamaz (Madde 10.4 hiikiimleri saklidir).

23.7. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi ve Fon malvarliginin tasfiyesinin
tamamlanmas1 sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon admin ticaret
sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
siciline yapilan tescil ile birlikte Fon hukuken sona erer.

23.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
MADDE 24: FAIZSIZ FINANSMAN KULLANIMI

Fon, Teblig’in 26. maddesi uyarinca, Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda faizsiz
finansman kullanabilir. Faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunu takip eden ii¢lincii ayin sonunda agiklanan toplam deger
tablosunda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman kullanilmasi
halinde bunlarin niteligi, tutari, kar pay1 orani, ddenen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve
kurulug ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin icinde en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.
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MADDE 25: TEBLIG, iCTUZUK VE iHRAC BELGESINE UYUM

Isbu Sézlesme’de diizenlenmemis olan veya hiikiim bulunmayan hallerde Teblig, Ictiiziik,
fhrac Belgesi ve ilgili diger sermaye piyasast mevzuat: hiikiimleri uygulanir. Yatirimei, Fon’a
katilarak ve isbu Sézlesme’yi imzalayarak Fon I¢tiiziigii ve Thra¢ Belgesi hiikiimlerini de kabul
etmis sayilir.

MADDE 26: YETKIiLI MAHKEME VE UYGULANACAK HUKUK

isbu Sozlesme’nin yorumundan ve uygulanmasindan dogabilecek her tirlii uyusmazhgin
coziimiinde Istanbul (Caglayan) Mahkemeleri ve Icra Daireleri yetkilidir. Uyusmazliklara Tiirk
Hukuku uygulanacaktir.

MADDE 27: BILDIRIMLER

Taraflar arasinda yapilacak her tiirlii bildirim, S6zlesme’nin 1. Maddesi’nde belirtilen adreslere
ve elektronik posta adreslerine yazili olarak yapilacaktir. Adres degisiklikleri diger Tarafa
yazili olarak bildirilmedigi siirece bu adreslere yapilan tebligatlar gecerli sayilacaktir.

MADDE 28: KURULCA BELIRLENECEK DiGER UNSURLAR

isbu Sozlesme’de yer alan hiikiimlere ek olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan bu
Sozlesme’de yer almasi gerektigi bildirilebilecek veya uygulanmasi talep edilecek diger tiim
hususlar ve unsurlar, Taraflar i¢cin baglayici olup, isbu S6zlesme’nin ayrilmaz bir parcasini
teskil edecektir. Kurucu, bu nitelikteki ek hususlarin veya degisikliklerin ortaya c¢ikmasi
durumunda, ilgili mevzuatin 6ngordiigii usuller ¢ercevesinde Yatirimei’y1 bilgilendirmek ve
gerekli diizenlemeleri yapmakla yiikiimliidiir.

MADDE 29: SOZLESMENIN YORURLUGU VE NUSHALARI

Isbu Sézlesme, Taraflar’ca okunup anlasildiktan sonra ..../..../2025 tarihinde imzalanarak
yurilirlige girmistir. S6zlesme 2 (iki) niisha olarak diizenlenmis olup, bir niishas1 Yatirimc1’ya
verilmigtir.

KURUCU LETVEN CAPITAL GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
(Kase ve Yetkili Imza)

YATIRIMCI

(Ad1 Soyad1 / Ticaret Unvani ve Yetkili imza)
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