ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirrm Fonu'nun
01.01.2025-30.06.2025 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2025-30.06.2025 DONEMiINiN DEGERLENDIRILMESI

Kiresel ekonomi, artan politika belirsizlikleri, jeopolitik gerilimler ve ticaretteki
bolinmelerin etkisiyle zayiflayan bir bliyime dinamigi sergilemektedir. OECD’nin Haziran
2025 tarihli Ekonomik GoOrinim Raporu’na gore, 2024 vyiinda %3,3 seviyesinde
gerceklesen kliresel GSYH blyumesinin 2025 ve 2026 vyillarinda %2,9'a gerilemesi
beklenmektedir. Bu gerilemenin temel nedenleri arasinda ticaret savaglarinin etkisiyle
disen dis talep, jeopolitik risklerin stirmesi, politika belirsizligi ve zayiflayan yatirm
egilimleri yer almaktadir. ABD ve Kanada gibi Kuzey Amerika Ulkelerinde blylimenin sert
sekilde yavaslamasi beklenirken, Cin'deki i¢ talep tesvikleri ve Avrupa'da altyapi
harcamalar destekleyici rol oynamasi beklenmektedir. Hindistan ve Endonezya gibi Asya

ekonomilerinde ise gigli ic talep biyimeyi siriklemeye devam etmektedir.

Ticaret politikalarindaki belirsizlikler ve artan korumacilik egilimleri, klresel blyimenin
dniindeki baslica engeller arasinda yer almaktadir. Ozellikle ABD ve Gin basta olmak lizere
bliylik ekonomiler arasinda uygulamaya alinan ylUksek gumrik tarifeleri, ticaret
maliyetlerini artirmakta ve kiresel deder zincirlerinde vyeniden yapilanmalari
tetiklemektedir. OECD verilerine gore, bu ticaret 6énlemleri halihazirda diinya GSYH'sinin
%?2'sine karsilik gelen bir ticaret hacmini dogrudan etkilemekte olup, bu durum hem

sanayi Uretimini hem de yatirrmlan baskilamaktadir.

Enflasyon cephesinde ise cogu Ulkede enerji ve gida fiyatlarindaki goreli istikrar sayesinde
disls edilimi gozlenmekte; ancak hizmet sektériindeki fiyat katiligi nedeniyle cekirdek
enflasyon inatgl sekilde ylksek seyretmektedir. G20 Ulkelerinde ortalama enflasyon orani
2024'te %6,2 iken, 2025te %3,6'ya ve 2026'da %3,2'ye dismesi dngoérilmektedir. Ancak
bu iyilesmenin oldukca kademeli olacadi ve bircok llkede merkez bankasi hedeflerine

ulasilmasinin zaman alacagi vurgulanmaktadir.

ABD ekonomisi, 2025 yilinda yavaslayan blylime dinamikleri ve yeniden ylikselise gegen
enflasyon baskilariyla karsi karsiyadir. OECD projeksiyonlarina goére, 2024 yilinda %?2,8
bliyiyen ABD ekonomisinin 2025te %1,6'ya, 2026'da ise %1,5'e gerilemesi
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beklenmektedir. Bu yavaglama buytuk 6lglide, ithalata getirilen ylksek gimrik tarifeleri ve
buna karsilik gelen misilleme tedbirlerinin dis ticareti ve yatirrm ortamini olumsuz
etkilemesinden kaynaklanmaktadir. Enflasyon tarafinda ise kayda deder bir ters yonliu
gelisme yasanmaktadir. 2025 sonu itibanyla manset enflasyonun 9%3,9, c¢ekirdek
enflasyonun ise %4,0 seviyesine ulasmasi beklenmektedir. Enflasyondaki bu yukar yoénla
sapmanin baslica nedenleri arasinda artinlmis ithalat vergilerinin tiketici fiyatlarina gegcis
etkisi, siki isglict piyasasi kosullari ve hizmet sektdriindeki maliyet artislan yer almaktadir.
Bu cercevede ABD Merkez Bankasi (FED), 2025 yili boyunca para politikasinda gevsemeye
gitmeme yoénidndeki durusunu slrdirmektedir. Faiz oranlarinin  sabit tutulmasi
planlanmakta, olasi faiz indirimlerinin ise 2026 vyilinin ikinci yarisina o6telenmesi
ongorilmektedir. Bu politika tercihi, enflasyon beklentilerinin c¢ipalanmis kalmasini

hedeflemektedir.

Avrupa ekonomisi 2025 itibariyla yavas fakat istikrarli bir toparlanma egilimi
gostermektedir. 2024'te %0,8 blylyen Euro Boélgesi ekonomisinin, 2025te %1,0, 2026'da
ise %1,2 buiylimesi beklenmektedir. Toparlanmanin baslica itici gici, 6zel tiketimdeki
toparlanma ve Almanya basta olmak lzere bazi llkelerde kamu yatirnm harcamalarinin hiz
kazanmasi dngoérilmektedir. Ancak, basta otomotiv sektéri olmak lizere dis ticarete dayal
sanayi Uretimi halen baski altindadir. Enflasyon tarafinda ise toparlanma daha istikrarhdir.
2024'te %2,4 seviyesine gerileyen manset enflasyonun, 2025te %?2,2'ye, 2026'da ise
%?2,0'ye dliserek Avrupa Merkez Bankasi (ECB) hedefiyle uyumlu hale gelmesi
beklenmektedir. Bu cercevede ECB’nin 2025 yilinda faiz indirimlerine devam etmesi ve

mevduat faiz oranini yil sonunda %1,75 seviyesine cekmesi beklenmektedir.

ABD 10 yilhk tahvil faizleri, artan bltce aciklari ve enflasyonist baskilar nedeniyle %4,6
seviyelerine kadar yikselirken ilk yariyr %4,22 seviyelerinde tamamlamistir. ABD Dolar
Endeksi (DXY), Trump yo6netiminin agresif tarife politikalari ve yeni harcama paketine dair
endiselerle ABD Dolarinin givenli liman statlisi zayiflamis ve 96,9 seviyelerine
gerilemistir. ABD Dolarinin zayiflamasi, artan belirsizlikler ve jeopolitik risklerin
gliclenmesiyle yatinmcilan hizla givenli limanlara yoneltmistir. Altin fiyatlari bu ortamda
ons basina 3.290 dolar seviyelerinde ilk yanyr tamamlamistir. EUR/USD paritesi ise,
dolarin zayiflamasi ve Euro Bodlgesi'ndeki géreceli ekonomik istikrar sayesinde 1.18
seviyesine ulasmistir. Orta Dogu’daki jeopolitik tansiyonun artmasiyla varil basi 79 USD
seviyelerine kadar ylkselen Brent petrol fiyatlari, ateskes gértismeleri, OPEC+ (lkelerinin
Uretim artislari ve kiresel talebe iliskin endiseler nedeniyle yilin ilk yarisinda 67.6 USD

seviyelerine gerilemistir.

2025 yihinin ilk yarisinda Turkiye ekonomisi, kiresel ticaret kosullarindaki belirsizlikler ve
yurt icindeki sikilagsan finansal ortam nedeniyle ilimh bir biylime patikasinda ilerlemeye

devam etmistir. Hane halki tiketimi ve 6zel sektér yatirimlari, yiksek faiz oranlari ve mali
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konsolidasyonun etkisiyle sinirli kalirken, ihracat performansinda Avrupa talebine bagli
zayiflama go6zlenmistir. Bununla birlikte, enflasyonla miicadelede kayda deger ilerleme
saglanmistir. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, enflasyonun ana ediliminin Mayis'ta
geriledigini ve oncl verilerin Haziran ayinda da bu egilimin strdigind teyit ettigini
aciklamistir. Bu dogrultuda TCMB, Haziran ayinda politika faizini %46 seviyesinde sabit
tutarken, gecelik bor¢ verme faizini %49, borclanma faizini ise %44,5 olarak korumustur.
Para politikasi kararlarinin veri odakli bir yaklasimla sekillendirilecedi vurgulanirken,
enflasyonda kalici bir bozulma halinde tim araclarin devreye alinacadi ifade edilmistir.
Haziran ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %1,37, yillik bazda ise %35,05 olarak
gergeklesmistir.

Ilgili débnemde, katilim endeksi hisselerine yatinm yapan fonda hisse senedi secimine ve

ylksek getirili kira sertifikalarina agirlik verilerek fonun getirisi artirilmaya calisiimistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portfoéyinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirm Menkul
Dederler A.S., HSBC Yatirm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirrm Menkul Dedgerler A.S.,
HSBC Bank A.S., Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ve Yapi Kredi Bankasi A.S. aracilik
etmektedir.

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010

ii. Kira Sertifikasi alim satim Komisyonu: Ayni gin valérla; 0,000015, ileri
valorli; 0,00001

iii. Gelir Ortakligi Senetleri Komisyonu: Ayni gin valorli; 0,000015, ileri
valoérla; 0,00001

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
pay! ve tescil lcreti dahildir.

FYY 3 of 4




Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : i) DRl TL Tutar
Orani (%)

Fon Yoénetim Ucreti 0.173761% 439,338.45
Denetim Ucreti Giderleri 0.000948% 2,396.44
Saklama Ucreti Giderleri 0.005720% 14,463.67
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.016141% 40,811.16
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.030508% 77,136.01
Toplam Faaliyet Giderleri 574,145.73

Ortalama Fon Portfoy Degeri 252,840,828.73

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.227078%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yillik %0,365'i (ylUzdesifirvirgllicyltzaltmisbes) olarak uygulanacaktir.
Ilgili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun
asilmasi sebebiyle 116,503.83-TL karsilik ayrilmistir. Sene sonu itibariyla fonun kurucudan
alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar donemi takip eden 5 is glni iginde Sirket

tarafindan fona nakden iade edilecektir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2025-30.06.2025 déneminde Fon adina vadeli islem ve ddin¢ menkul kiymet islemi
gerceklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

FYY 4 of 4




