%QNB

PORTFQOY Risk Olciim ve Degerleme Esaslari

RiSK OLCUM ESASLARI

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 09.03.2023 tarih ve 13/312 sayil karari gercevesinde, yatirim
fonlarina iliskin izahname standardi glincellenmistir. Bu dogrultuda, fonun maruz kalabilecegi risklerin
Olciminde kullanilan ydntemlere iliskin detayli bilgilere; fon izahnamesi yerine isbu dokiiman
kapsaminda yer verilmektedir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler ve s6z konusu risklerin 6lciiminde kullanilan yontemler

asagida 6zetlenmistir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Tum fon portfdylerin nihai piyasa riski seviyelerinin 6lgiimd igin glinlik periyotta “Riske Maruz
Deger” hesaplamalari gergeklestirilmektedir. Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa
kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gliven
araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamalarinda Tarihsel Similasyon yontemi tercih edilerek,
250 is glinli gozlem siresinde ve %99 gliven diizeyinde 6lciim yapilir. Her is glinli alim-satima konu olan
ve aktif yonetilen fonlarda 1 glinlik elde tutma siresi, nispeten sinirli islem ve pozisyon degisikligi
gerceklestirilen fonlarda ise 20 ginlik elde tutma varsayimi altinda o6l¢cim yapilir. RMD
hesaplamalarina fon portféylinde yer alan tim risk faktorleri dahil edilir. Yatirim stratejisine uygun bir
karsilastirma ol¢itd bulunan fonlar icin “Géreli RMD”, esik degerli fonlar i¢in ise “Mutlak RMD”

sinirlamalari uygulanmaktadir.

Stres Testleri: RMD hesaplamalarinda kullanilan Tarihsel Similasyon ydnteminin gozlem
sliresinde yer almayabilecek nitelikteki piyasa soklarinin fon portfoyline etkileri; stres testleri
cercevesinde 6l¢lilmektedir. Olagandisi piyasa kosullarinda fon portféylinde olusabilecek deger kaybi;
tarihsel ve varsayimsal stres senaryolari dahilinde hesaplanarak degerlendiriimektedir. Fon
portfoyliinde bulunan varlik gruplarinin tamamini kapsayacak sekilde tarihsel stres testlerinin yani sira
uc fiyat hareketlerini iceren senaryo analizleri de uygulanmaktadir. Stres kosullarinda fon portfoyinde

meydana gelebilecek zarar seviyeleri glinllik olarak izlenmektedir.
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Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil

edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.
Fonlarin piyasa faiz oranlarina duyarhlig; durasyon analizi ile takip edilmektedir. Fon

portfoylerinin durasyonlari giinliik olarak hesaplanmakta ve izlenmektedir.

Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

Fonlarin kur riskine duyarli pozisyon agirligi glinliik olarak hesaplanmakta ve izlenmektedir.

Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde

bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyliin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
Fonlarin net hisse agirligi ve hisse endeksi degisimlerine duyarliligi giinlik olarak

hesaplanmakta ve izlenmektedir.

Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Fon portféylnde yer alan menkul kiymetlerin tarihsel islem hacimleri dikkate alinarak, cesitli
varsayimlar dahilinde; bir glinde elde edilecek likidite tutari hesaplanmaktadir. Vade sonu gelen veya
vade tarihinden 6nce nakde dénme imkani bulunan pozisyonlar da dikkate alinarak hesaplanan likidite
miktari glnlik bazda takip edilmektedir. Likidite oraninin belli bir seviyenin altina dismemesi

izlenmektedir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),

sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢c yatirimi ile baslangi¢c yatiriminin lzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢
yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlcimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi

ve/veya Standart Yontem (Commitment Approach) kullanilir.
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda

zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.
Operasyonel risklerin tanimlanmasi ve 6élglimlenmesine yonelik olarak her yil Grup bazinda Risk
Kontrol Oz degerlendirme calismalari gerceklestirilmektedir. Artik risk (residual risk) seviyesi yiiksek
olarak tanimlanan siireclere yonelik aksiyon planlari olusturulmakta ve ilave kontroller tesis

edilmektedir.

ihracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Ozel sektdér borglanma araglarinin icerdigi ihraggi riskinin yonetimine yonelik olarak detayl
degerlendirme siiregleri ve kural setleri tesis edilmistir. Maruz kalinan riskler gerek ihraggi bazinda
konsolide nominal limitler gerekse fon portféyl bazinda minferit yogunlasma limitleri cercevesinde

izlenmektedir.

FON PORTFOYLERINDE YER ALAN VARLIKLARIN DEGERLEME ESASLARI

Kolektif yatirim kuruluslari (menkul kiymet yatirim fonu/ortakliklari, girisim sermayesi yatirim
fonu/ortakliklari, gayrimenkul yatirnm fonu/ortakliklar, emeklilik yatirrm fonu, borsa yatirnm fonu)
portfoylerine dahil edilebilen varliklarin degerlemesine iliskin esaslarin belirlenerek uygulama birliginin
saglanmasi amaciyla Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin 47 sayili Genelgesi ile “TSPB Kolektif Yatirim

Kurulusu Portféylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslarina iliskin Yénerge” yayimlanmistir.
TSPB Yonetim Kurulu’nun 15.06.2023 tarih ve 419 sayili toplantisinda kararlastirilan yararlik
tarihi olan 03.07.2023 itibariyla, Kurucusu ve Yoneticisi oldugumuz fon portféylerinde yer alan varliklar;

s0z konusu Yonerge’de belirlenen esaslara gére degerlenmektedir.

Degerleme esaslari https://tspb.org.tr/tr/genelgeler/ sayfasinda yayinlanan “TSPB Kolektif

Yatirim Kurulusu Portféylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslarina iliskin Yonerge” iceriginde

yer almaktadir.
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