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1.
Isbu 2
a)

b)

THRAC SOZLESMESI

TARAFLAR
7.08.2025 tarihli ihrag Sozlesmesi (“Ihrac Sézlesmesi” veya “Sozlesme”),

Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar1 kapsaminda kurulmus anonim bir sirket olan, merkezi Dereboyu
Cad. No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul adresinde bulunan, Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 09.07.2015 tarihinde III-55.1 sayilt Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak izin verilmis bulunan, Fon’un hem
kurucusu hem de ydnetici sifatiyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu” veya
“Yonetici”);

Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK’nin I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
[liskin Esaslar Tebligi uyarinca kurulan bir girisim sermayesi yatirim Fonu olan istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. Yarinin Teknolojisi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) ve,

Bu Ihrag Sézlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi’ne taraf olan, imza Sayfasi’nda veya Yatirimel
Sozlesmesi’nde bilgileri bulunan Yatirimcilar (her biri ayr ayr1 “Yatirimer” veya birlikte
“Yatirnmceilar”)

arasinda, asagida detaylart hiikkiim alinan sart ve kosullar ilizerinde tamamen mutabik kalinarak

imzalanmistir.

Bundan bdyle Yonetici, Fon ve Yatirimeilar hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr ayr “Taraf” olarak

anilacaktir.

2. AMAC ve SOZLESME’NIN KONUSU

2.1. Taraflar arasinda, Yatirimei’nin ve Kurucu’nun birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve ylikiimliilikkleri
ile Fon’un idaresine ve Fon Portfoyli’nlin yonetimine iliskin esaslari belirlemek amaciyla
Yatirimer Sozlesmesi (“Yatirimer So6zlesmesi”) imzalanmaistir.

2.2. Bu lhrag Sézlesmesi, Yatirimer Sozlesmesi’nin gegerliligini etkilemeksizin, GSYF Tebligi’nde
asgari unsurlari belirlenen konularda Yatirimci’nin ve Kurucu’nun birbirlerine ve Fon’a kars1 hak
ve ylkiimliiliikleri ile Fon’un idaresine ve Fon Portfoyii’niin yonetimine iliskin usul ve esaslari
belirlemek amaciyla akdedilmistir.

3. TANIMLAR ve YORUM KURALLARI

3.1. Tammlar

3.2.1.  Ihrac Sozlesmesi’nde aksi diizenlenmedikge, asagida yer alan kelime ve kavramlar, belirtilen

anlamlara sahip olacaktir:
A Grubu Katilma Pay1 : Katilma Pay1 degeri Tiirk Lirast cinsinden hesaplanacak ve

aciklanacak olan ve yalnizca;
(i) *#% T.C numarali Abdulhakim Cogskun’a,

(i1) *#% T.C numaral1 Attila Topag’a,
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A Grubu Katilma Pay1 Sahibi

ABD Dolan

Alim Bedeli

B Grubu Katilma Pay1

B Grubu Katilma Pay1 Sahibi

il .C numaral1 Fatih Sahin’e,

*** T.C 11 Fatih Sahin’

(iv)  *** T.C numaral Ibrahim Ulukaya’ya,
(v) *#% T.C numaral1 Kadir Orhan ARI’ya,
Vi1 .C numarali Murat Kantarci’'ya,

i *** T.C 11 Murat K Y%
(vii)  *** T.C numarali Osman Giildiioglu’na,
(viii)  *** T.C numarali Recep Tiritoglu’na,

iX .C numarali Tevfik Gemici’ye,
i *** T.C 11 Tevfik Gemici’y
(x) *#% T.C numaral1 Vedat Cavusoglu’na,

(xi) Erciyes Vergi Dairesi’ne 2060691621 Vergi No. ile
kayitl Center Glass Cam Mob. Teks. Sanayi ve
Ticaret A.S. ne,

(xii)  Mimarsinan Vergi Dairesi’ne 3081055029 Vergi No.
ile kayitlt Dogatech Arastirma Gelistirme A.S.’ne,

(xiii)  Erciyes Vergi Dairesi’ne 4780527339 Vergi No. ile
kayith Indis Yazilim Arge Miihendislik San. Tic. Ltd.
Sti.’ne,

(xiv) Mimarsinan Vergi Dairesi’ne 0780046556 Vergi No.
ile kayitlt Arisoy Petrol Uriin. Ins. San. Tic. A.S.’ye;

(xv)  Erciyes Vergi Dairesi’ne 3320410970 Vergi No. ile
kayitli Elmac1 Madencilik ins. San. ve Tic A.S.’ye

tahsisli olarak ihra¢ edilecek olan ve Yatirim Komitesi’ne
GSYF Tebligi kapsaminda Kurucu tarafindan atanmasi
zorunlu tiyeler disinda, 3 (ii¢) liye belirleme ve gorevden alma
ile karda imtiyazli dagitim pay1 hakkini1 haiz Katilma Pay1
grubunu ifade eder.

A Grubu Katilma Payi’na sahip olan Yatirimer’y1 ifade eder.
Amerika Birlesik Devletleri yasal para birimini ifade eder.

Pay Alim Talimati veren herhangi bir Yatirimci’nin fhrag
Sozlesmesi veya Yatirimc1 Sozlesmesi’nde  belirlenen
kosullara uygun olarak, fiilen Fon’a aktardig1 6demeyi veya
bu tutara karsilik Fon’a devrettigi istirak Paylari’min degerini
ifade eder.

Katilma Pay1 degeri Tiirk Lirasi cinsinden hesaplanacak ve
aciklanacak olan Fon’da herhangi bir imtiyaz1 haiz
bulunmayan Katilma Pay1 grubunu ifade eder.

B Grubu Katilma Pay1’na sahip olan Yatirimer’y1 ifade eder.
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Bilgilendirme Dokiimanlari

C Grubu Katilma Pay1

C Grubu Katilma Pay1 Sahibi

Damisma Komitesi

En Uygun
Vasitasi

Haberlesme

Erken Dagitim

Finansal Raporlama Tebligi

Fon

Fon Birim Pay Degeri

Fon Portfoy Degeri

Fon Portfoyii

Fon Siiresi

Fon’un Igtiiziik ile Thra¢ Belgesi’ni ifade eder.

Katilma Pay1 degeri Tiirk Liras1 cinsinden hesaplanacak ve
aciklanacak olan Fon’da herhangi bir imtiyaz1 haiz
bulunmayan Katilma Pay1 grubunu ifade eder.

C Grubu Katilma Pay1’na sahip olan Yatirimer’y1 ifade eder.

Fon’un kurulus, isleyis, sundugu {irlin ve hizmetlerinin
Katilim Finans ilke ve Standartlari’na uygunlugu hususunda
danismanlik hizmeti aldig1 danisma kurulunu ifade eder.

GSYF Tebligi cercevesinde en uygun haberlesme vasitasi
olarak diizenlenen KAP, elektronik posta, kisa mesaj, telefon,
faks ve benzeri iletisim araglarini ile ve buna iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Yatirimer So6zlesmesi’nde kendisine verilen anlami ifade eder.

30.12.2013 tarih ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de
yayinlanan, II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma iliskin Teblig ile bu Tebligde degisiklik
ve cklemeler yapan veya onun yerine gegcen Teblig ve
diizenlemeleri ifade eder.

Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Kiiltepe Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nu ifade eder.

Son degerleme raporunda belirlenen Fon Toplam Degeri’nin
Fon’un toplam Katilma Paylari’nin sayisina boliinmesiyle elde
edilen degeri ifade eder.

Kurucu tarafindan Finansal Raporlama Tebligi ¢ergevesinde
hesaplanan Fon Portfoyii'ndeki varliklarin degerlerinin
toplamudir.

GSYF Tebligi’ne uygun olarak Fon’un finansal varliklari ile
herhangi bir kar pay1, komisyon, gecikme zammui ve bunlarla
ilgili tazminat talepleri de dahil olmak iizere Fon tarafindan
tutulan tiim varliklar1 ve yatirnm portfoyiinii ifade eder.

Thrag Belgesi’nde belirlenen Fon’un siiresini ifade eder.
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Fon Toplam Degeri

Fon’a iliskin Giderler

Girisim Sermayesi Yatirim

Girisim Sirketi

Gizli Bilgi

GSYF Tebligi

Fon Portfoyii'ndeki varliklarin SPK’nin ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Degeri’ne varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borg¢larin diisiilmesi suretiyle ulasilan degeri ifade eder.

Fon Portfoyii’niin yonetimi ile ilgili olarak Fon Portfoyii’nden
karsilanacak ve Y&netim Ucreti dahil Fon’a birebir gercek
maliyet degeri iizerinden yansitilacak olan Igtiiziik, ihrac
Sozlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi’nde belirtilen giderleri
ifade eder.

GSYF Tebligi'ne gore fonlarin girisim sermayesi yatirimi
olarak kabul edilen yatirimlarini ve bu terime iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

GSYF Tebligi’nde yer alan anlamimi ve buna iliskin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Yazili hélde, sozli veya elektronik olarak veya sair yolla
iletilen Yonetici’nin, Taraflar’dan herhangi birinin, ilgili
isletmelerin faaliyeti, is planlar, pazarlama planlari,
Hesaplar’1, finansal ve hukuki konulari, finansal sonuglari,
operasyonlari, mali tablolar1, gelir tablolari, nakit akisg
tahminleri, ticari sirlari, finansal ve operasyonel tahminleri,
projeksiyonlari, kayitlari, varliklari, fikri miilkiyet varliklari,
izinleri, lisanslari, onaylari, iiretim siirecleri, is siirecleri,
isletme siiregleri, drlnleri, hizmetleri, tedarikgileri, alt
yiiklenicileri, teknolojileri, know-how, teknikleri, bagh
kuruluslari, istirakleri, hissedarlari, ana sirketleri, kardes
sirketleri, grup sirketleri, ¢alisanlari, danigmanlari, ist diizey
yonetimi ile ilgili bilgiler ile birlikte, isbu Sozlesme ve
herhangi bir formattaki diger islem belgeleri de dahil,
Yonetici, Taraflar’dan herhangi biri ve ilgili isletmelere ait
diger her tiirlii bilgiyi ifade eder.

02.01.2014 tarihli ve 28870 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan, III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi ile bu Teblig’de degisiklik ve
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Hesaplar

Hesap Donemi

Icazet Belgesi

Ictiiziik

fhrac Belgesi

ihrac Sozlesmesi

ilk Kapams

Imza Sayfasi

is Giinii

istirak Pay1

eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig ve
diizenlemeleri ifade eder.

Yonetici tarafindan Tiirk Lirasi cinsinden TMS/TFRS’ye
uygun olarak hazirlanan mali tablolar1 ve dipnotlarini,
sorumluluk beyanlarini, portfdy raporlarini ve bagimsiz
denetcinin denetimini de iceren 6 (alt1) aylik ve yillik finansal
raporlar1 ifade eder. Bu tanim ¢ergevesinde finansal tablolar;
bilanco, gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dipnotlartyla
beraber Fon Toplam Degeri degisim tablosundaki
degisiklikleri; portfoy raporlari ise fiyat raporlarini ve portfoy
dagilim raporlarini igerir.

Her y1l 1 Ocak tarihinde baslayip, 31 Aralik tarihinde biten 12
(on iki) aylik donemi ve ilk Hesap Donemi’ne iliskin olarak
[k Kapanis tarihinde baslayan ve ayni takvim yilinin 31 Aralik
tarihinde sona eren donemi ifade eder.

Danigma Komitesi’nce incelenen Bilgilendirme Dokiimanlari,
Thrag S6zlesmesi ve Yatirime1 Sézlesmesi hiikiimleri uyarinca,
Fon’un Katilim Finans Ilke ve Standartlari’na uygun olarak
kuruldugu ve yonetildigine dair Danisma Komitesi tarafindan
diizenlenen belgeyi ifade eder.

Fon’un SPK onayli ictiiziigiinii ve bu Ictiiziik’te degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

Fon’un ihrag belgesini ve bu fhra¢ Belgesi’nde degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

GSYF Tebligi’'nde belirlenen asgari igerige uygun olarak
hazirlanan Fon ile Yatirimcilar arasinda bireysel veya toplu
olarak akdedilen bu S6zlesme’yi ve buna iliskin degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

Fon’dan yapilan ilk Katilma Pay1 satisi tarihini ifade eder.
Imza Sayfasi olarak yer alan boliimii ifade eder.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nde bankalarin (Cumartesi ve Pazar
giinleri ile dini ve resmi tatil giinleri hari¢ olmak {izere)
faaliyet gostermek iizere acik bulundugu giinleri ifade eder.

GSYF Tebligi’nde yer alan anlammi ve buna iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
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Kanun veya SPKn

Katilm Finans
Standartlar

Katilma Pay:

KAP

Kaynak Taahhiidii

Kisi

Kurul veya SPK

ilke

ve

diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ve duyurular ile bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nu ile bu kanunda
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gegcen kanun
ve diizenlemeleri ifade eder.

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi nezdindeki danigma kurulu
tarafindan belirlenen ilke ve standartlar ile aliman genel
nitelikli kararlar ve Fon’un Danisma Komitesi tarafindan
belirlenen ilke ve standartlar ile alinan genel nitelikli kararlar
ile bunlarda degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecenleri ifade eder. Siipheye mahal vermemek adina,
Danisma Komitesi bu kapsamda yalnizca,

(i) Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi nezdindeki danigma
kurulu tarafindan aliman genel nitelikli kararlar
bulunmasi durumunda bu kararlar ¢ergevesinde kalacak
ya da genel kararlara iliskin yorumlarda bulunarak bu
kararlarin uygulanmasina iligkin detaylar1
belirleyecektir.

(i) Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi nezdindeki danigma
kurulu tarafindan almman genel nitelikli kararlar
bulunmamasi1 durumunda ise dogrudan kendisi karar
alabilecektir.

Fon’un ihra¢ edecegi her bir Yatirnmci’nin sahip oldugu
haklar1 tagiyan ve Fon’a katilimini gosteren, kayden izlenen
sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu ifade eder.

Yatirimer’'nin Fon’dan Katilma Pay1 saym almasi amaciyla
Yatirimc1 Sozlesmesi’ne uygun olarak Yatirimel tarafindan
nakden 6denecegi taahhiit edilmis olan kaynagi ifade eder.

Herhangi bir gercek kisiyi, tiizel kisiyi, sirketi, dernegi, vakfi,
ortakligi, adi ortakligi, tiizel kisiligi bulunmayan kurulusu,
fonu, isletmeyi, miisterek tesebbiisii, Resmi Makam’1 veya bir
alt kurulusu ile Yirtrliikteki Mevzuat geregi tlizel kisiligi
bulunmadig1 addedilmekle birlikte sinirli héllerde hak veya fiil
veya tasarruf ehliyetine sahip oldugu kabul edilen herhangi bir
olusumu ifade eder.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder.

8
Kisiye Ozel ve Gizlidir



MKK

Miicbir Sebep

Nitelikli Yatirimci

Odenmis Kaynak Taahhiidii

Ozel Degerleme Raporu

Pay Alim Talimati

Portfoy Saklayicisi

Portfoy Yonetim Tebligi

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder.

Yangin, su baskini, deprem, ayaklanma, i¢ karisikliklar, savas,
ambargo ve terorizm de dahil ancak bunlarla sinirli olmamak
iizere  Yatimcr'nin  fhrag  Sézlesmesi’nden  dogan
yiikiimliiliklerin  ifasim1  olanaksiz hale getiren kaza,
ongoriilemez saglik sorunlar1 ve 6liim gibi ilgili tarafin makul
kontrolii disinda olan herhangi bir olay: ifade eder.

Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigt Tebligi (II-5.2) ve
SPK’nin yatirnm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde
tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler
de dahil profesyonel yatirimcilar ile 15.02.2013 tarihli ve
28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan bireysel
katilim yatirimcist lisansina sahip Kisiler’i ve bunlara iliskin
tadil, degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Herhangi bir Yatinmcrnin ihrag Sozlesmesi ve Yatirimei
Soézlesmesi kosullarina uygun olarak, fiillen Fon’a aktardigi
Odenmis Kaynak Taahhiidii ve Alim Bedelleri’nin toplamini
ifade eder.

Kaynak Taahhiidii ve Alim Bedeli 6demesi karsiliginda
Yatirimei hesaplarina aktarilacak Katilma Payi1 sayisini tespit
etmek icin Yirdrliikkteki Mevzuat ¢ercevesinde alinabilecek
raporu ifade eder.

Fon Katilma Pay1’nin satin alinmasi1 amaciyla Alim Bedeli’nin
Yatirimer tarafindan tek seferde 6denmesi Fon’a aktarilmasi
sonucunu doguran Yatirimer Sozlesmesi’ne uygun olarak
Yatirimei tarafindan verilen talimati ifade eder.

Saklama  Tebligi  diizenlemeleri  ¢ercevesinde  Fon
Portfoyii’ndeki varliklar1 saklayacak olan Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda agiklanan saklama kurulusunu ifade eder.

02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan, I1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ile bu
Teblig’de degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen Teblig ve diizenlemeleri ifade eder.
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Resmi Makam

Saklama Tebligi

Tasfiye Donemi

TBK

TCMB

TTK

Vergi

Yatirim Donemi

Yatirim Komitesi

Yatirimel

Yatirnmer Sozlesmesi

Yetkili devlet, idari, denetleyici, diizenleyici, adli, belirleyici,
cezalandirici, icra veya Vergi daireleri, ulusal, bolgesel ya da
yerel makam, temsilcilik, kurul, komisyon, daire, bakanlik,
herhangi bir yargi yetkisine ait mahkeme veya yargic¢ kiirsiisii
ve/veya bunlarin alt boliimlerini ifade eder.

02.07.2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan, III-56.1 sayil1 Portféy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi ile bu
Teblig’de degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen Teblig ve diizenlemeleri ifade eder.

Fon Siiresi’nin son 2 (iki) yilin1 olusturan dénemi ifade eder.

6098 sayili Tiirk Borg¢lar Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen kanun ve
diizenlemeleri ifade eder.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ni1 ifade eder.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen kanun ve
diizenlemeleri ifade eder.

Kurumlar Vergisi, Katma Deger Vergisi, Damga Vergisi,
Emlak Vergisi, Gelir Vergisi veyahut Kurumlar Vergisi
tevkifati, harglar, Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu ve
BSMYV de dahil ve fakat bunlarla sinirli olmamak {izere, her
tiirli vergiyi, tarhiyati, fonu, riisumu, harci veya benzer
nitelikteki miikellefiyet, stopaj veya sosyal sigorta primini
(bunlarin 6denmemesi ya da 6denmesinde gecikilmesi ile ilgili
ceza veya gecikme zammi da déhil olmak {izere) ifade eder.

[k Kapanis tan itibaren 5 (bes) yillik siireyi ifade eder.

GSYF Tebligi’'nin 11. maddesi uyarinca gerekli olan ve
Bilgilendirme Dokiimanlar1 ile Yatirimc1 Sozlesmesi’nde
belirlenen esaslar dahilinde Kurucu tarafindan kurulan yatirim
komitesini ifade eder.

Fon’dan Katilma Paylar1 satin alarak Fon’a katilan ve ihrag
Sozlesmesi ve Yatirimei Sozlesmesi’nin tarafi olan yatirrmeiyi
ifade eder.

Fon ile Yatinmcilar arasinda bireysel veya toplu olarak
akdedilen Yatirnmci S6zlesmesi’ni ve buna iliskin degisiklik
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ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

Yonetici :  Fon’un yoneticisi olan Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’yi ifade
eder.
Yonetim Ucreti :  Fon’un yonetim hizmetleri ile ilgili olarak Fon Portfoyli’'nden

karsilanarak Yonetici’ye 6denecek olan iicreti ifade eder.

Yiiriirliikteki Mevzuat ¢ Yiiriirlikte olan ve mahkeme disinda herhangi bir diizenleyici

3.2

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.24.

3.2.5.

3.2.6.

3.2.7.

3.2.8.

kurum tarafindan kanunla diizenlenmis, benimsenmis,
yayimlanmis, uygulanmig veya takip edilen ilgili Tirk
hukuku, teblig, kural, karar, yonetmelik, yonerge, emir, karar
veya usulii ifade eder.

Yorum Kurallari

Bu Ihra¢ Sozlesmesi, iceriginde yer alan tiim sartlar ve hiikiimlerle birlikte, Fon, Y&netici ve
Yatirimer arasinda Yatirimer Sozlesmesi ile Thrag Sézlesmesi’nde diizenlenen hususlara iliskin
nihai anlagmanin biitiiniinii teskil eder. Siipheye mahal vermemek adina, Bilgilendirme
Dokiimanlar1 veya Ihra¢ Sozlesmesi ile Yatirime1 Sozlesmesi arasinda geliski olmasi halinde,
Taraflar arasindaki hususlara iliskin olarak Yatirimec1 S6zlesmesi hiikiimleri gecerli olurken,
Taraflar ile herhangi bir Ugiincii Kisi’yi ilgilendiren herhangi bir hususta Bilgilendirme
Dokiimanlar1 veya Thra¢ Sozlesmesi hiikiimleri Yatirrme1 Sdzlesmesi’nden iistiin sayilacaktir.

Ictiiziik, Thra¢ Belgesi veya Ihra¢ Sozlesmesi arasinda herhangi bir celiski olmas: hélinde
Ictiiziik hiikiimleri Gistiin kabul edilecektir.

Taraflar arasindaki iliskilere iliskin olarak Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlar1
ve Ihrac¢ Sozlesmesi ile Yatirimer Sézlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde TBK nin 502
ild 514. maddeleri kiyasen uygulanacaktir.

Herhangi bir yiikiimliiliigiin belirli bir zamanda veya tarihte ifa edilmesinin sart kogulmasi
halinde ilgili zaman veya tarih s6z konusu yiikiimliiliigiin ifasinin esasli bir kosulunu teskil
eder.

So6zlesme eklerinin ve belgelerin igerigi, biitiiniin ayrilmaz bir parcasini teskil eder ve atif
suretiyle biitiine dahil edilmistir.

Aksi diizenlenmedikge, Yiiriirlikkteki Mevzuat’in herhangi birine veya bir kismina veya
hukuki anlagma, s6zlesme ya da benzeri yasal belgeye yapilan atif, atif yapilan Yiiriirliikteki
Mevzuat veya hukuki anlagma, sdzlesmenin ya da benzeri yasal belgenin zaman zaman tadil
edilen, eklenen veya degistirilen sekli olarak yorumlanir.

Ne sifat altinda olursa olsun, herhangi bir Kisi’ye yapilan atiflar s6z konusu Kisi’ nin kiilli ve
clizi haleflerini de igerir ve herhangi bir Resmi Makam ile ilgili olarak yapilan atiflar bunun
gorev ve yetkilerini iistlenen haleflerini de kapsar.

Kurucu’ya atifta bulunulan herhangi bir maddenin Yirtirliikteki Mevzuat ve/veya
Bilgilendirme Dokiimanlar1 tahtinda Yonetici ile ilgili veya onun tasarrufunda bir hak veya
sorumluluk ile ilgili olmasi hélinde, ilgili madde Yonetici’ye atif yapilmis sekilde
yorumlanacaktir. Yonetici’ye atifta bulunulan herhangi bir maddenin Yiirtirliikteki Mevzuat
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3.2.9.

4.

ve/veya Bilgilendirme Dokiimanlar1 tahtinda Kurucu ile ilgili veya onun tasarrufunda bir hak
veya sorumluluk ile ilgili olmasi halinde, ilgili madde Kurucu’ya atif yapilmis sekilde
yorumlanacaktir. Sadece Kurucu’ya veya Y Onetici’ye atifta bulunulan herhangi bir maddenin
Yiiriirlikteki Mevzuat ve/veya Bilgilendirme Dokiimanlar1 tahtinda hem Kurucu hem de
Yonetici ile ilgili veya her ikisinin tasarrufunda bir hak veya sorumluluk ile ilgili olmasi
halinde, ilgili madde hem Kurucu’ya hem de Yonetici’'ye atif yapilmis sekilde
yorumlanacaktir.

Is Giinii oldugu belirtilmedigi siirece, giinlere yapilan atiflar takvim giinlerini, haftalara, aylara
veya yillara yapilan atiflar ise takvim haftalarini, aylarini veya yillarini ifade eder.

FON’UN YATIRIM STRATEJISI ile YATIRIM SINIRLAMALARI

Yatirim Hedef ve Stratejisi

4.1.

4.2.

4.3.

Fon’un temel yatirim hedef ve stratejisi, GSYF Tebligi, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve ihrag
Sézlesmesi ile Yatirimci Sozlesmesi’nde belirtilen esaslara ile Katilm Finans Ilke ve
Standartlari’na uygun olarak sektdr ayrimi olmaksizin teknoloji dikeyinde tekrar eden gelir
iiretebilme, dikeylesme ve globallesme stratejik hedefleri olan, global 6l¢ekte rekabet edebilecek
yiiksek teknoloji ilireten; tohum asamasi, erken asama ve bilylime asamasindaki Girigim
Sirketleri’ne uzun vadeli finansal getiri saglama hedefi dogrultusunda yatirim yaparak getiri elde
etmektir.

Fon, Girigsim Sirketleri’ne kira sertifikasi, sermaye, bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak
yapilandirilmig faizsiz finansman ve Yiiriirliikteki Mevzuat’n izin verdigi diger faizsiz araglarla
yiiksek riskli Girisim Sermayesi Yatirimi yapmayi ve bu sirketlere operasyonel destek de
saglamak suretiyle sirketlerin biiylime hedeflerine ulagsmasini saglayarak uzun vadeli deger
yaratmay1 amaglamaktadir.

Fon’un, bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirilmig faizsiz finansman islemleri
sonucunda, ilgili finansman sozlesmesinde yer alan sartlarla Girisim Sirketi’nin paylarina sahip
olmas1 miimkiindiir. Bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirilmis faizsiz
finansman iglemleri, satin alma, sermaye artirim1 yoluyla pay edinimi veya sirket kurmak yoluyla
yapilan yatirimlardan halka arz, kurucu ortaga satig, mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satis,
liclincii tarafa satis veya tasfiye yontemleriyle, ancak bunlarla da sinirli olmamak kaydiyla, ¢ikig
gergeklestirmesi hedeflenmektedir. Kira sertifikasi yatirimlarindan ise itfa veya satis yoluyla,
ancak bunlarla da sinirli olmamak kaydiyla, ¢ikis ger¢eklestirmesi hedeflenmektedir.

Yatirim Simirlamalar

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Fon, Yiiriirliikteki Mevzuat’a uygun olmayan bir iirliniin {iretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi
ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirnm yapmayacaktir.

Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla
katilim bankalar1 nezdinde gelir elde etmemek kaydiyla diger bankalar nezdinde nakit tutulabilir.

Borsada islem goren dis kira sertifikalarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile Fon Portfoyii’ne
dahil edilmesi veya Fon Portfoyii’'nden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Fon Portfoyii’ne Katilim Finans Ilke ve Standartlari’na uygun Girisim Sermayesi Yatirimlari ve
faizli olmayan para ve sermaye piyasasi araglari ile yatinm fonu Katilma Paylar dahil
edilebilecektir.
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4.8.

4.9.

4.10.

5.

Katilim Finans ilke ve Standartlari’na ve uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
olmak kosuluyla Fon, tiirev araglara sadece Fon Portfoyii’niin doviz, kir pay1 orani ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutar1 Fon Toplam Degeri’nin %20 (yiizde yirmi)’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde Hesap Donemi sonundaki Fon Toplam Degeri esas
alinir.

Girisim Sermayesi Yatirimlari ile Girisim Sermayesi Yatirimlart disindaki yatirimlara iliskin
GSYF Tebligi’nde belirlenen diger yatirim sinirlamalarma ve Katilm Finans Ilke ve
Standartlari’na uyulur.

Fon, her tiirlii yatriminda ve yaptigi tiim islemlerde Katiim Finans Ilke ve Standartlari’na
uyumlulugu gozetecektir ve Fon’un ve yatirnmlarinin Katilim Finans ilke ve Standartlari’na
uygunluguna iliskin Icazet Belgesi alinacaktir. Alinan Icazet Belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

RiSK BiLDiRiMi

Risk Bildirimi

5.1.

5.2.

5.3.

54.

Kurucu veya Yonetici, Fon’un dnceden saptanmis belirli bir getiriyi saglayacagina dair bir garanti
vermemektedir.

Yonetici, Fon Portfoyii’'nde yer alan varliklarin yatirim kazanci elde etmek amaciyla yonetilmesi
gorevini tistlenmis olup Yatirimei’ya taahhiit ettigi veya garanti verdigi bir kazang oranindan s6z
edilemez. Ancak Yonetici, bu gorevi yerine getiritken GSYF Tebligi’ne, Portfoy Yonetim
Tebligi’ne ve ilgili Yiirtirliikteki Mevzuat hiikiimlerine, ayrica Bilgilendirme Dokiimanlari’na ve
Katilim Finans Ilke ve Standartlari’na uygun hareket edecektir.

Fon Portfoyli, Yatirrmci’dan onceden teyit veya onay alinmadan Yonetici tarafindan Katilim
Finans ilke ve Standartlari’na uygun olarak olusturulacagindan, Fon Portfoyii’niin olusturulmasi
ve yonetimi risk esasina dayali olup Yatirimci’ya herhangi bir sekilde kar garantisi
verilmemektedir. Fon Portfoyli'nii olusturan varliklarin degerinde olumlu veya olumsuz
degisikler olabilecek ve buna bagli olarak Fon Portfoy Degeri artabilecegi gibi azalabilecektir.

Fon Portfdyii, Bilgilendirme Dokiimanlari ve bu Thrag S6zlesmesi’nde belirlenen haliyle Katilim
Finans ilke ve Standartlari’na uygun Girisim Sermayesi Yatirimlari’ndan olusacagindan Fon
tarafindan yapilan Girisim Sirketleri’nin basarili olamamasi halinde hem ilgili sirketler hem de
dolayli olarak Fon ve Yatirimc1’nin zarara ugramasi riski mevcuttur.

Fon’un Riskleri

5.5.

Fon, global dlgekte rekabet edebilecek yiiksek teknoloji lireten tohum asamasi, erken agsama ve
bliylime asamasi Girisim Sirketleri’ne sermaye, borg, bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi
olarak yapilandirilmis finansman saglayarak yatirim yapacak olup asagida s6z konusu yatirimlara
iliskin ortaya ¢ikabilecek riskler tanimlanmistir:

a) Finansman Riski: Ik asamada Fon’un yatinm yapacagi bir Girisim Sirketi veya diger
varhigin bedelini ddeme kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirrm yapilan
bir Girisim Sirketi’nin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artiginin Fon
tarafindan karsilanabilme kabiliyeti dl¢lilmektedir.
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5.6.

b)

d)

g

h)

i)

k)

Ihracen Riski: Fon Portfoyii'ne alan varhiklarm ihragcisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Katihm Finans ilke ve Standartlar’na Uyum Riski: Fon Portfyii’ne alman varligin
Katilm Finans ilke ve Standartlari’'na uyumsuzlugu nedeniyle Fon Portfdyii’nden
¢ikarilmak zorunda kalinmasi riskini ifade eder.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin so6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi
zarar ihtimalidir.

Piyasa Riski: Kur, faiz orani, bor¢lanma maliyetleri ve hisse fiyatlar1 gibi degiskenlerdeki
dalgalanmalarin Fon Portfoyii'ndeki varliklarin degerlerinde meydana getirebilecegi
degisikliktir.

1. Enflasyon Riski: Enflasyonun dogrudan etkisinin yan1 sira, reel fiyat artislar ile

TUFE ve UFE’nin aritmetik ortalamasi arasindaki fark kadar bir olumsuz etki
yaratma riski vardir.

il. Kar Pay1 Oram Riski: Fon’un katilim bankacili§i esaslarina uygun olarak
kullanacag: faizsiz finansman ve yatirim yapacagi uluslararasi kabul gormiis faizsiz
finans ilkelerine uygun varliklarin kar pay1 oranindaki hareketler nedeni ile maruz
kalabilecegi zarar riskini ifade eder.

iii.  Kur Riski: Fon Portfoyii’'ne yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilacak Girisim Sirketi’nin herhangi bir Miicbir Sebep
nedeniyle s6zlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dig
etkenler nedeni ile ortaya ¢ikabilecek zarar veya kayip riskidir.

Sermaye/Yatirnm Riski: Yatinm yapilan Girisim Sirketleri’nin ydnetsel, mali vb.
biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek sermaye zarar1 riskidir.

Yasal Risk: Yasanacak Yiriirliikteki Mevzuat degisikliklerinin, yatirim yapilan Girisim
Sirketi’nin giderlerini yiikseltmek veya ek calismalar yiiriitmek yoluyla daha fazla masraf
yapmak ya da tahsil edecegi hizmet 6demelerini azaltmak zorunda birakilmas: riskidir.

Yogunlasma Riski: Fon’un smirli sayida Girisim Sirketi’'ne ve belli bir
varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu s6z konusu yatirimlarin
degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riskleri ifade etmektedir.

Yatirim yapilan Girisim Sirketleri’ne iliskin olasi riskler asagidaki gibidir:
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b)

d)

)

h)

Degerleme Riski: Yatirim yapilan Girisim Sirketi’nin yatirim siiresince degerinin makul
ve dogru olarak tespit edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Fesih Riski: Yatirim yapilacak Girisim Sirketi’nin idare ve dagitim sirketleri ve bunun gibi
kars1 taraflarla olan her tiirlii s6zlesmenin, lisans ve diger yetki belgelerinin feshedilmesi
riskini kapsamaktadir.

Geri Odeyememe Riski: Yatinm yapilacak Girisim Sirketi’nin sozlesme ya da
lisanslarmin feshedilmesi ya da gelirlerinin herhangi bir nedenle finansal modelde
Ongoriilen seviyede gergceklesmemesi nedeniyle finansman saglayicilara karsi
yiikiimliiliiklerini tam tazmin edememe riski bulunmaktadir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan Girisim Sirketi’nin Yirtirliikteki Mevzuat nezdinde
yikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Vergi yiikiimliiliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Mali Riskler: Yatirim yapilan Girisim Sirketi’nin Vergi ylikiimliilikleri dahil mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme riskini kapsar.

Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilacak Girisim Sirketleri’nin, herhangi bir Miicbir Sebep
nedeniyle s6zlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riski vardir.

Operasyonel Risk: Yatirim yapilan Girisim Sirketi’nin faaliyetleri sirasinda herhangi bir
nedenle operasyonlari nedeni ile olusacak aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net varlik
degeri tizerinde olusturacagi kayip risklerini ifade eder.

Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, global kur ve faiz oranlarindaki
degisimin Girisim Sirketleri’nin finansal bor¢lanma yapisina etkisi ile sirket
degerlemesinde yaratacagi olasi risklerin hesaplanmasi ve Fon Portfoy degerini azaltma
riskidir. Fon Portfoyli'nde yer alan faiz oranindaki degisimlere duyarli yatirimlarin, séz
konusu oranlardaki dalgalanma dolayisiyla daha yiiksek bir finansman maliyetine yol agma
riski de bu riskin kapsamindadir.

Yonetsel Riskler: Yatiim yapilan Girisim Sirketi’nin yonetsel sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

6. KAYNAK TAAHHUDU, PAY ALIM TALIMATI ve KATILMA PAYLARI’NIN SATISI

Kaynak Taahhiidii ve Pay Alim Talimati

6.1. Yatirimci, Yatinm Donemi boyunca, Yatirimer Sézlesmesi’nde diizenlenen usul ve esaslara

uygun olarak Fon’a yalnizca nakit olarak Kaynak Taahhiidii’'nde bulunabilir veya nakit veya
Istirak Pay1 karsihginda Pay Alim Talimat1 verebilir.

6.2. Yatinmcilar’dan alinacak toplam Kaynak Taahhiitleri’nin Yatirimcilar’dan tahsil esaslart ve

Odenmis Kaynak Taahhiitleri ile Alim Bedelleri’nin yatirima yonlendirme esaslar1 da dahil olmak

iizere Kaynak Taahhiidii'ne ve Pay Alim Talimati’na iliskin diger ilgili hususlarda, Yatirime1

Sézlesmesi’nin ilgili hitkiimleri uygulanacaktir.

Kaynak Taahhiidii’niin Arttirilmasi

6.3. Yatinimcilar, Yatinm Komitesi’nin karari ile Yatirim Sézlesmesi’nde 6ngoriilen usul ve esaslara

gore Kaynak Taahhiidii’nii artirabilir.
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Katilma Pay1 Satis1

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

Katilma Pay1 satisi, Fon Birim Pay Degeri’nin tam olarak nakden Odenmesi suretiyle
gergeklestirilecek olup Katilma Pay1 satigina iligkin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

Odenmis Kaynak Taahhiidii karsilig1 verilen alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutarlar ile
Alim Bedelleri i¢in nemalandirma yapilmayacaktir.

Katilma Pay1 satisi icin, Kaynak Taahhiidii’nde bulunan Yatirimcilar Yonetici tarafindan
Yatirimei S6zlesmesi’ne uygun olarak yapilan 6deme ¢agrisina iizerine; Pay Alim Talimati1 veren
Yatirimeilar ise ihrag dénemlerinde ihrag Belgesi'nde belirlenen Katilma Payr alim-satimimin
yapilacagi yerlere basvurularak Yatirimcilar tarafindan alim talimati verilir. Yatirimer nin,
Kaynak Taahhiidii’nii Bilgilendirme Dokiimanlar1, Ihra¢ S6zlesmesi ve Yatirime1 Sézlesmesi’ne
uygun olarak Fon’a 6demesi halinde, Kaynak Taahhiidii’ne iliskin alim talimati Kurucu
tarafindan olusturulur.

Ik Kapamg’ta; Kaynak Taahhiitleri'ne iliskin Katilma Payr alim talepleri ile Pay Alim
Talimatlar1, A ve B Grubu Katilma Paylarin nominal fiyati1 100 (yiiz) Tiirk Lirasi iizerinden; C
Grubu Katilma Paylarin nominal fiyat1 100 (yiiz) Tiirk Liras1 karsiliginin ilgili glin icin TCMB
ABD Dolar1 doviz alig kuru lizerinden gergeklestirilecektir.

[k Kapanis’tan sonra gerceklestirilecek ihraglarda,

(i)  Kaynak Taahbhiitleri’ne iliskin verilen alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu
tutara denk gelen Katilma Pay1 sayis1 Fon Birim Pay Degeri agiklandiktan sonra
hesaplanacaktir.

(i) Kaynak Taahhiitleri’ne iligkin verilen alim talimatlari ile Pay Alim Talimatlari, talimatlarin
verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda velirlenen Fon Birim Pay Degeri iizerinden
yerine getirilir.

(iii) 1 (bir) yillik siire boyunca Katilma Paylar1’nin ihrag fiyat: ilk Kapanis’taki ihrag fiyatindan
az olamaz. i1k ihrag sonrasi bir y1l boyunca yapilacak tiim pay alimlari, paylarin nominal
degerinden az olmamak iizere (A ve B grubu paylar i¢in 100 TL, C grubu paylar i¢in TCMB
tarafindan bir is giinii 6nce 15:30°da agiklanan alis kuru esas alinarak hesaplanacak 100 TL
karsiligi USD), talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda olusan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

(iv) C Crubu Katilma Paylari’nin birim pay degeri ABD Dolari cinsinden agiklanacak olup C
Grubu Katilma Paylari’’nin hesaplanmasinda, A ve B Grubu Katilma Paylar1 igin
hesaplanmis Fon Birim Pay Degeri ilgili giin icin TCMB ABD Dolar1 ddviz alis kuruna
boliinmesi ile hesaplanir. Degerleme giiniiniin tatil olmas1 durumunda, bir dnceki Is
Giinii’'nde agiklanan kur ile degerleme yapilacaktir.

Istirak Pay1 karsihginda Katilma Pay1 satis1 gerceklestirildigi hallerde, istirak Paylari’nin Fon’a
kabuliinde Yatirim Komitesi karar1 alinir ve Girisim Sirketleri’nin se¢imindeki kriterler uygulanir
ve Katilma Pay1 satis1 karsihginda Fon’a devredilecek Istirak Paylari’nin deger tespiti icin, Fon
tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir Girisim Sirketi’nin Istirak Paylar1 hari¢
olmak tizere, Kurul tarafindan uygun goriilen kuruluslarca son ili¢ ay igerisinde diizenlenmis
degerleme raporu gerekir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti Istirak Pay1’n1 devredecek
Yatirrmer tarafindan  karsilanir.  Istirak Paylari’nin Fon’a devri karsiiginda, devreden
Yatinmcilar’a degerleme raporunda belirlenen degerden yukari olmamak iizere, sz konusu

16
Kisiye Ozel ve Gizlidir



6.10.

6.11.
6.12.

hukuki devrin tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan Fon Birim Pay
Degeri’ne gore belirlenecek olan adette Katilma Pay1 verilir.

Kaynak Taahhiidii ve Alim Bedeli 6demelerinden 6nce 6denecek tutarin Fon Toplam Degeri’nde
gerceklesmesi olasi degisikliklerin de dikkate alinarak dogru sekilde tespit edilebilmesi amaciyla,
Fon’un Girisim Sermayesi Y atirimlari portfoyiine iliskin olarak Yatirimeilar’in talebi ile Y dnetici
tarafindan Ozel Degerleme Raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, Ozel Degerleme Raporu’nun
bedeli, Yatirimcilar tarafindan karsilanir.

Katilma Paylari’nin satigi1 esnasinda Fon’a giris komisyonu uygulanmayacaktir.

Katilma Pay1 satisina iliskin diger ilgili hususlarda, Yatirimci S6zlesmesi’nin ilgili hiikiimleri
uygulanacaktir.

Katilma Pay1 Gruplar:

6.13.

Yatirimeilar’a taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilastirmak amaciyla Fon’da,

1. Katilma Pay1 degeri Tiirk Lirasi cinsinden agiklanacak olan ve Yatirim Komitesi’ne 3 (ii¢)
iiye aday gosterme imtiyaz ile kdrda imtiyazli dagitim pay1 hakkini haiz A Grubu Katilma
Payi;

il. Katilma Pay1 degeri Tiirk Lirasi cinsinden agiklanacak olan ve herhangi bir imtiyaz hakki
bulunmayan B Grubu Katilma Payi;

iii.  Katilma Pay1 degeri ABD Dolari cinsinden agiklanacak olan ve herhangi bir imtiyaz hakk1
bulunmayan miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara ve disarida yerlesik Kisiler’e
satilmak tizere C Grubu Katilma Pay1;

ihrag edilebilecektir.

Denklestirme

6.14.

Ilk Kapanis’tan sonra Fon’a yeni bir Kaynak Taahhiidii verilmesi durumunda, yeni Kaynak
Taahhiidii’nde bulunanlar ile mevcut Yatirimcilar’in ekonomik pozisyonlarii esitlemek amacryla
Yatirimer Sozlesmesi’nde diizenlenen usul ve esaslara uygun olarak denklestirme yapilabilir.

Yatirimer’nin Temerriidii

6.15.

Herhangi bir Yatirimer tarafindan Katilma Pay1 alim taahhiidiiniin yerine getirilmemesi halinde
ilgili Yatirimei’ya Yatirimer S6zlesmesi’nde diizenlenen hiikiimler uygulanacaktir.

FON’A YATIRIMCI KABULU, KATILMA PAYLARDI'NIN DEVRIi ile FON’A
IADESINE ILiSKiN ESASLAR

Fon’a Yatirnmci1 Kabulii

7.1.

Fon’a, kural olarak;

1. Yatinm Komitesi’nin onaymin alinmasi kaydiyla Yatirim Donemi’nin sonuna kadar
Kaynak Taahhiidii’nde bulunan veya Pay Alim Talimati1 veren Yatirimcilar’a Katilma Pay1
ihraci suretiyle veya,

ii. Ik Kapanis’tan Fon Siiresi’nin sonuna kadar Yatirimci Sézlesmesi’nde belirlenen Katilma
Pay1 devirlerine iligskin hiikiimlere uygun olarak,
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7.2.

7.3.

iii.  Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlari, fhra¢ Sézlesmesi ile Yatirimci
Sozlesmesi geregi olarak ve bu gerekliliklere iligkin diizenlemelere uygun olarak,

yeni Yatirimci alinabilir,

Yatirimer Sozlesmesi’nde yer alan kosullara uymak kaydiyla ve Yatirim Komitesi karar ile,
Fon’un ya da Girisim Sirketleri’nin ek nakit ihtiyacin1 karsilamak amaciyla belirli bir tarih
araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesi’nin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat {izerinden; Fon’da Yatirimci olan Yatirimcilar’a yeni Katilma
Pay1 ihrac1 yapilabilir.

Yatirime1, yeni Yatirimeilar’in fhrag Sozlesmesi’nde esaslari diizenlenen usule uygun olarak
Fon’a girisine riza gostermektedir ve Fon’a yeni Yatirime1 kabulii i¢in Yonetici tarafindan makul
Olciide talep edilebilecek islemleri yerine getirmeyi, YoOnetici’nin yeni Yatirimci’nin Fon’a
kabulii i¢in gerekli olan islemleri Fon adina ve diger Yatirimcilar’in onay1 olmaksizin tek basina
yapabilecegini, yeni Yatinmcrmin bu lhrag Sozlesmesi'ni imzalamak suretiyle mevcut
Yatirimeilar’mn onayr olmaksizin Fon’un Yatinmecr’st ve bu IThrag Sozlesmesi’nin tarafi
olabilecegini, bu konudaki islemleri yapmak i¢in Yonetici’yi yetkilendirdigini kabul ve beyan
eder. Yatirnme1 S6zlesmesindeki hiikiim ve sinirlamalar ayrica saklidir.

Katilma Pay1 Devirleri

7.4.

7.5.

Katilma Paylar1 kismen veya tamamen, Nitelikli Yatirimeilar’a fhra¢ Sozlesmesi ile Yatirimei
Sozlesmesi’nde belirlenen esaslar ¢ergevesinde asagidaki durumlarda devredilebilir:

I. Devrin, Yiiriirlikteki Mevzuat, Thra¢ Sézlesmesi veya Yatirimer Sézlesmesi uyarinca
hukuken zorunlu olmasi veya bunlarin bir geregi olarak gerceklesmesi,

il. Devrin Yonetici tarafindan onaylanmast iizerine devralan tarafindan Thra¢ Sézlesmesi ve
Yatirimer Sozlesmesi’ne taraf olunmasi.

Ihrag Sozlesmesi’nde diizenlenenlerin yaninda Katilma Pay:1 devirlerine iliskin Yatirimei
Sézlesmesi’nin ilgili hitkiimleri uygulama bulacaktir.

Katilma Paylari’nin Fon’a Iadesi

7.6.

Katilma Payz,

1. Bilgilendirme Dokiimanlari ile fhra¢ Sézlesmesi’nde gerceklestirilecek degisikliklerin
Yatirimeilar’in yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmasi
gerektirecek nitelikte olmasi nedeniyle Yatirimci’nin yaptigi Katilma Payi iadeleri,

ii. Yatirim sinirlamalarinin GSYF Tebligi’nde dngoriilen azami sinir1 agmasi halinde Yonetici
tarafindan zorunlu pay bozumu yapilmasi gereken durumlar,

iii.  Erken Dagitim,
iv.  Tasfiye Donemi,
disinda sadece Fon Siiresi’nin sonunda iade edilebilir.

Yatirnmc1 bu sayilanlar diginda, Fon Siiresi boyunca kural olarak Katilma Payr’m iade
edemeyeceginden Kurucu, kendisine yapilan iade taleplerini reddeder. Yatirimei’nin bu nedenle
ugradigmi iddia ettigi bir zarar s6z konusu ise, Kurucu bundan sorumlu tutulamaz.
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7.7.

7.8.

7.9.
7.10.

8.2

8.3.

8.4.

8.5.

Temerriide Diisen Yatirimer hallerinde Fon’dan ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Elde edilecek
komisyon tutar1 Fon’a gelir olarak kaydedilir. Fon Siiresi’nin sonundaki Katilma Pay1 iadesinde
ve emeklilik yatirim fonlarmin Katilma Pay1 iadelerinde komisyon uygulanmaz.

Katilma Paylar’'nin Fon’a iadesinin gerceklestirilebilecegi durumlarda, kural olarak,
Yatinmcilar'in Katilma Paylari’nin  Yiriirliikteki Mevzuat ile Yatinmer So6zlesmesi’nde
belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya Tasfiye Donemi’nde
Katilma Paylari’na karsihk gelen Istirak Paylari’min Yatirmmcilar’a devredilmesi suretiyle
gergeklestirilebilir.

7.8.1. Katilma Paylari’nin Tiirk Liras1t veya ABD Dolari cinsinden ddenerek satin alinmasi
halinde, Fon’a iade durumunda 6deme, satin alimda kullanilan para birimi cinsinden
yapilir.

7.8.2. Tasfiye Dénemi’nde Katilma Payi’nin Fon’a iadesinin Istirak Pay1 karsihiginda

gergeklestirilmesi durumunda, GSYF Tebligi’nin bu husustaki diizenlemeleri ile
Thra¢ Sozlesmesi ve Yatirrme1 Sdzlesmesi’nin ilgili maddelerine uyulur.

Katilma Paylari’nin Fon’a iadesinde Fon’dan ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Ihra¢ Sozlesmesi’nde diizenlenenlerin yaninda Katilma Paylari’'nin Fon’a iadesine iliskin
Yatirimer Sozlesmesi’nin ilgili hitkiimleri uygulama bulacaktir.

FON PORTFOYU’NUN YONETIMi

Yonetici, Katilma Paylarn karsiligi Yatirnmei’dan tahsil edilen Kaynak Taahhiidii ile GSYF
Tebligi, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Ihrag Sézlesmesi ile Yatirime1 Sézlesmesi hiikiimlerine
ve Fon’un temel yatirim hedef ve stratejisi ve yatirrm smirlamalarma ve Katilim Finans ilke ve
Standartlari’na uygun olarak Fon Portfoyii’nii olusturacak ve yonetecektir.

Yonetici, Fon Portfoyii’'ni Yatirimcilar lehine ve Yatirimcilar’in ¢ikarimi gozetecek sekilde,
Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlar1, ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirime1 S6zlesmesi’ne
uygun olarak Yatirimcilar’in repiitasyonlarina halel gelmesini onleyecek sekilde yonetmekle
yiikiimliidiir.

Kurucu, Fon’un Yatirimcilar’nin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin Bilgilendirme Dokiimam ve IThrag Sézlesmesi ile Yatirimci
Sozlesmesi hiikiimleri ile Katilim Finans Ilke ve Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur.

Kurucu, GSYF Tebligi ile Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen sekilde Fon’un Girigim
Sermayesi Yatirimlar’nin yonetimi basta olmak iizere Ihra¢c Sozlesmesi ile Yatirimei
Sozlesmesi’nde Ongoriilen kararlart almak ve yetkileri kullanmak {izere ihrag Belgesi ve
Yatirime1 Sozlesmesi’nde belirlenen usule uygun olarak Yatirim Komitesi kuracaktir. Yatirim
Komitesi basta, Fon y&netiminin, Fon’un IThra¢ Sozlesmesi’nde belirlenen yatirim hedef ve
stratejisine uygun olarak yiiritiillip ylritilmedigini gdzetlemekle yikiimlidiir.

Fon, Fon ihtiyaglarin1 veya Fon Portfoyii ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon Toplam
Degeri’nin azami %50 (ylizde elli)’si oraninda faizsiz finansman kullanabilir. Faizsiz finansman
kullaniminin gergeklestigi Hesap Donemi ile sonrasindaki Hesap Dénemleri sonunda agiklanan
fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman kullanilmasi
halinde faizsiz finansmanm tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve geri
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8.6.

O0deme tarihine iligkin bilgiler Hesap Doénemi’ni takip eden 30 (otuz) giin icinde Yonetici
tarafindan En Uygun Haberlesme Vasitasi ile Yatirimcilar’a bildirilir.

Fon Portfoyii’nde yer alan Girisim Sermayesi Yatirimlart disinda kalan sermaye piyasast
araglarinin yonetiminde Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemelerinde yer alan ihrage1
sinirlamalar ile Fon’un yatirim hedef ve stratejileri ve yatirim sinirlamalar ile Katilim Finans
Ilke ve Standartlari’na ve Yatirimei Sézlesmesi’ne uyulur.

FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALAR

Yatirime1 Sozlesmesi’nde belirlenenler ile birlikte asagidaki giderler (“Fon’a iliskin Giderler”),
Fon malvarligindan karsilanir. Siipheye mahal vermemek adina, Yiirtrliikteki Mevzuat,
Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Ihrag¢ Sozlesmesi ile Yatitmci Sozlesmesi’nde aksi
diizenlenmedikge, Yonetici’nin Fon disindaki faaliyetleriyle ilgili olan genel giderleri ve idari
masraflarindan, Yonetici’nin ve istiraklerinin ¢aliganlarinin maaglart gibi giderlerden sorumlu
olmayacaktir.

a)  Fon malvarligindan karsilanabilecek harcamalar:
1. Yiiriirliikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
ii. Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

iii.  Fon Portfoyli'ndeki varliklarin faizsiz finans prensiplerine gore sigortalanma
ticretleri,

iv.  Fon Portfoyli’ndeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagli sigorta iicretleri,

v. Fon Portfoyii’ndeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen
her tiirli tcretler,

vi.  Fon Portfoyii’ndeki varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii Vergi, resim ve komisyonlar,

vii.  Faizsiz finansman giderleri, kar pay1, komisyon, masraf ve kur farklar

viii. Fon Portfoyii’ne alimlarda ve Fon Portfoyii’nden satimlarda 6denen kiirtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.),

ix.  Portfoy yonetim licreti,

X. Fon Portfoyili’ne iligkin alinan danismanlik hizmetleri karsilig1 6denecek ticretler,
xi.  Katilma Paylar ile ilgili harcamalar,

xii.  Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

xiii. Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ticretleri,

xiv. MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye ddenen iicret, komisyon ve
masraflar,
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9.2.

9.3.

xv.  Fon Portfoyii’'ndeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satis
ve dagitim giderleri,

xvi. Katilma Paylari’nin borsada iglem gérmesi i¢in 6denen {icretler ve yapilan masraflar,

xvii. Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeniyle ilgili
harcamalar,

xviii. Icazet Belgesi masraflari ve buna iliskin danismanlik iicretleri,
xix. KAP giderleri,
xx.  Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
xxi. Kurul tarafindan uygun goriilen diger harcamalar.
b)  Yiiriirlikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar;

1. Fon’un miikellefi oldugu Vergi ve Vergi Usul Kanunu geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

il. Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

iii.  Takvim yili esas almarak iiger aylik dénemlerin son Is Giinii'nde Fon Toplam
Degeri’nin yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy
Saklayicist tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti

iv.  Yiirirlikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon’dan karsilanan Yonetim Ucreti dahil Fon’a Iliskin Giderler yillik olarak Fon Toplam
Degeri’nin %15 (ylizde on bes)’ini agmayacaktir. Performans iicreti bu sinira dahil degildir.

Her Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibariyla, yillik Fon toplam gideri oraninin asilip agtlmadigi,
ilgili donem icginde hesaplanan Fon Toplam Degeri’nin ortalamasi esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibariyla Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek iizere tahakkuk
ettirilir ve takip eden 15 (on bes) Is Giinii i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a ddenir.

Yonetim Ucreti

9.4.

9.5.

9.6.

10.
10.1.

Y onetici, Fon’un yonetim hizmetlerinin karsilig1 olarak, Fon toplam gider orani icerisinde kalmak
kaydiyla Fon Toplam Degeri’nin %2.,5 (yiizde virgiil bes)’i oraninda yillik Yénetim Ucreti’ne hak
kazanacaktir.

Yonetim Ucreti, aylik olarak tahakkuk ettirilir ve ilgili aym sonunu izleyen 5 (bes) Is Giinii icinde
Fon’dan tahsil edilecektir.

Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger Vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.
DAGITIMLAR

Fon’da olusan kar, Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Ihra¢ Sézlesmesi ile
Yatirimei S6zlesmesi’nde belirtilen esaslara gore tespit edilen Katilma Paylari’nin Fon Birim Pay
Degeri’ne yansir.
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10.2.

10.3.

104.

Yatirimeilar, sahip olduklar1 Katilma Paylari’n1 Fon’a iade ettiklerinde, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar. Bunun diginda Fon’un varliklarinin satisi,
Girisim Sirketleri’nden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, Girisim Sirketleri’nden ¢ikilirken
elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin diistilmesi
sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda dagitilabilir tutar, Yatirnm Komitesi karar ile
Fon’un finansal durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarin1 géz Oniine alinarak Hesap
Doénemi’nin her ayinda dagitilabilir.

Dagitim yapilmasi hélinde, dagitim tarihleri ve oranlart da bu gercevede Yatirnm Komitesi
tarafindan belirlenir ve Yatirimcilar; dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin Fon
Birim Pay Degeri’ne etkisi hakkinda Yonetici tarafindan En Uygun Haberlesme Vasitasi ile
bilgilendirilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini Yatirim Komitesi’nin karar1 ile Yatirimcilar’a dagitmadan
once Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliikklerine istinaden rezerv
olarak ayirabilir.

Dagitim Anahtari

10.5.

10.6.

10.7.

Fon’un varliklarinin satisi, Girisim Sirketleri’nden elde edilen temettii geliri, kar pay1 geliri,
Girisim Sirketleri’nden cikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili
ve sonrasinda bor¢larin diisiilmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda;

a) Katilim Finans Ilke ve Standartlari’'na aykiri gelirlerin olmasi halinde bu gelirler
ayristirilarak  Yatinmeilar’a  dagitilmaksizin - Katilim  Finans Ilke ve Standartlari
cergevesinde degerlendirilir.

b)  Dagitilabilir tutar, Yatirnm Komitesi karari ile Yonetici tarafindan Yatirimcilar’a Fon’daki
Katilma Paylar1 oraninda tahsis edilir. Yapilan tahsisat sonrasi her bir Yatirimer igin
asagidaki dagitim anahtar1 cercevesinde A Grubu Katilma Pay1 Sahibi’nin ile karda
imtiyazli dagitim payina hak kazanip kazanmadigi tespit edilir ve bu dogrultuda Yatirime1
Sézlesmesi’ne uygun olarak dagitim yapilir.

c) Her bir Yatirimci, Fon Portfoyli'nden dogan tiim gelir iizerinde Fon’un yasal Vergi ve
Yirirliikteki Mevzuat’tan kaynaklanan yiikimliliikleri diigiildiikten sonra, A Grubu
Katilma Paylari’na taninan haklar sakli kalmak iizere, Katilma Pay1 oraninda hak sahibi
olacaktir. Siipheye mahal vermemek adina, A Grubu Katilma Pay1 Sahipleri, sahip
olduklar1 Katilma Paylar1 ile orantili olarak Yatirimci sifatiyla Yatirimer S6zlesmesi’nde
belirtilenler ile sinirli olmak kaydiyla ayrica dagitimlara hak kazanacaktir.

Fon’dan yapilabilecek dagitimlara iliskin diger ilgili hususlarda, Yatirimci S6zlesmesi’nin ilgili
hiikiimleri uygulanacaktir.

Performans Ucretine iliskin Esaslar ile ilgili olarak; Performans iicreti katilma pay1 sahiplerine
tahakkuk ettirilecek ve katilma payr sahiplerinden tahsil edilecektir. Performans iicretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay1 satigina baslanmadan kurucunun
yonetim kurulu karari ile belirlenir. S6z konusu yonetim kurulu kararinda performans iicretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin Orneklere de yer verilecektir. Performans iicreti yatirimci
sozlesmesinde belirtilen esaslara gore tahsil edilecektir.
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11.
11.1.

11.2.

11.3.

12.
12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

13.
13.1.

13.2.

13.3.

14.
14.1.

14.2.

FON PORTFOYU’NUN SAKLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Fon’un Portf6yii’ndeki varliklar Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicist
nezdinde saklanacaktir.

Yiriirlikteki Mevzuat kapsaminda Portfoy Saklayicisi’nin gérev ve sorumlulugu altinda olan tiim
islemlerden ve Yatirimei’ya verebilecegi zararlardan, Portfoy Saklayicist sorumlu olacaktir.

Fon Portfoyii’'ndeki varliklarin saklanmasi hakkinda Yiiriirlikteki Mevzuat ve Bilgilendirme
Dokiimanlari ve Thrag Szlesmesi ile Yatirimer Sézlesmesi hiikiimleri uygulanir.

FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE iLiSKIN ESASLAR

Fon Portfoyii’nde yer alan Girisim Sermayesi Yatirimlart’nin deger tespitinin asgari olarak 6 (alt1)
ve 12 (on iki) aylik donemlerin sonu itibar1 ile GSYF Tebligi ile Finansal Raporlama
Tebligi’ndeyer alan usul ve esaslara gore tespit edilmesi gereklidir.

Girisim Sermayesi Yatirimlari’nin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon Siiresi
ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu ve Yo6netici nezdinde saklanacaktir.

Fon Portfoyii’'nde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan degerlemeye iligskin esaslara uyulur.

Fon Portfdy Degeri’nin belirlenmesi esaslart hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve
Yirirliikteki Mevzuat hiikiimleri uygulanir.

YATIRIMCI’NIN BILGILENDIRILMESINE iLISKIN ESASLAR

Ihra¢ Sozlesmesi kapsaminda Yatirimcilar’a gonderilecek tiim bildirimler, talepler, talimatlar,
onaylar veya yazigmalar, Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlari veya Ihrag
Sozlesmesi’de aksi diizenlenmedikee, yazili olarak ve Ydnetici tarafindan tespit edilen En Uygun
Haberlesme Vasitasi’yla iletilecektir.

Fon’un periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile bunlarin Yatirimcilar’a
bildirimi Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’ne iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere
tabidir.

Yatirimer’nin bilgilendirilmesine iliskin GSYF Tebligi, Bilgilendirme Dokiimanlari, bu ihrag
Belgesi’nin diger hiikiimleri ile Yatirimer Sozlesmesi hiikiimleri ile hiikiimleri saklidir.

FON’UN TASFIYESI

Fon’un tasfiyesine iliskin diizenlemelere esas olarak Yatirimci Sozlesmesi’nde yer verilmistir.
Yirtrliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlari ve Yatirimer S6zlesmesi’nde belirtilen tasfiye
donemi diginda, Tasfiye Donemi’ne girilebilmesi i¢in dolagimdaki tiim Katilma Paylari!ni temsil
eden Yatirimcilar’in en az %65 (yiizde altmis bes)’inin olumlu oyu ile Yatirimer S6zlesmesi’nde
diizenlenen usul ve esaslara gore Yatirimer Toplantisi’nda karar alinmasi gerekir.

Ihra¢ Sozlesmesi ile Yatirimer Sozlesmesi’nde Tasfiye Dénemi’ne iliskin gergeklestirilen diger
diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, Fon’un sona ermesi ve Fon PortfOyii’'niin tasfiyesi
konusunda Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Thra¢ Sézlesmesi ile Yatirime1 Sézlesmesi hiikiimleri
dogrudan; Kurul’un yatirim fonlarma iliskin diizenlemeleri ise kiyasen uygulanir.
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15.

DiGER HUSUSLAR

Ihrac Sézlesmesi’nin Degistirilmesi

15.1.

15.2.

Ihrag Sozlesmesi, Yiiriirliikteki Mevzuat, bir hakem heyeti veya ilk derece mahkemesi karar1 veya
Resmi Makam karar veya talimati gibi hususlardan kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek amaciyla Thrag Sézlesmesi’nin herhangi bir hiikmiiniin tadilinin gerekmesi halinde
Taraflar’in yazili anlagmasi olmaksizin; diger hiikiimlerine iliskin olarak ise ancak Taraflar’in
yazili anlagmast tizerine tadil edilebilir. Yonetici, Yiiriirlikteki Mevzuat, bir hakem heyeti veya
ilk derece mahkemesi karar1 veya Resmi Makam karar veya talimati gibi hususlardan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek amaciyla Ihra¢ Sozlesmesi'nin herhangi bir
hiikmiiniin tadilinin gerekmesi halinde, diger Taraflar’a 6nceden En Uygun Haberlesme Vasitasi
ile bildirilmek suretiyle tek tarafli olarak s6z konusu degisiklikleri yapma yetkisini haizdir.

Fon’un KAP sayfasinda bu fhrag Sozlesmesi’nin bir &rnegine yer verilir. Thrag Sozlesmesi
sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri i¢eren s6zlesme de KAP’ta ilan edilecek ve
Portfoy Saklayicisi’na gonderilecektir.

Miicbir Sebep

15.3.

Bir Miicbir Sebep olaymin gergeklesmesi halinde, bu Miicbir Sebep’ten etkilenen Taraf, hem bu
olayi, beklenen siiresini hem de olast etkilerini diger Taraflar’a bildirmekle yiikiimliidiir.
Yikiimliliiginii Miicbir Sebep’ten dolay1r yerine getiremeyen Taraf, bu olaym etkilerini
hafifletmek ve azaltmak icin her tiirlii cabay1 gostermekle miikellef olmakla birlikte Taraflar’dan
her biri, Thra¢ Sézlesmesi’nden dogan yiikiimliiliiklerini Miicbir Sebep nedeniyle tamamen veya
kismen yerine getiremedigi takdirde bundan dolay1 sorumlu tutulmayacaktir.

Siire ve Sona Erme

15.4.

15.5.

Bu Ihra¢ Sozlesmesi, kural olarak, Fon ticaret sicilinden terkin edilmedigi veya Taraflar’m
tamaminin ihrag Sézlesmesi’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni imzalamadig1
stirece, Fon Siiresi boyunca gegerli olacaktir.

Herhangi bir Yatirrmci’nin herhangi bir nedenle Yatirimer sifatini kaybetmesi veya Ihrag
Sézlesmesi’'nin Yatirrmer agisindan Yonetici tarafindan  Yatinmeir Sozlesmesi ve Ihrag
Sozlesmesi’nde dngdriilen sebeplere dayali olarak sona erdirilmesi halinde Thrag Sézlesmesi,
ilgili Yatirimer i¢in kendiliginden sona erecektir.

Feragat

15.6.

Taraflar’dan herhangi birinin Ihrag Sézlesmesi kapsamindaki hak, salahiyet veya imtiyazini
kullanmamas1 veya kullanmakta gecikmesi, s6z konusu hak, salahiyet veya imtiyazdan feragat
teskil etmeyecegi gibi, bunlarin bir kere veya kismi kullanilmis olmasi, gelecekte ve tekrar
kullanilmalarin1 veya bagka bir hak, salahiyet veya imtiyazin kullanilmasini engellemez. Ihrag
So6zlesmesi’nin bir hiikiim, sart veya kosulundan feragat edilmesi s6z konusu hiikiim, sart veya
kosuldan stirekli feragat teskil etmeyecek ve bu sekilde yorumlanmayacaktir.

Biitiinliik

15.7.

Yatirimei Sozlesmesi ve bu Sozlesme, igeriginde yer alan tiim sartlar ve hiikiimlerle birlikte, Fon,
Yonetici ve Yatirimcr arasinda Yatirimer Sozlesmesi ve bu Sozlesme’de diizenlenen hususlara
iligkin nihai anlasmanin biitiiniinii teskil eder. Siipheye mahal vermemek adina, Yatirimci
Sozlesmesi ve bu Sozlesme arasinda herhangi bir ¢eliski, tutarsizlik veya farkli yorumlamaya agik
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hiikiim bulunmasi hélinde, Taraflar’in iradesini oncelikli olarak yansitan metin olarak Yatirime1
Sozlesmesi esas alinacaktir. Boyle bir durumda, Yatirnmc1 S6zlesmesi'nde yer alan hiikiimler,
Ihrag Sézlesmesi’ne kiyasla dncelikli, baglayici ve belirleyici kabul edilecek; Thrag Sozlesmesi
hiikiimleri, yalnizca Yatirimci S6zlesmesi’nde acik¢a diizenlenmeyen konularda ve ona aykiri
olmamak kaydiyla uygulanacaktir.

Boliinebilirlik

15.8. ihra¢ Sozlesmesi’nin herhangi bir kismimin gecersiz veya icra edilemez addedilmesi halinde, bu
durum, bu ihrag S6zlesmesi’nin diger hiikiimlerini gegersiz hale getirmeyecektir. Ancak Taraflar,
iyi niyetli miizakereler yoluyla, Thrag Sézlesmesi’nin gegersiz veya icra edilemez addedilen kismi
yerine yeni bir hiikkiim tesis etmek i¢in ¢aba sarf edeceklerdir. Taraflar’in, yeni bir hiikiim tizerinde
anlasmaya varamamas1 halinde, Thra¢ S6zlesmesi’nin geri kalan kisminin gegerliligi bu durumdan
etkilenmeyecektir.

Devir Yasag:

15.9. Ihrag Sozlesmesi ile Yatirimer Sézlesmesi’nin aksi belirtilmedikge, herhangi bir Yatirimer Thrag
Sozlesmesi ile belirlenen hak ve yiikiimliilikkleri diger Taraflar’in yazili 6n onay1 olmaksizin
devredilemez.

Gizlilik

15.10. Taraflar, Thra¢ S6zlesmesi’nin uygulanmasi ¢ergevesinde edinilen tiim Gizli Bilgiler’i koruyacak,
Ucgiincii Kisiler’e ifsa etmeyecek ve yalnizca Ihrag Sozlesmesi tahtindaki yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesini saglamak icin gerekli oldugu olgiide ya da diger Taraflar’in yazili onayi ile
kullanabilecektir. Taraflar, S6zlesme’de 6ngoriilen amaclar1 yerine getirmek i¢in s6z konusu
Gizli Bilgi’yi yalnizca isbu gizlilik hitkmii ile bagh olan yetkilileri, ¢alisanlari, acenteleri veya
danigmanlarn ile paylasabilir. isbu hiikiim (i) kamuya agik bilgileri ve (ii) uygulanan hukuk ve
mevzuat uyarinca paylasimi zorunlu olan bilgileri kapsamamaktadir.

Uygulanacak Hukuk ve Uyusmazhklarin Coziimii
15.11. ihrac Sézlesmesi, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabidir.

15.12. Thrag Sozlesmesi’nden kaynaklanan veya fhrag Sozlesmesi ile ilgili ortaya gikabilecek herhangi
bir uyusmazlikta Taraflar, birbirlerine yazili bir bildirimde bulunarak uyusmazIligin ¢6ziimii igin
uyusmazlik Taraflar’inin ve/veya (eger uygulanabilir ise) sz konusu Taraflar’in {ist diizey
yoneticilerinin toplanmasini talep edecektir. Taraflar, uyusmazlik konusu tahkim yargilamasina
gonderilmeden 6nce, s6z konusu bildirimin alinmasindan itibaren 15 (on bes) Is Giinii siire
icerisinde uyusmazligin ¢6ziimil i¢in iyi niyetle ¢aba gostereceklerdir. S6z konusu uyusmazlik
¢Oziimii toplantilarina Yatirim Komitesi {iyelerinden dileyenler istirak edebilecektir.

15.13. Herhangi bir uyusmazlhigin yukaridaki 15.14. maddede belirtilen sekilde ¢o6ziilemedigi
durumlarda, s6z konusu uyusmazlik Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Kurallari’nin Acil
Durum Hakemine Iliskin Kurallar’i uyarinca 3 (ii¢) hakemden miitesekkil hakem heyeti
tarafindan nihai olarak tahkim yoluyla ¢dziimlenecektir. Tahkim yeri Istanbul’dur. Tahkim dili
Tiirk¢e’dir. Tahkim karar Taraflar nezdinde kesin ve baglayici olup yetkili herhangi bir yargi
organi tarafindan icra edilebilecektir. Tahkim giderleri ve masraflari, hakem heyetinin aksine
bir karar1 olmadig: siirece, kaybeden tarafca karsilanacaktir.

Imza
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15.14. Bu Ihra¢ Sozlesmesi Yatirimei tarafindan ilgili Yatirimer icin Imza Sayfasi’nda belirtilen
tarihte, ilgili Tarafca bizzat veya yetkili temsilcileri tarafindan imzalanarak 1 (bir) niishasi
Yatirimei’ya teslim edilmistir.
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IMZA SAYFASI

FON

Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Kiiltepe Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
adma

Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

KURUCU/YONETICI

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

YATIRIMCI
Adi/Soyadi — Unvam
T.C. Kimlik Numarasi
Vergi Kimlik Numarasi
Elektronik Posta Adresi
imza — Kase
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