EMAA BLUE PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU'NA BAGLI
EMAA BLUE PORTFOY TARIM VE GIDA SEKTOR( KATILIM FONUNUN
KATILMA PAYLARININ [HRACTNA ILISKIN IZAHNAME

Emaa Blue Portfoy Visetimi A.§. tarafindsn 6362 sayih Sermaye Piyasan Kanunu'oun 52. ve
54, maddelerine dayamlarak, 26.06.2025 tarihinde Istsnbul @i Ticaret Sicili Memurlugu'ns
1033726 sicil numaran altmda kaydedilerck 01.07.2025 tarih ve 11362 sayih Tilrkiye Tiearet
Sicill Gazetesi'nde ilan edilen Emas Blue Portfoy Yooetimi A.5. Katlhm Semsiye Fouu ictizigi
ve bu lzahname hilkiimlerine gire ySnetlimek dzere olupturalscak Emaa Blue Portfoy Tanm ve

mwmlﬂﬁwmmumm
Piyasan Kurubu tarsfindsn £ 00280 tnrihinde opaylanmgtr.

in onaylanmass, izah de yer alan bilgilerin dogru eldufunun Kurulca tekefTila
anlamina gelmeyecedi gibl, zahnameye lligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemes.
Ibrag edilecek katima paylarma ilijkin ystrim kararlan izshnsmenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmebidir.

Bu izabmame, Korucu Emss Blue Portfiy Yoaetimi A.S.'nin sdresll resmi internet sitesi

™. fle Kamuyn Aydnlstms Platformu (KAP)'nds (wwe.kap org.ir)
yoyimlsamighs. nerede yaymlandi bususunun tesclll ve TTSG'de ilan tarihine
ibighdin bilgiler yatervmer bilgl formunda yer slmaktadir.

Bu lzabnamede hikim bulunmaysn ballerde Kurulan ystmm  fonlarms  fighdn
dizenlemelerinde yer alan hilkilmler aygulanr,
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Bilgiiendizms D e g e -
BIST ; bul A S.
| Daniyma Kol mm bankacihli fmaliyelicrimin, katilim finans ilke ve

standaniaring uygun olarak yerine gotirilmesini saflamalk dzere
wmmmﬁwmm

Kurulu,
Kathm finans ilke ve esaslan kapsammda, fon porifivyiine

Damymas Komiresi
Lvﬂkw!,hmhﬂtmhmmuw
Finansal Raporlama Tebligi Il—l!ilmllYllrn." ] Fimansal R
T
Fon Emaa Blue Ponfiy Tanm ve Gida Sektdri Katibm Fomu
Semsiye Fon Emas Blue Porfty Yénetimi A §. Katilm Semsiye Foou
lcazet Belgesi Fommn lurulugu, igleyisi ve sundugu drin ile hizmeterin lanlm
finans ilke ve esnslarma uygun olark yapilsndinkdigin:
belgeleyen ve Damigma Komitesi tarafindan werilen uygunhik
belgesi.
Kanun 6362 Pi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kaulm/Faizsiz Finans [lke ve | lslim diiglncesi, hulkuku ve ahlak kurallan gerpevesinde
Esaslan jekillenen finansal sistemin Gagbrilen we uyulmas gerckem
lournllar bitiind.
Komew'Ydnetici Emasa Blue Portfty Yonetimi A §
 Kurul Sermaye Piynsan Konly
| MEE Merkezi Kayit Kurulugu A 5.
ol Murol Yatrim Bankss: A5,
PYS Tebligi g]su sayili .ru:my ‘rﬁudm Sirketlen ve Bu
Rehber Yatinm Fonl F.dnhw
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Rehber Yatmm Fonlanma [ligkin Rebber

Saklama Tebligi 11-56.1 sayils Porifiy Saklama Hirmetine ve Bu Hizmetie
Bulupscak igkin Esaslar Tt

Takashank Takas ve Saklama Bankasi A.5.

| Teblig M1-52. | sayili Yatinm Fonlarma [ligkin Esaslar T

TEFAS iye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu CGbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standanian Kuramu

turafindon  yiririige konalmug olan Tirkiye Mubasebe

Standartlan/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlam

ilighin ek ve

Vaad SBzleymesi Vadeli alim/sston iglemlerinde taraflardan en ar biribe cayms
nmasi dizenleyensialegme 0 0 |

L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri wasasruf sahiplenind runhuhlpmknlw-lm
ﬂhﬂnmf-hlmhvﬂbmm#hjﬂ giire ighu & lhﬁw

olugan
Fon'a bafli olark ihrag edilen ve tlizel kigilifi bulunmayan mal varhigsdir,
Katlm/faizsiz finans ilke ve csaslanna uygunluk, Danigma Komitesi'nce gheetilic. Danegma

Komitesi'nin kimlerden olugtugu, caliyma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgiler Emaa Blue Portfiy
Yionetimi A.§. internet sitesinde ve KAP da ilan edilmekiedir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgller

Fon'un

Unvanic Emsa Blue Portfey Tanm ve Gudas Seletfril Kafithm
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fooun Unvan: rh-hhﬁfhﬂ%mhﬂ!!
any

| Bajih Olduge §emsiye Fonun Tord: | Katim

Sidresi. Siiresiz

Fon portféy yopeticilerine, fon mildiirine ve fon finansal mporlannmn bagimsiz denetimini
mmmmmhﬁ-mwynymnm

1.2. Kurucu, Yonetiel ve Portfdy Saklaywis Haklonda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurscumun ydnotim lurshs fyslen yetkilidir, nmymum
bilmyesindeki birimbere, jube ve

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Digkin Bilgiler

Kurwew ve Yéneticl "nin
Unvam: Emaa Blue Portffy Yénetimi A.5.
Yetki Belgesiflen Portfdy Yooeticlligi ve Yatnm

Dodrulama [igsk S5 o fdokum



Tarih: 05052025

NePYSPY.2SYDISM

[ PortfSy Saklayicrsi'nin

Unwan: | Nurol Yatirim Bankam A.S.

mys&hmmmhmmqmnﬂm

| Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: BNK-029 (076)

1.2.2. lietigim Bilgileri

Kurwew ve Yoneticl Eman Blue Porifoy Yénetimi A5, ‘nin

Merkez odresi ve inlernel sitesi; Eseatepe  Mah.Biyilkdere Cad. Ferko Signature
Ne:175/8 Siglilstanbul
www.cmsaportioy.com.tr

Telefon numaras:: 0 (212) 7053395

Nurel Faizrom Bankasi A.8. ‘nin

Merkez adresi ve infernel sitesa: | Maslak Mah. Biyikdere Cad Nurol Plazs Siesi No:255
Kat:1/1502 Saryer /Istanbul 34485
www._murolbank com.tr

| Telefon numarasy: 0(212) 2868100

II- FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISE ILE FON PORTFOY

1]Kmiulll plcrl_'. inin haklarim koruyscak gekilde temsili, yénetimi,
' ile fasliyetl iptiziik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yﬁﬂ.ﬂ.ln-mdnm]udw Kumucu fona ait varhiklar fzerinde kendi adina ve fon hesabina mevauat
wmpmnﬂmﬂﬂmlwmmmmwrmm
esnasinds portfiy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak dzere digandan

hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulufuny ortadan kaldwmaz.

2.1, Fan portfiiyi, kolektif portfily ydneticilifine fiskin PYS Teblifi'nde belirtilen illeeler ve
fon pontiyiine dahil edilehilecek varlik ve baklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yometilir.

Fm'uymmugmmhd:hmupﬂM|hhlmh:&snnhn
uyumlu tanm ve gida sekidrlerinde faaliyet go irketlerin veya bu gitketlere hizmet ve Griln
girketlerin onaklk paylan ve kim seriifikalanna, Amerikan Depo

hhwwnmwwﬂmmwmmmm
yaparak bu bilylimeden faydalanmay: amaclamakisdir, Fon aynca, siirdirilcbilir ve ertyilebilir gida
teminl komusundaki teknolojik ve bilimsel geligm ¥ § ysunm  yspmay:
amaglamakiadir.

Fon portféyinde ystinm yapilan tim varidann ijlem il inbanyla katilim finang, 1k
eanslarina uygun olmas ve sz konusy ilke ve esaslara’ uygunlogu Denisma Komitesi
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onxylanmiy olan yerli ve uluslarsrss) wainmy otoritlerce knbul gormily endekslerde yer almasi
zoruniudur,

Fon portfbyine, katilim/fulzsiz Gnans ilke ve esaslanna uygun olmak kaydryls, yabanci pars
e sermaye piyasasi araglan dahil edilebilic Ancak fon portftyine dahil edilen yaboane: para ve
sermaye piyasas) araglan fon toplam degerinin %70"ini asamaz 58z kopusu ormmin hesaplonmasmda
porifiye dahil edilen yabanci borsa yatinm fonu katilim paylan da dikkate almir.

Yatunm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas ahinarak, katlim finans tikelenne uygun

olarak Fon porifiylinde yer alshilecek varlik ve iglemler igin belirlenmig asgan ve azami sinirlamalac
agafida yer almaktadis,

VARLIK VE ISLEM TORT Asgari % | Arami %

:hmhuhml-'lt') | #
(ADR/GDR), borglanma arsglan, kira sertifikalan, yatmm fomu
| lkablma paylan{*), borsa ystinm foau kaulma paylan (*)
Tema 1 Yerli Yabane: Ortakhk
Tema Digindald Yerli we/veya Yabane: Yatinm Fonu ve Borsa Yatinm
Fonu Katilma Paylani(*)
Alliin ve Difer Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali Pama ve

[=1 1= (=] =

| Sermaye Piyasas Araglan (TL, Déviz) 0
Katilma Hesabi (TL, Déviz, Altn}(**) ']
BIST Taakhithd [glemler Pazan Ijlemleri®** 0

Gaynmenkul Yaunm Fonlan we Gingim Sermayesi  Yatinm
Fonlan(****}

1]
W and Sazl Jeri (*****) [1]

sE |Bl=E 133 2lE 8 g

* Fon porifayine, katilma payi iligkin tzah Kurulca f yerlivabance fonlarm
kardma paylarmin dahil edili. Tek bir patrm forenn, yabanct borsalards iglem géren borsa yatirim
Mum;nmmmm-nmmmuunbww
%60 wu agamaz. Turkive ‘de kurulu ik 8 bir borsa patiron fonunun katima paplarina yapilan pat
mmmﬂmmmmrmrmmmurrwm
52.2)'nin 5. diderimin dtirdiined fukr fih Bl da belirli bir variik grubundan
endeksi takip eimek izere burulan borsa yairim fonlarinin katilmo paylaring yapilan yanrim idgili
varrluk grubu ipin belirlenen yanrim nmriamalar: hesaplamalaria dahil edilir

**Fon ioplam degerinin en fazla %20 'si, 12 apdan uzun vadeli olmamak gorityla, bankalar negdl
agtlan kanilma hesoplarmda degerlendirilebilic ve tek bir bankoda deferiendirilebilecek J
hesabrun nitar fon toplam degerimin %00 ‘wnw agamez, Nokde dayalr vadeli ketilma hesdp
deferlendirilen tutar. fon loplam degerinm %10 unu agamaz ve %20 hesaplamalarma da
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***Fon, wanrim stratefis! kapsaminda BIST Taakhiitii ilemler pasarmda kanlim endeks kriterlerine
wygun en az bir lorafin cayma haokkii igeren sdrlegmelerle hisse semedi tanhkiili iplemi de
gerpeklegrirebilir; kanilm endeky kriterlerine uygun hisse senetlerinin geri alim vaadiple alum

iglemleri yapulabilir.

S84 % Tek bir payrimenkul patirim fonuna ve girigim sermayesi yatirim fonune yapilan yoiirm tatarr,
Jfon taplam degerinin 364 Und gecemez

4wt Fon poriftyinde yer alan variikiar, rayic degerlerinin en gok %10'wna kadar ilemin kargr
wﬁhmrﬂm@:hﬁmvmﬂ&hﬂtﬂrﬂnmmmpﬁﬂnqm.ﬁ

alma taahhidinde bulunmos gartnla borsa dipmda rotilabilie Vaad amact fonun
nakit itiyacinin giderilmesi olup, bu sdcieyme dahilinde of degiptirmiy olsa bile iglem vadesinde
rdalegmenin fon portfByiine geri alinmasr safianacakir.

BIST Taahhiithi Islemler Pazan'nda gerceklegtirilen peri satma tmabhisdi ile alim islemleri
yurum stratejisi kapsaminds katlim endeksi kriterlerine oygun en az bir trafin cayma hakloni igeren
sitzlegmelerie yapilacakur,

Fon faizsiz finansman yoniemlerinden olan baha iglemlerine tarf olarak fi
kullanabilir, by yontemile kullamilascak finansman tatan fon toplam dederinin % 10" wu sgamaz.

1.3, Fooun kargilagirma dlgisl %65 BIST Cuda lpecek + %15 BIST-KYD Ozel Sekidr Kinn
Serifikalen Endeksi+ % 20 Foxberry Tematica Sustsinsble Future of Food NTR (Net Total Retum)
Index olarak belirlenmigtir

1.4, Fon portfyine, riskten korunma ve'veys yatim amscryla, fooun firline ve yahnm
|uupumummhmm gerpevesinde ve Danigma Komitesi' nia
onay verdifi, katilem esash iglemlerden borsa dipindan faiz igermeyen we en az bir tarafin coyma
hakkin igeren vand sizlegmeler: dahil edilebilir. Katilim esash iglemlere iligkin genel ilkelere ve
Rehber'in “Fon Tirlerine [ligkin Kontrol" baglijmds yer alan hususlar uyulur,

Mnmmﬁmhmmmmmmmmm
ver alan herh bir varlis, tasafl en ok birinin =k wafli baglaywc: vaadi ile belli bir sire
bulunarak: 1

Nokit faziahifini deferlendirmek isteyen fon, clindeld nakitlerle nakit ihtiysci duyan
kurumlardan borsa dijinda, portfilyiine almabilecek varhii, taraflardan en cok birinin tek taralls
‘baglayici vaadi ile belli bir stire sonunda dnceden tespit edilmis gartlaria gen satma tanhhiidii ile alarak
nakit fazialidanm degeriendirebilir. S5z konusu islem, fon woplam degerinin en fazis %10 una kadar
‘yapilabilir.

1.5, Portftye borsa dijindan fonun yatinm strsiejisine uygun olarak vaad sdzlegmeleri dahil
MMWMWMW-ﬁ.M
' i yekilde

herhaags bir i




Ayrica, borsa dii sizlegmelenin ko tarafi ve ghzetime isbi fi | bir kurum
ﬂiln[bﬂhnulhnmvh.}ﬂhﬂﬂﬁ!lﬂﬁhﬂﬁdhﬁlﬁndt‘ﬂvm&ﬂuw
bir yfintem ile deflerlenmesi roruntudur

Fom portfyiinde yer alan variddar, myiy degerlerinin en gok %10'una kadar iglemin kargi
tarafinin tek tarafh baglayici vaadi lle belli bir sire sonunda Snceden lespit edilmiy sartlarla geri alma
uﬂmmmwhmmm Vand sdzleymeleninin amaci fonus nakit
werilmesi olup, bu dahilinde e defligtirmiy olsa bile iglem vadesinde
lﬂﬂ:p-nﬁ:npuﬂylhn'mlhnnulw

Vdmmmwmnmmmmmmm
iligkin bilgiler ywtirm fio KAP ve degigildik meydana
mmmnmnwm.;mmm S8z konusu sdzlegmelenin kar
Pyl omni ve vadesine iligkin bilgilere ise aylk dinemler tibariyle hanrianan portfiy dagilm
mmdnytmhnhulﬂlmﬂmwupdummmqum

Vaod sizlegmelerinin kargs tarafi tnetim kontrobl kamu karm ve kurnuloglanns it olas
bir banka olmas: ve derecelendirme yaprlabilmesi Igin gerekdi olan sartion saflamamass halinde notun
ilk defn alinmasina kadar gegen slrede anulan banka Igin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olma garh arenmaz

Borm dip sizlegmelerin adil bir fiyst igermesi ve fonun fiyal sgiklama donemlerinde
"guvenilir” ve ir* bir ytntern lle degerlenmesi Ipin Rehberin 5.2 maddesi dikiate
alenarnk belirienen ere foran KAP sayfasmda yoyimiansn “Degerleme Easslan"ndan uwlagilabilir.

1.6 Fon toplam deferinin %10'unu gecmemek izere, Danigma Komitesinin onay ile katlun
finans ilke ve esaslanna oygun olarak fon hessbina finensman sadlanabili, Bu wkdirds fnansman
tutart, Kahiima oran, kir payy, alindifs tarih ve finansman temin salayan kurulug ibe geri ddenccei
tarih KAP i sgukdanir ve Kanila bildinler,

1.7. PortfGye dahil edilen yabaner yatim araglarim taniticr genel bilgiler:

?mewmmmYumFmﬂﬂWulls'mt
L frdaki esaslar dahilinde fon portfiyiine dahil edilebilir.

Fon pontfiyinde katilim esasianns uygun olmasi ve Danigma Komitesi'nin uygun girmesi
sartryla ysbanc: dlkelerde thrag edilen kamu ve dzel sekibr kira sertifikalanna (sukuk), borss yatinm
fonu katlma paylarina, yatinm fonu ketilma paylarna (serbest fonlar dahil), oraklk paylanna,
Amerikan (ADR) ve Global (GDR) depo sertifikalarna, altin ve diger kiymetli madenler ile banlara
MMMO&I:EMW|MFVM Yuridapinda hrag edilen kira
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Fon portfiiyline, yalnizea katilma pay) satiging iligkin izahnamesi Kurulea onaylanan ysbanc
fonlanin katilma paylari dahil edilebilir. $u kadar ki, yabanc: borsalanda iglem géren borsa yahmm
fonlannm katilma paylan igin sbz konosu sart sranmaz.

1. TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCTMD

Yﬂmhfnammemhlhhmdmm
degerlendirmelidirler. Fon'un mamz temel maklerd bl *‘_'_"
mmswwmﬁmmhaummwmmmmmqn
defierinin aluna diigehilecefing yatmmoilar ghz dniinde bulondarmalsdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlarder:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal arsglann, ortaklik paylarmm,
difer menkul kr ferin, kar pay pay fiyailan ve déviz kurlanndaki dalgslanmalsr
mduyhuyhn[d&dﬂmmhlha&w Sz konusu risklerin detaylaning agaguda
yer verilmektedir:

# Kar Payr Oram Riski: memmamm.mmmm
olulﬁrﬂhyuhlﬂmhnﬁﬂwmdlﬁlnm halinde, sdz konusu Gninlerin

saginyscay kilr pi ilecel kir pay: cranlan degisimberi
ooty o ey g

b= Kur Riski: Fon portffylne yabanc: para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde, déviz
lairlarinda meydana gelebilecek degagiklikler nedeniyle Fon'un mansz kalaca@ zarar olasilsfm
ifade ctmektedir.

ammmmmmmmmwlnmmrm
porifyinde bulunan ortaklik paylarmn fi debilecek defigiklikler
udmyipnrﬂyﬂnmhhupunhﬂhlmmm

g-lhy-h.]ll.ﬂl-l-l‘lrﬂllﬂ Fon portifytinde bulunan altin ve difier kiymetli moden
M bilecek deigiklikler nedeniyle portfiyiin deger kaybetme olasibigm)

) Karp Taral Riski: Karp mnfin sizlejmeden yikimliliklerini yerine
MMwammmwuhIMWﬂNhnm

¥

3) Likidite Riski: Fon portfyinde bulunen finansal variklann istenildigi ands piyasa
fiystindan nakde ddndgtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar alasdifidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyomel risk, fonun W[ siireglerindeki  sksamalar
mﬂmmmmnummm kaynaklan srasinda kullanilan
lin hatal ya da hileli iglemlen gibi karum ici
::nummmwmmuhmnpmmmmmm-m
olabilir,

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliffa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: son Lo
bu varkifim ve vadenin iperdigi risklere manu kslmasidar. '
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6) Korelasyon Riski: Farkl) finansal varliklann piyasa kogullan altimda belirti bir zaman dilimi
werisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olamk, en az ild farkll finansal
vmmmmmmmmmmmwmm
i \

T) ¥asal Risk: Fonun halkn arz edildifikatilma pay! hnmmhlildﬁnmdmmm

ve dilzenleyici otoritelerin dizenlemeleninde meydans gelehilecek

#) Ihrage Riski: Fon portfoyine alinan varhklann ihragsisinm yiikiimialiklerini kismen veys
tamamen zamanmsda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zasar ibtimalini ifade eder.

9) Katilim Finans [lke ve Essslarins Uyum Riski: Fon'un tabi oldufu uluslarams: katilim
mmmmmmmmmmmm daha sonra 56z konasu

faizsiz finans ilkelerine &a Fon portfiyiinden belirli bir siire igerisinde
gikartibmas: riskind ifade etmekiedir.

10) Fom'un Yaiwrm Yaphfy Tanm ve Gida Sekidrid Alanmds Faaliyet Ghsteren YVerl ve
Yabane Ortaklik Paylarma Dligkin Riskier:

meplmw mhnuphnﬂmmmﬁlllmndtmm
ktdrlerinde faaliyet girketlerin ortaklik paylan ve borglanma
Iwmmrmmmmﬂlm

quMMTumlMummnhrmiyﬂmwuﬂd

tegvik uy 1, pevresel, saflik ve glvenlik ile
mmmwnwmmmcmm
etkil ektedir. Of 1, ikdim defliiklilleri, sel, yangmn, volkan patlamasi,

mwm.mwm.wwmwwuwm
bags diger salginlar tarmaal dretim ile bunlars baglh gida dretimi ve tedarik zincirlerinde ol ciddi
olumsuz sonuglar dofurabilir.

b) Teknaloji Sirketler] Riski: Teknoloji gurketleri, saurli thhmnu.plyld-:l,ﬁ.llud

gibi, nrcinlnnmhahunlpnd-;:'z-yhdﬂx h;htduhwmlmhwmutui
ve daginm haldki olabilir ve bunlar gelirlerinin Saemli bir kmim olugturabilir. Aragtirma ve geligtinne
faliyetleri bagansezlikla somulnnarak, girkeder hizh Mmydmhul Tnknﬂlnjiwtndm
m&hm“bﬁlm dayal ksel iiriin ve pazarh

faaliyet sindren piﬂuhdhﬂtorﬂ&hw”ﬂrmmmm
yitirilmesi, sirinnmas: silresinin




fizhs zoclukls karplsgmalan veys yooetimlerinin degigmesi vb. durumlards daha ciddi defer
kaysplariyla kargilaymalan riski bulunmaktadir,

¢) Dier Riskler: Farkli alt sekidrlerde fmaliyet ghsieren ve tarm, beslenme ve gada seicdril
girketlerine yatinm yapan fon, yukands belirtilen riskler dahil, selntre dzel rsklers ve bualann negatl
finansal somuglanoa maruz kalshilir. Fon, tematikisckior fons olman nedeniyle b sekiGrdeki

11) Fou Portfoyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yanrun Foalanoa (BYF) Digkin Riskder:
:mmmummmawmm:ﬂmmmum

Likidite Riski: BYF tamfindan takip edilen finansal varhklann spot ve vadeli iglem
pryasalannda liloditenin dipmesi durumunda BYF lerin gerekli yaiinm: yapamama durumu olugabilic
Bu durum BYF'lerin petirilerinin takip ettikleri finansal varlidlann getirilerinden ayrigmasina
sebebiyet verebilir,

BYF Yaurnmlanada Asapars Kaybiaa Maruz Kalmabilmesi Riski: BYF'lere yvapilan
yatinmlann, her finansal arsg gibi, gegithi finansal, operasy ve hulmid gerekeelerle, anaparn kaybi
mwm&mswmmmwm
getirilerinden ayngmasina sebebiyet versbilir,

BYF'lerin Tirev Uriinlere Yaorm Yapmas Durumunds Clusabllecek Riskler:

a) Tiirev Araglardan Kaynaklansns Riskler: Borsa yatinm fonlari swap, opsiyon, forward ve
futures (vadeli iglem) gibi rirev arsglara tirev piyaslarda ystnm yapabilecedi igin, menkul
Mrumywmmmmwt Bu nedenle, yatinmcinm,

dnce, tilrey ve bu araglarin iglem pirdiifd piyasalara iligkin genel bilgilers
mnu.ummm

BYF'lenn afirhikls olarnk ynisum 1 i ve findan ialop edilen farkl
fotures  kontrallannn  agiklanan  fiystlan  dzerind kesinti ber  da I getini
w-mmmmﬂmmhmm-mmnmmm

durumunda, yaimm yalinm pozisyomumun uzun bir déoem boyunea sibrdiirilmesi igin vadesi gelen kontratn
siklikla ileri vadeye ainmas: gerekir, Bu nedenle uzun bir yatinm dénemi boyunca en kisa vadeli
MﬂummnmﬁmnmmmhMNmeﬂmh
perfo -“‘“l dikkate al k “mwwﬁ -

h}VlﬂlﬂtnMmewm Futures kentratiann
vade (takas) inin y limata dayal: bagh olarak,

uzun vadeli kontratlar arasmdaki fiysl farandan zamar etme olasilif

yitksek fiyatls iglem ghrmesi durumuanda negaiif tagima getirisi olugar. lleri vadede itfa




iglem kontratlanmin, kisa vadede itfa olacak vadeli iglem kontratlardan dsha dilgik fiyatla iglem
ghrmesi duremunda ise pozitif tagima getirisi oluger.

BYFlerin getirisi, vadesi yakiagan lann ileri vadeli k d
mmmwuﬂwlMMﬂphmﬁhﬂeM Dltﬂ']undll,
¥ alann, alim k yapilan yabirmlana performanginin teminat amamlama ve tagima
maliyetherinden etkilendiini gz dnfinds bulundurmas gerelamektedir.

¢} Vadeli lylem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farkblagman Riski: Olapandiyi
piyasa kogullannda, farkli vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlan arasmdaki ayngma
gekilde bilmeloedis. Yotimm yapilabilecek borsa yatinm fonlan fardd vadelerde yer alan
kontratlar yatnm yapsbilecegi igin, BYF performans: ile en kna vadeli kontratin performanst agin
volatilite ddnemlerinde yatinme: lehine ya da aléyhine clacak jekilde farkhilagabilir,

¥aunmeilar olagandisi pivasa kogullannda, farkli vadelerdeki ve bolgelerdela kontrat fiyatlan
mwmwmmnmﬁmmwmmmﬂ
pler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidir.

d) Olaganiisth Piyasa Kogullar Nedeniyle Vadeli llem kontratinrmda Negatif Fiyat
Riski: Takip edilen finansal varliklann piyssasim da etkileyebilecek nitelikie geligmelenn oldugu
duramiards, en kisa vadeli kontrat fiyatlannin baz alinsn kentratin fizild teslim yakimlaliptne bagh
olarak negatife digme riski bulindugu ve bu durumla kargilagan BYF lerin portfiylerindeki vodesi
yaklagan bu kontratlan daha yiksek fiyatl kontrstlars wgima stirecinde zararls kargilagabileceklen
dikkate alinmalsdir.

) BYF lerin Portfy Yonetim Riski: BYF lerin mang kaldidi nakler kary: taraf riski, likidite
rigki ve korelasyon risklerini de iperir. PortfSye dahil edilebilecek BYF'ler Hirev araglara yaturim
yapabilen BYF"lerden olugabilscegi isin takip edilen finansal varkiklara dayals farkls tlr ve vadelerdeki

kontrat fiyatlan ile opsiyon fiyatian arasindaki kerelasyon farkl: dinemlerde degigkenlik glistorchilir
BYF' ler farkl nedenlerle tiirev islemlerini yatinm steatgjileri gercevesinde uygulayabilecekleni piyasa
kogullan bulamaysbilirler. Bu durum BYF lerin yatinm hedefine ulagmasin engelleyebilir. BYF 'lenn
yatirin yapufl portfoyler farkll piyasa ve likidite kogullan gibi nedenlerle hedeflediklen yaonm

= e mbilic.

Cegitli endeksleri veyn ejileri zlemeyi b BYF'ler, pepiili fimansal veys
operasyonel bu endeks ve stmtejilerin performansimdan farkli ystinm performans
sergileyebilider. Aynca zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya altn varhk simifing dayali temel
yaturim amaglan ile farklihk togkil etmeyecek gekilde, yatinm araglanni, vadeli iglem kontratianain
tilr ve vadelerini degigtirebilir veya gegitlendirebilirler.

3.2, Fooun maruz kalsbilecegi risklerin 8lgiminde loallamlan yomiemlere iligkin deuyl
bilgitere Fonun KAP sayfasinds (www kap orgtr) yer venimektedir,

1.3, Fon portfityiine kaldirag yaratan herhangi bir ijlem dahil edilmeyecelktir.
1V. FON PORTFOYUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGL

4.1. Fon pantfiiyiinde yer alan ve saklamaya koos olabilecek varlikdar Kurulun portfiy sgilag:
hizmeting iligkin diizenlemeleri gersevesinde Portfty Saklayicis1 nezdinde sakdanur. '

Dogrulama Eﬁ.lﬁ ci?&amz 71382 %ag? 30



4.2, Fon'un malvarhif Kumucu'nun ve Portftyy Saklayicasi'nin malvarlifindan aynidsr. Fon'un
mﬂmw,hnhmhnolnmpnwhhnduhlknhwmqlmlmvmhﬂmmfnhm
berzer mitelikieki iglemierde bulunmak b temunat ghsteril ve reluodilans. Fon
malvarlify Kurucunun ve Porifiy Saklaywcisimn y imin veya deneti leasmu k na
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla sarruf edilemez, kamu alscaklanmum shsili amact da dahil
olmak dizere haczedilemez, kzerine ihtiyet tedbir konulamaz ve iflas masesina dahil edilemes,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfty Degen”, portfydeki varliklann Finansal Raporiama Teblifi ve Rehber'de
belirlenen: esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyssalan Birlifi'nin “Kolektif Yatunm Kuwniluye
WYHAH?MWMWMYW hilloimleri gergevesinde
“Fon Toplam Deferi” ise, Fon Porifdy Deferine varsa difer
vasliklann eklenmesi ve borglann digilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un binm pay degen, fon toplam degerinin fon toplam pay sayxsina bilinmes: suretiyle
hesaplanir, Bu defer, Borsa Istanbul (BIST), New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
ﬁMM}mmuﬂnwhhMWWme
Tebligi*nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve kaiilma pay yerlerinde ilan
edilir,

- 5.3 Savag, dofal afetler, ekonomik knz, denjim sistemierinn gakomesi, portfoydek variiklana

teapil
wt-wlhhdr Amnmmmmmnmwuum yapiler.

54.53. I dided durumlsrds, Kurulcs uygun gorilmesi halinde, katilms
pyhnmhmmdﬂuﬂmhqﬂmtyﬁdlﬁwhmmwmimmw

5.5, Fon portféviindeki varltk ve iglemlerin degerleme esaclan Fon'un KAP (www kap org.in)
yer almaktadur.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sang baglangs; tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL'dir.
Takip eden glnlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinla kanlma paylanmn saywina
bélinmesiyle elda edilir.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslan

Yatinmeilann Borsa Istanbul (BIST), New Yeork Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalanmm birlikie agik olduju ginlerde sant 13.30'a kadar verdiklen katilma payi
alim talimatan wlimatin verilmesini takip eden ilk hessplamads bulusscak pay fiyan dzerinden yerine

irilic. i

Yatsnmeilanin, Borsa Istanbul (BIST), New York Siock Exchange (NYSE) ve
Exchange (LSE) piyasalannm birlike agik oldufiu ginlerde saat 13.30"dan sonrs iletilen b
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ilk pay fiyat hesapl dan sonm verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamads bulunan pay
ﬂymlhmnﬂmrmmnlk

Yatrrimeilann Borsa |stanbul (BIST), New York Stock Exchange (NYSE) ve London Swck
mmmmmﬁoMMMNMMﬁqﬂﬂ
yapilacak ilk besaplamada bulunacak pay fyat

TEFAS Uygulama Essslan kapsammda TEFAS den gergeklegen iglemler igin nsgan
alimi/satem tutan aynica belirlenmektedir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm tali verilmesi da, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu wrafindan
uﬂdh:mumh mwummpnmomwwmmnm

M ;
uygulsnmak suretiyle bulunan tutars f defer kiymeti teminat olarak kabual edebilic.  Talimatin twiar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen nslar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fyan

sonm larr,

TEFAS i gerpeklegtirilecek iglomlende, fonlar igin alim wiimatlan pay sayis ya da
tutar olarak verilebilir. Mmhmummuwrummhmuqm
i ima

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en som ilan edilen katilma pay: sairy fiynimean
%20 mar) disilerek belirlenecel fiyat Gzerinden tlmat venlen tutara denk gelen katilma pay: sayis:
TEFAS'ta eglegtirilir. Nibai katilma pay1 adedi fon fiyan sgiklandktan sonra hesaplunir. Tahsil edilen
rutars &5 deger adedin darinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir

mmmmmmmmanmwmmmn
talimats karjibifinds ystnmecilardan tahsil edilen sarine nemalandinl Fomun alim
karpthiindn tabsil edilen miar, nemalandinimadan o gin igin yalinme: adina blokeye alinmak
suretiyle, ksiilma pay: aliminda kullanilir.

6.3, Kanlma Pay: Sstim Esaslan

Yatrmeilanm Borsa |stanbul (BIST), New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
MMFMWMMMﬂHWGH#UHMWW
satim talimatlan talimatin verilmesini wkip eden ilk hessplamads bulunscak pay fiyan fizerinden
yerime gotinilir.

Borsa Istanbul (BIST), New York Stock Exchange (NYSE) ve London Siock Exchangs
pivasalarinun birlikte sqik oldufu ginlerde saat 13.30°dan sonsa iletilen talimatlar ise, 8
hesaplanmasindan sonm venbmig olarak kabul edilir ve wieyen besaplamads bibunan g
et n ik, !
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Yatinmeilarm Borsa Istanbul (BIST), New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Enchange (LSE)'den herhangi birinin kapal oldufu giinlerde iletilen tlimatlan, zleyen ilk i gin0
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat dzerinden gerceiclegtinilir.

TEFAS Uygulama Esaslan kap ds TEFAS dizerind klegen iglemler igin asgari
lhm‘-lnhmmﬁbdm

6.4.5atum Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri; iade tli Borsa Istanbul (BIST), New York Stock Exchange
(WYSE) ve London Stock Exch (LSE) piyasal birtikte agik oldufu ginlerde sast 13.30%
kndar verilmesi halinde, inlimatin veritmesini takip eden ikinci iglem gingnde, iade talimatinin Borsa
wcnmn«vmsmzmmmumnmwmjpw

stk oldufiu glnlerde sast 13.30°dan sonra venlmes halinde ise, talimatin
piimcii iglem giinidnde yatmerlar ddenir.

Katilma pay: satim talimatinn verildigi gin ile satg emsinin gerpeklegtinilocedi gin arasinda,
talimatin verildigi gin dahil olmak Gzere, Borsa lstanbul (BIST), New York Siock Exchange’in
(NYSE) ve/veya London Stock Exchange (LSE) den herhangi birinin tatil olmas: durumunds kaulma
payi bedellerinin Sdeneccgi valir tatil giin sayis kador artar, Yurt i piyasalards yanm gin tatil olmass
durumunds, gergeklesme valirl yanm gine denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig gind gergeldestirilir.

6.5 Alim Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alim Satun Yerlerl:

Katilma paylannm alim ve sstum kurocunun yanmi s TEFAS'a diye olan fon dafium
thlnmﬂlqﬁtyﬂr.ﬂﬂhnhqhn#w.hlﬂmﬂqlulw.

Vil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1 Fonup Mabvarkindan Karpilanan Harcamalar

Fon varisindan yapilabilecek harcamalar agadida yer almaktacir

1) Saklama hizmetien igin ddenen her tirli dcretler,

2) Varliklana nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tirld vergi, resim ve komisyoolsr,

) Katihm finans ilke ve esaslanna giire kullanilan finsnsmanlann kir paylarn,
qrm.ﬂlyudmhduupuﬂﬂnmhd-mmmumlmuﬁmpﬂ
mmmmdﬁ-umm inden TL'ye ¥

9) Takvim yil esas rak Gger aylik donemlerin son ij
hesaplanacak Kural dcreti,

109 Kargilagtirma abgiitl giderler,

113 KAP giderleni,

L]

Dofrulama K Lo CRogrA0T -1 SAR0REH




12} E-defier (mali milhilr, aryivieme ve kullonim) ve E-faturs (arjivieme) uygulamalan nedeni ile
idenen hizmet bedeli,

ts}mwm :I.l.]km.;wﬁ.ll meslek mensubuy Gereti,
4}

e iligkin noter onay giderlen,
15) Tikeel kigi kimiik kodu gideri,
16) Fonun faizsizkatilim finsns ilkelenine uygunlufunun tespiti igin almon dangmanitk ve icazet
belgesi giderleri,
17) Kuralea uygun périlecek difer harcamalar,

7.1.1. Fon Teplam Gider Oram: Fondan karjilanan, yfinetim fcreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin loplamemn it ssnun yillik %3.65"tir.

3, 6,9 ve 12 ayhk dénemlerin son iy giini itibarvyls, belirlenen yilhk fon toplam gider oranmm
wmmmmmmqm.wﬁmmwﬂmmm
toplam deferi esas alnarak, Kurucu trafindan kootrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlann
agildigiun tespiti halinde asan mtann ilgili donemi wmidp eden bey iy gind iginde foma inde
mehﬁ%m:mﬁhhdﬁwmuwlwmdﬂ
ddmemlerin toplam gider arani oplam gideslerden dilgiiliis. Fon toplam gider oram
limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilsbilecek harcamalar diginda Fon's gider whakiouk ettirilemez ve:
fon malvarhfindan Sdenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ocren Oram:

vmmqmmmmmhhmdq:mmmmﬁm
:Mvummhmmmkﬂmmmvmm]mwmm
imzalanan Gerg paylagim esaslanna gire kuncuys ve dagibciya fondan
ddenccektir.

Dagiticr ile kurocu arasinda bir sdzlegme olmamasi durusmunds Kurul wrafindan belirlenen
“gens] komisyon crant” uygulamr.

7.13. Fon Portfby Alim § Aracilik Eden Kuruluglar ve
amwmbhnx-m

Fon portfbyinde yer slan varhiklann alim satimmna aracilik eden krubujlar ve sic koousu
wacilik iglemleri igin wygulinan komisyon oranlan Foo'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimbanmaktadir.

7.14. Karyilik Aynilseak Diger Giderler ve Tabminl Tutarlan

Fon malvarligmdan karplanan ficreti ve difer giderlere iligkin gincel bilgilere
mmmwr

Vill. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve kstlma pay: satn alanl gilendirilmesine iligkin esasi

adresinden ulagilabilir.
IX. FONA TLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

15
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9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarm, ilgidi hesap doneminin bitimini tkip eden 90
gin iginde KAP*ts ilan eder. Finansal mblolann son bildisim ganintn ressmi il ginine denk gelmesi
halinde resmi tatil ginini takdp eden ifk ig giinG son bildirim taribidir. Fonlar tsfiye tarihi itbariyla
dzel bagimsiz denetime tabidir,

llhﬁmhkﬂﬂﬂnhhhw;mu—uhﬁmmm
raporuyls birlikte finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beysnlar, sylk pertfly
defahm raporfar)) fon pgiderlerine iligkin bilgilere, fooun risk deferine, wygulanan
komisyonlara, varsa performans dcretlendirmesine iigidn bilgllere ve fon tarafindan
apklanmas gereken difer bilgilere fonun KAP'ta yer alan siireldi bilgilendirme formundan
(www kap.org.tr) ulagilmas mimkioddr.

Aynica, fomun gegmiy performansina, fonun portféy dafimina, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yatrimecdardan belirli yartiar alinda tahsil edilecek Geret ve komisyon
bilgilerine yatirmme: bilgi formundan da ulaplmen minkiadir.

8.3, Yaunmeilann yatirm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasm
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., Li.2.1, 11, 0T, V1. (6.5. maddesi harig), VII nolu
memmmummwuw
Kurucu'nun resmi inbernel silesinde yaymlanir, ayrica ticaret siciline teseil ve TTSG" de ilan edilmez.
tarafindan yapularak KAP 't ve Komnuou'mun resmi interniet sitesind ilan edilir ve yapilan degigikdikier
her takvim yils sonuny izleyen aliy i5 giinil iginde toply olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve slantan ile ilgili olarak Kurulun bu komudaki dizenlemelerine uyulur,

9.5, Vaad stizlegmesinin fon portfiiyine dahil editmesi halinde voad sdzleymesinin clas karg
wraflan ile sz koousu mmflann derecelendinme notlanna iliskin bilgiler KAP'm agidlanir ve
mwmmmmum KAP'ta yapilan bir doceki agiklama

ir. Sdz komasa kear pay) oram we vadesine ilighin bilgilers ise aylik ddnemler
itibariyle hazirlanan portfay dagilim reporunda yer verilir

X. FON'UN S0NA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFIYESE

Fon, Teblif'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hilkiimleri gercevesinde
sona erer ve asfiye edilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

111, Kurucu ile kanilma pay: sahipleri srasindaki ilgkilerde Kanun, ilgili meveuat ve igrisik;
bunlarda hilkikm bolunmayan hillerde 11/1/2011 tarhli ve 65098 sayih Tiirk Borglar Kanunu'nun 502
1l 514 Gncil moddelen hiilimben kiyssen uygulsmr.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme: dokiimanlannda belirtil kara giive bespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Kanlma payi sahipleri, paylanm Fon's peri
sattiklannda, ellenmnde muinsklan sire igin fonda olugan kardan paylanm slmig slurlar. Hesap doggets
sonunda aynca lemelih dafiimmi sdz konusu defiildir.
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11.3. Katilma mmmmmmmum uﬂuufulwim
Kunacu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm hesap durumlar hak ber zaman
bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve ystnmc: bilgi formunun KAP'm yaymmi takiben
formes belirtilen saig thinden itibase., izshrame ve bilgi formuads belintil
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeil

12.2. Kahlma paylan kargilifs yatirimecilardan toplanan pars, takip eden iy gingd izahnameds
belirlenen varliklara ve iglemlers yatanbir

Mnﬂurwahnmuhﬂn‘hmﬂnnWmhndmnk ruh)'ll yer verilen
bilgilerin dogralufum ve gilncel oldugum kanuni yetki ve sor 2 Gerg de onaylanz,

1771172025
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