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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. SME FUND TR ENDUSTRIYEL
SIRKETLER GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON IHRAC SOZLESMESI

25.12.2025 tarihli isbu Fon Ihrag Sézlesmesi (“Ihra¢ Sozlesmesi”)

1.

Fon'da hem Kurucu hem de Ydnetici sifatini tagiyan, Biiylikdere Cad. Astoria Kuleleri
No:127 A Blok Kat:11 Esentepe Sisli Istanbul adresinde kain, Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu’na 447328-0 sicil numarasi ile kayithh ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK” ya da “Kurul”) 25/02/2016 tarihli portfoy yonetim lisansi ile faaliyet gosteren
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu” veya “Yonetici”),

Yonetici tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.4)
(“GSYF Tebligi”) uygun olarak kurulan bir girisim sermayesi yatirim fonu olan
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. SME FUND TR Endiistriyel Sirketler Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) ve

Kurucu ve Fon arasinda 10.12.2025 tarihinde imzalanan Yatirimci Sozlesmesi
(“Yatirnmcr Sozlesmesi”) ni, ilgili eklerini ve isbu Thra¢ S6zlesmesi’ni imzalayarak
Fon’a katilan Yatirimcilar (“Yatirnmer”)

arasinda yuriirliige girmistir.

Kurucu, Fon ve Yatirimci; asagida belirtilen diizenlemeler, karsilikli taahhiit ve beyanlar
cercevesinde mutabakata varmis ve isbu Ihrag S6zlesmesi’ni de akdetmis bulunmaktadirlar:

1.1.

1.2

1.3.

1. Fon’un Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon, sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde girisim sermayesi yatirimi olarak faaliyet
kar1 olan, yiiksek biiyiime potansiyeli bulunan, rekabette ayrisabilecek ve c¢ikis
imkanlar1 &ngoriilebilir sirketlere veya KOBI niteligindeki sirketlere sermaye artirimi
veya pay devri yoluyla yatirim yapmak sureti ile orta ve uzun vadeli deger yaratarak
getiri elde etmeyi amaglamaktadir.

Fon oOzelikle ambalaj, kimya ve katma degerli endiistriyel tretim sektorlerine
odaklanmay1 hedeflemektedir. Ancak, Fon, sektorel smirlama olmaksizin diger
sektorlerde de uygun gordiigli yatirim firsatlarini her zaman degerlendirebilir.

Fon, kanunen yasaklanmis sektorlere (6rn., kumar vb.), nihai ana iirlinii tiitiin ve tiitiin

muadilleri olan sirketlere ve nihai iiriinii alkol ve alkollii iirtinler olan (kozmetik, kimya
ve saglik amagli olanlar haric) sirketlere yatirim yapmayacaktir.
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

2.1.

2.2.

Yatinm yapilacak sirketlerde yiiksek biiylime potansiyeli barindirma, operasyonel
gelisme alanlar1 bulunma, sermaye, kurumsallasma ve ortaklik yapisinda degisme
ihtiyact bulunma kistaslar1 onem arz edecektir.

Yatirimlardan oncelikli ¢ikis yolu olarak halka arz ve/veya stratejik veya finansal
yatirimcilara  satis  hedeflenecek olup, kurucu ortaga/ortaklara satis da
degerlendirilecektir.

Fon; Fon Bilgilendirme Dokiimanlarinda ve isbu Ihrag Sézlesmesi'nde yer alan
sinirlamalara uygun bir sekilde girisim sermayesi yatirimi olarak mevzuat uyarinca izin
verilen herhangi bir yolla (sermaye, bor¢ sermaye karmasi seklinde yapilandirilmig
finansman ve bor¢lanma araglarina yatirim vb.) yatirim yapabilecektir.

Fon’un yatirim donemi, ilk Kapanig’tan (ilk katilma pay1 satisginin yapildig: tarih)
tasfiye doneminin baslangicina kadar olan siiredir.

2. Fonun Yatirnm Simirlamalan ve Risklerine iliskin Esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinda asagida belirtilen yatirim
sinirlamalarina ek olarak, GSYF Tebligi’nde belirtilen diger yatirim siirlamalarina da
uyulur:

e Fon toplam degerinin en az %80 (yiizde seksen)’i bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirnmindan olusacaktir.

e Fon’un, bir hesap dénemi iginde; GSYF Tebligi’'nde belirtilen KOBI niteligini
saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin
%10 (yiizde on)’unu ge¢cmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51
(ytizde elli bir) olarak uygulanir.

e Diger girisim sermayesi yatirim fonlarina yapilan yatirim Fon toplam degerinin %25
(ylizde yirmi bes)’ini, girisim sirketi niteligindeki halka acik sirketlerin borsada islem
gormeyen paylarina yapilan yatirim ise Fon toplam degerinin %20 (ylizde yirmi)’sini
asamaz.

e Fon, kanunen yasaklanmis sektorlere (6rn., kumar vb.), nihai ana {iriinii tiitiin ve tiitiin
muadilleri olan sirketlere ve nihai {riinii alkol ve alkollii tirlinler olan (kozmetik,
kimya ve saglik amagli olanlar hari¢) sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Fon portfGyiiniin, girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan kismi i¢in agagidaki varlik
ve iglemler Fon portfoyiine dahil edilebilir:

> Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu bor¢glanma araglari,

» 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige konulan
Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢er¢evesinde
alim satim1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borg¢lanma araglar: ve anonim
ortaklik paylari,

» Vadeli mevduat ve katilma hesabi,
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2.3.

24.

VYV VY

YVVV VY

A\

>

Yatirim fonu katilma paylari,

Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda
gerceklestirilen islemler,

Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

Varantlar ve sertifikalar,

Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri,
Tiirev arag¢ islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglar1 ve ikraz istirak senetleri,
Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem goérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi
araclari,

Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclari.

GSYF Tebligi’nde ve ilgili diger mevzuatta belirtilen diger yatirim sinirlamalarinin yani
sira Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi disindaki yatirimlarin yonetiminde
asagidaki yatirim sinirlamalarina da uyulur:

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasast araglarini 6diing alamaz.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sitketlere GSYF Tebligi’nin 18. maddesinin {igiincii fikrasinin (a), (b) ve (f)
bentlerinde belirtilen yontemlerle Fon toplam degerinin azami %15 (yiizde on
bes)’ine kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirnmlar girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmez. Fon tarafindan GSYF Tebligi’nin 23. maddesinin
besinci fikrasina uygun olarak bu sirketlere %15 (ylizde on bes)’i asacak sekilde
yatirim yapilabilir.

Fon’un tagidig: riskler asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali
tirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

1.

ii.

Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade eder.

Déviz Kuru Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar1) ve ytlikiimliiliikkler bazinda yabanci para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deSer kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.
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iii.  Faiz Orant Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin 6denmesi ve girigim

sermayesi yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artisi

bedellerinin Fon tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikiglarin1 zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi

durumunda ortaya ¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

Doviz kuru riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi

halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz

kalacag1 zarar olasiligini ifade eder.

Getiri Oram Riski: Fon portfoyline katilma hesab1 gibi kara katilim olanagi saglayan

katilim bankacilig tirtinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri

oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

Karst taraf riski: Kars:1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan

aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligin ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar

olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan

sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde

yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin

ve Fon’un iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar.

Vergi yiikiimliiliikkleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade
eder.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul

ve dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortami riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek

mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin

fiyatlar1 gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek {izere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini

kapsar.
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2.5.

3.1.

3.2

Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Yatirim Riski: Yatirnm yapilan girisim sirketinin yOnetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Olagandist Olaylarla Karsilasma Riski: Dogal afetler, yangin, sel, teror eylemleri, sira
dis1 toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi yatirimlariin kayba ugramasi
sonucunda fonun zarar etmesi riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindjir.

3. Portfoyiin Yonetimine ve Saklanmasina iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin III-55.1 sayili Portféy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi, 1I-14.2 sayil1 Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig, diger ilgili tebligler, Kurul
tarafindan yayimlanmis veya yayimlanacak standart ve formlarda belirtilen ilkeler ve
Fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin GSYF Tebligi’nde, Yatirimet
Sozlesmesi’nde, Ictiiziik/ihrac Belgesi’nde (“Fon Bilgilendirme Dokiimanlar1”) ve
isbu Thra¢ S6zlesmesi’nde yer alan esaslar gergevesinde yonetilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

4. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar

Portfoy yonetim ticretine ve performans fiicretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta {icretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin
O0denen her tiirlii iicretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim ger¢eklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),
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5.1.

5.2.

5.3.

g) Portfoyde yer alan ve Fon portfoyiiniin olusturulmasi siirecinde nihai olarak portfoye
dahil edilmesine karar verilenlerle sinirli olmak {izere girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin fon ihrag¢ s6zlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali
danigsmanlik hizmeti ticretleri, noter iicreti ve fatura basim ticreti vb. iicretler,

h) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,

1) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Portfoydeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarinin BIAS ta islem gdrmesi i¢in ddenen iicretler ve yapilan
masraflar,

) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni
ile ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

o) KAP giderleri,

0) Fon’un taraf oldugu sdzlesmelerde sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmeyen karsi taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik,
yargilama ve icra takibi giderleri,

p) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve sz
konusu yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair
yasal harcamalar,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3.Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giliniinde Fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfdy Saklayicis
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

5. Fon Gelir Gider Farkimn Katilma Pay1 Sahiplerine Aktarilmasima iliskin
Esaslar

Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin Fon Bilgilendirme Dokiimanlari, isbu ihrag
Sozlesmesi ve Yatirimel S6zlesmesi’nde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi Fon Bilgilendirme Dokiimanlari, isbu ihrag
Sozlesmesi ve Yatirimcr Sozlesmesi’nde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin i¢erdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fon; Fon Bilgilendirme Dokiimanlar, isbu Ihra¢ Sozlesmesi ve Yatirimei
Sozlesmesi’nde yer verilen esaslar gercevesinde, katilma payr sahiplerine yatirim
komitesinin onayiyla kar pay1 dagitabilir.
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54.

6.1.

6.2.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

Bu hususlara iligkin diger diizenlemeler Yatirimc1 S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

6. Fon Katilma Paylariin Degerlerinin Yatirnmcilara Bildirimine iliskin Usul ve
Esaslar

Katilma pay1r alimma esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhiidii
O0demelerinin gercgeklestirilecegi donemlerde, satim talimatinin verilecegi donemlerde
ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa agiklanacaktir.

Fon’a iliskin bilgi amagli olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden
Fon’a iliskin alim-satim islemi gergeklestirilmez. Giinliikk olarak aciklanan fiyat
hesaplamasinda Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik,
islem ve ylkiimliiliikkler Kurul diizenlemelerine uygun olarak degerlenirken, Fon
portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise GSYF Tebligi’nde yer alan
esaslar cercevesinde degerlenir.

7. Katilma Paylarimin Alm Satimina iliskin Usul ve Esaslar

Yatirimcilar, yatirirm komitesinin onayinin alinmasi kaydiyla Fon’un kurulusundan
tasfiye doneminin baslangicina kadar (“Taahhiit Toplama Dénemi”) kaynak
taahhiidiinde bulunabilir ve/veya Fon’a katilabilirler.

Yatirimcilar Taahhiit Toplama Donemi’nin sonuna kadar Yonetici’nin, yatirim
komitesinin onaymin alinmasi kaydiyla Fon’a yeni Yatirimcr alma hakkini haiz
oldugunu kabul ederler. Yatirimcilar, bahsedilen igslemlerin gerceklestirilebilmesi igin
Yonetici tarafindan alinmasi gereken makul tiim aksiyonlarin alinmasini pesinen kabul
ederler.

Kaynak taahhiitleri EUR olarak verilir.

Kaynak taahhiidii 6demeleri, Yonetici tarafindan katilma pay1 satin alma tarihinden en
az 10 (on) i giinii Oncesinde Yatirimcilar’a yazili olarak yapilan 6deme ¢agrisinda
belirtildigi sekilde yapilacaktir.

EUR cinsinden kaynak taahhiitleri, 6deme ¢agrisini takip eden 10 (on) is giinii i¢erisinde
Yatirnmcilar tarafindan bireysel saklama hesaplarina EUR olarak gonderilecektir.
Yatirimcilar tarafindan verilen EUR cinsinden alim talimatlari, yiriirliikteki mevzuat
geregi, Fon’a aktarilacagi esnada bireysel saklama hesabinin bulundugu saklama
kurulusu ile anlasilan kur dikkate alinarak ayni anda TL’ye ¢evrilir ve Fon’a TL olarak
aktarilir.
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7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Y netici’nin 6deme c¢agrisi iizerine, bir defada
veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Yatirimcilar, kural olarak 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma pay1
alma hak ve yiikiimliiliigiine sahip olacaklardir. Ancak mevcut Yatirimcilar arasinda
yapilacak ihracglar ile yeni Yatirimcilar’a yapilacak ihraglarda Kurucu tarafindan bu
hususa istisna getirilebilir. Yatirimcilar, mevcut Yatirimcilar arasinda yapilacak ihraglar
ile yeni Yatirimcilar’a yapilacak ihraglarda Kurucu’nun, 6denmemis kaynak taahhiitleri
ile orantili katilma payr alma hakkini kisitlayabilecegini onaylar ve bahsedilen
islemlerin gerceklestirilebilmesi i¢in Kurucu tarafindan alinmasi gereken makul tim
aksiyonlarin alinmasini pesinen kabul ederler.

[k Kapanis’ta Fon birim pay degeri 1 (bir) TL olarak belirlenmistir.

[k Kapanis’tan itibaren 6 (alt1) ay boyunca katilma paylari, 1 (bir) TL'nin Ik Kapanis
tarthindeki EUR karsiliginin ihrag tarihlerindeki TL karsilig1 tizerinden ihrag edilir.
Siipheye mahal vermemek adma 1 (bir) TL’nin EUR karsilig1, ilk Kapanis’ta Fon’a
aktarilan EUR cinsinden kaynak taahhiitlerinin Ilk Kapamis’ta ihra¢ edilen toplam
katilma pay1 sayisma béliinmesiyle hesaplanir (bir diger deyisle isbu Ihrag
Sézlesmesi’nin 7.5 maddesinde yer alan TCMB kuru dikkate alinarak). Ilgili 6 (alt1)
aylik donemin bitimini takip eden 6 (alt1) ay boyunca ise katilma paylar1 Primli Katilma
Pay1 Birim Fiyati lizerinden ihrag edilir. Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati sadece alim
satima esas giinlerde hesaplanacaktir. Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati’nin, 1) EUR
cinsinden giincel Fon birim pay degeri ile i) EUR cinsinden baslangi¢ degerinin (1 TL)
yiiksek olanindan az olmasi durumunda ilgili katilma paylar1 Yatirimcilar’a bunlardan
yiiksek olani iizerinden ihrag edilir.

7.9 maddesinde belirtilen Ik Kapamis’t takip eden 1 (bir) yilik dénemden sonra
Yatirimei hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi:

1. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen Fon
birim pay fiyatinin, Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati’na esit veya bundan yiiksek
olmas1 durumunda hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen birim pay fiyatina
gore,

il. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen Fon
birim pay fiyatinin, Primli Katilma Payr Birim Fiyati’'ndan diisiik olmasi
durumunda, Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati’n1 agsmamas1 kaydiyla Fon i¢in o
giine kadar yapilan ve birim katilma payina diisen giderler ile fiyat raporunda
tespit edilen pay fiyatinin toplamina gore

belirlenir. Siipheye mahal vermemek adina, 7.9 maddesinde belirtilen ilk Kapanis’1
takip eden 1 (bir) yillik donemden sonra katilma pay1 birim fiyatinin hesaplanmasinda
Primli Katilma Pay1 Birim Fiyat1 bir dl¢iit/referans niteliginde olacaktir.
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7.11.

7.12.

7.13.

7.14.

7.15.

8.1.

8.2

Yatirimcilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden YOnetici’'nin
yapacagl O6deme cagrisini miiteakip Yatirimcilar tarafindan verilecek pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 10 (on) is giinii iginde Yonetici tarafindan
yerine getirilir.

Alim taleplerine istinaden verilen alim talimati1 karsiliginda tahsil edilen tutar, bu tutara
karsilik gelen katilma paylarinin Yatirimci hesaplarina aktarilmasina kadar Yatirimei
adina para piyasasi fonlarinda nemalandirilir. Su kadar ki, is glinlerinde saat 12.00’a
kadar tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina ayni giin, saat 12.00’dan sonra tahsil
edilen tutarlarin nemalandirilmasini takip eden is giinii baglanir. Katilma pay1 alimina,
nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1
alimin1 takip eden ilk is giinii Yatirimcilar’in hesabina nakit olarak iade edilir.

Katilma paylar1 Yatirimci Sozlesmesi’nde diizenlenen 6zel durumlar (temerriit durumu
ve erken dagitim), Fon’un ve Yatirimcilar’in tabi oldugu mevzuattan kaynaklanan
zorunlu durumlar ve tasfiye donemi hari¢ olmak tizere sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
iade edilebilir.

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gormeyecektir.
Bu hususlara iligkin diger diizenlemeler Yatirimci S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

8. Birim Pay Degerinden Farkl Bir Fiyat Uzerinden Katilma Pay1 Alm Satimina
ve S6z Konusu Fiyatin Hesaplanmasina ve Uygulanmasina iliskin Esaslar

[k Kapanis’tan itibaren 6 (alt1) ay boyunca katilma paylari, 1 (bir) TL'nin Ik Kapanis
tarthindeki EUR karsiliginin ihrag tarihlerindeki TL karsilig1 tizerinden ihrag edilir.
Siipheye mahal vermemek adma 1 (bir) TL’nin EUR karsiig, Ilk Kapanis’ta Fon’a
aktarilan EUR cinsinden kaynak taahhiitlerinin ilk Kapamis’ta ihra¢ edilen toplam
katilma pay1 sayisina boliinmesiyle hesaplanir (bir diger deyisle isbu Ihrag
Sézlesmesi’nin 7.5 maddesinde yer alan TCMB kuru dikkate alinarak). Ilgili 6 (alt1)
aylik donemin bitimini takip eden 6 (alt1) ay boyunca ise katilma paylar1 Primli Katilma
Pay1 Birim Fiyat1 lizerinden ihrag edilir. Primli Katilma Pay1 Birim Fiyat1 sadece alim
satima esas giinlerde hesaplanacaktir. Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati’nin, i) EUR
cinsinden giincel Fon birim pay degeri ile ii) EUR cinsinden baglangi¢ degerinin (1 TL)
yiiksek olanindan az olmasi durumunda ilgili katilma paylar1 Yatirimeilar’a bunlardan
ylksek olani iizerinden ihrag edilir.

8.1 maddesinde belirtilen ilk Kapamis’1 takip eden 1 (bir) yillik dénemden sonra
Yatirimcei hesaplarina aktarilacak Katilma paylarinin sayist:

1. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen Fon
birim pay fiyatinin, Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati’na esit veya bundan yiiksek
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8.3.

84.

8.5.

9.1.

9.2.

olmasi durumunda hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen birim pay fiyatina
gore,

ii. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen Fon
birim pay fiyatinin, Primli Katilma Payr Birim Fiyati’'ndan diisiik olmasi
durumunda, Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati’n1 agmamasi kaydiyla Fon i¢in o
giine kadar yapilan ve birim katilma payina diisen giderler ile fiyat raporunda
tespit edilen pay fiyatinin toplamina gore

belirlenir. Siipheye mahal vermemek adina, 8.1 maddesinde belirtilen Ik Kapanis’i
takip eden 1 (bir) y1llik donemden sonra katilma pay1 birim fiyatinin hesaplanmasinda
Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati bir 6lciit/referans niteliginde olacaktir.

Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati, baslangi¢ degerinin (1 TL), ilk katilma pay1 ihrag
tarihinde isbu Thrag Sézlesmesi’nin 7.5. maddesi ¢er¢evesinde kullanilacak TCMB kuru
dikkate alinarak bulunan EUR karsilig1 ile bu tutar iizerinden ilk katilma pay1 ihrag
tarihinden itibaren islemeye baslayan yillik %5 (ylizde bes) faiz orani uygulanarak
hesaplanan tutarin toplamini ifade eder.

Ayrica Yatirimcr Sozlesmesi’nde yer verilen temerriit diizenlemeleri cergevesinde
katilma paymin Fon’a iadesinin Fon birim pay degerinden farkli bir fiyat iizerinden
gerceklestirilmesi miimkiindiir.

Bu hususlara iligkin diger diizenlemeler Yatirimc1 S6zlesmesi’nde yer almaktadir.
9. Pay Gruplarin Hak ve Yiikiimliiliiklerine Iliskin Esaslar
Fon’da 4 (dort) adet pay grubu bulunmaktadir. Bu pay gruplari,

a) Yatirnm komitesinin Kurucu tarafindan GSYF Tebligi uyarinca atanmasi zorunlu 3
(ti¢) tiyesi disindaki ilave 1 (bir) liyesini aday gosterme imtiyazi ile dagitimda
imtiyazi haiz bulunan A Grubu Katilma Paylari,

b) Yatirim komitesinin Kurucu tarafindan GSYF Tebligi uyarinca atanmasi zorunlu 3
(i¢) tiyesi disindaki ilave 1 (bir) iiyesini aday gOsterme imtiyazi ile dagitimda
imtiyazi haiz bulunan B Grubu Katilma Paylari,

¢) Yatirim komitesinin Kurucu tarafindan GSYF Tebligi uyarinca atanmasi zorunlu 3
(i¢) tiyesi disindaki ilave 1 (bir) iiyesini aday gosterme imtiyazi, dagitimda imtiyazi
ve yonetim ticretinde imtiyazi haiz bulunan C Grubu Katilma Paylar1 ve

d) Fon’da herhangi bir imtiyazi haiz olmayan D Grubu Katilma Paylar1’dir.

Bu hususlara iliskin diger diizenlemeler Yatirimc1 S6zlesmesi’nde yer almaktadir.
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10. Portfoyiin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyilindeki varliklar GSYF Tebligi, 14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfdyiindeki Varlik
ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yénergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Giris ve Cikis Komisyonuna Iliskin Esaslar

Katilma paylarinin satis1 ve Fona iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmayacaktir.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

12. Performans Ucretinin Fondan Tahsiline ve Kar Dagitimina iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans iicretinin tahsil
edilmesi durumunda bu ticret Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Fon’dan tahsil edilecektir.

Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma
pay1 satis1 yapilacak yatirimcilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin
usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satist yapilacak
yatirimcilardan performans iicretine iligskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili
beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 (bes) yil boyunca saklanmasi zorunludur.

Girigim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden
cikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin diisiilmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda olusan nakit
fazlas1 Yatirimer Sozlesmesi’nde belirlenen esaslar ¢ercevesinde Yatirimcilar’a yatirim
komitesinin onayiyla A, B ve C Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar’a yapilacak
imtiyazli dagitim usulii ve varsa Yonetici’ye yapilacak performans licreti 6demesi goz
oniine alinmak kaydiyla miimkiin olan en kisa zamanda paylar1 oraninda dagitilacaktir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasim1 katilma pay1 sahiplerine dagitmadan 6nce Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv
ay1rabilir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan SPK diizenlemelerinde yer
alan Fon’un tasfiyesine iliskin hiikiimler uygulanir.

Kural olarak her bir Yatirimci, Fon portfdyiinden dogan tiim gelir tizerinde, katilma pay1
oraninda hak sahibi olacaktir.

Her bir A, B ve D Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimc1’ya paylari oraninda dagitilabilir
olan tutar ayr1 ayr1 goz Oniine alinmak suretiyle, YOnetici’ye yapilacak performans
ticreti ddemesinde agagida yer alan usul ve siralama dikkate alinir:
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a)

b)

d)

[lk olarak, ilgili A/B/D Grubu Yatirimc1’ya paylari oraninda dagitilabilir olan tutarin
%100°1 (ylizde yiizl) ilgili A/B/D Grubu Yatirimci’ya, isbu bend kapsaminda
yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplamu ilgili Yatirimci’nin EUR cinsinden 6denmis
kaynak taahhiidiine esit oluncaya kadar;

Ikinci olarak, ilgili A/B/D Grubu Yatirimc1’ya paylar1 oraninda dagitilabilir olan
tutarin %1001 (ylizde yiizii) ilgili A/B/D Grubu Yatirimer’ya, isbu bend kapsaminda
yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplami ilgili Yatirnmci’nin esik getirisine esit
oluncaya kadar;

Ugiincii olarak, her bir A/B/D Grubu Yatirime1’ya paylari oraninda dagitilabilir olan
tutarin tamami YOnetici’ye, isbu bent kapsaminda Yonetici’ye yapilan kiimiilatif
dagitimlarin toplami, (b) bendi uyarinca ilgili A/B/D Grubu Yatirimci’ya yapilan
toplam dagitim tutarinin, %0,5625’ini (ylizde sifir virgiil elli alt1 yirmi bes) agmamak
kaydiyla, Yonetici araciligtyla Fon’a kabul edilen yatirimcilarin Fon’daki katilma
pay1 oraninin 0,15 (sifir virgiil on bes) ile ¢arpilmasi sonucu bulunan oran ile %25
(ylizde yirmi bes)’in ¢arpilmasi sonucu bulunan oranina esit oluncaya kadar,

flgili Yatirrmer’ya dagitilabilir tutarin toplamu ile Yatirimer’ya (a) bendi uyarinca
dagitilan tutar arasindaki farkin %0,45 (ylzde sifir virgiil kirk bes)’ini agmamasi
kaydiyla bu farkin; Yonetici araciligiyla Fon’a kabul edilen yatirimcilarin Fon’daki
katilma pay1 oraninin 0,15 (sifir virgiil on bes) ile ¢arpilmasi sonucu bulunan oran ile
%?20 (ylizde yirmi)’nin ¢arpilmasi sonucu bulunan orani ile Yonetici’ye (c) bendi
uyarinca yapilan dagitim arasindaki fark kadar.

12.8. Kurucu tarafindan isbu Ihra¢ Soézlesmesi'nin 12.7 maddesi cercevesinde tahsil
edilebilecek performans licretine iliskin 6rnek asagida yer almaktadir:

11.

1il.

1v.

Ornek:

Fon’da 3 adet katilma pay1 sahibi yatirimci bulundugu,

1 EUR’un 10 TL oldugu,

Yatirnmer A’nin, Fon’a 01.01.2026 tarihinde 1 TL katilma pay1r birim fiyati
iizerinden 40 EUR, 03.03.2026 tarihinde ise 2 TL katilma pay1 birim fiyat1 lizerinden
20 EUR aktarmasi sonucunda sahip oldugu toplam katilma pay1 sayisinin 500 adet
oldugu,

Yatirnmc1 B’nin, Fon’a 03.03.2026 tarihinde 2 TL katilma payr birim fiyati
tizerinden 100 EUR aktarmasi sonucunda sahip oldugu toplam katilma pay1
sayisinin 500 adet oldugu,

Yatirimc1 D’nin Fon’a 03.03.2026 tarihinde 2 TL katilma pay1 birim fiyati tizerinden
22,2 EUR aktarmasi sonucunda sahip oldugu toplam katilma pay1 sayisinin 111 adet
oldugu ve
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vi. Dagitilabilir tutarin 01.01.2034 tarihi itibariyle 444,44 EUR oldugu, Yatirimci
A’nin esik getirisinin 20 EUR, Yatirimer B’nin 30 EUR ve Yatirimeir D’nin 6,66
EUR oldugu

vii.  Yonetici araciligiyla Fon’a kabul edilen yatirimecilarin Fon’daki katilma pay1
oraninin %10 oldugu

varsayiminda:

v" Fon’da pay oranlari: %45-%45-%10

v' Yatirimer A’nin payi oraninda hak kazandigi dagitim tutari: 200 EUR
Yatirimci B’ nin pay1 oraninda hak kazandigi dagitim tutari: 200 EUR
Yatirimc1 D’nin pay1 oraninda hak kazandig1 dagitim tutari: 44,44 EUR

Performans Ucreti Hesaplamasi:

Yatirimei A tarafindan 6denecek performans ticreti igin:

Adim 1: Yatirnmer A’ya oncelikle 60 EUR* 6dentir,

Adim 2: Yatirnmc1 A’ya 20 EUR esik getirisi 6denir,

Adim 3: Esik getirinin %0,5625°1 olan 0,1125 EUR’u agmamak kaydiyla,
Yonetici araciligiyla Fon’a kabul edilen yatirimcilarin Fon’daki katilma pay1
oraninin 0,15 (sifir virgiil on bes) ile carpilmasi sonucu bulunan oran ile %25
(ylizde yirmi bes)’in carpilmasi sonucu bulunan oranina karsilik gelen 0,075
EUR Yonetici’ye performans iicreti olarak ddenir,

Adim 4: Tlgili Yatirimer’ya dagitilabilir tutarin toplami ile Yatirimer’ya Adim 1
uyarinca dagitilan tutar arasindaki fark olan 140 EUR’un %0,45 (ylizde sifir
virgiil kirk bes)’1 olan 0,63 EUR’u agsmamasi kaydiyla, 140 EUR’un %0,3’i olan
0,42 EUR ile Yonetici’ye Adim 3 uyarinca yapilan 0,075 EUR dagitim tutar
arasindaki fark olan 0,345 EUR Yonetici’ye performans iicreti olarak ddenir.

Yatirimei B tarafindan 6denecek performans iicreti i¢in:

Adim 1: Yatirnmci B’ye oncelikle 100 EUR* 6denir,

Adim 2: Yatirnmci B’ye 30 EUR esik getirisi ddenir,

Adim 3: Esik getirinin %0,5625°1 olan 0,16875 EUR’u asmamak kaydiyla,
Yonetici araciligiyla Fon’a kabul edilen yatirimcilarin Fon’daki katilma pay1
oraninin 0,15 (sifir virgiil on bes) ile carpilmasi sonucu bulunan oran ile %25
(ylizde yirmi bes)’in ¢arpilmasi sonucu bulunan oranina karsilik gelen 0,1125
EUR Yonetici’ye performans iicreti olarak ddenir,

Adim 4: Tlgili Yatirimer’ya dagitilabilir tutarin toplami ile Yatirimer’ya Adim 1
uyarinca dagitilan tutar arasindaki fark olan 100 EUR’un %0,45 (yiizde sifir
virgiil kirk bes)’i olan 0,45 EUR’u agsmamasi kaydiyla, 100 EURun %0,3’ii olan
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12.9.

12.10.

12.11.

13.1.

13.2.

0,3 EUR ile Yonetici’ye Adim 3 uyarinca yapilan 0,1125 EUR dagitim tutar
arasindaki fark olan 0,1875 EUR Y6netici’ye performans iicreti olarak ddenir.

Yatirime1 D tarafindan 6denecek performans iicreti igin:

e Adim 1: Yatirimc1 D’ye oncelikle 22,2 EUR* 6denir,

e Adim 2: Yatirnmci1 D’ye 6,66 EUR esik getirisi ddenir,

e Adim 3: Esik getirinin %0,5625°1 olan 0,0374625 EUR’u agsmamak kaydiyla,
Yonetici araciligiyla Fon’a kabul edilen yatirimcilarin Fon’daki katilma pay1
oraninin 0,15 (sifir virgiil on bes) ile carpilmasi sonucu bulunan oran ile %25
(ylizde yirmi bes)’in ¢arpilmasi sonucu bulunan oranina karsilik gelen 0,024975
EUR Yonetici’ye performans {icreti olarak ddenir,

e Adim 4: Ilgili Yatirimer’ya dagitilabilir tutarm toplanu ile Yatirrmer’ya Adim 1
uyarinca dagitilan tutar arasindaki fark olan 22,24 EUR’un %0,45 (ylizde sifir
virgiil kirk bes)’i olan 0,10008 EUR’u asmamas1 kaydiyla, 22,24 EUR’un
%0,3’1i olan 0,06672 EUR ile Yonetici’ye Adim 3 uyarinca yapilan 0,024975
EUR dagitim tutar1 arasindaki fark olan 0,041745 EUR Y 6netici’ye performans
ticreti olarak ddenir.

Kurucu tarafindan tahsil edilecek Performans Ucreti: (0,42 EUR + 0,3 EUR + 0,06672
EUR) =0,78672 EUR

*Yatirnmcilara ve Yonetici’ye yapilacak ddemeler TL cinsinden yapilir. Mevzuatin
imkan vermesi durumunda doviz cinsinden de dagitim yapilabilir.

Performans {icreti ve varsa bununla ilgili vergiler de dahil olmak {izere tiim masraflar
Fon tarafindan karsilanir.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Dagitimda imtiyaza ve yukaridaki hususlara iliskin diger diizenlemeler Yatirimci
Sozlesmesi’nde yer almaktadir.

13. Fon’a Katilma ve Fon’dan Ayrilma Sartlar:
Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda
katilma pay1 ihra¢ eder. Kaynak taahhiitlerinin ddenmesine iliskin esaslar isbu Ihrag
So6zlesmesi ve Yatirimcr S6zlesmesi’nde belirlenir.
Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma

paylarinin Kanun’un 13’iincli maddesi g¢ercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.
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13.3.

13.4.

13.5.

14.1.

14.2.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarast
verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Katilma paylarinin
yatirimcilara satisina basglanmadan once Kurucu, Fon'un katilma paylarim1 kendi
portfoyiine alabilir.

Katilma paylar1 Yatirimci1 S6zlesmesinde diizenlenen 6zel durumlar (temerriit durumu
ve erken dagitim), Fon’un ve yatirimcilarin tabi oldugu mevzuattan kaynaklanan

zorunlu durumlar ve tasfiye donemi hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
iade edilebilir.

14. Fon Katilma Paylarinin Fona Iadesinin Nakdi Olarak ve/veya Istirak Pay
Devri Yoluyla Yapilip Yapilmayacagna iliskin Esaslar

Katilma payinin satis1, Fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma
paylarinin Fon’a iadesi ise Yatirimcilarin katilma paylarinin Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari, isbu IThrag Sézlesmesi ve Yatirimer Sézlesmesi’nde belirlenen esaslara
gore Fon’a iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen
istirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma payinin Fon’a iadesinin istirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda,
GSYF Tebligi’nin bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

15. Fon Toplam Gider Oram ve Yoénetim Ucreti

Fon’a iliskin kurulus masraflar1 da déhil tiim giderler Fon malvarligindan karsilanir.
Yonetim iicreti dahil performans ticreti hari¢ olmak tizere Fon toplam gider orani, Fon
toplam degerinin y1llik azami %20 (yiizde yirmi)’sidir.

Fon yonetim hizmetleri dikkate alindiginda Fon, ilk yatirim tarihinden itibaren
Yonetici’ye Fon yonetim {icreti 6demekle yiikiimliidiir.

Fon portfoyliniin yonetimi ile ilgili olarak Fon toplam gider orani igerisinde kalmak
kaydiyla yonetim {iicreti, girisim sermayesi yatirimina yonlendirilen EUR cinsinden
toplam tutarlarin yillik %0,25 (yiizde sifir virgiil yirmi bes)’idir.

Yonetim {icreti giinliik olarak tahakkuk edecektir. EUR cinsinden tahakkuk eden
yonetim ticreti, aylik donemlerin son is giinii TCMB tarafindan 15.30°da ilan edilen
EUR doviz satis kuru dikkate alinarak aylik donemlerin son is giiniinde Fon’dan TL
olarak tahsil edilir.
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15.5.

15.6.

15.7.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

17.1.

17.2.

Yonetim tcretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tiim
masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar
disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

C Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar)’a yapilacak yonetim {icreti iadesine ve
yonetim ticretine iligkin diger diizenlemeler Yatirimc1 S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

16. Nitelikli Yatirimeilar Arasindaki Katilma Pay1 Devirlerine iliskin Esaslar

Fon katilma paylari, hukuken zorunlu durumlar (6rn; kiilli halefiyet, cebri icra vs.)
ve/veya Yatirimcl Sozlesmesi’nde diizenlenen temerriit durumu hari¢ olmak iizere Fon
sliresi boyunca ancak yatirim komitesinin onay1 alinmak kaydiyla Y 6netici'nin onay1 ile
nitelikli Yatirimeilar’a devredilebilir. A, B ve C Grubu Katilma Pay1 sahiplerinin iliskili
taraflarina yapacaklar1 katilma pay1 devirleri i¢in yatirim komitesi ve YOnetici onay1
aranmaz.

A, B ve C Grubu Katilma Pay1 sahiplerinin katilma paylarini iligkili taraflar1 haricindeki
kisilere devretmesi durumunda ilgili katilma paylar1 ancak D Grubu Katilma Payi’na
dondistiiriilerek ve yatirim komitesi onayiyla devredilebilir.

Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan
kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimec1 vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya
yiikiimliiliikler bulunmas1 durumunda, bu hak ve yiikiimliilikkler de devredilen katilma
paylartyla birlikte devralan yatirimciya geger.

Bu hususlara iligkin diger diizenlemeler Yatirimci S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

17. Kaynak Taahhiitlerinin Tutar ve Odenme Plani, Alt ve Ust Limitleri, Kaynak
Taahhiitlerinin  Yerine Getirilmemesi Halinde Kurucu Tarafindan
Almnabilecek Tedbirler, Kaynak Taahhiidii Odemelerinden Once Girisim
Sermayesi Portfoyiine iliskin Ozel Degerleme Raporu Hazirlatilacaksa Buna
Iliskin Esaslar

Yatirimcilar, yatirim komitesinin onayinin alinmasi kaydiyla Taahhiit Toplama Dénemi
boyunca kaynak taahhiidiinde bulunabilir ve/veya Fon’a katilabilirler.

Yatirimcilar Taahhiit Toplama Donemi’nin sonuna kadar Yonetici’nin, yatirim
komitesinin onaymnin alinmasi kaydiyla Fon’a yeni Yatirnmci alma hakkii haiz
oldugunu kabul ederler. Yatirimcilar, bahsedilen islemlerin gergeklestirilebilmesi igin
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17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

17.7.

17.8.

17.9.

Yonetici tarafindan alinmasi gereken makul tiim aksiyonlarin alinmasini pesinen kabul
ederler.

Kaynak taahhiitleri EUR olarak verilir.

Kaynak taahhiidii 6demeleri, Yonetici tarafindan katilma pay1 satin alma tarihinden en
az 10 (on) is gilinii oncesinde Yatirimcilar’a yazili olarak yapilan 6deme cagrisinda
belirtildigi sekilde yapilacaktir.

EUR cinsinden kaynak taahhiitleri, 6deme ¢agrisini takip eden 10 (on) is giinii i¢erisinde
Yatinmcilar tarafindan bireysel saklama hesaplarina EUR olarak gonderilecektir.
Yatirimcilar tarafindan verilen EUR cinsinden alim talimatlari, yiiriirliikteki mevzuat
geregi, Fon’a aktarilacagi esnada bireysel saklama hesabmin bulundugu saklama
kurulusu ile anlasilan kur dikkate alinarak ayni anda TL’ye ¢evrilir ve Fon’a TL olarak
aktarilir.

Kaynak taahhiitlerine iligskin 6deme(ler), Y onetici’nin 6deme cagrisi lizerine, bir defada
veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Yatirimcilar, kural olarak 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma pay1
alma hak ve yiikiimliiliigiine sahip olacaklardir. Ancak mevcut Yatirimcilar arasinda
yapilacak ihraglar ile yeni Yatirimcilar’a yapilacak ihraglarda Kurucu tarafindan bu
hususa istisna getirilebilir. Yatirimcilar, mevcut Yatirimcilar arasinda yapilacak ihraglar
ile yeni Yatirimcilar’a yapilacak ihraclarda Kurucu’nun, ddenmemis kaynak taahhiitleri
ile orantili katilma payr alma hakkimi kisitlayabilecegini onaylar ve bahsedilen
islemlerin gergeklestirilebilmesi i¢in Kurucu tarafindan alinmasi gereken makul tim
aksiyonlarin alinmasini pesinen kabul ederler.

[k Kapanis’ta Fon birim pay degeri 1 (bir) TL olarak belirlenmistir.

[k Kapanis’tan itibaren 6 (alt1) ay boyunca katilma paylari, 1 (bir) TL'nin Ik Kapanis
tarthindeki EUR karsiliginin ihrag¢ tarihlerindeki TL karsilig1 {izerinden ihrag edilir.
Siipheye mahal vermemek adma 1 (bir) TL’nin EUR karsilig1, ilk Kapanis’ta Fon’a
aktarilan EUR cinsinden kaynak taahhiitlerinin ilk Kapamis’ta ihra¢ edilen toplam
Katilma Payr sayisina béliinmesiyle hesaplamir (bir diger deyisle isbu Ihrag
Sézlesmesi’nin 17.5 maddesinde yer alan TCMB kuru dikkate alinarak). Ilgili 6 (altr)
aylik donemin bitimini takip eden 6 (alt1) ay boyunca ise katilma paylar1 Primli Katilma
Pay1 Birim Fiyat1 lizerinden ihrag edilir. Primli Katilma Pay1 Birim Fiyat1 sadece alim
satima esas giinlerde hesaplanacaktir. Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati’nin, i) EUR
cinsinden giincel Fon birim pay degeri ile i) EUR cinsinden baslangi¢ degerinin (1 TL)
yiiksek olanindan az olmasi durumunda ilgili katilma paylar1 Yatirimeilar’a bunlardan
ylksek olani lizerinden ihrag edilir.
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17.10.

17.11.

17.12.

17.13.

17.14.

17.15.

17.16.

17.9 maddesinde belirtilen ilk Kapanis’1 takip eden 1 (bir) yillik dénemden sonra
Yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi:

i.  Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen Fon
birim pay fiyatinin, Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati’na esit veya bundan yiiksek
olmast durumunda hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen birim pay fiyatina
gore,

ii.  Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen Fon
birim pay fiyatinin, Primli Katilma Payir Birim Fiyati’ndan diisiikk olmas1
durumunda, Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati’n1 agmamasi kaydiyla Fon i¢in o
giine kadar yapilan ve birim katilma payina diisen giderler ile fiyat raporunda
tespit edilen pay fiyatinin toplamina goére

belirlenir. Siipheye mahal vermemek adina, 17.9 maddesinde belirtilen ilk Kapanis’1
takip eden 1 (bir) yillik donemden sonra katilma pay1 birim fiyatinin hesaplanmasinda
Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati bir 6lciit/referans niteliginde olacaktir.

Yatirimcilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden YoOnetici’nin
yapacagl O6deme cagrisini miiteakip Yatirimcilar tarafindan verilecek pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 10 (on) is giinii iginde Yonetici tarafindan
yerine getirilir.

Alim taleplerine istinaden verilen alim talimati karsiliginda tahsil edilen tutar, bu tutara
karsilik gelen katilma paylarimin Yatirimer hesaplarina aktarilmasina kadar Yatirimet
adina para piyasast fonlarinda nemalandirilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12.00’a
kadar tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina ayni giin, saat 12.00’dan sonra tahsil
edilen tutarlarin nemalandirilmasini takip eden is giinii baslanir. Katilma pay1 alimina,
nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1
alimini takip eden ilk is giinii Yatirimceilar’in hesabina nakit olarak iade edilir.

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Yatirimer’nin katilma pay1 alim taahhiidiinii yerine getirmemesi durumunda ve bu
durumun, Yonetici’nin gonderecegi ihtarnameyi takip eden 5 (bes) is gilinii boyunca
devam etmesi halinde yatirim komitesinin onay1 ile Yonetici, Yatirimeilar arasinda
esitsizlige yol agmayacak sekilde ilgili Yatirimer’y1 temerriide diisiirebilecegi gibi ilgili
Yatirimer’y1 temerriide diistirmemeyi de tercih edebilir.

SPK diizenlemeleri ¢er¢evesinde Yatirimcilar’in talebi lizerine 6zel degerleme raporu
alinabilecektir. Boyle bir durumda, degerlemeye iligkin masraf Yatirimcilar tarafindan
karsilanacaktir.

Bu hususlara iligkin diger diizenlemeler Yatirimc1 S6zlesmesi’nde yer almaktadir.
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18. Denklestirmeye iliskin Esaslar

Fon’da denklestirme mekanizmas1 uygulanmayacaktir.

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

19.6.

19.7.

19.8.

19.9.

19. Yatirnmcinin Bilgilendirilmesine iliskin Esaslar

Fon katilma paylarinin degeri ve Fon’a iligkin bilgi/gosterge amacl olarak hesaplanacak
giinlik fiyat Kurucu’nun resmi internet sitesinden (www.ginvestportfoy.com.tr)
duyurulacaktir.

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www .kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Fon ictiiziigii, ihrac belgesi, isbu Thra¢ Sézlesmesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu'dan,
Kurucu’'nun internet sitesinden (www.ginvestportfoy.com.tr) ve KAP’tan
(www.kap.org.tr) temin edilebilir. Fon’a iliskin y1llik finansal raporlar hesap doneminin
bitimini takip eden 90 giin i¢inde bagimsiz denetim raporuyla birlikte; alt1 aylik ara
donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 45 giin i¢inde inceleme
raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi’nin 12’nci maddesinin birinci fikrasi
hiikmii ¢ercevesinde kamuya agiklanir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda ticari
sir niteligindeki bilgileri i¢eren boliimler gizlenebilir.

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindjir.

Degerleme ve danigmanlik hizmetleri gibi disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi

mumkindiir.

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasit miimkiindiir.

Kurucu tarafindan GSYF Tebligi uyarinca atanmasi zorunlu 3 iiye haricindeki diger
yatirrm komitesi tiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Kurucu’nun yonetim kurulu tiyelerine KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.
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19.10.

19.11.

19.12.

20.1.

20.2.

21.1.

21.2.

21.3.

22.1.

Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirnmci tanimima ve satisin yalmizca gerekli kosullart saglayan nitelikli
yatirimcilara yapilacagi hususlarina yer verilecektir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak,
GSYF Tebligi’nin 30’uncu maddesindeki esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimceilara en
uygun haberlesme vasitasi ile bilgi verilecektir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarma iliskin bilgileri, varsa s6z konusu yatirimlarla
fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de icerecek sekilde, yatirnmin yapildigi
tarihten itibaren 15 (on bes) giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirecektir.

20. Thra¢ Sézlesmesi’nde Degisiklik Yapilmasina ve Yapilan Degisikliklerin
Yatirimcilara Duyurulmasina Iliskin Esaslar

Isbu Thra¢ Sézlesmesine iligkin hiikiimlerin degismesi Yatirimci1 Sozlesmesi’nde yer
alan sozlesme degisikligi hiikiimlerine tabidir. Ancak Yatirimcilar, mevzuattan yahut
yetkili otorite kararlarindan kaynaklanan bir degisiklik nedeniyle isbu Ihra¢ Sézlesmesi
hiikiimlerinin degismesinin gerektigi bir durumda ilgili maddenin mevzuatin/otorite
kararmin gerektirdigi sekilde uygulanacagini ve Ihrag S6zlesmesi’nin ilgili hiikmiiniin
Kurucu tarafindan bu cercevede degistirilebilecegini bildiklerini kabul, beyan ve
taahhiit ederler.

Mlgili degisikliklerin yapilmasi akabinde Ihrag Sozlesmesi’nde degisiklik yapildig
hususu 10 (on) is giinii igerisinde KAP’ta ilan edilir.

21. Fonun Tasfiyesine fliskin Bilgi

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

22. Diger Hiikiimler

Yatirimeilar, isbu IThra¢ Sozlesmesi’nin yalnizca Fon’a iliskin genel ve bilgilendirici

diizenlemeleri icerdigini ve burada belirtilen hususlara iliskin ayrintilara Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari ve Yatirmci Sézlesmesi’nde yer verildigini bildiklerini,
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22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

isbu IThrag Sozlesmesi’ni imzalamadan o&nce Fon Bilgilendirme Dokiimanlari ile
Yatirime1 Sozlesmesi’ni okudugunu, anladigini kabul, beyan ve taahhiit ederler.

Isbu Ihra¢ Sozlesmesi, Yatirimer Soézlesmesi’nin bir eki ve ayrilmaz bir parcast olup,
isbu Ihra¢ Sozlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde, Yatirimc1 Sozlesmesi ve Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari, bunlarda da hiikiim yok ise GSYF Tebligi ve ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulama alan1 bulacaktir.

Isbu Thrag Sozlesmesi'nde ayrica tanimlanmayan ifadeler, varsa Yatirimei
Sozlesmesi’nde yer verilen anlamlarini haiz olacaktir.

Isbu Ihra¢ Sézlesmesi ile Yatirimer Sozlesmesi hiikiimleri arasinda bir celiski olmasi
durumunda Yatirimeilar, dncelikle Yatirimer S6zlesmesi hiikiimlerinin uygulama alani
bulacagini bildiklerini kabul, beyan ve taahhiit ederler.

Isbu Thrag Sézlesmesi 22 madde ve 21 sayfadan ibaret olup, taraflar arasinda 25.12.2025

tarihinde 3 (ii¢) niisha olarak akdedilmistir.

Yatirnmci

Ad-Soyad/Unvan:

Imza:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. SME FUND TR Endiistriyel Sirketler Girisim
Sermayesi Yatirnm Fonu adina

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Unvan:

Imza:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Unvan:

Imza:
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