
TL DIB S
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın ihraç ettiği)
Değişken Fon
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin
Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı Blokesi -  TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katılma Hesabı Blokesi -  ABD Dolan
Vadeli Mevduat Blokesi/Katılma Hesabı Blokesi -  Avro
Vadeli Mevduat Blokesi/Katılma Hesabı Blokesi -  Sterlin

Alnus Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Kamu Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu
TLDİBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’mn ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Kira Sertifikası
Kira Sertifikası Katılım Fonlan
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin
Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı Blokesi -  TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katılma Hesabı Blokesi -  ABD Dolan
Vadeli Mevduat Blokesi/Katılma Hesabı Blokesi -  Avro
Vadeli Mevduat Blokesi/Katılma Hesabı Blokesi -  Sterlin

Alternatif Menkul Değerler 
A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Kamu Borçlanma Araçlan Fonu
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan

Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin

Ata Yatırım Menkul 
Kıymetler A.Ş.,
Aktif Yatırım Bankası A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Kamu Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu

TLDİBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’mn ihraç ettiği)

^ n e t c a d
___Netcad Yazılım Anonim  Şirketi
A nkara Teknoloji G e liş tirm e  Bolgesj 

Cybe<ı».nk CybcrV lfda B Blok 4 / Kav 
No p l  V  .'Ü » X > L ıe  i-  

İ ı l t in ıM a M ta y a
Tel 0 J O T >*lf>5  |M Fa< 0y7 

Doganbey v |  389 005 J0£ V

M e t in  N o  0 . 3 ^ ^ 0 5 4  0 2 )

Into Yûtirim Menkul Değerler
Barbaros Ma'n. I h l a 3 ; h  

İç K a p lto . l /ö t t j fc a ^ .

B c ja r î i
Doğrulama Kodu: 0a95d062-ddce-4fb0-932d-cc800632c108https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Kira Sertifikası
Kira Sertifikası Katılım Fonları
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Döviz Blokesi -  ABD Doları
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin

Bizim Menkul Değerler
A.Ş.

Kira Sertifikası
Kira Sertifikası Katılım Fonları
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Bulls Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu
Kamu Borçlanma Araçları Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu
TLDİBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Kira Sertifikası
Kira Sertifikası Katılım Fonları
Hisse Senedi Fonu
Borçlanma Araçları Fonu
Değişken Fon
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)

Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi - Sterlin
Vadeli Mevduat /Katılma Hesabı Blokesi - TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katılma Hesabı Blokesi - ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katılma Hesabı Blokesi -  Avro
Vadeli Mevduat Blokesi /Katılma Hesabı Blokesi -  Sterlin

Burgan Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

-

BtcTurk Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

-

Colendi Menkul Değerler 
A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Kamu Borçlanma Araçları Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu
TLDİBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’mn ihraç ettiği)
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Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Kira Sertifikası
Kira Sertifikası Katılım Fonları
Hisse Senedi Fonu
Borçlanma Araçları Fonu
Değişken Fon
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Doları
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi - Sterlin
Vadeli Mevduat /Katılma Hesabı Blokesi - TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katılma Hesabı Blokesi - ABD Dolan
Vadeli Mevduat Blokesi/Katılma Hesabı Blokesi -  Avro
Vadeli Mevduat Blokesi /Katılma Hesabı Blokesi -  Sterlin

Deniz Yatırım Menkul 
Kıymetler A.Ş.,
Denizbank A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Kamu Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu
TLDİBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Kira Sertifikası
Kira Sertifikası Katılım Fonlan
Hisse Senedi Yoğun Fon
Değişken Fon
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  İngiliz Sterlini
Vadeli Mevduat -  TL
Vadeli Mevduat -  ABD Dolan
Vadeli Mevduat -  Avro
Vadeli Mevduat -  İngiliz Sterlini

Destek Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu
TLDİBS
Hisse Senedi Yoğun Fon
Değişken Fon
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan

Döviz Blokesi -  Avro

Dinamik Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan

Döviz Blokesi -  Avro .
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Döviz Blokesi -  Sterlin
Fiba Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

-

Garanti Yatırım Menkul 
Kıymetler A.Ş.,
Türkiye Garanti Bankası
A.Ş.

Para Piyasası Fonu (GPY 1. ve GPY 2. Para Piyasası Fonu)
Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu (GPY)

TLDİBS
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin

Gedik Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Kamu Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu

TLDİBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nm ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Kira Sertifikası
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin
Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı Blokesi -  TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katılma Hesabı Blokesi -  ABD Dolan

Global Menkul Değerler 
A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Kamu Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu
TLDİBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nm ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Kira Sertifikası
Kira Sertifikası Katılım Fonlan
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)

Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin

Halk Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
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Türk Halk Bankası A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu
Döviz Blokesi -  ABD Doları
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin

ICBC Turkey Yatırım 
Menkul Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu
Kamu Borçlanma Araçları Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
TLDİBS
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Doları
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin
Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı Blokesi -  TL
Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Doları
Vadeli Mevduat Blokesi -  Avro
Vadeli Mevduat Blokesi -  Sterlin

ING Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.,
ING Bank A.Ş. Özel 
Bankacılık Şubeleri

Pay (BİST 30’da yer alan paylar)

Döviz Blokesi -  ABD Dolan

Döviz Blokesi -  Avro

Invest AZ Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin
Vadeli Mevduat Blokesi /Katılma Hesabı Blokesi -  ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katılma Hesabı Blokesi -  Avro
Vadeli Mevduat Blokesi /Katılma Hesabı Blokesi -  Sterlin

İntegral Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Pay (BİST 30’da yer alan paylar)

Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin

İş Yatırım Menkul Değerler 
A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu

Kamu Borçlanma Araçlan Fonu
TLDİBS
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Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA -  sadece kendi ihraç ettiği ve 
Borsa İstanbul’da işlem gören borçlanma araçları)
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
Döviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın ihraç ettiği)

Kira Sertifikası
Kira Sertifikalan Katılım Fonlan

Türkiye İş Bankası A.Ş.

Para Piyasası Fonu (Sadece İş Portföy Para Piyasası Fonu)
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu (Sadece İş Portföy Kısa Vadeli 
Borçlanma Araçlan Fonu)
TL DİBS (İşCep’ten alınan taleplerde bu teminat 
kullandmlmamaktadır)
Döviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin; Sadece Sabit Yöntem) (İşCep’ten 
alman taleplerde bu teminat kullandmlmamaktadır)

Marbaş Menkul Değerler 
A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin

Meksa Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nm ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan

Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin

Osmanlı Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu

Kamu Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu

TL DİBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nm ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
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Döviz Blokesi -  ABD Doları
Döviz Blokesi -  Avro

OY AK Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.,
Fibabanka A.Ş.,
Türkiye Finans Katılım 
Bankası A.Ş.
Albaraka Türk Katılım 
Bankası A.Ş.

Para Piyasası Fonu (OYL)
Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu (OKP)
Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu (OGF, OKT) *OGF ve OKT 
fonları İzahname ’de Borçlanma Araçları olarak yer almalıdır. Ancak 
blokaj listesinde Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu olarak 
değerlendirilmesi tarafımızca uygundur.
TLDİBS
Kira Sertifikası Katılım Fonları (OTF)
Pay (BİST 3O’da yer alan paylar) (Sanal, mobil veya emir iletimine 
aracılık yapan kurumlardan değil, sadece OY AK Yatırım müşteri 
temsilcileri tarafından BİST-30 hisseleri teminat verilerek 
girilebilecektir.)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan

Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin

PhilipCapital Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Kamu Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu
TLDİBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’mn ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro

Piramit Menkul Kıymetler 
A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Kamu Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu
TLDİBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Kira Sertifikası
Kira Sertifikası Katılım Fonlan
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro \
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Döviz Blokesi -  Sterlin
Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı Blokesi -  TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katılma Hesabı Blokesi -  ABD Doları
Vadeli Mevduat Blokesi/Katılma Hesabı Blokesi -  Avro
Vadeli Mevduat Blokesi /Katılma Hesabı Blokesi -  Sterlin

QNB Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu (değişken)
Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu (değişken)
TL DİBS (değişken)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nm ihraç ettiği) 
(değişken)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir) (değişken)
Pay (BİST 3O’da yer alan paylar) (değişken)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan) (değişken)

Döviz Blokesi -  Avro (değişken)
Döviz Blokesi -  Sterlin (değişken)

QNB Bank A.Ş.
Para Piyasası Fonu (Sadece QNB Portföy Para Piyasası Fonu -  FI5) 
(QNB Mobil’den alınan taleplerde bu teminat
kullandınlmamaktadır.)

Strateji Menkul Değerler 
A.Ş.

Para Piyasası Fonu
TL DİBS
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BİST 3O’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro

Şeker Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.,
Şekerbank T.A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
TL DİBS
Pay (BİST 3O’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin

Tacirler Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.,
Odeabank A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Kamu Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu
TL DİBS
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BİST 3O’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro \
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Döviz Blokesi -  Sterlin

TEB Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu (TKM)
Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu (TNK)

TEB A.Ş.

Para Piyasası Fonu (TKM)
Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu (TNK)
Döviz (Yalnızca vadesiz ABD Dolan ve Avro DTH’lan 
kullanılabilecektir.)
Vadeli Mevduat Blokesi (Özellikli mevduat ürünleri hariç olmak 
üzere vadesi tahsilat günü ile aynı valör gününe sahip TL mevduatlar 
kullanılabilecektir.)

Tera Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Kamu Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu
TLDÎBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı ’nm ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Kira Sertifikası
Kira Sertifikası Katılım Fonlan
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon

Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin

Trive Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu (Sadece KIE Fonu)

TLDÎBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Pay (BİST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin

Turkish Menkul Değerler 
A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Kamu Borçlanma Araçları Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu
TLDÎBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nm ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Kira Sertifikası t
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Kira Sertifikası Katılım Fonları
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro

Ünlü Menkul Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
Kamu Borçlanma Araçlan Fonu
Özel Sektör Borçlanma Araçlan Fonu
TLDİBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın ihraç ettiği)
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Kira Sertifikası
Kira Sertifikası Katılım Fonlan
Hisse Senedi Fonu
Değişken Fon
Pay (BÎST 30’da yer alan paylar)

Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro
Döviz Blokesi -  Sterlin
Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı Blokesi -  TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katılma Hesabı Blokesi -  ABD Dolan
Vadeli Mevduat Blokesi/Katılma Hesabı Blokesi -  Avro
Vadeli Mevduat Blokesi /Katılma Hesabı Blokesi -  Sterlin

Vakıf Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu (Ziraat Portföy VakıfBank Para Piyasası Fonu)

TLDİBS
Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro

T. Vakıflar Bankası T.A.O.

Para Piyasası Fonu (Ziraat Portföy VakıfBank Para Piyasası Fonu)
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu (Ziraat Portföy VakıfBank Kısa 
Vadeli Borçlanma Araçları Fonu)
TLDİBS
Döviz Blokesi -  ABD Dolan (İnternet Bankacılığı Hariç)
Döviz Blokesi -  Avro (İnternet Bankacılığı Hariç)
Vadeli Mevduat -  TL (İnternet Bankacılığı Hariç)
Vadeli Mevduat Blokesi -  ABD Dolan (İnternet Bankacılığı Hariç)
Vadeli Mevduat Blokesi -  Avro (İnternet Bankacılığı Hariç)

Yatırım Finansman Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu
TLDİBS |
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Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her aracı kurum sadece 
ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri 
kabul edebilir)
Kira Sertifikası
Hisse Senedi Fonu
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -  Avro

Yapı Kredi Yatınm Menkul 
Değerler A.Ş.

Para Piyasası Fonu (Sadece Yapı Kredi Portföy Para Piyasası Fonu- 
YFBL1)
Pay (Bist 30’da yer alan paylar) (VBTS ve brüt takas kapsamındaki 
hisse senetleri hariç)
Döviz Blokesi -  ABD Dolan
Döviz Blokesi -Avro
Döviz Blokesi -Sterlin

Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.

Para Piyasası Fonu (Sadece Yapı Kredi Portföy Para Piyasası Fonu- 
YFBL1)
Vadeli Mevduat - TL
Döviz Blokesi - ABD Dolan
Döviz Blokesi - Avro
Döviz Blokesi - Sterlin
Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolan
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

Ziraat Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.,
T.C. Ziraat Bankası A.Ş., 
Ziraat Katılım Bankası A.Ş. 
(*)>
Prim Menkul Değerler
A.Ş., Pay Menkul Değerler 
A.Ş.
(*) Şirket’in katılım
endeksine dahil olma 
kriterlerini karşılaması
durumunda geçerlidir.

Para Piyasası Fonu (Sadece Ziraat Portföy tarafından kurulan)
Kısa Vadeli Borçlanma Araçlan Fonu (Sadece Ziraat Portföy 
tarafından kurulan)

Kira Sertifikası Katılım Fonlan (Sadece Ziraat Portföy tarafından 
kurulan)

d) Payların dağıtım zamanı ve yeri:
Halka arzdan pay alan yatırımcıların söz konusu paylan Sermaye Piyasası Mevzuatı çerçevesinde, 

MKK nezdinde ve hak sahipleri bazında kayden izlenmeye başlanacaktır.

Paylar, Şirket ve Paylannı Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafından dağıtım listesinin onaylanmasını 

takiben ve pay bedellerinin ödenmesi şartıyla Konsorsiyum Üyeleri tarafından yatınmcılann MKK 

nezdindeki hesaplarına aktanlacaktır.

Talebi karşılanan yatınmcılann paylan, kaydi sistem esaslan çerçevesinde, dağıtım listesinin 

Konsorsiyum Üyeleri’ne iletilmesini takip eden en geç iki (2) iş günü içerisinde ve pay bedellerinin

ödenmesi şartıyla, kaydi olarak teslim edilecektir.
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25.1.4. Halka arzın ne zaman ve hangi şartlar altında iptal edilebileceği veya ertelenebileceği 

ile satış başladıktan sonra iptalin mümkün olup olmadığına dair açıklama:
Talep toplama süresinin başlangıcından önce veya talep toplama süresinin başlamasmdan payların 

yatırımcılara teslimine kadar geçen süreçte aşağıdaki durumlardan birinin oluşması hâlinde 
Konsorsiyum Lideri olan înfo Yatırım, Şirket ve/veya Paylarını Halka Arz Eden Pay Sahipleri, 

aralarındaki Halka Arza Aracılık Sözleşmesi’ni karşılıklı mutabakat ile derhal sona erdirip, halka arzı 

durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

• Yasama, yürütme veya sermaye piyasaları veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar 

tarafından yapılan düzenlemeler nedeniyle Halka Arza Aracılık Sözleşmesi’nde yer alan halka 

arza ilişkin yükümlülüklerini yerine getirilmesini imkansız kılacak veya önemli ölçüde 

güçleştirecek hukuki düzenlemeler yapılması,

• Halka arzı etkileyebilecek savaş hâli, yangın, deprem, su baskım, salgm hastalık, eneıji kıtlığı 

ve benzeri gibi tabi afetler ile toplumsal düzenin sürdürülmesine engel olayların meydana 

gelmesi,

• Konsorsiyum Lideri veya Şirket tarafından, ekonomik ve siyasi gelişmeler ile para ve sermaye 

piyasalarındaki ve/veya Şirket’in faaliyet gösterdiği sektör ya da Şirket’in mali bünyesindeki 
gelişmelerin Halka Arz Edilen Paylar’ın pazarlanmasma imkân vermeyecek durumda olması 

nedeniyle yeterli talebin oluşmayacağının ve/veya piyasaların durumu itibarıyla halka arzdan 

beklenen faydanın gerçekleşmeyeceğinin öngörülmesi,

• Şirket ve iştirakleri ile bunların yönetici, doğrudan ve dolaylı ortaklan hakkında paylann 
pazarlanmasını ve halka arzı etkileyebilecek herhangi bir soruşturma ve/veya dava açılması ve 

Şirket aleyhine, halka arzı önemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir 

soruşturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip başlatılması,

• Toplanan kesin talebin halka arz edilen pay adedinden belirtilen satışa sunulan pay miktarından 

az olması.

Dağıtım listesinin Şirket ve Paylannı Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafından onaylanmasından 

paylann yatınmcılara teslimine kadar geçen süreçte dünyanın başlıca finans piyasalan veya 

Türkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuçlan doğuran gelişmelerin oluşması hâlinde, 

halka arza ilişkin takas işlemleri, ancak Şirket, Paylannı Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve 

Konsorsiyum Lideri’nin ortak mutabakatı ile tamamlanacaktır. İşbu paragrafta geçen şekilde Şirket, 

Paylannı Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Lideri arasında mutabakata vanlamaması 

hâlinde söz konusu Halka Arza Aracılık Sözleşmesi feshedilecek ve halka arz iptal olmuş sayılacaktır.

25.1.5. Karşılanamayan taleplere ait bedeller ile yatırımcılar tarafından satış fiyatının üzerinde 

ödenen tutarların iade şekli hakkında bilgi:
Karşılanamayan taleplerden dolayı oluşan iade bedeli, dağıtım listesinin Konsorsiyum Üyelerine 

teslim edilmesini takiben izleyen iş günü içerisinde, satışı gerçekleştiren Konsorsiyum Üyesi 

tarafmdan, başvuru yerlerinde pay bedellerini nakden ödeyen yatırımcılara iade edilecektir.

Kıymet blokesi yöntemiyle başvuran yatırımcıların da kıymetlerindeki blokajlar işbu İzahname’nin

25.1.3.2.b. numaralı “Pay bedellerinin ödenme yeri, şekli ve süresine ilişkin bilgi” başlıklı bölümünde 

anlatıldığı şekilde kaldırılacaktır.
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25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarları hakkında bilgi:

Talep miktarının bir (1) lot (1 TL) ve katlan şeklinde olması şarttır. Yatmmcı bazmda talepte 

bulunulabilecek pay tutan, söz konusu yatırımcının dahil olduğu gruba tahsis edilen toplam pay 

tutannın dörtte birini geçemeyecektir. Aynca, yatırımcılar istedikleri takdirde talep formunda almak 
istedikleri miktara ilişkin alt sınır belirleyebileceklerdir. İşbu İzahname’nin 25.2.3.f. maddesi 

kapsamında mükerrer taleplerin dağıtıma dahil edilmeme durumu saklıdır.

25.1.7. Yatırımcıların satın alma taleplerinden vazgeçme haklarına ilişkin bilgi:

Kurul’un II-5.1 sayılı İzahname ve İhraç Belgesi Tebliği’nin 24. ve SPKn’nin 8. maddesi uyarınca, 

İzahname ile kamuya açıklanan bilgilerde, satışa başlamadan önce veya satış süresi içinde 

yatınmcılann yatınm kararım etkileyebilecek değişiklik veya yeni hususlann ortaya çıkması hâlinde 

durum İhraççı veya Paylannı Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafından en uygun haberleşme 

vasıtasıyla derhâl Kurul’a bildirilir.

Değişiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya çıkması hâlinde, satış süreci durdurulabilir.

Değiştirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi iş günü içinde SPKn’de 

yer alan esaslar çerçevesinde Kurulca onaylanır ve İzahname’nin değişen veya yeni eklenen hususlara 

ilişkin kısmı yayımlanır.

Değişiklik veya yeni hususlann yayımlanmasından önce pay satın almak için talepte bulunmuş olan 

yatırımcılar, İzahname’de yapılan ek ve değişikliklerin yayımlanmasından itibaren iki iş günü içinde 

taleplerini geri alma hakkına sahiptirler.

Aynca, İzahname’de herhangi bir değişiklik olmasa dahi yatırımcılar, talep toplama süresi içerisinde 

taleplerini değiştirme ya da geri alma hakkına sahiptirler.

25.1.8. Payların teslim yöntemi ve süresi:
İhraç edilecek paylar kaydileştirme esaslan çerçevesinde MKK tarafından hak sahipleri bazmda 

kayden izlenecek olup paylann fiziki teslimi yapılmayacaktn. Kaydi paylar azami dağıtım listesinin 

Konsorsiyum Üyeleri’ne iletilmesini takip eden 2 iş günü içerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuçlarının ne şekilde kamuya duyurulacağı hakkında bilgi:
Halka arz sonuçlan, Kurul’un sermaye piyasası araçlarının satışına ilişkin düzenlemelerinde yer alan 

esaslar çerçevesinde dağıtım listesinin kesinleştiği günü takip eden iki (2) iş günü içerisinde Kurul’un 

özel durumların kamuya açıklanmasına ilişkin düzenlemeleri uyannca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkına İlişkin Bilgiler

Mevcut ortaklar için yeni pay alma hakkı ortak satışı yanında sermaye artırımı suretiyle de halka arzın 

gerçekleştirilmesi için tamamen kısıtlanmıştır.

25.1.11. Satın alma taahhüdünde bulunan gerçek ve/veya tüzel kişilerin adı, iş adresleri ve bir

payın satın alma fiyatı ile bu kişilerin ihraççı ile olan ilişkisi hakkında bilgi:
Yoktur.
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25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satış duyurusunun ilan edileceği gazeteler: 

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandınhp nemalandırılmayacağı, 
nemalandınlacaksa esasları:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandırılmayacaktır.

25.1.14. Halka arzda içsel bilgiye ulaşabilecek konumdaki kişilerin listesi:

Kişi Kurum
Özgür Deniz ŞANAN Netcad
Ahmet Geylani SEZER Netcad
Sedef Ruken KÜÇÜK Netcad
Onur PALABIYIK Netcad
Ercüment KORKMAZ Netcad
Serdar SULTANOĞLU Netcad
Nergiz ÇAMLI Netcad
Alphan GÖNENÇEN Netcad
Yusuf Onur TAYLAN Netcad
Emin GENÇ Netcad
Ahmet SINAV Netcad
Fırat BAYBAŞ Netcad
Mutlu Kılmç CANTÜRK Netcad
Gizem BULUM Netcad
Ayşe Ezgi YORULMAZ Netcad
Haşan ÖNOĞUL Netcad
Hakan KAYAM Netcad
Duygu TERZİOĞLU Netcad
Serkan Sadık KIZIL Taxim Capital
Murat Yalçın NAK Taxim Capital
Selahattin ZORALİOĞLU Taxim Capital
Berkin Tevs MUNGAN Taxim Capital / Eurocad S.â r.l.
Sadi Tan ERTEN Taxim Capital / Eurocad S.â r.l.
Muhterem ŞENEL Taxim Capital
Atilla KORKUT Taxim Capital
Ömer BÎRGEN Taxim Capital
Yusuf ÖZEL Taxim Capital
Efe Deniz KILIÇ Taxim Capital
Kemal Sarper AK Evon
Namık Kemal GÖKALP İnfo Yatırım
Hüseyin Tarkan AKGÜL İnfo Yatırım
Engin Emre SEÇEN İnfo Yatırım
Hüseyin GÜLER İnfo Yatırım
Temur KAYHAN İnfo Yatırım
Hümeyra ODABAŞ İnfo Yatırım
Emirhan BIYIKCI İnfo Yatırım
Mehmet Nuri GÖKALP İnfo Yatırım
Beyza KAHRAMAN İnfo Yatırım
Ali KARAKAŞ İnfo Yatırım
Kasım Dılşat KISABACAK İnfo Yatırım
Noyan TURUNÇ Turunç Hukuk Bürosu
İltem DOKURLAR Turunç Hukuk Bürosu
Münip Kerem TURUNÇ Turunç Hukuk Bürosu ,
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Esin ÇAMLIBEL Turunç Hukuk Bürosu
Naz ESEN Turunç Hukuk Bürosu
Beste YTLDIZİLÎ ERGÜL Turunç Hukuk Bürosu
Canberk TAZE Turunç Hukuk Bürosu
Övgü KOPAL Turunç Hukuk Bürosu
Baran EZELİ Turunç Hukuk Bürosu
Batuhan ERASLAN Turunç Hukuk Bürosu
Miray Yasemin CANBAZ Turunç Hukuk Bürosu
Selim ÇAKIROĞLU Turunç Hukuk Bürosu
Alinda BOZ Turunç Hukuk Bürosu
Abdullah KILINÇ Abdullah Kılmç Hukuk Bürosu
İsmail KOŞ Vezin Bağımsız Denetim A.Ş.
Ahmet ORUÇ Vezin Bağımsız Denetim A.Ş.
Ahmet Yasin ÖZKUL Vezin Bağmışız Denetim A.Ş.
Firdevs Zişan ÖZLEMİŞ Vezin Bağımsız Denetim A.Ş.
Furkan DALKILIÇ Vezin Bağımsız Denetim A.Ş.
Muhammed Ali KAYAŞ Vezin Bağımsız Denetim A.Ş.
Ömer DUMAN Vezin Bağımsız Denetim A.Ş.
Naim BALTA Vezin YMM A.Ş.
Murat ÖZGÜR Vezin YMM A.Ş.
Ebubekir ÖZTÜRK Vezin YMM A.Ş.
Emre KAVAKLI Halka arz teknik ve süreç danışmanlığı

25.2. Dağıtım ve tahsis planı:
25.2.1. Halka arzın birden fazla ülkede aynı anda yapıldığı durumlarda, bu ülkelerden birine 

belli bir oranda tahsisat yapılmışsa buna ilişkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. İbraççınm bildiği ölçüde, ihraççınm ana hissedarları veya yönetim kurulu üyeleri ile 

yönetimde söz sahibi kişilerin yapılacak halka arzda iştirak taahhüdünde bulunma niyetinin 

olup olmadığı veya herhangi bir kişinin halka arz edilecek payların yüzde beşinden fazlasına 

taahhütte bulunmaya niyetli olup olmadığına ilişkin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatırımcılara tahsis ve dağıtım esasları:

a) Yatırımcı grubu bazında tahsisat oranlan:
SPK’nın II-5.2 sayılı Sermaye Piyasası Araçlarının Satışı Tebliği’nin 18’inci maddesinin 4’üncü 

fıkrası hükmü uyarınca halka arz edilecek sermaye piyasası araçlarının nominal değerinin en az yüzde 

onunun yurt içi bireysel yatırımcılara ve yüzde onunun yurt içi kurumsal yatırımcılara tahsis edilmesi 

zorunlu olup Kurul halka arz edilecek sermaye piyasası araçlarının piyasa değerini, piyasa koşullarım 

ve benzeri gerekçeler ile Şirket’in ve/veya Paylarım Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin talebini de 

dikkate alarak bu fıkrada yer alan asgari tahsisat oranlarını sıfıra kadar indirmeye veya bir kat daha 

artırmaya yetkili kılınmıştır.
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SPK’nın ilgili düzenlemeleri çerçevesinde tahsisat oranlan aşağıdaki şekilde belirlenmiştir.

Halka arz edilecek toplam 40.000.000 TL nominal değerli paylann,

• 24.000.000 TL nominal değerdeki (%60) kısmı Yurt İçi Bireysel Yatırımcılara,

• 12.000.000 TL nominal değerdeki (%30) kısmı Yurt İçi Kurumsal Yatınmcılara,

• 4.000.000 TL nominal değerdeki (% 10) kısmı Yurt Dışı Kurumsal Yatınmcılara

gerçekleştirilecek satışlar için tahsis edilmiştir.

b) Tahsisat değişikliğinin yapılabileceği şartlar, büyüklüğü ve tahsisat değişikliğinde münferit 

dilimler için uygulanabilir yüzdeler:
Yukanda belirtilen tahsisatların oranı talep toplama neticesinde Şirket ve Halka Arz Eden Pay 

Sahipleri’nin onayı ile aşağıdaki koşullar çerçevesinde İnfo Yatınm tarafından değiştirilecektir.

- SPK’nın 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayılı îlke Karan uyannca, talep toplama süresi sonunda 

bir yatırımcı grubuna tahsis edilen tutan karşılayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anılan 

grubun tahsisat oranından diğer gruplara kaydırma yapılamayacaktır. Yeterli talep gelmeyen 

yatırımcı grubu olması durumunda ise kalan kısım serbestçe diğer gruplara aktanlabilecektir.

Yurt İçi Kurumsal Yatınmcı grubunda yapılacak dağıtımda; yeterli talep olması halinde, tahsis edilen 
pay tutanmn en az %50’sinin yatınm fonlanna, emeklilik yatınm fonlanna ve/veya otomatik katılım 

sistemi emeklilik yatınm fonlanna dağıtılması ve her bir kurumsal yatınmcı bazında dağıtılacak pay 

tutarının %1’ini aşmayacak şekilde belirlenmesi esastır. Bir portföy yönetim şirketinin kurucusu 

ve/veya yöneticisi olduğu fonlar açısından söz konusu sınırlama %3 olarak uygulanır. Portföy 

yönetim şirketleri ve portföy yönetim şirketlerinin yönetim, denetim veya sermaye bakımından 

doğrudan veya dolaylı olarak ilişkide bulunduklan tüzel kişilerin kendi nam ve hesabma talepte 

bulunmak istemeleri halinde dağıtılacak pay tutarı, yeterli talep olması halinde, halka arz tutarının 

%2’sini geçemez.

c) Bireysel yatırımcılar ve ihraççının çalışanlarına ilişkin tahsisat grubunda tahsis edilen 

nominal değerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dağıtım 

yöntemi/yöntemleri:
Yurt İçi Bireysel Yatırımcılara Dağıtım:

Eşit dağıtım yöntemine göre yapılacaktır. Bu grup için iletilen taleplerin bu gruba tahsis edilen pay 

adedinden az olması halinde bütün talepler karşılanacaktır. Bu grup için iletilen taleplerin bu gruba 

tahsis edilen pay adedinden fazla olması durumunda; T.C. Kimlik numarası veya vergi kimlik 

numarası kullanılarak yatınmcı bazında tekleştirme esasına göre aynı ve/veya farklı aracı 

kurumlardan iletilen ancak aynı T.C. kimlik numarası veya vergi kimlik numarasına sahip olan 

yatırımcı emirlerinden en yüksek tutarlı emir dikkate alınacaktır. Aynı T.C. kimlik numarası veya 

vergi kimlik numarasına sahip mükerrer girilen diğer emirler dağıtıma konu edilmeyecektir.

Bu grup için tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatınmcı sayısına bölünecek ve bu 

suretle bulunan tutar ve altındaki alım talepleri karşılanacaktır. Kalan tutarlar, talebi tamamen 

karşılanamayan yatırımcı sayısına bölünerek aynı şekilde dağıtılacaktır. Bu şekilde dağıtım işlemine 

bu grup için tahsis edilerek satışa sunulan sermaye piyasası araçlarının tamamı dağıtılmcaya kadar 
devam edilecektir. Dağıtım sonucunda ortaya çıkan miktarlar, miktaı\konusunda bir alt sınır koyan
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yatırımcılar açısından gözden geçirilecektir. Miktarın bu alt sınırın altında kalması hâlinde yatırımcı 

isteğine uygun olarak listeden çıkarılacak ve bu miktarlar tekrar dağıtıma tabi olacaktır.

d) Tahsisatta belirli yatırımcı gruplarına veya belirli diğer gruplara tanınabilecek ayrıcalıklar 

ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Herhangi bir yatırımcı grubuna ayrıcalık yoktur.

e) Tek bir bireysel yatırımcıya dağıtılması öngörülen asgari pay tutan:
Yurt îçi Bireysel Yatınmcılara Dağıtım:

Eşit dağıtım yöntemine göre yapılacaktır. Bu grup için iletilen taleplerin bu gruba tahsis edilen pay 

adedinden az olması halinde bütün talepler karşılanacaktır. Bu grup için iletilen taleplerin bu gruba 

tahsis edilen pay adedinden fazla olması durumunda; T.C. Kimlik numarası veya vergi kimlik 

numarası kullanılarak yatırımcı bazında tekleştirme esasına göre aynı ve/veya farklı aracı 

kurululardan iletilen ancak aynı T.C. kimlik numarası veya vergi kimlik numarasına sahip olan 

yatırımcı emirlerinden en yüksek tutarlı emir dikkate alınacaktır. Aynı T.C. kimlik numarası veya 

vergi kimlik numarasına sahip mükerrer girilen diğer emirler dağıtıma konu edilmeyecektir.

Bu grup için tahsis edilen toplam lot miktarı talepte bulunan yatırımcı sayısına bölünecek ve bu 

suretle bulunan tutar ve altındaki alım talepleri karşılanacaktır. Kalan tutarlar, talebi tamamen 

karşılanamayan yatırımcı sayısına bölünerek aynı şekilde dağıtılacaktır. Bu şekilde dağıtım işlemine 

bu grup için tahsis edilerek satışa sunulan sermaye piyasası araçlarının tamamı dağıtılmcaya kadar 

devam edilecektir. Dağıtım sonucunda ortaya çıkan miktarlar, miktar konusunda bir alt sınır koyan 

yatırımcılar açısından gözden geçirilecektir. Miktarın bu alt sınırın altmda kalması hâlinde yatırımcı 

isteğine uygun olarak listeden çıkarılacak ve bu miktarlar tekrar dağıtıma tabi olacaktır.

f) Mükerrer talep olması halinde uygulanacak esaslar:

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar grubunda, eşit dağıtım yöntemi kullanılacaktır ve bu grup için iletilen 

taleplerin, bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olması halinde mükerrer talep kontrolü 

yapıldıktan sonra sadece en yüksek miktarlı talepleri dikkate alınacaktır.

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar kategorisinde bir defadan fazla talepte bulunan yatırımcıların toplam 

talep adetleri işbu İzahname’nin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarları 

hakkında bilgi” başlıklı bölümünde konu edilen azami talep miktarı ile karşılaştırılacaktır. Azami 

talep miktarını aşan talepte bulunan Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar, taleplerinin azami talep miktarını 

aşan kısınılan talep zamanlan dikkate alınarak en son taleplerinden geriye dönük olarak iptal 

edildikten sonra söz konusu yatırımcı için toplam azami talep miktan olarak hesaplamada dikkate 

alınacaktır.

Yurt İçi Bireysel Yatınmcılar için iletilen taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olması 

durumunda; T.C. Kimlik numarası veya vergi kimlik numarası kullanılarak yatınmcı bazında 

tekleştirme esasına göre aynı ve/veya farklı aracı kurumlardan iletilen ancak aynı T.C. kimlik 

numarası veya vergi kimlik numarasına sahip olan Yurt İçi Bireysel Yatırımcılara ait emirlerden en 

yüksek tutarlı emir dikkate alınacaktır. Aynı T.C. kimlik numarası veya vergi kimlik numarasına

sahip mükerrer girilen diğer emirler dağıtıma konu edilmeyecektir. Bu ıp için tahsis edilen toplam 

tutar ve altındaki alımlot miktarı talepte bulunan yatınmcı sayısma bölünecek ve bu suretle bulunan tutar ve altındaki alım
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talepleri karşılanacaktır. Kalan tutarlar, talebi tamamen karşılanamayan yatırımcı sayısına bölünerek 

aynı şekilde dağıtılacaktır. Bu şekilde dağıtım işlemine bu grup için tahsis edilerek satışa sunulan 

sermaye piyasası araçlarının tamamı dağıtılmcaya kadar devam edilecektir. Dağıtım sonucunda 

ortaya çıkan miktarlar, miktar konusunda bir alt sınır koyan yatırımcılar açısından gözden 

geçirilecektir. Miktarın bu alt sınırın altında kalması hâlinde yatırımcı isteğine uygun olarak listeden 

çıkarılacak ve bu miktarlar tekrar dağıtıma tabi olacaktır.

Mükerrer taleplerin tespiti amacıyla yapılan kontroller sonucunda başvuru taleplerinin satışa sunulan 

pay tutarından az olması halinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatırımcıların en yüksek miktarlı

2. talep tutarları da hesaplamada dikkate alınacaktır. Satışa sunulan pay tutarının tamamım 

karşılayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu şekilde devam edilecektir.

g) Halka arz süresinin erken sonlandırılma koşullan ve erken sonlandınlabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara ilişkin yapılacak tahsisatlara yönelik olarak, iletilen talepler veya 

fiyat tekliflerinin, işlemi yapan veya yapılmasına aracı olan yetkili kuruluş bazında 

belirlenmesinin mümkün olup olmadığı hakkında bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a ilişkin yapılacak tahsisatlara yönelik olarak iletilen taleplerin işlemi 

yapan veya yapılmasına aracılık eden yetkili kuruluş bazmda belirlenmesi mümkündür.

25.2.4. Talepte bulunan yatırımcılara, halka arzdan aldıkları kesinleşmiş pay miktannm 

bildirilme süreci hakkında bilgi:
Halka arzda talepte bulunan yatırımcılar, dağıtım listelerinin onaylandığı günü takip eden iş günü 
talepte bulundukları Konsorsiyum Üyesi’ne başvurarak halka arzdan aldıkları kesinleşmiş pay 

miktarını öğrenebilirler.

25.2.5. Ek satış işlemlerine ilişkin bilgi:
Yoktur.

25.3. Payların fiyatının tespitine ilişkin bilgi

25.3.1.1 TL nominal değerli bir payın satış fiyatı ile talepte bulunan yatırımcının katlanacağı 
maliyetler hakkında bilgi
1 TL nominal değerli bir payın satış fiyatı 46,00 TL olarak belirlenmiştir.

Konsorsiyum Lideri İnfo Yatırım ve Konsorsiyum Üyelerinin halka arzda talepte bulunan 

yatırımcılardan talep edecekleri komisyon ve benzeri giderler aşağıda yer almaktadır.

Kurum
Hesap Açma 

Ücreti

Sermaye
Piyasası
Aracının
MKK’ya
Virman
Ücreti

Yatırımcının 
Başka Aracı 
Kuruluştaki 

Hesabına 
Virman Ücreti

EFT Ücreti Damga
Vergisi

Diğer

İnfo Yatırım 
Menkul Değerler

_______________

MKK
Tarifesi

MKK
Tarifesi

MKK Tarifesi - -
MKK tarafından 

alınan ücretler 
müşteri
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hesaplarına
yansıtılmaktadır.

Al Capital 
Yatın m Menkul 
Değerler A.Ş.

- - - - - -

Acar Menkul 
Değerler A.Ş.

- - - - - -

Ahlatcı Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.

MKK’nın 
tarafımızdan 
aldığı ücretler 

aynen
yansıtılır.

MKK’nın
almış

olduğu
ücret.

Takasbank
üzerinden
alınmaz.

Takasbank’m almış 
olduğu EFT ücreti. -

MKK’nın 
tarafımızdan 
aldığı ücretler 

aynen yansıtılır.

Ak Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
Yoktur. Yoktur.

23,93 TL + 
BSMV 

(işlem sayısı 
üzerinden)

%0,5 (min. 40 TL + 
BSMV, max. 220 TL + 

BSMV)
Yoktur. Yoktur.

ALB Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
- - Vardır. - - -

Alnus Yatarım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
- - 50 TL

1-10.000 TL: 
9,50+BSMV, 10.000- 

50.000 TL: 
18,50TL+BSMV, 

50.000-200.000 TL: 
36,50TL+BSMV, 

200.000-1.000.000 TL:
76,50TL + BSMV,

1.000.000 TL ve üzeri:
145TL+BSMV

- -

Alternatif 
Menkul Değerler 

A.Ş.
-

MKK 
tarifesi + 
BSMV

MKK tarifesi + 
BSMV

5 TL - -

Ata Yatın m 
Menkul 

Kıymetler A.Ş.

MKK’nın 
tarafımızdan 
aldığı ücretler 

aynen
yansıtılır.

MKK’nın 
tarafımızd 
an aldığı 
ücretler 
aynen 

yansıtılır.

MKK’mn 
tarafımızdan 
aldığı ücretler 

aynen
yansıtılır.

0-400.000 TL arası sabit 
40,00 TL, 400.000- 
8.000.000 TL arası 

oransal 0.0001, 
8.000.000 TL ve üzeri
sabit 800,00 TL (Vergi 
yükümlülükleri hariç). 
İnternet için 0-500.000 
arası sabit 30,00 TL, 

500.000 TL-1.000.000 
arası oransal 0.00006 
(Vergi yükümlülükleri 

hariç)

-

Halka arz 
sürecine ilişkin 

diğer gider 
bulunmuyor, 

yatırımcı kurum 
ilişkisinin 

devamında söz 
konusu olabilir.

Bizim Menkul 
Değerler A.Ş. -

MKK
Tarifesi

MKK Tarifesi
Yazılı Talimatlardan 

alınmaktadır. -

Halka arz 
sırasında diğer 

gider
bulunmamakta 
olup, yatırımcı 

kurum ilişkisinin 
devam etmesi 

durumunda 
olabilir.

Bulls Yatarım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
- - - - - -

Burgan Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
- - - - - -
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BtcTurk Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
Yoktur. Yoktur.

Piyasa Değeri 
100.000,00 TL 

altındaki 
virman 

talimatlarında 
50 TL

Yoktur. Yoktur. Yoktur.

Colendi Menkul 
Değerler A.Ş. - - - - - -

Deniz Yatırım 
Menkul 

Kıymetler A.Ş.

MKK
Tarifesi - - - -

MKK’nın 
müşteri özelinde 

aldığı ücretler 
yansıtılmaktadır 
(virman ücretleri 

vb.).
Destek Yatırım 

Menkul Değerler 
A.Ş.

- - - - - -

Dinamik Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
-

Hisse 
başına 
1,32 TL

Skalaya Göre Skalaya Göre - -

Fiba Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.

MKK,
Takasbank

ve/veya
yetkili 

saklama 
kuruluşu 

tarafından 
tahsil edilen 

tutar.

MKK, 
Takasban 
k ve/veya

yetkili
saklama
kuruluşu

tarafından
tahsil
edilen
tutar.

MKK, 
Takasbank 

ve/veya yetkili 
saklama 
kuruluşu 

tarafından 
tahsil edilen 

tutar.

MKK, Takasbank 
ve/veya yetkili saklama 

kuruluşu tarafından
tahsil edilen tutar.

MKK,
Takasb

ank
ve/veya
yetkili
saklam

a
kuruluş

u
tarafmd

an
tahsil
edilen
tutar.

-

Garanti Yatırım 
Menkul 

Kıymetler A.Ş.

MKK
Tarifesi

MKK
Tarifesi

MKK Tarifesi - -

MKK tarafından 
alınan ücretler 

müşteri 
hesaplarına

yansıtılmaktadır.

Gedik Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
- -

Ücretlendirme 
Politikası’nda 
yer alan tarife 

geçerlidir. 
httns://gdk.vt/J

YO8kP

Ücretlendirme 
Politikası’nda yer alan 

tarife geçerlidir. 
httDs://edk.vt/JYO8kP

-

Ücretlendirme 
Politikası’nda yer 

alan tarife 
geçerlidir. 

httDs://gdk.vt/JY
O8kP

Global Menkul 
Değerler A.Ş.

MKK
Tarifesi

MKK
Tarifesi

MKK Tarifesi

0 - 50.000 TL arası 
tutarlar için 35 TL+ 

BSMV,
50.000 TL - 100.000 TL 
arası tutarlar için 60 TL 

+ BSMV,
100.000 T L -250.000

TL arası tutarlar için 70 
TL + BSMV, 

250.000 T L - 1.000.000 
TL arası tutarlar için 300 

TL + BSMV

- -

Halk Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.

MKK’nın 
almış olduğu 

ücret

MKK’nın 
almış old 
uğu ücret

MKK’nın almış 
olduğu ücret

Takasbank’m almış 
olduğu EFT ücreti

-
İşlemlere ait 
düzenleyici 

kuruluş

rnnetc.dd
li 'k  J Nete jd  Yazılım Anonim  Şirket/ 
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masraflan
alınmaktadır.

ICBC Turkey 
Yatının Menkul 

Değerler A.Ş
- - 1,05 TL Beher İşlem İçin 5,25 TL - -

ING Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.,
ING Bank A.Ş. 
Özel Bankacılık 

Şubeleri

MKK’nın
alacağı
ücretler

yansıtılır.

MKK’nın
alacağı
ücretler

yansıtılır.

MKK’nın 
alacağı ücretler 

yansıtılır.
- - -

Invest AZ 
Yatınm Menkul 
Değerler A.Ş.

MKK
Tarifesi

MKK
Tarifesi

50.000 TL’ye 
kadar yoktur. 
50.000 TL- 
100.000 TL 

arası 12,50 TL, 
100.000 TL 
üstü 19 TL.

- - -

İntegral Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
- -

6,91 TL + 
BSMV

Takasbank tarafından 
alman ücretler: Tutar 

üzerinden 
%0,005(Yüzbinde 

beş + BSMV) (400.000.- 
/8.000.000.- TL 

arasındaki tutarlar) 
Asgari:20,00 TL + 
BSMV (400.000.- 

TL’den az olan tutarlar 
için)

Azami:400.00TL+BSM 
V(8.000.000.-TL’yi aşan 

tutarlar için)

Yoktur.
Komisyon oram; 
%0,l (Binde 1) + 

BSMV

İş Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.

13,56 TL+ 
BSMV -

Onbinde 0,3 
35,17 TL + 

BSMV alt limit 
175,85 + 

BSMV üst 
limit

14 TL + BSMV (TL EFT 
işlemleri)

30 USD + BSMV 
(Yabancı para EFT 

işlemler)

- -

Türkiye İş 
Bankası A.Ş.

- -
250 TL + 
BSMV

Gelen EFT üzerinden 
masraf alınmamaktadır. -

Halka arz 
sırasında 

yatırımcıdan 
herhangi bir 
diğer masraf 

alınmayacak olup 
izleyen dönemde 

Türkiye İş 
Bankası A.Ş.’nin 

yatırım hesabı 
saklama

komisyon tarifesi 
geçerli olacaktır.

Kuveyt Türk 
Yatınm Menkul 
Değerler A.Ş.

Yoktur.

Saklayıcı
Kurum
Virman
Tarifesi

uygulanac
aktır.

Saklayım 
Kurum Virman 

Tarifesi 
uygulanacaktır.

Yoktur. Yoktur.

Müşteriden 
sadece yasal 

olarak alınması 
gereken 

masraflar 
alınacaktır.

Kuveyt Türk 
Katılım Bankası 

A.Ş.
Yoktur.

Saklayım
Kurum
Virman
Tarifesi

Saklayım 
Kurum Virman 

Tarifesi 
uygulanacaktır.

Yoktur. Yoktur.

Müşteriden 
sadece yasal 

olarak alınması 
gereken
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uygulanac
aktır.

masraflar
alınacaktır.

Marbaş Menkul 
Değerler A.Ş. - - - - - -

Meksa Yatırım
Menkul Değerler 

A.Ş.
- - MKK Tarifesi.

Yürürlükteki EFT 
Tarifesi.

- -

Osmanlı Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
- - 5TL + BMV Web sitesinde ilan edilen 

tarife uygulanmaktadır
-

Şirketimiz resmi 
internet

sitesi www.osma
nlimenkul.com.tr

adresinde
yayınlanır.

OYAK Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.

MKK
Tarifesi - - - - -

PhilipCapital 
Menkul Değerler 

A.Ş.
21,69 TL - 15,95 TL

İnternet şubesinden 
2.000.000 TL’ye kadar 

ücretsiz.
- -

Piramit Menkul 
Kıymetler A.Ş. -

10 TL 
(Pay 

Başına)

10 TL (Pay 
Başına)

24,50 TL - -

QNB Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
- - - - -

MKK tarafından 
alınan ücretler 
müşterilerden 

tahsil
edilmektedir.

Strateji Menkul 
Değerler A.Ş.

0 MKK MKK Takasbank - -

Şeker Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
- - 26,25 TL 100 TL - -

Tacirler Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
- -

15 TL (Pay 
Başına)

0 TL- 25.000 TL’ye 
kadar 50 TL, 

25.001-75.000 TL’ye 
kadar 80 TL, 

75.001- 300.000 TL’ye 
kadar 130 TL,

301.000-1.000.000
TL’ye kadar 240 TL, 
1.000.001 TL ve üzeri 

380 TL

- -

TEB Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.
Yoktur. Yoktur. Yoktur.

TEB A.Ş. nezdindeki 
hesaplardan yapılacak 

EFT’lerden BSMV hariç 
azami 422,10 TL

Yoktur.

Saklamada olan 
sermaye piyasası 

araçlarının 
nominal değeri
üzerinden 3’er 

aylık dönemlerde 
onbinde 2.1 

oranında saklama 
komisyonu 

alınmaktadır.

Tera Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.

MKK
Tarifesi

MKK
Tarifesi

MKK Tarifesi - -

MKK tarafından 
alınan ücretler 

müşteri 
hesaplarına 

yansıtılmaktadır.
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Trive Yatınm 
Menkul Değerler 

A.Ş.

MKK
Tarifesi - Kurum Skalası Kurum Skalası - -

Turkish Menkul 
Değerler A.Ş. - - 5 TL + BSMV

0-250.000 TL 250.001- 
2.500.000 TL 2.500.001 

TL ve Üzeri 26 
TL+BSMV 0,00012 

(onbinde 1,2)+BSMV 
350 TL+BSMV

-

İnternet 
üzerinden 
yapılan 

EFT’lerde 0- 
250.000 TL 

250.001- 
2.500.000 TL 

2.500.001 TL ve 
Üzeri 26 

TL+BSMV 
0,00012 (onbinde 
1,2)+BSMV 350 

TL+BSMV

Ünlü Menkul 
Değerler A.Ş.

Azami 5 TL - Azami 3,75 TL
Onbinde 1 (Asgari 5 TL 

Azami 100 TL) -

Şirketimiz resmi 
internet

sitesinde https:// 
www.unlum enku 

l.com/yasal- 
duyurular/ 
adresinde 

yayınlanır.

Vakıf Yatırım 
Menkul Değerler 

A.Ş.

Saklayıcı 
kurum hesap 
açma tarifesi 

uygulanacaktı 
r

Saklayıcı
Kurum
Virman
Tarifesi

uygulanac
aktır.

Saklayıcı 
Kurum Virman 

Tarifesi 
uygulanacaktır

Takasbank Tarifesi 
Yüzbinde 10 + BSMV -

Müşteriden 
sadece yasal 

olarak alınması 
gereken 

masraflar 
alınacaktır.

T. Vakıflar 
Bankası T.A.O.

Müşteriden 
sadece yasal 

olarak 
alınması 
gereken 

masraflar 
alınacaktır.

MKK
Tarifesi+
BSMV

MKK Tarifesi 
+ BSMV

Yürürlükteki EFT skalası 
uygulanacaktır -

Müşteriden 
sadece yasal 

olarak alınması 
gereken 

masraflar 
alınacaktır.

Vakıf Katılım 
Bankası A.Ş. (♦) 

(*) Halka arz 
olacak Şirket’in 
katılım endeksi 

kriterlerine 
uygun olması 
durumunda 
geçerlidir.

-

Saklayıcı
Kurum
Virman
tarifesi

uygulanac
aktır.

Saklayıcı 
Kurum Virman 

tarifesi
uygulanacaktır.

- -

Müşteriden 
sadece yasal 

olarak alınması 
gereken 

masraflar 
alınacaktır.

Yatırım 
Finansman 

Menkul Değerler 
A.Ş.

Alınmıyor.
Müşteriler

den
alınmıyor.

Müşterilerden
alınmıyor.
Yatırım

Finansman
müşterisi

olmayanlardan;
başka

kurumlara hisse 
senedi

virmanlannda 
MKK tarifesi 

uygulanır.

0-399.999 TL arası: 30 
TL+BSMV, 

400.000 TL-999.999 TL 
arası: 75 TL + BSMV, 

1.000.000 TL-
1.999.999 TL arası: 150 
TL + BSMV, 2.000.000 
TL - 3.999.999 TL arası:

300 TL + BSMV, 
4.000.000 TL -

7.999.999 TL arası: 590 
TL + BSMV ve

8.000.000 TL ve üzeri 
620TL + BŞMV

Halka arz 
sırasında 

yatırımcıdan 
herhangi bir 
diğer masraf 
alınmayacak 
olup, izleyen 

dönemde 
https://www.vf.c
om.tr/urun-ve-

hizmetler/komisY
on-ve-

ucretlendirmeler
internet 

adresinde yer

_ ıct< id /-.ı. ,ım  A r ıv 'j ım  Si/keti 
Ankara Tekıyıloji Gelıştj,

L ' t
VJ T V  \
V j M İ J v  Çankaya 

Tel î t f b  2 *5  05 10 12/265 05 20
„  D o g a n b e y  | /  D 889 < m > 0 2 1  T i /  Sic. N o. 1 2 9 7 6 4 1

‘  nne?« n n n  n a m

adresinde yer

İn fo Y a b n m  M enkul P eğerİerA .Ş .
Mah. W2T,XBU NO 3 -tefen» Wk WW5tfkl N°3 A« 
iç Itepı î/ll 

Mw
Doğrulama Kodu: 0a95d062-ddce-4fb0-932d-cc800632c108https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



alan komisyon 
tarifeleri geçerli 

olacaktır.

Yapı Kredi 
Yatınm Menkul 
Değerler A.Ş.

Yoktur
MKK 

Tarifesi + 
BSMV

MKK Tarifesi 
+ BSMV

Yoktur Yoktur Yoktur

Ziraat Yatınm
Menkul Değerler 

A.Ş.,
- -

MKK Tarifesi 
+ BSMV - -

MKK tarafından 
alman ücretler 

müşteri 
hesaplarına 

yansıtılmaktadır.

25.3.2. Halka arz fiyatının tespitinde kullanılan yöntemler ile satış fiyatının belirli olmaması 

durumunda halka arz fiyatının kamuya duyurulması süreci ile halka arz fiyatının veya fiyat 

tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduğuna dair bilgi:
1 TL nominal değerli 1 adet payın satış fiyatı 46,00 TL olarak belirlenmiş olup înfo Yatırım Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz fiyatının belirlenmesi için 
yapılan değerleme çalışmasında “İndirgenmiş Nakit Akımı Analizi” ve “Piyasa Çarpanları Analizi” 

yöntemleri kullanılmıştır. Fiyat Tespit Raporu izahname eki 6’da yer almaktadır.

Halka arz fiyatının belirlenmesinden nihai olarak Netcad ve Paylarım Halka Arz Eden Pay Sahipleri 
sorumludur.

Fiyat Tespit Raporu’nun ekinde yer alan Sorumluluk Beyanı’nda da yer aldığı üzere İnfo Yatırım, 

Sermaye Piyasası Kurulu (SPK)’nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayılı karan uyannca SPK’nın 
11.04.2019 tarih ve 2019/19 sayılı haftalık bülteninde ilan edilen duyuruya istinaden; SPK’nın ilgili 

kararında belirtilen niteliklere sahip olduğunu ve bağımsızlık ilkelerine uyduğunu, izahnamenin bir 

parçası olan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan bilgilerin, sahip olduğu tüm bilgiler çerçevesinde, 
gerçeğe uygun olduğunu ve bu bilgilerin anlamını değiştirecek nitelikte bir eksiklik bulunmaması için 

her türlü özenin gösterilmiş olduğunu beyan etmiştir.

Farklı değerleme yöntemleri ile farklı tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa çarpanlarının 

kullanılması durumunda farklı değerlere ulaşılması mümkün olup tasarruf sahipleri tarafından 
gerçekleştirilecek yatırım kararlan, söz konusu unsurlar dikkate alındıktan sonra verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzın başlangıç tarihinden en az üç gün önce Kamuyu Aydınlatma 

Platformunda (www.kap. gov.tr). Şirket’in internet sitesinde (www.netcad.com) ve Yetkili Kuruluşun 
(www.infovatirim.com) internet sitesinde yayımlanacaktır.

25.3.3. Yeni pay alma hakkı kısıtlanmışsa yeni pay alma hakkının kısıtlanmasından dolayı 
menfaat sağlayanlar hakkında bilgi:
Mevcut ortakların yeni pay alma haklan tamamen kısıtlanmıştır.

Yeni pay alma haklarının kısıtlanmasından doğrudan Şirket ve mevcut ortaklan menfaat 
sağlayacaktır. Halka arz edilen paylar karşılığından paylan oranında Şirket ve Paylarını Halka Arz 

Eden Pay Sahipleri fon elde edecektir. Yine mevcut ortaklar, dolaylı yoldan menfaat elde edebilir. 
Zira Şirket’in elde ettiği fonu kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek kârlılıktan dolayı

'4
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ortaklar hem kâr payı hem de mevcut paylarının da değer kazanması yoluyla kazanç sağlayabilirler. 

Ayrıca halka arz edilen payların ikincil piyasadaki borsa fiyatı mevcut paylarının değerinin 

belirlenmesi açısından bir ölçüt olması da dolaylı bir menfaat sağlayabilir.

25.3.4. İhraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi kişilerin veya ilişkili kişilerin 

(bunların eşleri ile birinci derecede kan ve sihri hısımları) geçmiş yıl ile içerisinde bulunulan yıl 
içerisinde iktisap ettiği veya iktisap etme hakkına sahip oldukları ihraççı payları için ödedikleri 
veya ödeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatının karşılaştırılması:
Yoktur.

25.4. Aracılık Yüklenimi ve Halka Arza Aracılık
25.4.1. Halka arza aracılık edecek yetkili kuruluşlar hakkında bilgi:

Halka arza aracılık edecek yetkili kuruluşlara ilişkin bilgiler işbu İzahname’nin 25.1.3.2.C 

maddesinde yer almaktadır.

Şirket paylarının halka arzına Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar kategorisinden katılmak isteyen 

yatırımcılar, İzahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde yer alan tüm yetkili aracı kurumlara talepte 

bulunmak için başvurabilir.

Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar sadece İnfo Yatırım aracılığıyla 

talepte bulunabilecektir.

25.4.2. Halka arzın yapılacağı ülkelerde yer alan saklama ve ödeme kuruluşlarının isimleri:
Halka arz sadece Türkiye Cumhuriyeti’nde gerçekleşeceğinden, payların saklama, takas ve ödeme 

işlemleri Takasbank (İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.) ve MKK (Merkezi Kayıt Kuruluşu 

A.Ş.) tarafından gerçekleştirilecektir.

25.4.3. Aracılık türü hakkında bilgi:
Konsorsiyum Lideri İnfo Yatırım ve Konsorsiyum Üyeleri “En İyi Gayret Aracılığı” yoluyla satışa 

aracılık edecektir. Bu nedenle satışta yüklenimde bulunan herhangi bir kişi ya da kurum 

bulunmamaktadır.

25.4.4. Aracılık sözleşmesi hakkında bilgi
Şirket, Paylarım Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile İnfo Yatırım arasında 05.08.2024 tarihli “Halka 

Arza Aracılık Sözleşmesi”, 14.01.2025 tarihli “Halka Arza Aracılık Sözleşmesi’ne Ek Protokol” 

imzalanmış olup imza tarihinden itibaren 12 (on iki) ay süreyle yürürlükte kalacaktır. Söz konusu, 

sözleşme kapsamına giren yükümlülüklerin karşılıklı olarak yerine getirilmesi veya bu sözleşmede 

belirtilen nedenlerle feshedilmiş olması hâlinde kendiliğinden o tarihte sona erer.

Bununla birlikte Şirket, Paylarını Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve payların halka arzını 

gerçekleştirecek aracı kuruluşlar arasındaki “Aracılık ve Konsorsiyum Sözleşmesi” de 25.12.2024 

tarihinde imzalanmıştır. Söz konusu sözleşme, tarafları tanıtıcı bilgiler, Şirket paylarının halka arzına 

aracılık edilmesi, sözleşmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracılığın türü, satışın 

yapılacağı yatırımcılar, Şirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum’un hak, yükümlülük 

ve taahhütleri, aracılık komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harç ve diğer yükümlülükler, satış,
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tahsis ve dağıtıma ilişkin hükümler ile aracılık ve halka arz iptal koşullarına ilişkin hükümler 

içermektedir.

25.5. Halka arza ilişkin ilgili gerçek ve tüzel kişilerin menfaatleri:
Şirket, sermaye artırımı yoluyla halka arz edilecek paylar üzerinden halka arz geliri elde edecektir. 

Sermaye artırımı yoluyla elde edilecek kaynağın kullanım yeri işbu izahnamenin 28.2 numaralı 

bölümünde açıklanmaktadır.

Şirket paylarının halka arzında, Halka Arz Eden Pay Sahipleri pay satış geliri, halka arza aracılık eden 

aracı kurumlar halka arza aracılık komisyonu, bağımsız denetim şirketi bağımsız denetim ücreti, 

çeşitli danışmanlar ise danışmanlık geliri elde edecektir.

İnfo Yatınm ve Şirket ile Şirket’in %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleri ile arasında herhangi bir 

sermaye ilişkisi, herhangi bir çıkar veya menfaat çatışması yoktur. Halka arz nedeni ile elde edeceği 

aracılık komisyonu haricinde, doğrudan ya da dolaylı olarak halka arzın başarısına bağlanmış bir 

ekonomik çıkan bulunmamaktadır. înfo Yatınm’m Şirket’in %5 ve daha fazlasına sahip pay sahipleri 

ile arasında, halka arza aracılık kapsamında imzalanan sözleşmeler dışında herhangi bir anlaşması 

yoktur. Halka arza aracılık edecek diğer Konsorsiyum Üyeleri de halka arza aracılık komisyonu elde 

edeceklerdir. Şirket ile diğer Konsorsiyum Üyeleri arasında çıkar çatışması veya herhangi bir menfaat 

çatışması bulunmamaktadır.

Halka arzda teknik ve süreç danışmanlığı yapan Emre Kavaklı ile Şirket arasında herhangi bir çıkar 

veya menfaat çatışması bulunmamaktadır. Emre Kavaklı ile Şirket arasında herhangi bir sermaye 
ilişkisi yoktur. Emre Kavaklı’mn halka arzın durumuna bağlı olarak belli bir ek ücret elde etme hakkı 

vardır. Emre Kavaklı’nın, Şirket’in %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleri ile arasında danışmanlık 

anlaşması dışında bir anlaşması yoktur. Emre Kavaklı, halka arza ilişkin verdiği danışmanlık 

hizmetleri için ücret elde etmektedir.

Mevzuat danışmanlığı yapan Turunç Hukuk Bürosu ile Şirket arasmda herhangi bir çıkar veya 

menfaat çatışması bulunmamaktadır. Turunç Hukuk Bürosu ile Şirket arasmda herhangi bir sermaye 

ilişkisi yoktur. Turunç Hukuk Bürosu’nun doğrudan ya da dolaylı olarak halka arzın başarısına 

bağlanmış bir ekonomik çıkan bulunmamaktadır. Turunç Hukuk Bürosu’nun, Şirket’in %5 ve daha 

fazlasma sahip pay sahipleri ile arasında halka arza ilişkin sunulan danışmanlık hizmetleri dışında bir 

anlaşma yoktur. Turunç Hukuk Bürosu halka arza ilişkin verdiği danışmanlık hizmetleri için ücret 

elde etmektedir.

Hukukçu görüşünü oluşturan Abdullah Kılınç Hukuk Bürosu ile Şirket arasında herhangi bir çıkar 

veya menfaat çatışması bulunmamaktadır. Abdullah Kılmç Hukuk Bürosu ile Şirket arasında 

herhangi bir sermaye ilişkisi yoktur. Abdullah Kılmç Hukuk Bürosu’nun doğrudan ya da dolaylı 

olarak halka arzın başarısına bağlanmış bir ekonomik çıkan bulunmamaktadır. Abdullah Kılınç 

Hukuk Bürosu’nun, Şirket’in %5 ve daha fazlasına sahip pay sahipleri ile arasında bir anlaşma yoktur. 
Abdullah Kılmç Hukuk Bürosu hukukçu raporunun hazırlanması için ücret elde etmektedir.

Şirket ın işbu ızahnamede

Denetim A.Ş. ile Şirket arasmda herhangi bij- çıkar veya menfaat çatışması bulunmamaktadır. Vezin
TOnetcad e. ..
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‘ CıbfcıİÂ CyberpI
8408-841L

I Bılkent - Çank 
<4 0112 265 05 10 05 20

D o g J n b e v  V D  3 8 9 p 0 5 > W 2 ’ T' ^ ( <  N o . 129764 
M ers.s  1 5 0 8 8 9  0054  t)2 10 0019

256
I Vitrin

LG.A.S. in fo  Y atınm  M enkul Değerler
Bstaros tfah. Iton W  3 ; ’-i'

Doğrulama Kodu: 0a95d062-ddce-4fb0-932d-cc800632c108https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Bağımsız Denetim ile Şirket arasında herhangi bir sermaye ilişkisi yoktur. Vezin Bağımsız Denetim 

A.Ş.’nin doğrudan ya da dolaylı olarak halka arzın başarısına bağlanmış bir ekonomik çıkan 

bulunmamaktadır. Vezin Bağımsız Denetim A.Ş.’nin, Şirket’in %5 ve daha fazlasına sahip pay 

sahipleri ile arasında bir anlaşma yoktur. Vezin Bağımsız Denetim A.Ş. halka arza ilişkin verdiği 

bağımsız denetim hizmetleri için ücret elde etmektedir.

Bunların dışında halka arzdan önemli menfaati olan danışmanlar vb. bulunmamaktadır.

Söz konusu maliyetler, işbu îzahname’nin 28 numaralı “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” başlıklı 

bölümünde detaylı olarak verilmektedir.

26. BORSADA İŞLEM GÖRMEYE İLİŞKİN BİLGİLER

26.1. Paylann Borsada işlem görmesi için başvuru yapılıp yapılmadığı ve biliniyorsa en erken 

işlem görme tarihleri:
Şirket’in izahname setinin Kurulca onaylanması, bu paylann Borsa’da işlem göreceği anlamına 

gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’m Borsa’da işlem görebilmesi, BİAŞ mevzuatının ilgili 

hükümleri çerçevesinde Borsa İstanbul Yönetim Kurulu’nun vereceği olumlu karara bağlıdır.

Paylann Borsa’da işlem görme tarihi, Borsa İstanbul Yönetim Kurulu’nun yapacağı duyuru ile 

belirlenecektir.

Şirket paylannm Borsa İstanbul -  Ana Pazar’da işlem görmesi için Borsa İstanbul’a başvuru yapılmış 

olup Borsa İstanbul’un görüşü işbu izahnamenin “I. Borsa Görüşü” bölümünde yer almaktadır.

26.2. İhraççmm aynı grup paylannm borsaya kote olup olmadığına/borsada işlem görüp 

görmediğine veya bu hususlara ilişkin bir başvurusunun bulunup bulunmadığına ilişkin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada işlem görmesi amaçlanan paylarla eş zamanh olarak;
- Söz konusu paylarla aynı grupta yer alanlann tahsisli/nitelikli yatınmcılara satışa konu 

edilmesi veya satın alınmasının taahhüt edilmesi veya,
- îhraççınm başka bir grup payının veya sermaye piyasası araçlannın tahsisli/nitelikli 

yatınmcdara satışa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu işlemlerin mahiyeti ve bu 

işlemlerin ait olduğu sermaye piyasası araçlarının sayısı, nominal değeri ve özellikleri hakkında 

ayrıntılı bilgi:
Yoktur.

26.4. Piyasa yapıcı ve piyasa yapıcıbğın esasları:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikran işlemlerinin planlanıp planlanmadığı: 
Planlanmamaktadır.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATIŞINA İLİŞKİN BİLGİLER İLE TAAHHÜTLER 

27.1. Paylarını halka arz edecek ortak/ortaklar hakkında bilgi:

Halka Arz 
Eden

Adresi
Grup İçinde Aldığı 

Görevler

Pay Sahipliği 
Haricinde Önemli 
Mahiyette İlişki

Eurocad
17, Boulevard F.W. Raiffeisen, L- 

2411, Lüksemburg
Yoktur. Pay Sahibi

Evon
Beytepe Mah. 5345 Sok. No:2 İç 

Kapı No:64 Çankaya, Ankara
Yoktur. Pay Sahibi

27.2. Paylarını halka arz edecek ortakların satışa sunduğu payların nominal değeri
Paylarını Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin satışa sunduğu paylar aşağıda tabloda gösterilmiştir.

Grubu
Nama /

Hamiline
Olduğu

İmtiyazlar Pay Sayısı

Pay Sayısının 
Grup Pay 
Sayısına 

Oram (%)

Bir Payın 
Nominal 

Değeri (TL)

Toplam
(TL)

Sermayeye 
Oram (%)

C Nama Yoktur. 28.000.000 32,18 1,00 28.000.000 20,44
Toplam 28.000.000

Ortak satışı yoluyla halka arz edilecek 28.000.000 TL nominal değerli C grubu nama yazılı payların 

halka arz sonrası oluşacak 87.000.000 TL’lik C grubu paylar içindeki payı %32,18 olurken, halka arz 

sonrası oluşacak 137.000.000 TL’lik Şirket sermayesine oranı %20,44 olacaktır.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

No Ortağın Adı Soyadı
Halka Arzı Yapılacak 

Payların Nominal 
Tutan (TL)

Ortak Satışı Yapılacak Paylann 
Halka Arz Sonrası Şirket 

Sermayesindeki Payı Oram (%)
1 Eurocad 24.500.000 17,88
2 Evon 3.500.000 2,55

Toplam 28.000.000 20,44

Halka arz öncesi ve sonrasında Şirket sermaye yapısının aşağıdaki şekilde olması planlanmaktadır:
Halka Arz Öncesi ve Sonrası Sermaye Hakkında Bilgi

Ortağın Unvanı
Halka Arz Öncesi Halka Arz Sonrası

Grubu Nominal Sermaye (TL) (%) Nominal Sermaye (TL) (%)

Eurocad
A 37.500.000

76,09
37.500.000

51,54
C 57.608.639 33.108.639

Evon
B 12.500.000

20,23
12.500.000

15,90
C 12.781.986 9.281.986

Findoor GSYF C 3.125.000 2,50 3.125.000 2,28
Co-Investment 2 GSYF C 781.250 0,63 781.250 0,57
Rai GSYO C 546.875 0,44 546.875 0,40
Perge GSYF C 156.250 0,13 156.250 0,11
Halka Açık Kısım C 0 0,00 40.000.000 29,20
Toplam A+B+C 125.000.000 100,00 137.000.000 100,00
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27.3. Halka arzdan sonra dolaşımdaki pay miktarının artırılmamasına ilişkin taahhütler:
a) İhraççı tarafından verilen taahhüt:

Şirket’in 14.01.2025 tarih ve 2025/210 sayılı Yönetim Kurulu kararı ile,

Şirket tarafından halka arz edilen payların Borsa İstanbul A.Ş.’de işlem görmeye başladığı tarihten 
itibaren bir (1) yıl boyunca,

(i) Şirket tarafından herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artırımı yapılmamasına ve 

Şirket paylarının dolaşımdaki pay miktarının bu suretle artırılmamasına,

(ii) Şirket paylarının dolaşımdaki pay miktarının artmasına yol açacak şekilde satışa veya halka 

arza konu edilmemesine,

(iii) Bu doğrultuda bir karar alınmamasına ve/veya Borsa İstanbul’a veya SPK’ya veya yurt 

dışındaki herhangi bir menkul kıymetlere ilişkin düzenleyici kurum, borsa veya kotasyon 

otoritesine başvuruda bulunulmamasına,

(iv) Bu süre boyunca ileride yeni bir satış veya halka arz yapılacağına dair bir açıklama 

yapılmamasına ve

(v) Bu alınan kararlar doğrultusunda gerekli taahhütlerin verilmesine

karar verilmiş olup söz konusu hususlar kapsamında 14.01.2025 tarihli taahhüt verilmiştir.

b) Ortaklar tarafından verilen taahhütler:

Eurocad verdiği 08.01.2025 tarihli taahhüt, Evon, Findoor GSYF, Co-Investment 2 GSYF, Rai 
GSYO ve Perge GSYF de verdiği 03.01.2025 tarihli taahhütler ile,
Şirket paylarının Borsa İstanbul’da işlem görmeye başladığı tarihten itibaren 1 (bir) yıl boyunca sahip 

oldukları Şirket paylarım (Eurocad ve Evon için; varsa günlük alım emri işlemleri sonucunda ilgili 
şirketlerin mülkiyetine geçen paylar haricinde), dolaşımdaki pay miktarının artmasına yol açacak 

şekilde satışa veya halka arza konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa İstanbul’a veya Sermaye Piyasası 

Kurulu’na veya yurt dışındaki herhangi bir menkul kıymetlere ilişkin düzenleyici kurum, borsa veya 

kotasyon otoritesine başvuruda bulunmayacaklarım ve bu süre boyunca ileride yeni bir satış veya 

halka arz yapılacağına dair bir açıklama yapmayacaklarım ve ayrıca Şirket paylarının halka arzına 
ilişkin İzahname’nin onay tarihinden itibaren 1 (bir) yıl boyunca sahip oldukları Şirket paylarını, 

payların halka arz fiyatından bağımsız olarak, Borsa İstanbul dışında satmayacaklarım, başka 

yatırımcı hesaplarına virmanlamayacaklannı veya Borsa İstanbul’da özel emir ile ve/veya toptan satış 

işlemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhüt etmiştir.

Günlük Alım Emri Taahhüdü

Halka Arz Eden Pay Sahipleri adma Şirket paylarının Borsa’da işlem görmeye başladığı gün dahil 

olmak üzere 5 işlem günü süreyle (Günlük Alım Emri Taahhüdü Süresi) her gün açılış seansında, 
halka arz fiyatından, İnfo Yatırım aracılığı ile toplamda 1.600.000 adet (Eurocad için 1.400.000 TL, 

Evon için 200.000 TL) günlük geçerli alım emri girecektir. Günlük Alım Emri Taahhüdü kapsamında 

kullanılacak azami kaynak, ortak satışı kapsamında elde edilen brüt kaynak kadar olacaktır.

Günlük Alım Emri Taahhüdü kapsamında gerçekleştirilecek işlemler 5 iş günü süreyle sınırlı olup 

girilen emirler iptal edilemeyecektir.

5 iş günü içinde halka arz fiyatı, o gün için Borsa’da geçerli taban fiyatın altında kalıyor ise Halka 

Arz Eden Pay Sahiplerinden Eurocad için 1.400.000 adet, Evon için 200.000 adet günlük alım emri 

girme yükümlülüğü tamamlanmış sayılır.

p- 2 
701

/2 6 5  05 20

ro o y io i' / k /S ı c  N o . 129764 
m m  n n i9

IA T 8 IL G .A Ş .

No;2/n4 
3 TAKARA

No;383 0414892

Inîö Yatırım Menkul Değerler Â.Ş.
Barbaros Tah. Ir.îanur Bb. No 3 A â /^ lu  f.îy Newwork

içKzpıkA^I^/Z^o'Jİ 
5 : ^ : 1  L W fc5

ifOl/SOO'joî

Doğrulama Kodu: 0a95d062-ddce-4fb0-932d-cc800632c108https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



5 iş günü içinde halka arz fiyatı o gün Borsa’da geçerli tavan fiyatın üstünde kalıyor ise toplamda 

1.600.000 adet günlük alım emri o gün geçerli fiyat aralığının tavanından girilerek o iş günü için 

Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin alım emri girme yükümlülüğü yerine getirilir.

Günlük Alım Emri Uygulaması boyunca satın alman Şirket paylan, Borsa’da Günlük Alım Emri 

Taahhüdü Süresi içinde (5 iş günü) satışa konu olamayacaktır.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, aynı zamanda alım emri taahhüdü kapsamında pay alınması hâlinde, 

alınan payların 1 yıl süreyle halka arz fiyatının altında satışa sunulmayacağını kabul, beyan ve taahhüt 

etmiştir.

Söz konusu günlük alım emri taahhüdü kapsamında sisteme girilecek en yüksek fiyat, tasarruf 

sahiplerinde satış duyurusunda belirtilen halka arz fiyatı olacak olup söz konusu halka arz fiyatının 

üzerinde alım yapılmayacaktır. Ancak halka arz fiyatının, Günlük Alım Emri Taahhüdü Süresi içinde 

o gün Borsa’da geçerli tavan fiyatının üstünde kalması durumunda halka arz fiyatının altındaki 

fiyatlardan alım yapılması mümkün olabilecektir.

c) Sermaye piyasası mevzuatı kapsamında verilen taahhütler:

İşbu bölümün (b) maddesinde belirtilen taahhüt, Sermaye Piyasası Mevzuatı kapsamında verilmesi 

gereken taahhüdü de içermektedir.

d) Yetkili kuruluşlar tarafından verilen taahhütler:
Yoktur.

e) Taahhütlerde yer alan diğer önemli hususlar: 
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELİRİ VE MALİYETLERİ

28.1. Halka arza ilişkin ihraççının elde edeceği net gelir ile katlanacağı tahmini toplam ve pay 
başına maliyet:

Şirket, halka arzdan 552.000.000 TL brüt gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri ise halka 
arzdan 1.288.000.000 TL brüt gelir elde edecektir.

VII-128.1 sayılı Pay Tebliği’nin 32. maddesinin 4. fıkrası uyarınca; payların ilk halka arzının, hem 

sermaye artırımı hem de ortakların sahip olduğu payların bir kısmının satışı suretiyle 
gerçekleştirilmesinden dolayı; aracılık komisyonu, danışmanlık maliyetleri, halka arz edilecek 

payların nominal değeri ile ihraç değeri arasındaki fark üzerinden alınacak Kurul ücreti ve Borsa 
İstanbul İşlem Görme Başvuru Ücreti, Halka Arz Edilen Paylar’ın birbirine olan oram gözetilerek 

Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Şirket tarafından karşılanacaktır. Şirket’in sermayesinin tamamının 

nominal değeri üzerinden alman Kurul ücreti ile diğer giderler Şirket tarafından karşılanacaktır.

Halka arza ilişkin toplam maliyetin 82.003.656 TL olacağı tahmin edilmektedir. Pay başına düşecek 

maliyetin ise 2,05009 TL olması beklenmektedir. Şirket’in halka arzdan elde edeceği net gelirin de 

512.900.000 TL olması tahmin edilmektedir.
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Halka arz maliyetlerinin kınlımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır:

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Şirket
Halka Arz Eden 

Pay Sahipleri
SPK Kurul Ücreti 2.074.000 814.000 1.260.000
Borsa İstanbul İşlem Görme Başvuru Ücreti 
(BSMV Dahil)

90.825 27.248 63.578

MKK Üyelik Ücreti (BSMV Dahil) 143.850 143.850 0
Aracılık Komisyonu (BSMV Dahil) 48.300.000 14.490.000 33.810.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla İlişkiler
Giderleri (KDV Dahil)

15.000.000 15.000.000 0

Danışmanlık Ücreti (Vergiler Dahil) 11.100.112 3.330.034 7.770.078
Bağımsız Denetim Gideri (KDV Dahil) 5.100.000 5.100.000 0
Rekabet Kurumu 4.800 4.800 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 63.299 63.299 0
Diğer 126.770 126.770 0
Toplam Maliyet 82.003.656 39.100.000 42.903.656
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 40.000.000 12.000.000 28.000.000
Pay Başına Maliyet 2,05009 3,25833 1,53227
Net Gelir 1.757.996.344 512.900.000 1.245.096.344

28.2. Halka arzın gerekçesi ve halka arz gelirlerinin kullanım yerleri:

• Şirket’in özkaynaklannın güçlendirilmesi,

• Şirket’in işletme sermayesinin güçlendirilmesi,

• Sürdürülebilir kurumsal yapının oluşturulması ve raporlama standartlarının geliştirilmesi,

• Şirket değerinin ortaya çıkması,

• Şirket’e değer yaratacak yatınm firsatlannın fonlanması,

• Şirket’in büyüme hedeflerinin devamlılığının sağlanması,

• Şirket’in bilinirlik ve tanınırlığın pekiştirilmesi,

• Şeffaflık ve hesap verilebilirlik düzeyinin yükseltilmesi,

• Şirket’in kurumsal kimliğinin güçlendirilmesi
olarak sayılabilir.

Halka Arz Gelirinin Kullanım Yerleri:

Paylarını Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin halka arz yoluyla pay satışlarından elde edecekleri 

gelirden halka arz maliyetlerinin çıkarılması ile bulunan net gelir, ilgili ortakların tasarrufunda 

olacaktır.

Şirket’in sermaye artırımı yoluyla ihraç edeceği 12.000.000 TL nominal değerli pay karşılığı elde 
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri düşüldükten sonra kalan kısmının; Şirket’in 14.01.2025 tarih 

ve 2025/208 sayılı Yönetim Kurulu karan ile kabul edilen fonun kullanım yerlerine ilişkin rapor 

çerçevesinde kullanılacak olup söz konusu rapor işbu izahnamenin 7 numaralı ekinde yer almaktadır.

ihraç edilecek 12.000.000 TL nominal değerli pay karşılığı elde edilecek kaynaktan halka arz 
maliyetleri düşüldükten sonra kalan kısmın,

• %75-85 ’i ile Ar-Ge yatınmlannın finansmanı ile bu kapsamda oluşacak ilave işletme sermayesi 

ihtiyacının karşılanmasına,

• %5-10’unun pazarlama faaliyetlerinin artırılmasında kullanılmasına,

İnto Yannm ManKul Pe$arter. 
Yek Mi 4iîy N*
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• %10-15’inin şirket büyümesini destekleyen fiziki ve teknolojik ortamların oluşturulmasında 

kullanılmasına ve

• ihtiyaç duyulması hâlinde yukarıda ifade edilen fon kullanım kalemleri arasında %10 kadar 

geçiş yapılabilmesine
karar verilmiştir.

a) Ar-Ge Yatırımlarının Finansmanı ile Bu Kapsamda Oluşacak İlave İşletme Sermayesi 
İhtiyacının Karşılanması

Şirket halka arz gelirlerinin %75 ila %85’ini mevcut ürünlerinin güncellenmesi ve yeni ürünler 

geliştirmek amacıyla yürüttüğü Ar-Ge faaliyetlerine ve bu kapsamda oluşacak ilave işletme 

sermayesi ihtiyacına ayırarak bu alana yapılacak yatırımlarla, Ar-Ge personel kaynaklarını artırmayı, 

yürüyen faaliyetlerin ölçeğini artırmayı, aktif projelerin hızlandırılmasını sağlamayı ve yazılım yol 

haritasında yer alan henüz başlanmamış projelerin başlangıç tarihlerini öne çekmeyi 
hedeflenmektedir.

Bu sayede mevcut ürünlerinin güncellenme faaliyetlerini hızlandırarak ürünlerin yeni sürüm 

yayınlama sürelerini kısaltmayı ve bunun sonucu olarak müşterilere yaptığı güncelleme satışlarını 

artırmayı hedeflemektedir. Aynı zamanda yeni teknolojiler (dijital ikiz, bilgisayarlı görü, nesnelerin 

interneti, yapay zekâ, 3D, bulut teknolojileri) içeren ürün geliştirme projeleri arasından başlamış 

olanların hızını artırmak, henüz başlamamış olanların ise başlangıç tarihlerini öne çekerek ürün 

yelpazesini daha kısa sürede genişletmeyi amaçlamaktadır. Bunun sonucu çalıştığı sektörlere yönelik 

ve yeni teknolojiler barındıran ürünlerden elde edilen satış gelirleri artırılarak, Şirket’in gelirlerinin 

daha hızlı büyümesi ve gelir kaynaklarının çeşitlendirilmesi hedeflenmektedir.

Bu kapsamda, Ar-Ge’si yapılacak ve şirketin ürünlerine değer katacak teknolojilerin ve bu 

teknolojilerden sağlanacak faydaların temel olarak aşağıdaki şekilde olması hedeflenmektedir:

• Dijital ikiz ve nesnelerin interneti teknolojileri: Şirketin konumsal verinin her alanda sahip 
olduğu uzmanlığını ve deneyimini derinleştirecek, yüksek hassasiyette ve gerçek zamanlı 

olarak veri kontrolü, 2D/3D görüntüleme, analiz ve simülasyon imkanlarım ürünlere 
kazandıracaktır.

• Bilgisayarlı görü: Mevcut ürün porföyüne, içinde dron ve uydu görüntüsü gibi görsel veri 
kaynaklan üzerinde vektörizasyon, nesne tanıma/tespit, fark analizi gibi yüksek katma değerli 

fonksiyonlan kazandıracaktır.

• Yapay zekâ teknolojileri: özellikle üretken modeller ve ChatGPT gibi geniş dil modellerinin 

kullanılması ile yazılımlar ve kullanıcılan arasındaki etkileşimi dönüştürecek, self-servis destek 

ve yardım, metin girdisinden çıktı ve/veya iş akışı üretme, sorgu oluşturma, rapor üretme gibi 
fonksiyonlan ürünlere kazandıracaktır.

• Bulut teknolojileri: şirket portföyünde ve yol haritasında yer alan ürünler tarafından 
kullanılacak merkezi altyapıyı sağlayacak, kullanıcılann kurumsal kullanıcı hesaplan ile 

siparişten lisansa, veri yönetiminden eğitim ve desteğe tüm hizmetlerini yönetebilmesine imkan 

verecektir.

Tüm bu çalışmalar için, temel olarak yeni ekipler kurularak istihdam sayısının artınlması, Ar-Ge 

yatınmlan için gerekli olan yeni teknoloji altyapısının şirkete kazandmlması ve bu işler için
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konusunda uzman kişi ve/veya kuramlardan alınacak danışmanlıklar için ilave işletme sermayesi ve 

yatırım ihtiyacı doğmaktadır.

b) Pazarlama Faaliyetlerinin Artırılması

Şirket, halka arz gelirlerinin %5 ila %10’unu büyümesini hızlandırmak için mevcutta bulunan 

pazarlama birimini ve pazarlama stratejilerini güçlendirmek için kullanarak ürünlerinin bilinirliğini 

artırmayı ve pazar payım genişletmeyi hedeflemektedir. Bu kapsamda,

• dijital pazarlama,

• marka bilinirliğinin artırılması ve

• müşteri odaklı pazarlama

yatırımları hedeflenmektedir.

c) Şirket Büyümesini Destekleyen Fiziki ve Teknolojik Ortamların Oluşturulması

Şirket, halka arz gelirlerinin %10 ila %15’ini mevcut fiziki ve teknolojik alt yapışım geliştirmek için 

kullanmayı hedeflemektedir. Ar-Ge yatırımları çerçevesinde yeni ekipler kurularak istihdam 

sayısının artırılması sonucu mevcut ofislerin büyütülmesi ve bunu destekleyecek teknolojik 

altyapının eş zamanlı olarak güncellenmesi hedeflenmektedir.

İhtiyaç duyulması hâlinde yukarıda ifade edilen fon kullanım kalemleri arasında %10 kadar geçiş 

yapabilecektir.

Şirket, halka arzdan elde edilecek net gelirle yukarıda izah edilen şekilde kullanmaya ihtiyacı 

olmadığı ve/veya kullanamadığı ölçüde, Şirket menfaatlerini gözeterek fon kullanım alanları arasında 

%10 kadar geçiş yapabilecektir.

Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynağın belirtilen kullanım alanlarında kullanımına 

kadar geçen süre zarfinda; söz konusu kaynağın, başta (TL) mevduat/katılma hesabı olmak üzere 

çeşitli fînansal enstrümanlarda değerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandınlarak Şirket’e katkı 

sağlanması planlanmaktadır.

29. SULANMA ETKİSİ
Halka Arz Öncesi Halka Arz Sonrası

Halka Arz Fiyatı 46,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye Artırımı) 12.000.000 TL
Şirket İçin Halka Arz Maliyeti 39.100.000 TL
Halka Arz Hasılatı 552.000.000 TL
Net Hasılat 512.900.000 TL
Özkaynak (30.09.2025) 2.269.391.619 TL 2.782.291.619 TL
Çıkarılmış Sermaye 125.000.000 TL 137.000.000 TL
Pay Başına Defter Değeri 18.1551 TL 20.3087 TL
Mevcut Ortaklar için Pay Başına Sulanma Etkisi (Pozitif) 2,1536 TL
Mevcut Ortaklar için Pay Başına Sulanma Etkisi (Pozitif) %11,86
Yeni Ortaklar için Pay Başına Sulanma Etkisi 25,6913 TL
Yeni Ortaklar için Pay Başına Sulanma Etkisi %55,85
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29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yüzdesi:
Ortaklık paylarının halka arzı; mevcut ortakların rüçhan haklarının kısıtlanarak sermaye artırımı ve 

ortak satışı şeklinde olacaktır. Halka arzdan pay alacaklar için %55,85 oranında sulanma etkisi olacak 

olup 1 TL nominal değerli payı için sulanma etkisinin miktan 25,6913 I L ’dir.

29.2. Mevcut hissedarların halka arzdan pay almamaları durumunda (yeni pay alma haklarını 

kullanmamaları durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yüzdesi:

Mevcut ortaklar için %11,86 oranında pozitif sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal değerli payı 

için sulanma etkisinin miktan 2,1536 TL’dir.

30. UZMAN RAPORLARI VE ÜÇÜNCÜ KİŞİLERDEN ALINAN BİLGİLER

30.1. Halka arz sürecinde ihraççıya danışmanlık yapanlar hakkında bügüer:

Halka arz sürecinde Şirket’e danışmanlık hizmeti veren kişi/kurumlar ile bu kişi/kurumlann hangi 

konularda danışmanlık yaptıklanna ilişkin bilgiye aşağıdaki tabloda yer verilmiştir:
KurumZKişi Danışmanlık Hizmetinin Konusu
İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Aracılık Hizmetleri
Emre Kavaklı Teknik ve Süreç Danışmanlığı
Turunç Hukuk Bürosu Mevzuat Danışmanlığı
Abdullah Kılınç Hukuk Bürosu Bağımsız Hukukçu Raporu
Vezin Bağımsız Denetim A.Ş. Bağmışız Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bağımsız denetim raporları ile üçüncü kişilerden ahnan bilgiler:
Bağımsız Denetim Raporu

2022, 2023 ve 2024 yıllan ile 30.09.2025 dönemine ait karşılaştırmalı fînansal tablolar ile bunlara 

ilişkin dipnotlar Vezin Bağımsız Denetim A.Ş. tarafından denetlenmiş ve ilgili özel bağımsız denetim 

raporu hazırlanmıştır.

Finansal Tablo 
Dönemi

Bağımsız Denetim 
Kuruluşunun 

Ticaret Ünvam

Bağımsız
Denetim

Kuruluşunun
Adresi

Bağımsız Denetim 
Kuruluşunun Sorumlu 
Ortak Baş Denetçisinin 

Adı Soyadı

Görüş / 
Sonuç

1 O c a k -31 Aralık 
2022,2023 ve 2024 ile

1 Ocak -  30 Eylül 
2025

Vezin Bağımsız 
Denetim A.Ş.

Kızılırmak Mah. 
Dumlupmar Blv. 
A Blok No: 9Aİç 

Kapı No: 314 
Çankaya, Ankara

İsmail KOŞ Olumlu

2022,2023 ve 2024 yıllan ile 30.09.2025 dönemine ait özel bağımsız denetim raporunda yer alan 

denetçi görüşü:

“Görüşümüze göre, ilişikteki 30.09.2025, 31.12.2024, 30.09.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli 
finansal tablolar, Şirket’in /inansal durumunu ve aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait /inansal 

performansını ve nakit akışlarını, Türkiye Finansal Raporlama Standartlan ’na uygun olarak tüm 

önemli yönleriyle doğru ve gerçeğe uygun bir biçimde sunmaktadır. ”

Bağımsız denetim kuruluşunun/sorumlu ortak baş denetçinin değişmiş olması halinde 
nedenleri hakkında bilgi:
Yoktur.
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Bağımsız Hukukçu Raporu
İşbu İzahname’nin 4 numaralı ekinde yatırımcıların incelemesine sunulan Bağımsız Hukukçu 

Raporu, Abdullah Kılınç Hukuk Bürosu tarafından hazırlanmıştır. Bağımsız Hukukçu Raporu’nu 

hazırlayan Abdullah Kılınç Hukuk Bürosu’nun adresi Meydan Sok. No: 3, Veko Giz Plaza D: 7-8, 
Maslak, Sarıyer, İstanbul’dur.

Abdullah Kılınç Hukuk Bürosu tarafından sağlanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alınarak, 

Şirket’in bildiği veya hazırlayan tarafın yayınladığı bilgilerden kanaat getirebildiği kadarıyla yanlış 

veya yanıltıcı olmayacak şekilde işbu izahnamede yer almaktadır. Abdullah Kılınç Hukuk 

Bürosu’nun, Bağımsız Hukukçu Raporu’nun işbu izahname kapsamında kamuya açıklanması 

konusunda rızası bulunmaktadır.

Üçüncü Kişilerden Alınan Bilgiler

İşbu izahnamenin çeşitli bölümlerinde muhtelif sektör raporlarından, pazar araştırmalarından ve de 

halka açık olan veya olmayan çeşitli kaynaklardan elde edilen muhtelif bilgilere yer verilmiştir. 

Şirket, bu bilgilerin aynen alındığını, Şirket’in bildiği veya ilgili üçüncü şahsın yayınladığı bilgilerden 

kanaat getirebildiği kadarıyla, açıklanan bilgileri yanlış veya yanıltıcı hâle getirecek herhangi bir 

eksikliğin bulunmadığı beyan eder. Üçüncü kişilerden alınan bahsi geçen bilgilerin kaynaklan ilgili 

bölümlerde verilmekte olup Şirket bu kaynak bilgilerin doğruluğunu teyit eder. Lâkin, tüm üçüncü 

kişilerden alman bilgilerin güvenilir olduğu düşünülmekle birlikte, bu bilgiler Şirket tarafından 

bağımsız bir doğrulama işleminden geçirilmemiştir ve geçirtilmemiştir.

Diğer Açıklamalar

Yukanda 30.1 sayılı bölümde bahsi geçen damşmanlann hiçbiri Şirket tarafından ihraç edilen ya da 

grup şirketlerine ait menkul kıymetlere ya da Şirket menkul kıymetlerini elde etme hakkı veren ya da 

taahhüt eden opsiyonlara sahip değildir. Bu kurumlann hiçbiri ile Şirket arasmda istihdam, yönetim, 

denetim ya da sermaye ilişkisi bulunmamaktadır.

31. İŞTİRAKLER HAKKINDA BİLGİLER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hariç olmak üzere ihraççmın finansal yatırımları 
hakkında bilgi:
Yoktur.

32. PAYLAR İLE İLGİLİ VERGİLENDİRME ESASLARI

Aşağıda özetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar ’ın elde tutulması ve elden çıkarılması 

sırasında elde edilecek kazanç ve iratların vergilendirilmesi hakkında genel bir bilgi vermek 
amacıyla İşbu izahname tarihi itibarıyla yürürlükte bulunan vergi mevzuatı dikkate alınarak 

hazırlanmıştır. Özellikli durumlarda yatırımcıların vergi danışmanlarına danışması gerektiği önemle 

hatırlatılır, işbu izahname tarihi itibarıyla yürürlükte olan vergi mevzuatı ve vergi mevzuatının 

yorumlanma biçimi kapsamında verilen bilgilerin ileride değişebileceğinin hatta mevzuatın geriye 

yönelik olarak da değişebileceğinin göz önünde bulundurulması gerekmektedir.

Dog-ınbey

EVON

İnîo Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
eart-î^s  Mah, Ihlamur BM. N o ^ r ö l ' J  

' '  G  A j  İÇ Kapı ^ 1 8 9  Al
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32.1 Genel Bakış

32.1.1. Gerçek Kişilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatı uyarınca, Türk hukukunda vergi mükelleflerinin yükümlülüklerini belirleyen 

iki çeşit vergi mükellefiyet statüsü mevcuttur. Türkiye’de yerleşik bulunan (“Tam Mükellef’) kişiler 

ve kurumlar Türkiye içinde ve dışında elde ettikleri kazanç ve iratların tamamı üzerinden 

vergilendirilirler. Türkiye’de yerleşik bulunmayan (“Dar Mükellef’) kişiler ve kurumlar sadece 

Türkiye’de elde ettikleri kazanç ve iratlar üzerinden vergilendirilirler.

GVK uyarınca, (i) Türkiye’de yerleşmiş olanlar (ii) resmî daire ve müesseselere veya merkezi 

Türkiye’de bulunan teşekkül ve teşebbüslere bağlı olup adı geçen daire, müessese, teşekkül ve 

teşebbüslerin işleri dolayısıyla yabancı ülkelerde oturan Türk vatandaşları, Tam Mükellef olarak 

Türkiye içinde ve dışında elde ettikleri kazanç ve iratların tamamı üzerinden vergilendirilirler. 

Türkiye’de yerleşmiş sayılma durumu (i) ikametgahın Türkiye’de bulunması veya (ii) bir takvim yılı 

içerisinde Türkiye’de devamlı olarak altı aydan fazla oturulması olarak tanımlanmıştır. Buna ek 

olarak, belli bir görev veya iş için Türkiye’ye gelen iş, ilim ve fen adamları, uzmanlar, memurlar, 

basın ve yayın muhabirleri ve durumları buna benzeyen diğer kimselerle tahsil veya tedavi veya 

istirahat veya seyahat maksadıyla Türkiye’ye gelen yabancılar ile tutukluluk, hükümlülük veya 

hastalık gibi elde olmayan sebeplerle Türkiye’de alıkonmuş ve kalmış olanlar Türkiye’de yerleşik 

sayılmazlar ve dolayısıyla Tam Mükellef olarak değerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt dışında 

mukim kişilerin Türkiye’de tam veya dar mükellef olup olmadıklarının tespitinde Türkiye ile ilgili 

kişinin mukimi olduğu yabancı ülke arasında imzalanmış çifte vergilendirmeyi önleme anlaşması 

hükümlerinin de dikkate alınması gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylara sahip olan kişilerin, söz konusu Halka Arz Edilen Payların Borsa 
İstanbul’da elden çıkarılmasından kaynaklanan değer artış kazançtan ve Halka Arz Edilen Paylar ile 

ilgili dağıtılan kâr paylanndan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Türkiye’de elde edilmiş olarak 
kabul edilmektedir.

Gerçek kişilerin 2026 takvim yılı için gelir vergisine tabi gelirleri aşağıda belirtilen oranlara bağlı 
olarak vergilendirilir:

Gelir Aralığı Gelir Vergisi Oranı (%)j
190.000 TL’ye kadar 15
400.000 TL’nin 190.000 TL’si için 28.500 TL, fazlası 20

1.000.000 TL’nin 400.000 TL’si için 70.500 TL (ücret gelirlerinde 1.500.000 __
TL'nin 400.000 TL'si için 70.500 TL), fazlası
5.300.000 TL’nin 1.000.000 TL’si için 232.500 TL, (ücret gelirlerinde 5.300.00Ö
TL'nin 1.500.000 TL’si için 367.500 TL), fazlası 35

İ5.300.000 TL’den fazlasının 5.300.000 TL’si için 1.737.500 TL, (ücret
gelirlerinde 5.300.000 TL’den fazlasının 5.300.000 TL’si için 1.697.500 TL), 40
fazlası

32.1.2. Kurumların Vergilendirilmesi

5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarınca sermaye şirketleri, kooperatifler, iktisadi 

kamu kuruluşları, demek veya vakıflara ait iktisadi işletmeler, iş ortaklıkları, kurum kazançları 
üzerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlann vergilendirilebilir kârları Vergi Usul Kanunu 

(“VUK”) ve diğer Türk vergi kanunlarına göre belirlenmektedir. 2025 yılına ait kurum kazançlarına
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da uygulanacak olan kurumlar vergisi oranı %25’tir. Borsa İstanbul Pay Piyasasında ilk defa işlem 

görmek üzere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylan halka arz eden kurumlann 

(bankalar, fînansal kiralama şirketleri, faktoring şirketleri, finansman şirketleri, ödeme ve elektronik 

para kuruluştan, yetkili döviz müesseseleri, varlık yönetim şirketleri, sermaye piyasası kurumlan ile 

sigorta ve reasürans şirketleri ve emeklilik şirketleri hariç) kurum kazançlanna uygulanacak vergi 

oram, paylann ilk defa halka arz edildiği hesap döneminden başlamak üzere beş hesap dönemi 

boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktır.

22.01.2022 tarihli ve 31727 sayılı Resmî Gazete’de yayımlanan 7351 sayılı Kanun uyarınca,

• İhracat yapan kurumlann münhasıran ihracattan elde ettikleri kazançlanna

• Sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen üretim faaliyetiyle iştigal eden kurumlann münhasıran 

üretim faaliyetinden elde ettikleri kazançlanna,

1 Ocak 2022 tarihinden, özel hesap dönemine tabi olan mükelleflerde 2022 takvim yılında başlayan 

özel hesap döneminin başından itibaren elde edilen kazançlara uygulanmak üzere kurumlar vergisi 

oranı bir (1) puan indirimli uygulanır.

KVK’da tam ve dar mükellefiyet olmak üzere iki tür vergi mükellefiyeti tanımlanmıştır. KVK 

uyannca, bir kurumun Tam Mükellef olarak değerlendirilebilmesi için: (i) kanuni merkezinin 

Türkiye’de bulunması veya (ii) kanuni merkezinin Türkiye dışında bulunmasına rağmen iş 

bakımından işlemlerin fiilen toplandığı ve yönetildiği merkez olan iş merkezinin Türkiye’de 

bulunması gerekmektedir. Türk vergi mevzuatı çerçevesinde belirtilen bu iki şartı sağlamayan bir 

kurum Dar Mükellef olarak değerlendirilir.

Tam mükellef kurumlar gerek Türkiye içinde gerekse Türkiye dışmda elde ettikleri kazançlarının 

tamamı üzerinden Türkiye’de vergilendirilirler. Dar mükellef kurumlar ise sadece Türkiye’de elde 
ettikleri kazançları üzerinden vergilendirilirler.

Dar mükellefiyete tabi kişiler bakımından menkul sermaye iratlarının Türkiye’de elde edilmiş olarak 

kabul edilebilmesi için sermayenin Türkiye’de yatırılmış olması gerekmektedir Dar mükellefiyete 

tabi kişiler bakımından değer artış kazançlarının Türkiye’de elde edilmiş olarak kabul edilebilmesi 

için söz konusu değer artış kazancını doğuran işin veya muamelenin Türkiye’de ifa edilmesi veya 

Türkiye’de değerlendirilmesi gerekmektedir. “Türkiye’de değerlendirilmesi” ifadesinden maksat 

ödemenin Türkiye’de yapılması veya ödeme yabancı bir ülkede yapılmış ise Türkiye’de ödeyenin 

veya nam ve hesabına ödeme yapılanın hesaplarına intikal ettirilmesi veya kârından ayrılmasıdır.

32.2. Payların Elden Çıkarılması Karşılığında Sağlanan Kazançların Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada İşlem Gören Payların Vergilendirme Esaslan:

31.12.2030 tarihine kadar uygulanmak üzere Borsa İstanbul’da işlem gören paylann elden çıkanlması 

sonucu sağlanan değer artış kazançlannın vergilendirilmesi GVK’nın Geçici 67. maddesi 

çerçevesinde gerçekleştirilmektedir, GVK’nın Geçici 67. maddesi kapsamında değer artış kazançlan 
işlemlere aracılık eden bankalar ve aracı kurumlar ile saklayıcı kuruluşlar tarafından yapılan tevkifat 

ile vergilendirilmektedir. GVK’nın Geçici 67. maddesinin yürürlük süresinin 31.12.2030 tarihinden 
sonraya uzatılmaması veya herhangi bir şekilde kapsamının vergi mevzuatına dahil edilmemesi 

durumunda 31.12.2030 tarihinden sonra aşağıda açıklandığı üzere (Bakınız. 33.2.2 Genel Olarak Pay 

Alım Satım Kazançlannın Vergilendirilmesi) (Menkul Kıymet Yatınm Ortaklığı Paylan hariç),

Doğrulama Kodu: 0a95d062-ddce-4fb0-932d-cc800632c108
https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Borsa İstanbul’da işlem gören payların elden çıkarılmasından sağlanacak değer artış kazançları genel 

hükümler çerçevesinde vergilendirilecektir.

Diğerlerinin yanı sıra, Borsa İstanbul’da işlem gören payların alım satımına aracılık ettikleri 

yatırımcılar tarafından sağlanan gelirlerin vergilendirilmesinden yükümlü olan ve dolayısıyla vergi 

tevkifatım yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aracı kurumlar ve saklayıcı kuruluşlardır. 

Bankalar, aracı kurumlar ve saklayıcı (saklamacı) kuruluşlar tevkifat yükümlülükleri tahtındaki ilgili 

vergi beyanlarım, üçer aylık dönemler itibanyla beyan edeceklerdir. İstanbul Takas ve Saklama 

Bankası A.Ş. -  MKK dışında saklayıcı kuruluşlardan saklama hizmeti alan yatırımcıların 

işlemlerinde vergi tevkifatınm yapılması esasen ilgili saklayıcı kuruluşun sorumluluğundadır.

Borsa İstanbul’da işlem gören bir payın başka bir banka veya aracı kuruma naklinin istenmesi hâlinde, 

nakli gerçekleştirecek banka veya aracı kurum nakli istenen kıymetle ilgili alış bedeli ve alış tarihini 

naklin yapılacağı kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahının tespitinde 

dikkate alınacaktır. Söz konusu payların bir başka kişi veya kurum adına nakledilmesi hâlinde alış 

bedelinin ve alış tarihinin ilgili banka veya aracı kuruma bildirilmesinin yanı sıra işlemin T.C. Hazine 

ve Maliye Bakanlığı’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, başka bir kişi veya kurum adına 

naklin aynı banka veya aracı kurumun bünyesinde gerçekleştirilmesi veya kıymetin sahibi tarafından 

fiziken teslim alınması hâlinde de yapılır.

Saklayıcı kuruluşlar, bankalar ve aracı kurumlar tarafından yapılacak vergi tevkifatı oranı kanunen 

%15 olarak belirlenmiştir. Söz konusu tevkifat oranı bankalar, aracı kuruluşlar ve saklayıcı kuruluşlar 

tarafından aşağıda yer alan gelirler üzerinden uygulanır:

• alım satımına aracılık ettikleri menkul kıymetler ile diğer sermaye piyasası araçlarının alış ve 
satış bedelleri arasındaki fark,

• alımına aracılık ettikleri menkul kıymet veya diğer sermaye piyasası araçlarının itfası hâlinde 
alış bedeli ile itfa bedeli arasındaki fark,

• menkul kıymetlerin veya diğer sermaye piyasası araçlarının tahsiline aracılık ettikleri dönemsel 

getirileri (herhangi bir menkul kıymet veya diğer sermaye piyasası aracına bağlı olmayan),

• aracılık ettikleri menkul kıymet veya diğer sermaye piyasası araçlarının ödünç işlemlerinden 

sağlanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayılı Bakanlar Kurulu Karan (“BKK”) uyannca, kanunen %15 olarak 
belirlenen tevkifat oranı:

• paylara ve pay endekslerine dayalı olarak yapılan vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri, Borsa 
İstanbul’da işlem gören aracı kuruluş varantlan dahil olmak üzere paylar (menkul kıymetler 

yatırım ortaklık paylan hariç) ve pay yoğun fonlarının katılma belgelerinden elde edilen 

kazançlar T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nca ihraç edilen altına dayalı devlet iç borçlanma 

senetleri ve 4749 sayılı Kamu Finansmanı ve Borç Yönetiminin Düzenlenmesi Hakkında 

Kanun uyannca kurulan varlık kiralama şirketleri tarafından ihraç edilen altına dayalı kira 

sertifikalarından elde edilen kazançlar için %0 ve

KVK’nın 2/1 maddesi kapsamındaki mükellefler ile münhasıran menkul kıymet ve diğer 

sermaye piyasası aracı getirileri ile değer artışı kazançlan elde etmek ve bunlara bağlı haklan 

kullanmak amacıyla faaliyette bulunan mükelleflerden SPKn’na »göre kurulan yatınm fonlan
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ve yatırım ortaklıklarıyla benzer nitelikte olduğu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nca 

belirlenenler tarafından elde edilenler hariç olmak üzere yukarıdaki (i) bendinde belirtilenler 

dışında kalan kazançlar için %10

uygulanır.

Yatırımcılar yukarıda belirtilen oranların ileride değişikliğe uğrayabileceğini göz önünde 

bulundurmalıdır.

Paylar değişik tarihlerde alındıktan sonra bir kısmının elden çıkarılması hâlinde tevkifat matrahının 

tespitinde dikkate alınacak alış bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk çıkar metodu esas alınacaktır. 
Payların alımından önce elden çıkarılması durumunda, elden çıkarılma tarihinden sonra yapılan ilk 

alım işlemi esas alınarak söz konusu tutar üzerinden tevkifat yapılacak tutar tespit edilir. Aynı gün 

içinde birden fazla alım satım yapılması hâlinde o gün içindeki alış maliyetinin tespitinde ağırlıklı 

ortalama yöntemi uygulanabilecektir. Alış ve satış işlemleri dolayısıyla ödenen komisyonlar ile 

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahının tespitinde dikkate alınır.

282 Seri NoTu Gelir Vergisi Genel Tebliği uyarınca menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası 

araçlarına ilişkin türler (i) sabit getirili menkul kıymetler, (ii) değişken getirili menkul kıymetler, (iii) 

diğer sermaye piyasası araçları ve (iv) yatırım fonları katılma belgeleri ve yatırım ortaklıkları paylan 

olacak şekilde belirlenmiştir. Paylar ve pay endekslerine dayalı olarak yapılan vadeli işlem ve opsiyon 

sözleşmeleri, menkul kıymetin dahil olduğu sınıf içinde değerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve 

pay endekslerine dayalı olarak yapılan vadeli işlem sözleşmeleri ile Borsa İstanbul’da işlem gören 

pay ve pay endekslerine dayalı olarak ihraç edilen aracı kuruluş varandan paylannın da dahil olduğu 

değişken getirili menkul kıymetler smıfı kapsamında değerlendirilecektir.

Üçer aylık dönem içerisinde, birden fazla pay ve aynı türden olduğu kabul edilen menkul kıymet alım 

satım işlemi yapılması hâlinde tevkifatm gerçekleştirilmesinde bu işlemler tek bir işlem olarak 

dikkate alınır. Pay ve aynı türden olduğu kabul edilen menkul kıymet alım satımından doğan zararlar 

takvim yılı aşılmamak kaydıyla izleyen üç aylık döneme devredilir ve takip eden dönemlerin tevkifat 
matrahından mahsup edilir. Takvim yılının son üç aylık döneminde oluşan zarar tutarının izleyen 

döneme aktarılması mümkün değildir.

Tam mükellef kurumlara ait olup Borsa İstanbul’da işlem gören ve bir yıldan fazla süreyle, Tam 

Mükellef ve Dar Mükellef pay sahipleri tarafından elde tutulan payların elden çıkarılmasında tevkifat 

uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsamında elde dilen gelirler, mükelleflerin her türlü ticari ve sınai faaliyetlerinden 

elde ettikleri kazançları şeklinde tanımlanan ticari kazanç hükümleri çerçevesinde kazancın tespitinde 

dikkate alınır. Ticari kazancın elde edilmesi sırasmda tevkif suretiyle ödenmiş olan vergiler, GVK’nm 

ilgili hükümleri kapsamında tevkif edilen vergilerin tabi olduğu hükümler çerçevesinde, tevkifata tabi 

kazançların beyan edildiği beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nın Geçici 67. maddesi kapsamında tevkifata tabi tutulan kazançlar için gerçek kişilerce yıllık 

veya münferit beyanname verilmez. Diğer gelirler dolayısıyla verilecek yıllık beyannameye bu 

gelirler dahil edilmez. Söz konusu madde hükümleri uyarınca tevkifâjta tabi tutulsun tutulmasın dar
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mükellef gerçek kişi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı, 4749 sayılı Kamu 

Finansmanı ve Borç Yönetiminin Düzenlenmesi Hakkında Kanun’a göre kurulan varlık kiralama 

şirketleri ve tam mükellef kurumlar tarafından yurt dışında ihraç edilen menkul kıymetlerden 

sağlanan kazanç ve iratlar için münferit veya özel beyanname verilmez.

Menkul kıymet ve sermaye piyasası araçlarının üçer aylık dönemler itibarıyla tevkifata tabi tutulacak 

alım satım kazançlarının tespitinde alım satım konusu işlemlerin (yukarıda belirtildiği üzere) aynı 

türden olmasına dikkat edilecektir. Kazançlar, bu türlere göre ayrı ayn tespit edilip tevkifata tabi 

tutulacaktır.

GVK’nm Geçici 67/5 maddesi uyarınca, gelir sahibinin gerçek veya tüzel kişi ya da Dar veya Tam 

Mükellef olması, vergi mükellefiyeti bulunup bulunmaması, vergiden muaf olup olmaması ve elde 

edilen kazancm vergiden istisna olup olmaması yukarıda ayrıntıları verilen vergilendirme 

uygulamasını etkilememektedir.

2006/10731 sayılı BKK, 2010/926 sayılı BKK ve 2012/3141 sayılı BKK uyarınca, halka arz tarihi 
itibarıyla tevkifat oranı Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte söz konusu oranın 

artırılması durumunda dar mükellefler açısından çifte vergilendirme sorunu gündeme gelecektir. 

GVK’nın Geçici 67. maddesinde düzenlenmiş olan tevkifat uygulamalarında, tevkifata konu geliri 

elde etmiş olan kişinin mukim olduğu ülke ile yapılmış ve yürürlükte olan çifte vergilendirmeyi 

önleme anlaşması hükümleri önem arz etmektedir. Söz konusu anlaşma hükümleri, Türk vergi 

kanunlarından önce uygulanacaktır.

Dar mükellef gerçek kişi ve kurumlann GVK’nın Geçici 67. maddesi kapsamında Türkiye’deki 

finansal araçlara kendileri veya yurt dışındaki portföy yönetim şirketleri vasıtasıyla yatırım 

yapabilmeleri için vergi kimlik numarası almaları gerekmektedir.

Vergi kimlik numarası alınabilmesi için (i) dar mükellef gerçek kişilerin pasaportlarının noter onaylı 

bir örneği ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak üzere, aslı ve fotokopisini, (ii) dar mükellef 

kurumlann ise kendi ülkelerince geçerli kuruluş belgesinin Türkiye’nin o ülkede bulunan 

temsilciliğince onaylı Türkçe bir örneğini veya yabancı dilde onaylı kuruluş belgesinin tercüme 

edilmiş Türkçe bir örneğini ilgili vergi dairesinde ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kıbns Türk 

Cumhuriyeti vatandaştan için nüfus cüzdanının ibrazı yeterli olacaktır.

Aynca banka ve aracı kurumlar ile saklayıcı kuruluşlar kendilerine işlem yapmak için müracaat eden 

ancak vergi kimlik numarası ibraz edemeyen yabancı müşterileri için toplu olarak vergi kimlik 
numarası alabilirler.

Çifte vergilendirmeyi önleme anlaşmalan hükümlerinden yararlanılabilmesi için ise ilgili ülkenin 

yetkili makamlan tarafından düzenlenerek imzalanmış mukimlik belgesinin aslmm ve noter veya 

ilgili ülkedeki Türk konsolosluklarınca tasdikli Türkçe tercümesinin ilgili vergi dairesine, banka ve 

aracı kurumlar vasıtasıyla veya doğrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yılma ilişkin 

mukimlik belgesi, sadece izleyen yılın dördüncü ayına kadar geçerlidir.

□Netcad Yazılım Anonim
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Tevkifat uygulanmasından önce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi hâlinde çifte vergilendirmeyi 

önleme anlaşması hükümleri dikkate alınmadan %15 (hâlihazırda 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu 

Karan uyarınca %0 oranında uygulanmaktadır) tevkifat oram uygulanmak suretiyle tevkifat 

yapılacaktır. Ancak bu durumda dahi sonradan söz konusu mukimlik belgesinin ibrazı ile çifte 

vergilendirmeyi önleme anlaşması hükümleri ve iç mevzuat hükümleri doğrultusunda yersiz olarak 

tevkif suretiyle alınan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı gerekli gördüğü hallerde, çifte vergilendirmeyi önleme anlaşmalan 

hükümlerinden yararlanacak kişi ve kurumlardan, alım-satımını yaptıkları veya getirisini tahsil 

ettikleri Türk menkul kıymetleri bakımından, uygulanacak anlaşma hükümlerine göre gerçek hak 

sahibi (beneficial owner) olduklarına dair ispat edici belgelerin ibrazını da isteyebilecektir. Bu 

belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın tayin edeceği sürede ibraz etmeyen veya bu belgeler 

ile başka bir suretle gerçek hak sahibi olmadığı tespit edilenler bakımından zamanında tahakkuk ve 

tahsil edilmeyen vergiler için vergi zıyaı doğmuş sayılacaktır.

Türkiye Cumhuriyeti’nin taraf olduğu çifte vergilendirmeyi önleme anlaşmalan Gelir İdaresi 

Başkanlığı’mn www.gib.gov.tr web sayfasında yer almaktadır.

32.2.2. Genel olarak pay alım satımı kazançlarının vergilendirilmesi
32.2.2.1. Gerçek Kişiler

32.2.2.1.1. Tam Mükellef Gerçek Kişiler

Pay alım satım kazançlan, GVK’nın Mükerrer 80. maddesi uyannca gelir vergisine tabi olacaktır. 

Ancak anılan madde uyannca “ivazsız olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam mükellef kurumlara 
ait olan ve iki yıldan fazla süreyle elde tutulan pay senetlerinin elden çıkanlması durumunda elde 

edilen kazançlar” vergiye tabi olmayacaktır. Pay senetlerinin elden çıkartılmasında da kamu menkul 

kıymetlerinin satışında olduğu gibi, GVK’nın Mükerrer 81. maddesi uyannca iktisap bedeli, elden 
çıkarılan mal ve haklann, elden çıkanldığı ay hariç olmak üzere TÜÎK tarafından belirlenen toptan 

eşya fiyat artış oranında artınlarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapılabilmesi için artış oranının 
%10 veya üzeri olması şarttır.

GVK’nın 86/1 (c) maddesi uyannca tam mükellef gerçek kişilerin tevkif sureti ile vergilendirilmiş 

menkul sermaye iratlan GVK’nın 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan aşıyor ise (bu tutar 
2026 yılı için 400.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Mükellef Gerçek Kişiler
GVK m. 86/2 çerçevesinde dar mükellefiyette vergiye tabi gelirin tamamı, Türkiye’de tevkif suretiyle 
vergilendirilmiş olan, ücretler, serbest meslek kazançlan, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile 

diğer kazanç ve iratlardan oluşuyorsa yıllık beyanname verilmez. Dar mükellef gerçek kişilerin tevkif 

sureti ile vergilendirilmemiş gelirleri mevcut ise, GVK madde 101/2 uyannca, bu kazançların mal ve 

haklann Türkiye’de elden çıkanldığı yerin vergi dairesine münferit beyanname ile bildirilmesi 
zorunludur. Ancak Türkiye ile ilgili kişinin mukimi olduğu yabancı ülke arasında imzalanmış çifte 

vergilendirmeyi önleme anlaşması hükümlerinin de dikkate alınması gerekmektedir.
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32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi mükelleflerinin aktifine kayıtlı payların elden çıkarılmasından 
sağlanan kazançlar

Ticari faaliyete bağlı olarak işletme bünyesinde elde edilen alım satım kazançtan ticari kazanç olarak 
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam mükellef kurumlar
Öte yandan, KVK’nın 5/1-e maddesi uyannca kurumlann aktiflerinde en az iki yıl tam süreyle yer 

alan iştirak paylannın satışından doğan kazancın %50’lik kısmı kurumlar vergisinden istisna 

tutulmaktadır. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek için satış kazancının satışın yapıldığı yılı izleyen 

5. yılın sonuna kadar bilançonun pasifinde özel bir fon hesabından tutulması; satış bedelinin satışm 

yapıldığı yılı izleyen ikinci takvim yılı sonuna kadar tahsil edilmesi ve satışı yapan ve dolayısı ile 

istisnadan yararlanacak kurumun menkul kıymet ticareti ile uğraşmaması gerekmektedir.

Burada söz konusu istisnanın amacı, kurumlann bağlı değerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin 

bir şekilde kullanılmasına olanak sağlanması ve kurumlann mali bünyelerinin güçlendirilmesidir. Bu 

bağlamda, aranan şartlar arasında bağlı değerlerin başka bir bağlı değere dönüşmüyor olması yer 
almaktadır.

İstisna edilen kazançtan beş yıl içinde sermayeye ilave dışında herhangi bir şekilde başka bir hesaba 

nakledilen veya iletmeden çekilen ya da dar mükellef kurumlarca ana merkeze aktanlan kısım için 

uygulanan istisna dolayısıyla zamanında tahakkuk ettirilmeyen vergileri zıyaa uğramış sayılır. Aynı 

süre içinde KVK’ya göre yapılan devir ve bölünmeler hariç işletmenin tasfiyesi hâlinde de bu hüküm 
uygulanır.

32.2.2.2.3. Dar mükellef kurumlar

Dar mükellef kurum, Türkiye’de bir işyeri açmak suretiyle veya daimi temsilci vasıtasıyla devamlı 

menkul kıymet alım satım işi yapan kurum statüsünde ise alım satım kazançları ticari kazanç olarak 

vergiye tabi olacak ve vergileme tam mükellef kurumlarda olduğu şekilde gerçekleşecektir. Yukarıda 
belirtildiği üzere, devamlı olarak menkul kıymet ticareti ile uğraşanların %75’lik kurumlar vergisi 

istisnasından faydalanmaları mümkün değildir.

Türkiye’de bir işyeri açmadan veya daimi temsilci vasıtasıyla menkul kıymet alım satım kazancı elde 

eden dar mükellefler açısından da ilgili kazancın Türkiye’de vergilendirilmesi söz konusu olabilir. 

Dar mükellef kurumlann vergilendirmeyi önleme anlaşmalarmm hükümleri önem arz etmektedir. 
Söz konusu anlaşma hükümleri, Türk vergi kanunlarından önce uygulanacaktır.

32.2.2.2.3. Yabancı fon kazançlarının ve bu fonların portföy yöneticiliğini yapan şirketlerin 
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un düzenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabancı fonlar 

da sermaye şirketi sayılarak kurumlar vergisi mükellefi olacaklardır. KVK’ya 6322 sayılı Kanunun 

35’inci maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yürürlüğe girmek üzere, “Yabancı fon 

kazançlarının vergilendirilmesi” başlıklı 5/A maddesi eklenmiştir. Bu maddede, yabancı fonlar ile bu 

fonların aracılık işlemlerini yürüten portföy yöneticiliği yetki belgesine sahip tam mükellef portföy 
yöneticisi şirketlerin vergisel durumları düzenlenmiştir.
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KVK’nın 2/1 maddesinde belirtilen yabancı fonların, portföy yöneticisi şirketler aracılığıyla organize 

bir borsada işlem görsün veya görmesin; (i) her türlü menkul kıymet ve sermaye piyasası aracı; (ii) 

vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi; (iii) varant; (iv) döviz; (v) emtiaya dayalı vadeli işlem ve opsiyon 

sözleşmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varlıklar; ve (vii) kıymetli maden borsalannda yapılan emtia 

işlemleri ile ilgili elde ettikleri kazançları için KVK’nın 5/A maddesinde sayılan şartların sağlanması 

durumunda; portföy yöneticisi şirketler, bu fonların daimi temsilcisi sayılmayacak ve bunların iş 

yerleri de bu fonların iş yeri veya iş merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayısıyla, yabancı fonların bu kapsamda elde ettikleri kazançları için beyanname verilmeyecek ve 

diğer kazançlar nedeniyle beyanname verilmesi hâlinde de bu kazançlar beyannameye dahil 
edilmeyecektir.

Bu uygulamanın yabancı fonların Türkiye kaynaklı gelirleri üzerinden yapılacak vergi kesintisine 

etkisi yoktur.

Türkiye’de bulunan, aktif büyüklüğünün %51 ’ inden fazlası taşınmazlardan oluşan şirketlere ait hisse 
senetleri veya ortaklık paylan veya bunlara ilişkin vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri, elde edilen 

kazançlar bu uygulama kapsamında değerlendirilmeyecektir.

32,3. Paylara ilişkin kar paylarının ve kar payı avantajlarının vergilendirilmesi
KVK 15/2 ve 30/3’üncü maddeleri ile GVK’nın 94/6-b maddesine 4842 sayılı Bazı Kanunlarda 

Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun Ta yapılan değişiklikle, tevkifat kârın dağıtılması aşamasına 

bırakılmıştır. Bu kapsamda GVK’nın 94/6-b maddesi ve KVK’nın 15/2 ve 30/3’üncü maddeleri 

uyarınca, tam mükellef kuramlarda; (i) tam mükellef gerçek kişilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi 
mükellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kuramlar vergisinden muaf olanlara; (iv) dar mükellef gerçek 

kişilere; (v) dar mükellef kuramlara (Türkiye’de bir işyeri veya daimi temsilci aracılığıyla kâr payı 

elde edenler hariç); ve (vi) gelir ve kuramlar vergisinden muaf dar mükelleflere dağıtılan kâr paylan 

üzerinden 21.12.2024 tarih ve 9286 sayılı Cumhurbaşkanlığı Karan gereğince 22.12.2024 tarihinden 

itibaren %15 oranında tevkifat yapılacaktır (girişim sermayesi yatırım fonlan ve ortaklıktan için bu 

oran %0 oranında uygulanır). Tam mükellefler kurumlarca; (i) tam mükellefler kuramlara ve (ii) 

işyeri ve daimi temsilci vasıtasıyla faaliyette bulunan dar mükellef kuramlara dağıtılan kâr paylan 

tevkifata tabi değildir.

32.3.1. Gerçek Kişiler

32.3.1.1. Tam Mükellef Gerçek Kişiler
GVK’ya 4842 sayılı Bazı Kanunlarda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun’la eklenen 22/2 
maddesi uyannca tam mükellef kuramlardan elde edilen, GVK’nın 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) 

numaralı bentlerinde yazılı kâr paylarının yansı gelir vergisinden müstesnadır. Kuramlar kâr payı 

dağıtırken, gelir vergisinden istisna edilen kısım olan yansı (%50’si) dahil olmak üzere dağıtılan kâr 

payının tamamı (%100’ü) üzerinden 22.12.2024 itibanyla %15 oranında gelir vergisi tevkifatı 
yapmaktadır. Kâr payımn yıllık vergi beyannamesinde beyan edilmesi hâlinde, söz konusu vergi 

tevkifatı yıllık vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutanndan mahsup edilir. GVK’nın 

(86/1-c) maddesi uyannca, tam mükellef kuramlardan elde edilmiş, tevkif yoluyla vergilendirilmiş 

bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2026 yılı gelirleri için 400.000 TL’yi aşan kâr paylan için beyanname 

verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar üzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kuram bünyesinde
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kârın dağıtımı aşamasında yapılan %15 oranındaki vergi kesintisinin tamamı (istisnaya tabi olan 

kısım dahil) mahsup edilecek olup mahsup sonrası kalan tutar genel hükümler çerçevesinde red ve 
iade edilecektir.

Ayrıca kârın sermayeye eklenmesi kâr dağıtımı sayılmaz. Kâr payı avansları da kâr paylan ile aynı 

kapsamda vergilendirilmelidir.

32.3.1.2. Dar Mükellef Gerçek Kişiler

GVK’nın 94/6-b-ii maddesi uyannca, tam mükellef kurumlarca dar mükellef gerçek kişilere dağıtılan 

kâr paylan üzerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2024 itibanyla bu oran 

%15’tir) tevkifat yapılacaktır. Türkiye’nin taraf olduğu bazı çifte vergilendirmeyi önleme 

anlaşmalarında daha düşük tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, çifte vergilendirmeyi 

önleme anlaşmalan hükümlerinden yararlanılabilmesi için ilgili ülkenin yetkili makamlan tarafından 

düzenlenerek imzalanmış mukimlik belgesinin aslının ve noter veya ilgili ülkedeki Türk 

konsolosluklannca tasdikli Türkçe tercümesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aracı kurumlar 

vasıtasıyla veya doğrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yılma ilişkin mukimlik belgesi, 

sadece o yıl için izleyen yılın dördüncü ayma kadar geçerli olup dar mükellef gerçek kişiler tarafından 

her yıl yenilenmesi gerekmektedir.

Dar mükellef gerçek kişiler açısından kâr paylarının tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai 

vergileme olup dar mükelleflerce bu gelirler için gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek 
bulunmamaktadır.

Diğer taraftan GVK’nm 101. maddesinin 5 no Tu fıkrası gereğince dar mükellef gerçek kişilerin 

vergisi tevkif suretiyle alınmamış menkul sermaye iratlarını, Türkiye’de elde edildiği yerin vergi 

dairesine münferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Mükellef Kurumlar

Ticari faaliyete bağlı olarak ticari işletme bünyesinde elde edilmesi hâlinde tevkifat yapılmayacak 

söz konusu gelirler ticari kazanç olarak beyan edilecektir. KVK’nın 6. Maddesi kapsamındaki “safi 

kurum kazancı”, GVK’nın ticari kazancı düzenleyen hükümlerine göre belirlenecektir. Kurumlar 

vergisi, mükelleflerin bir hesap dönemi içinde elde ettikleri safi kurum kazancı üzerinden %25 
oranında uygulanır.

Borsa İstanbul Pay Piyasasmda ilk defa işlem görmek üzere ve sermayesinin en az %20’sini temsil 

eden paylan halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal kiralama şirketleri, faktöring şirketleri, 

finansman şirketleri, ödeme ve elektronik para kuruluşlan, yetkili döviz müesseseleri, varlık yönetim 

şirketleri, sermaye piyasası kurumlan ile sigorta ve reasürans şirketleri ve emeklilik şirketleri hariç) 

kurum kazançlanna uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylann ilk defa halka arz edildiği hesap 

döneminden başlamak üzere beş hesap dönemi boyunca iki (2) puan indirimli uygulanacaktır.

Ancak KVK’nın 5/1-a maddesi uyannca, tam mükellef başka bir kuruma iştirak nedeniyle elde edilen 

kâr paylan, tam mükellefiyete tabi girişim sermayesi yatırım fonu katılma paylan ile girişim

sermayesi yatınm ortaklarının hisse senetlerinden elde edilen kâr paülan, kurumlar vergisinden
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müstesnadır. Diğer fon ve yatırım ortaklıklarının katılma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen 

kâr paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Mükellef Kurumlar

KVK’mn 30/3 maddesi uyarınca, tam mükellef kurumlarca dar mükellef kurumlara dağıtılan kâr 

paylan üzerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapılacaktır. Türkiye’nin 

taraf olduğu bazı çifte vergilendirmeyi önleme anlaşmalan hükümlerinden yararlanılabilmesi için 

ilgili ülkenin yetkili makamlan tarafından düzenlenerek imzalanmış mukimlik belgesinin aslının ve 

noter veya ilgili ülkedeki Türk konsolosluklannca tasdikli Türkçe tercümesinin ilgili vergi dairesine, 

banka ve aracı kurumlar vasıtasıyla veya doğrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.

Dar mükellef kurumlann, Türkiye’de bir işyeri veya daimi temsilci aracılığı olmaksızın elde ettikleri 

kâr paylan için tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup dar mükelleflerin bu gelirler 

için Türkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadır.

33. ÎHRAÇÇI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERİLEN İZİN HAKKINDA 

BİLGİ

33.1. İhraççı veya halka arz eden taralından izahnamenin kullanılmasına ilişkin verilen izin ve 

izin verilen herhangi bir yetkili kuruluşun payların sonradan tekrar satışına dair kullandığı 
izahnamenin içeriğinden de ilgili kişilerin sorumlu olmayı kabul ettiklerine dair beyanları:
Yoktur.

33.2. İzahnamenin kullanımına izin verilen süre hakkında bilgi:

Yoktur.

33.3. Payların yetkili kuruluşlarca sonradan tekrar satışa sunulabileceği dönem hakkında bilgi:
Yoktur.

33.4. Payların yetkili kuruluşlarca sonradan tekrar satışa sunulması kapsammda izahnamenin 

kullanılabileceği ülkeler hakkında bilgi:
Yoktur.

33.5. İzahname kullanım izninin verilmesinin şartı olan diğer açık ve objektif koşullar hakkında 

bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluşlarca payların sonradan tekrar satışının gerçekleştirilmesi durumunda, 

satışın koşullarına ilişkin bilgilerin yetkili kuruluş tarafından satış esnasında yatırımcılara 

sunulacağına dair koyu harflerle yazılmış uyarı notu:
Yoktur.
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33A. İZAHNAME KULLANIM İZNİNİN BELİRLENEN BİR VEYA DAHA FAZLA 

YETKİLİ KURULUŞA VERİLMESİ DURUMUNDA VERİLECEK İLAVE BİLGİLER 

33A.1. tzahname kullanım izni verilen yetkili kuruluşların listesi ve kimlik bilgileri (ticaret 

unvanları ve adresleri):
Yoktur.

33A.2. tzahname, arz programı izahnamesi veya arz programı sirküleri onay tarihi itibariyle 

yetkili kuruluşlara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasıl duyurulacağı ve ilgili bilgiye 

nereden ulaşılabileceği hakkında açıklama:
Yoktur.

33B. İZAHNAME KULLANIM İZNİNİN TÜM YETKİLİ KURULUŞA VERİLMESİ 

DURUMUNDA VERİLECEK İLAVE BİLGİLER

Yoktur.

34. İNCELEMEYE AÇIK BELGELER

Aşağıdaki belgeler Şirket’in Üniversiteler Mah. 1606 Cad. B2 Blok No: 4B İç Kapı No: 409 

Çankaya, Ankara adresindeki merkezi ve başvuru yerleri ile Şirket’in internet sitesi 

(www.netcad.com) ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin incelemesine açık tutulmaktadır:
1) İzahname’de yer alan bilgilerin dayanağım oluşturan her türlü rapor ya da belge ile 

değerleme ve görüşler (değerleme, uzman, faaliyet ve bağımsız denetim raporları ile yetkili 
kuruluşlarca hazırlanan raporlar, esas sözleşme, vb.)

2) Şirket’in İzahname’de yer alması gereken finansal tabloları

35. EKLER

EK 1 : Şirket Esas Sözleşmesi

EK 2 : Yönetim Kurulu İç Yönergesi

EK 3 : 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.09.2025 Tarihlerinde Sona Eren
Dönemlere İlişkin Finansal Tablolar ve Özel Bağımsız Denetim Raporu 

EK 4 : Bağımsız Denetim Kuruluşu’nun Sorumluluk Beyanı

EK 5 : Abdullah Kılmç Hukuk Bürosu Tarafından Hazırlanan Bağımsız Hukukçu Raporu
ve Beyanı

EK 6 : İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Tarafmdan Hazırlanan Fiyat Tespit Raporu

EK 7 : Fonun Kullanım Yerlerine İlişkin Yönetim Kurulu Kararı ve Raporu
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