Tarih: .../.../....

QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S
UCUNCU GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON IHRAC SOZLESMESI

1. TARAFLAR

Isbu Sozlesme asagida isimleri/unvanlari yazilan Nitelikli Yatirimei vasfini haiz gergek/tiizel
kisiyle/kisiler arasinda imzalanmis ve imza tarihinde yiirtirliige girmistir.

a) Fon : QInvest Portfoy Yonetimi A.S.
Ugiincii Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

b) Kurucu ve Yonetici : QInvest Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkili :
Yetki Belgesi :25.02.2016 / No: PYS/PY.16/351
Adresi : Esentepe Mah. Biiylikdere Cad. Astoria Kuleleri No 127 A

Blok Kat 11 Esentepe Sisli ISTANBUL

¢) Yatirnmci
Sicil No/Kimlik No
Yetkili
Adresi
VKN
Telefon No
Fax No
E-Posta Adresi

Yatirimcilarin her biri tek bagina “Yatirnmer” ve hep birlikte “Yatirnmeilar” olarak ve isbu
Sozlesme’nin taraflarindan her biri tek basina “Taraf” ve hep birlikte “Taraflar” olarak
anilacaktir.

Taraflar asagida belirtilen karsilikli taahhiit ve beyanlar ¢ergevesinde mutabakata varmis ve
isbu S6zlesme’yi akdetmis bulunmaktadirlar:



2. AMAC VE KONU

Isbu Sozlesme, Fon IThrag¢ Belgesi ve I¢ Tiiziik Dokiimanlarinda belirtilen hiikiimler sakli
kalmak kaydi ile; Kurucu/Yonetici ve Yatirimcilar’in birbirlerine ve Fon’a karsi hak ve
yiikiimliiliiklerine ve Fon Portfoyii’niin yonetimi ile Fon’un idaresine iliskin hususlari
diizenler.

Isbu Sézlesme ile Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yer alan asgari hususlar ile birlikte Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yer almayan diger hususlarin da diizenlenmesi
amagclanmaktadir. Yatirime1, Isbu Sézlesme nin; Fon Bilgilendirme Dokiimanlari ile birlikte
degerlendirilecegini ve Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nin devami niteliginde oldugunu;
Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yer alan hususlar1 bildigini kabul, beyan ve taahhiit eder.

3. TANIMLAR ve KISALTMALAR
Isbu Sozlesme’de;

a. Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b. QInvest Portfoy Yénetimi A.S. “YONETICI”,

c. Tiirkiye Is Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI” veya “SAKLAMACI”,

d. QInvest Portfoy Yénetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

e. Qlnvest Portfdy Yonetimi A.S. Uciincii Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Igtiiziigii
“iCTUZUK”,

f. Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Ihra¢ Belgesi
“fHRAC BELGESI”,

g. SPK tarafindan onaylanan Ictiizik ve Thrac Belgesi “FON BILGILENDIRME
DOKUMANLARI”,

h. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

i. III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIiGi”,

j. I-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

k. II-14.2 sayih Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”,

1. IM-52.1 Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

m. 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN”,

n. Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

0. Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL?”,

p. Kurulun yatirim kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler “NITELIKLI YATIRIMCI”,
q. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

r. Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,

s. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi “BSMV”,

Fon toplam degerinin dolasimdaki katilma pay1 sayisina boliinmesiyle elde edilen tutar
“FON BiRiM PAY DEGERI”,

:—P



u. Fon siiresinin son 2 (iki) yil1 “ TASFIYE DONEMI”

olarak ifade edilecektir.

4. FON’UN YATIRIM STRATEJISINE ILISKIN ESASLAR

Fon, halka ac¢ik olmayan biiyliime potansiyeli yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi
gereken anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmay1 veya pay devri yolu ile ortak
olmay1 veya kurucusu olmayi1 hedeflemektedir. Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana
sektorler gida, finans, enerji, saglik, tarim, teknoloji, hizmet, imalat ve perakendedir. Basta bu
sektorler olmak iizere, yatirnmlar erken asama girisim yatirimlar1 olabilecegi gibi, diizenli
nakit akisi olan ve ileri asamaya gegmekte olan (start up’tan scale up’ a gegmekte olan) girisim
sirketleri de olabilir. Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; Kurumsal
yonetim yapisina kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip
yonetim kadrosuna sahip ve yenilik¢i olmak, operasyonel olarak verimlilik arttirict
diizenlemelere agik olmak, bulundugu sektorde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka
degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme kabiliyetine sahip
olmaktir.

Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarlig1 s6z konusu olabilecegi gibi, yonetimde s6z
sahibi olmak i¢in gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin alimi, sirketin uygun
ozellikleri tasimasi1 halinde tamaminin veya ¢ogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine borg
ve sermaye finansmaninin karmasi olarak yapilandirilmis (ara) finansman saglama, diger
girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlariyla yurtici veya yurtdigindaki girisimei
sahis veya sirketlere satis, halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga
satis olacaktir.

5. FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE ILISKIN ESASLAR
5.1. Fon’un Yatirim Simirlamalari

Fon portfoyt, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

5.2. Fon’un Tasidig1 Riskler

Yatirnmcilar, Fon’a yatirnm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidir. Yatirimci, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini veya artis gdstermeyebilecegini gz
onlinde bulundurmalidir. Yatirnrmci kendi iradesiyle yaptigi yatirnrm ve istlendigi risk
nedeniyle ugrayabilecegi zarardan sorumlu oldugunu kabul, beyan ve taahhiit eder.



Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi
temel riskler asagida siralanmistir:

Piyasa Riski: Faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

a) Faiz orani riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan
zarar olasiligini ifade eder.

b) Déviz kuru riski: Fon portfOyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag1 zarar olasiligini ifade eder.

¢) Ortaklik payt fiyat riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

Finansman Riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin 6denmesi ve girigim
sermayesi yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artis1 bedellerinin
Fon tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite Riski: Fon'un, nakit ¢ikiglarini zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi
durumunda ortaya ¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

Getiri Orani Riski: Fon portfoyiine katilma hesab1 gibi kara katilim olanagi saglayan katilim
bankacilig: Uriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki
degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel Risk: Fon'un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ig¢i etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon'un mevzuat nezdinde yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve Fon'un lilkemizde ve
yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliilikkleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Yasal Risk: Fon'un katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.



Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortamn Riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin fiyatlar
gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri
en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve soz
konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali ylikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Ihragq Riski: Fon portfdyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin yoOnetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirimcilar, ihra¢ edilen katilma paylarinin Devlet giivencesi altinda olmadigini ve
anaparanin yitirilmesi dahil ¢esitli yatirim riskleri i¢erdigini bildigini kabul, beyan ve taahhiit
eder.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www .kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

6. PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi, 1I-14.2 sayili Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig, diger ilgili tebligler, Kurul tarafindan
yayimlanmig veya yayimlanacak standart ve formlarda belirtilen ilkeler ve Fon portfoyline
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin GSYF Tebligi’nde, Yatirimc1 S6zlesmesi’nde,
Ictiiziik/Ihrac Belgesi’nde (“Fon Bilgilendirme Dokiimanlar1”) ve isbu ihra¢ S6zlesmesi’nde
yer alan esaslar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un girisim sermayesi portfOyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi
tarafindan yritiiliir. Yatirim komitesi iiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan
oylarin ¢cogunluguyla karar alir.

Fon malvarliginda bulunan varliklara iliskin her tiirlii bilgi, belge veya sermaye piyasasi aract
vb. Teblig ve Saklama Tebligi basta olmak {izere portfoy saklama diizenlemelerine ve Kurucu
ve Saklamac1 arasinda imzalanmis sdzlesmelerde bahsi gegen hususlara uygun olarak Portfoy
Saklayicisi tarafindan saklanir.



7. FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKIN ESASLAR

g)
h)

i)
3
k)
D

7.1. Fon Toplam Gider Oram

Fon’a iligkin tiim giderler fon portfoylinden karsilanir. Fondan karsilanan fon yonetim ticreti
dahil olmak tizere Fon toplam gider orani, Fon toplam degerinin yillik azami %30°u olarak
uygulanir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is giinii itibartyla, yillik fon toplam gideri oraninin
asilip asilmadigi, ilgili dénem icinde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas
aliarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek tizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden 5 is giinii icinde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

7.2. Portfoy Yonetim Ucreti

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,000863
(ylizbinde sifir virgiil sekiz yliz altmis {i¢) [yillik yaklasik %0,315 (yiizde sifir virgiil ii¢ yiiz
on bes)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen 5 igglinii igerisinde Kurucu’ya fondan 6denecektir.

Portfoy yonetim ticretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar

Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
ticretleri,

Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
tiirlii Gicretler,

Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim ger¢eklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar1 ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

Ihrag Belgesi’nde belirtilen tiim danigsmanlik hizmet ve iicretleri,

Arac1 kurum komisyon {icreti ve masraflari,

Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,
Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in denen iicret, komisyon ve masraflar,

m) Fon portfdyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

n)

Endeks kullanim giderleri,



0)
p)
Q)
r)

Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

KAP giderleri,

Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan {icretler,

Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son isgiliniinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul ticreti,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIiPLERINE
AKTARILMASINA ILISKIN ESASLAR

Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon'a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak, fon malvarligindan karsilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina iligkin
bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu ticret kurucu ve yonetici arasinda
paylastirilabilir.

Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf ve
giderleri ile fonun portfoyiiniin olusturulmasina iliskin her tiirli danigmanlik hizmeti
alimlarindan dogan {icretler, s6z konusu tiicretlere ve tahsil esaslarina yatirimer sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim
iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist sinirina isbu S6zlesme’de
yer verilmektedir. Performans ficretinin bu smira dahil olup olmadigi hususu isbu
So6zlesme’de belirtilmistir.



10.

11.

FON KATILMA  PAYLARININ DEGERLERININ  YATIRIMCILARA
BILDIRILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR

Fon portfoyilindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

Fon’un birim pay degeri en az yilda bir kere olmak iizere Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen esaslar ¢er¢evesinde hesaplanir. Bunun disinda, mevzuattaki degerleme esaslarina
uyulmak suretiyle giinliik olarak referans/gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve
aciklanir.

Fon katilma  paylarinin  degerleri  Kurucu’nun  resmi  internet  sitesinden
(www.qinvestportfoy.com) duyurulacaktir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiistlii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica
s0z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirim yapilir.

PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE ILiSKIiN ESASLAR

Fonda pay grubu bulunmamaktadir. Bu sebeple de pay gruplar1 bazinda yonetim iicreti
farklilig1 bulunmamaktadir.

PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portfoyilindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi'nin Kolektif Yatirnrm Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin
Degerleme Esaslar1 Yonergesi'nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul’un
yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.



12.

13.

14.

GIiRiS CIKIS KOMiSYONU UYGULANIP/UYGULANMAYACAGI HAKKINDAKI
ESASLAR

Katilma paylarmin satisit ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIiPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA ILiSKiN ESASLAR

Kurucu, Fon’dan veya katilma pay1 sahiplerinden performans ticreti tahsil etmeyecegini
kabul, beyan ve taahhiit eder.

Fon'da olusan kar, katilma paymin Yatirimci Sozlesmesi ve Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 isbu
Sozlesme’de belirlenen esaslar gercevesinde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Her bir yatirimci, Fon portfoylinden dogan tiim gelir lizerinde, katilma pay1 oraninda hak
sahibi olacaktir.

Girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken
elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
diisiilmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olugsmasi durumunda nakit fazlasi Yatirimci
Sozlesmesi’'nde ve isbu Soézlesme’de belirlenen esaslar gercevesinde yatirimcilara yatirim
komitesi karariyla paylari oraninda dagitilabilir. Yine yatirnm komitesi karariyla ilgili
tutarlarin yatirimcilara dagitilmadan yeniden yatirima yonlendirilmesine de karar verilebilir.

Bu hususlara iliskin Yatirimc1 S6zlesmesi’nde yer alan diger diizenlemeler saklidir.

FON’A KATILMA VE FON’DAN AYRILMA SARTLARI
14.1. Genel Esaslar

Fon yalnizca yatirimcilardan toplanan nakit ve istirak paylar karsiliginda katilma payi ihrag
eder. Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iliskin esaslar isbu Sozlesme ve Yatirimci
Sozlesmesi’nde belirlenir.

Fon katilma paylar1 sadece Nitelikli Yatirimeilar’a satilabilir. Kurucu tarafindan katilma
paylarinin Kanun’un 13’ilincii maddesi g¢ercevesinde MKK nezdinde {iye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.



Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme cagrilarina istinaden Kurucu’ya
bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satim1 esastir. Kurucu, Fon'un katilma
paylarin1 kendi portfoyiine alabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, sermaye piyasasi araclarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon Birim Pay Degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

14.2. Kaynak Taahhiidii ve Fon’a Katihm

Fon’un kurulusundan Ilk Kapanis’a ve Ilk Kapanis’tan itibaren 2 (iki) yillik siire boyunca
(“Taahhiit Toplama Donemi”) taahhiitler toplanacaktir.

[k katilma pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Dénemi’ne kadar olan siire boyunca,
nitelikli yatirimcilar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde
Fon’a yeni yatirimci kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii 6demesini takip eden ileri donemlerde pay ihraci yapilarak fona yeni
yatirimer alinmast durumunda, pay ihrac fiyati, portfoyde bulunan girisim sermayesi
yatirimlarina ait son ii¢ ay ig¢inde hazirlanmig giincel bir degerleme raporu bulunmamasi
durumunda, portfdyde bulunan girisim sermayesi yatirimlarinin yeniden degerlemesi
yaptirilarak giincel degerin fon toplam degerine yansitilmasi, girisim sermayesi digindaki
yatirimlarin da giincel degerleri iizerinden fon toplam degerine yansitilmasi sonucu
hesaplanacak olan fiyattir. Yatirimeilar fonun pay ihraci i¢in ilan edilen fiyati lizerinden
yatirim komitesince belirlenen tarih aralifinda fona giris yapabilirler.

14.3 Katilma Pay1 Ahmlarina iliskin Esaslar
Alim talimatlari tutar ve pay olarak verilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un
nakit ihtiyaglarini karsilamak i¢in yatirimer sézlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan



Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimei,
kaynak taahhtidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 3 aylik siire ilk kaynak taahhtidii
ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve
talepler pay alim talebi olarak belirtilen 3 aylik donemin son i giiniinde 1 pay 1 TL olmak
iizere gerceklestirilecektir. Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden
ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli yatirimeilar pay alim talimati vermek
suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatirimci kabul
edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii 6demesini takip eden ileri donemlerde pay ihraci yapilarak fona yeni
yatirrmcl alinmast durumunda, pay ihra¢ fiyati, portfdyde bulunan girisim sermayesi
yatirimlarina ait son ii¢ ay i¢inde hazirlanmis giincel bir degerleme raporu bulunmamasi
durumunda, portfdyde bulunan girisim sermayesi yatirimlarinin yeniden degerlemesi
yaptirilarak giincel degerin fon toplam degerine yansitilmasi, girisim sermayesi digindaki
yatirnmlarin da gilincel degerleri iizerinden fon toplam degerine yansitilmasi sonucu
hesaplanacak olan fiyattir. Yatirimcilar fonun pay ihraci i¢in ilan edilen fiyati iizerinden
yatirim komitesince belirlenen tarih araliginda fona giris yapabilirler.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, Kaynak taahhiidii digindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak payr karsiliginda olabilir. Bu durumda ihragtan Once istirak
paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde katilma payi ihra¢ edilmesi zorunludur. Alim talimatlarinin
karsiliginda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatirimeir adina yatirim
komitesinin karar verdigi uygun sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilmek suretiyle bu
ihrag belgesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Su kadar ki,
is gilinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarinin sermaye piyasast araglarinda
degerlendirilmesi ayni giin, saat 12:30’dan sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise
takip eden is giinii baslar.

Katilma pay1 alimina sermaye piyasasi araclarindan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z
konusu getiri, katilma pay1 alimin takip eden ilk iggiinii yatirimcilarin hesabina nakit olarak

1ade edilir.

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda, Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek
tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat iizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

Katilma pay1 alimlarina iliskin diger diizenlemeler Yatirimci1 S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

14.4. Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar

Katilma paylar1 hukuken zorunlu durumlar (6rn, miras, cebri icra) hari¢ olmak {izere Fon
sliresi boyunca nitelikli yatirimeilara yatirim komitesinin onay1 alinmak kaydiyla Y 6netici'nin
onay1 ile devredilebilir. Ancak yatirim komitesi hakli bir gerek¢e olmaksizin katilma payinin



devrine onay vermekten imtina edemez. Boyle bir durumda Yonetici, kendisi tarafindan
kararlastirilan uygun yazil iletisim araglar1 vasitasiyla, s6z konusu devir islemini yapmak
isteyen Yatirimei’ya devir onayini vermeyi reddetmesinin gerekgelerini bildirmek zorundadir.
Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirnmer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin
devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari Fon
stiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari
arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler
bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte
devralan yatirimciya geger.

Katilma payinin devrine iligskin diger diizenlemeler yatirimci sdzlesmesinde yer almaktadir.

14.5. Satim Talimatlar:

Katilma Paylar isbu ihrag belgesi ve yatirimci sdzlesmesinde esaslart belirtilen Alim
Taleplerinin yatirimcilara iadesi hususu ve tasfiye donemi hari¢ olmak tlizere Fon siiresi
boyunca Fon’a iade edilemez.

Su kadar ki, fon siiresinden once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin
tahsili ve sonrasinda borg¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda, Kurucu
Yatirnm Komistesi karariyla ve tlim yatirimcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda Erken Dagitim ile
dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yatirim Komitesi’nin Erken Dagitim kararim takip eden isgiinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati1 kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en
yakin 1. pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi
iade aliacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimati1 vermis
kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkl
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylari igindeki oran1 degismeyecektir. Iade edilen paylarin
tutarlar1 yatirrmcinin hesabina yatirilir.

Yatirimcr sézlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimeilar
Erken Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her durumda yatirimci sézlesmesinde hiikiim
bulunmasi onay hiikmiindedir.
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15.

Girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta ongdriilen %20
oranindaki azami sinir1 asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son
giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan
birim katilma pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 10 is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Yonetim
Kurulu’'nun kararimi takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
kullanilir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi
ile belirlenir. Her bir katilma pay:1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki
adet katilma payin iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1
oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar i¢indeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 yatirnmcinin mevduat/katilma hesabina
yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payin iade etmekten imtina
edemez.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak
esaslara “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

FON KATILMA PAYLARININ FON’A IADESININ NAKDi OLARAK VE/VEYA
ISTIRAK PAYI DEVRiI YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA ILiSKIN
ESASLAR

Kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlar karsilifinda katilma pay1 satisi, fon birim pay
degerine karsilik gelen istirak paylarmin fona devredilmesi; katilma paylarinin Fon siiresi
sonunda Fon’a iadesi ise katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Istirak pay1 karsihigi islemler Teblig’in konuya
iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde gerceklestirilir.

Katilma paymnim Fon’a iadesinin istirak payr karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda,
GSYF Tebligi’nin bu husustaki diizenlemelerine uyulur.
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16.

17.

18.

BiRiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA PAYI
ALIM SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU
FIYATIN HESAPLANMASINA VE UYGULANMASINA ILISKIN ESASLAR

Yatirnm Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarih aralifinda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir. Katilma pay1 alim satimina esas teskil eden bu
fiyat, her islem Oncesinde katilma pay1 sahiplerine Kurucu tarafindan bildirilir.

NITELIKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKi KATILMA PAYI DEVIRLERINE
ILISKIN ESASLAR

Katilma paylar1 hukuken zorunlu durumlar (6rn, miras, cebri icra) hari¢ olmak {izere Fon
stiresi boyunca nitelikli yatirimcilara yatirim komitesinin onay1 alinmak kaydiyla Y 6netici'nin
onay1 ile devredilebilir. Ancak yatirim komitesi hakli bir gerek¢e olmaksizin katilma payimin
devrine onay vermekten imtina edemez. Boyle bir durumda Yonetici, kendisi tarafindan
kararlastirilan uygun yazili iletisim araglari vasitastyla, s6z konusu devir iglemini yapmak
isteyen Yatirimci’ya devir onayini vermeyi reddetmesinin gerekgelerini bildirmek zorundadir.
Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirimei vasiflarint haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin
devir islemlerini yiirliten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus,
s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az 5 (bes) yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir.
Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payr devir bedelleri serbestce
belirlenebilir.

KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODENME PLANINA, ALT VE UST
LIMITLERINE, KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE GETIRILMEMESI
HALINDE KURUCU TARAFINDAN ALINABILECEK TEDBIRLER, KAYNAK
TAAHHUDU ODEMELERINDEN ONCE GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOYUNE
ILISKiN OZEL DEGERLEME RAPORU HAZIRLATILACAKSA BUNA iLiSKIiN
ESASLAR

Kurucu, nitelikli yatirimcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

Nitelikli yatirimcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin yatirimei sozlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
0denmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.
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19.

20.

Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatirimcilara satisina baslanmasi ve katilma paylarmin nitelikli
yatirimciya satisina baslandigi tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhtidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki y1l1 agamaz.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
O0denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan
fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak
katilma paylarinin sayismin tespiti icin kullamlmasi miimkiindiir. ilk talep toplama
doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona
yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni
kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimcilar arasinda denklestirme
yapilabilir.

Fon ihra¢ belgesinde veya yatirimer sozlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Boyle bir durumda degerleme yaptiran Taraf Fon’un kendisi ise, Fon
portféyiinden, degerleme raporuna iligkin talep Yatirimci’dan gelirse bu takdirde rapora
iliskin masraflar Yatirimci’nin kendisi tarafindan karsilanir.

DENKLESTIRMEYE iLISKIN ESASLAR

Kaynak taahhiidii toplama donemi igerisinde olmak kaydiyla, Fon katilma paylariin ihraci
sonrasi Fon’a yeni kaynak taahhiidii alinmasi durumunda, Kurucu’nun alacag: bir karar ile
yeni kaynak taahhiidiinde bulunanlar ile mevcut Yatirimcilar arasinda denklestirme
yapilabilir. Bu denklestirme, yeni kaynak taahhiidii vererek Fon’a katilan Yatirimcilar’in
Fon’daki ekonomik pozisyonlariin Fon’a ilk giin katilmigcasina olmasini saglayacak sekilde
yapilir. Yani Fon’da halihazirda bulunan Yatirimeilar ile yeni Yatirimcilar’in durumlart
esitlenir. Kurucu bu sonucu temin etmek i¢in en uygun yontemi kullanir.

YATIRIMCININ BiLGILENDIRILMESINE iLISKIN ESASLAR

Yatirnm komitesi liyeleri, portfoy yoneticileri, disaridan alinan degerleme ve danigmanlik
hizmetleri iligkin bilgiler, Fon’un denetimini yapacak kuruluslar ile fonun maruz kalabilecegi
risklerin Ol¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindjir.
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21.

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
(www.gib.gov.tr) adresinden ulasilabilmektedir.

Bu s6zlesme kapsaminda yapilacak diger bildirimler i¢in, bildirimin 6zelligine gore telefon
aramasi, kisa mesaj, e-posta veya faks gonderimi gibi iletisim kanallarindan en uygun olan1
kullanilacaktir.

SOZLESMEDE DEGIiSIiKLiK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGIiSiKLiKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA ILISKIiN ESASLAR

Bu Soézlesme’nin Yatirimci bilgilerini icermeyen bir O6rnegi Fon’un KAP sayfasinda
yayimlanir. Ayrica Kurucu ve Yatirimer arasinda imzalanan isbu Soézlesme’nin Yatirimci
bilgilerini iceren bir 6rnegi Fon’un Portfoy Saklayicisi’na gonderilir.

Bu S6zlesme hiikiimlerinde degisiklik ancak Yatirimcr ile Kurucu arasinda imzalanacak ek
bir sdzlesme ile yapilabilir.

Isbu Ihra¢ Sozlesmesine iliskin hiikiimlerin degismesi Yatirimer Sdzlesmesi’nde yer alan
sozlesme degisikligi hiikiimlerine tabidir. Ancak Yatirimcilar, mevzuattan yahut yetkili
otorite kararlarindan kaynaklanan bir degisiklik nedeniyle isbu Ihra¢ Soézlesmesi
hiikiimlerinin degigsmesinin gerektigi bir durumda ilgili maddenin mevzuatin/otorite kararinin
gerektirdigi sekilde uygulanacagim ve Ihra¢ Sozlesmesi’nin ilgili hiikmiiniin Kurucu
tarafindan bu ¢ercevede degistirilebilecegini bildiklerini kabul, beyan ve taahhiit ederler.

21.1. Sozlesme’de Yapilacak Degisiklikler

Isbu Sézlesme hiikiimlerinde yapilacak degisiklikler ek bir sozlesme niteligi tastyan ek bir
protokol ile Yatirimcilar’in dogru, tam ve zamaninda aydinlatilmasi ile Kurucu ve Yatirimer
ile bu So6zlesme’nin kurulus esaslarinda usule uygun olarak Yatirimcilar ile bireysel veya
toplu olarak imzalanacaktir.

Degisikliklere dair Yatirimcilar ile imzalanan ek sozlesme Fon’un KAP sayfasinda
yayimlanmaz. Ek s6zlesme ile yapilacak degisiklere dair ilgili hususlar KAP sayfasinda ilan
edilen igbu Sozlesme’nin 6rnegi lizerinde degisiklikler yapilarak KAP sayfasinda ayrica ilan
edilir. Degisikliklere dair hususu agiklayict duyuru metni Kurucu tarafindan Fon’un KAP
sayfasinda yayimlanacaktir. Degisiklige konu olan ozelligine gore degisiklige dair ek
sOzlesmenin imza tarihi itibari ile yiriirlik tarihi belirlenebilecegi gibi Kurucu ve
Yatirime1/Yatirimeilar arasinda kararlastirilabilecek bir tarihten itibaren de yiiriirliik tarihi
belirlenebilir.

Yapilan degisiklikler Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecek olup, gérevini geregi gibi yerine
getirebilmesi adina degisikliklere dair bilgi ve belgeler makul siire igerisinde Saklama Tebligi
hiikiimleri geregi Fon’un Portfoy Saklayicisi’na teslim edilecektir.
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Isbu Sézlesme’de yer alan hiikiimler veya isbu S6zlesme’de yapilacak degisikliklere bagli ek
sozlesme, Ictiiziik ve Ihra¢ Belgesi veya Yatirime1 Sozlesmesi’ne gelisen hiikiimler iceremez.

Isbu Sézlesme’de yapilacak degisikliklerin I¢tiiziik veya Ihra¢ Belgesi’nin de tadilini gerekli
kilip kilmadigina Kurucu karar verecektir. Tadili gerekli kiliyor ise, Kurucu tarafindan
alinacak yonetim kurulu karari ile makul siire icerisinde Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nin
degisikligi icin Kurul’a bagvuruda bulunulacaktir. Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nin
degisikligi icin yapilan bagvuru sonucunda Kurul’dan onay alinana kadar isbu Sozlesme
iizerinde degisiklik yapilamayacaktir. Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nin tadili i¢in Kurula
yapilacak basvuruyu miiteakip Kurul onayini takip eden 10 (on) is giinii i¢erisinde Kurucu ve
Yatinmer/Yatirimcilar arasinda ek protokol imzalanacak sonrasinda isbu Soézlesme’de
degisiklikler yapilarak Fon’un KAP sayfasinda s6zlesmenin en giincel 6rnegi ilan edilecektir.
Basiretli olarak ve makul siire i¢inde hareket eden Kurucu’nun isbu paragrafta izah edilen
stire¢ dahilinde, S6zlesme’de bahse konu degisikligin gerceklestirilmesini temin edememesi
halinde olusabilecek zararlardan Kurucu sorumlu tutulamayacaktir.

21.2. Sozlesme’de Yapilan Degisikliklerin Duyurulmasi

Isbu Sézlesme’de yapilan degisiklikler, mevcut durumdaki sistemler igerisinde en uygun
yontem ile Yatirimcilar’a duyurulacaktir. Bu ¢ercevede oncelikli haberlesme vasitasi Fon’un
KAP sayfas1 kabul edilecek ve Kurucu tarafindan oncelikli olarak Fon’un KAP sayfasinda
duyuru yapilacaktir.

22.FON’UN TASFIYESINE ILiSKIN BiLGi

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarma iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Mevzuatta 6ngoriilen tastiye hallerinin olugsmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara
ve slirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde,
tasfiyeye iligkin alinan Kurucu yonetim kurulu karar1 pay sahiplerine bildirilir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimeilara
haber verilir. Tasfiye Donemi’nde hicbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve yeni girisim
sermayesi yatirimi faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullari olustuk¢ca Fon’un
varliklar satilarak nakde gevrilir, alacaklar1 tahsil edilir ve borg¢lar1 6denir. Bakiye tutarlar
ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar1 iade
almir. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli
basvurunun yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon
sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 is giinii iginde Kurul’a gonderilir.

17



Fon’un Tasfiye Donemi’nde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larimin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustukca, olusan nakit fazlas1 pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla Thrag
Belgesi’nde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon’un, Yatirnm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS ta satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi katilma pay1
sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Fon’un Yatirnm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin
birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfoy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

23.SORUMLULUGUN SINIRLANDIRILMASI VE TAZMIN

Isbu Sézlesme’nin diger hiikiimlerine bakilmaksizin, Kurucu ve Kurucu nun ydnetim kurulu
iiyeleri isbu Sozlesme cercevesinde yaptiklari islemlerin, gergeklestirdikleri eylemlerin,
ihlallerin veya zarara yol acan fiillerin yargilama sonucu hile, agir kusur ve kasit ile
islendigine karar verilmesi, isbu Sozlesme, Fon Bilgilendirme Dokiimanlar1 veya sair
dokiimanlarda yer alan yiikiimliiliiklerini esasli bir bi¢cimde ihlal ettiklerine veya mevzuat
ihlallerinin Fon veya Yatirimcilar {izerinde 6nemli bir olumsuz etkiye yol agtigina veya kotii
niyetle islendigine karar verilmesi durumlari digsinda Yatirimer veyahut Fon’a karst sorumlu
olmazlar.

Kurucu ve Yonetim Kurulu tyeleri; Fon ile ilgili konularda veya durumlarla ilgili olarak
Kurucu’nun verdigi kararlarin sonucu olarak, Fon ile akdedilen hizmet s6zlesmeleri, Fon’u
ilgilendiren diger sozlesmeler veya Fon’un operasyon, ticari is veya faaliyetleri ger¢evesinde
dogan veya dogabilecek her tiirlii sorumluluk, dava, takip, iddia, masraf, talep, zarar ve
harcamalara iliskin olarak Fon’a riicu eder. Ancak, Kurucu kararlari sonucu gergeklestirilen
eylemler veya islemlerin hile, agir kusur ve kast ile islendiginin yerine gére mahkeme/tahkim
kararyla tespit edilmesi halinde bahse konu masraflardan Kurucu sorumlu olur.

Kurucu tarafindan talep edilmesi halinde, Yatirimci tiim bilgi ve belgeleri tam ve zamaninda
teslim etmelidir. Gerekli bilgi ve belgelerin zamaninda temin edilememesi veya Kurucu’ya
makul siirede uygun bir vasita ile bildirim yapilamamas1 halinde Yatirime aleyhine durumlar
ortaya ¢ikabilir. Bu durumda Kurucu’nun sorumlulugu kapsaminda Yatirime1 zararinin ortaya
ciktigina dair beyanlar ileri siiriilemez.

Isbu s6zlesmenin hiikiimleri, kesin bir getiri taahhiidii vb. gibi sonuglar doguracak sekilde
yorumlanmamalidir.
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24.SOZLESMENIN FESHI

Isbu Sozlesme, Taraflarca imzalanmas: ile yiiriirliige girer ve isbu Sozlesme hiikiimlerine
uygun olarak feshedilmedigi siirece yiiriirliikte kalir.

Asagida sayilan durumlardan herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde, isbu S6zlesme, ayrica
bir bildirime gerek olmaksizin sona ermis kabul edilecek ve Taraflar, isbu S6zlesme’nin sona
ermesinden dogan herhangi bir zarar veya cezadan sorumlu tutulamayacaklardir:

a) Fon’un isbu S6zlesme’nin. 22. maddesi uyarinca tasfiye edilmesi; veya
b) Taraflar’in tamaminin isbu S6zlesme’nin sona erdirilmesi hususunda anlagsmalar1 halinde.

Taraflar’in, feshe iliskin bildirimleri isbu S6zlesme’nin 1. maddesinde yer alan acik adreslere
veya igsbu Sozlesme’nin 20. maddesi kapsaminda en uygun haberlesme vasitasi araciligiyla
yapmasi zorunludur.

25.UYGULANACAK HUKUK VE UYUSMAZLIK COZUMU

Isbu Soézlesme, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarma tabidir ve bu kanunlar uyarinca
yorumlanacak ve tefsir edilecektir. Bu sézlesmede veya Fon Ictiiziik ve Ihra¢ Belgesi’nde
acikca belirtilmemis ve/veya diizenlenmemis hususlar Tiitk Sermaye Piyasast Kanunu Ve
SPK tebligleri ile yiirtirlikkteki Tiirk mevzuatina tabi olup; s6z konusu mevzuata gore
yorumlanacaktir. S6zlesmenin SPK diizenlemelerine aykir1 hiikiimleri uygulanmaz.

Bu so6zlesmenin uygulanma ve yorumundan dogabilecek uyusmazliklarin ¢o6ziimiinde
Istanbul(Merkez) Adliyesindeki Mahkeme ve Icra Daireleri yetkili olacaktir.

26.DIGER HUSUSLAR
26.1. Miicbir Sebep

Taraflar’dan birisi, isbu S6zlesme’den dogan yiikiimliiliiklerini Miicbir Sebepler nedeniyle
yerine getiremedigi takdirde bundan dolay1 sorumlu tutulmayacaktir. “Miicbir Sebepler”
yangin, patlama, dogal afetler, savas, ambargo, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, ekonomik kriz,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii, ongoriilemez ve ilgili
tarafin makul kontrolii disinda olan herhangi bir olay anlamina gelir. Miicbir sebep sayilan
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, GSYF Tebligi’nin
30’uncu maddesindeki esaslar g¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara en uygun haberlesme
vasitasiyla bilgi verilecektir.

26.2. Sozlesmenin Biitiinliigii
Bu So6zlesme, ekleri ile birlikte, Taraflar arasindaki anlasma ve mutabakatin tamamini teskil

etmekte olup, Taraflar arasinda yazili veya sozlii daha once yapilmis olabilecek tiim
anlagmalarin yerine geger.



26.3. Devir Yasagi

Isbu Sézlesme nin herhangi bir hiikmiinde aksi belirtilmedikge, Taraflar’in isbu S6zlesme ile
belirlenen hak ve yiikiimlilikleri diger tiim Taraflar’in yazili 6n onayi olmaksizin
devredilemez.

26.4. Kanunlarin Degismesi ve Yiiriirliikten Kaldirilmasi

Isbu S6zlesme gergevesinde ilgili kanun hiikiimlerine yapilan tiim atiflar, s6z konusu kanunun
degismesi veya yiiriirliikten kaldirilmasi halinde degisen veya yerine gelen hiikiimlere
yapilmis sayilacaktir.

26.5. Boliinebilirlik

Isbu Sézlesme’nin herhangi bir kisminin gegersiz veya icra edilemez addedilmesi halinde, bu
durum, bu Sozlesme’nin diger hiikiimlerini gegersiz hale getirmeyecektir. Ancak Taraflar, iyi
niyetli miizakereler yoluyla, isbu S6zlesme’nin gegersiz veya icra edilemez addedilen kismi
yerine yeni bir hiikiim tesis etmek i¢in ¢aba sarf edeceklerdir. Taraflar’in, yeni bir hiikiim
iizerinde anlagmaya varamamasi halinde, bu S6zlesme’nin geri kalan kisminin gegerliligi bu
durumdan etkilenmeyecektir.

26.6. Haklardan Feragat

Taraflar’dan herhangi birinin isbu S6zlesme kapsamindaki hak, salahiyet veya imtiyazini
kullanmamasi veya kullanmakta gecikmesi, s6z konusu hak, salahiyet veya imtiyazdan feragat
teskil etmeyecegi gibi, bunlarin bir kere veya kismi kullanilmis olmas1 gelecekte ve tekrar
kullanilmalarini veya bagka bir hak, salahiyet veya imtiyazin kullanilmasini engellemez. isbu
S6zlesme’nin bir hiikiim, sart veya kosulundan feragat edilmesi s6z konusu hiikiim, sart veya
kosuldan siirekli feragat teskil etmeyecek ve bu sekilde yorumlanmayacaktir.

26.7. Halefler ve Devralanlar

Isbu Sézlesme uyarinca gegerli bir sekilde Taraflar’in halefi veya devralan sifatim haiz
olanlara, isbu S6zlesme’nin herhangi bir hitkkmii veya tiim hiikiimleri uygulanacak olup, ayni
zamanda baglayic1 olacaktir.

26.8. Gegerliligini Siirdiirme

Isbu Sézlesme, Taraflar’dan biri tarafindan feshedilmis olsa dahi, isbu Sézlesme uyarinca
fesihten Once Taraflarca kazanilmis haklar ve Taraflar’in dogmus yiikiimliiliikleri
etkilenmeyecektir.

26.9. Diger Hiikiimler

Yatirimeilar, isbu Ihrag Sozlesmesi’nin yalnizca Fon’a iliskin genel ve bilgilendirici
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diizenlemeleri icerdigini ve burada belirtilen hususlara iligkin ayrintilara Fon Bilgilendirme
Dokiimanlar1 ve Yatirrmcir Soézlesmesi'nde yer verildigini bildiklerini, isbu Ihrag
So6zlesmesi’ni imzalamadan 6nce Fon Bilgilendirme Dokiimanlari ile Yatirimc1 S6zlesmesi’ni
okudugunu, anladigini kabul, beyan ve taahhiit ederler.

Isbu fhra¢ Sozlesmesi, Yatirimer Sézlesmesi’nin bir eki ve ayrilmaz bir parcas1 olup, isbu
Ihra¢ Sozlesmesi'nde hiikiim bulunmayan hallerde, Yatirrme1r Sozlesmesi ve Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari, bunlarda da hiikiim yok ise GSYF Tebligi ve ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulama alani bulacaktir.

27.YURURLUK

Toplam 21 sayfa ve 27 ana maddeden miitesekkil isbu Sozlesme, Taraflarin mutabakati ile
..... /..../2026 tarihinde iki niisha olarak imzalanarak yiiriirliige girmistir. iki orijinal niisha
Kurucu ve Fon tarafindan muhafaza edilecek, fotokopi niishalar yatirimcilar tarafindan
muhafaza edilecektir.

FON KURUCU YATIRIMCI
QInvest Portfoy Yonetimi A.S. QInvest Portfoy Yonetimi A.S.
Ucgiincii Girisim Sermayesi Yatirrm
Fonu adina
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri
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