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Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, Al Capital
Yatirom Menkul Degerler A.S. tarafindan, Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (“Halk Yatirnrm”) Empa
Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “lhrag¢1”) icin 26.01.2026 tarihinde hazirladign ve
13.02.2026 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirnmeilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da
teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gergegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup, finansal ve
hukuki agidan inceleme yapilmamigtir. Yatirim kararlarimin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi
gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1r A1 Capital Yatirim Menkul Degerler

A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Halka Arz Bilaileri

Thraga Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi Thrage1

Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye 141.000.000 TL

SPK Onay Tarihi 12.02.2026

Halka Arza Araciik Eden Kurulus

Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Aracihk TUrd En Iyi Gayret Aracilig1
Talep Toplama Tarihleri 19-20/02/2026 (2 Gun)
Halka Arz Fiyati 22,00 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu)

38.000.000 TL / B Grubu
- Sermaye Artigi: 29.000.000 TL
- Ortak Satis1: 9.000.000 TL

Halka Arz Oncesi Piyasa (Ozsermaye) Degeri

111.952.591 ABD Dolar1 / 4.847.300.914 TL

Halka Arz iskontosu 936,01

Halka Arz Iskontolu (Piyasa) Ozsermaye Degeri 3.102.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 170.000.000 TL

Halka Arz Sonras1 Halka Agiklik Oram %22,35

Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur

Ek Satis Sonras1 Halka Aciklik Orani %22,35

Halka Arz Biiyiikligii 836.000.000 TL

Borsa Kodu / Pazar EMPAE.E / Ana Pazar
Katiim Finans lkelerine Uygunluk Uygun

Tahmini islem Gérme Tarihi

26-27/02/2026

Fiyat istikrar1 / Aract Kurum Ad1

Paylarin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren 30 giin boyunca
planlanmaktadir. Halka Arz Edilen Paylardan elde edilecek toplam brit halka
arz gelirinin %20’sinin (7.600.000 TL nominal) fiyat istikrar islemlerinin
gergeklestirilmesinde kullanilacaktir.

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan itibaren
1 y1l boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapmayacagini,
bu sekilde dolasimdaki pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis veya halka
arz yapilmasina yonelik karar almayacagini; Ortaklar, halka arz edilen paylarin
Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 yil boyunca Borsa’da veya
Borsa disinda satmayacagini, bagka yatirimel hesaplarina
virmanlamayacaklarini, 6zel emir ve/veya toptan satig islemlerine konu
etmeyecegini taahhiit etmistir.

Azami Talep Tutan

Talep adetleri 1 adet ve katlar1 seklindedir. Kurul Karar Organi’nin i- SPK-
128.21 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karari geregi yatirimci
bazinda talepte bulunabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu
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gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

Tahsisat

- Yurt L;i Bireysel Yatirimcilar: %60 (22.800.000 TL nominal)
- Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar: %40 (15.200.000 TL nominal)

Fon Kullamim Yeri

- Yeni Teknoloji Alanlarina Yatirim: %40

- Bolgesel Satis ve Pazarlama Ag1 ve Lojistik Yatirim: %15
- Finansal Borg Odemesi: %15

- Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmasi : %30

Dagitim Sekli

Yurt ici Bireysel Yatirnmeilar icin Esit Dagitim Yontemi, Yurt Ici Kurumsal
Dagitim: Herbir yurt ici ve yurt dist kurumsal yatirimciya verilecek pay
miktarma Konsorsiyum Liderleri’nin &nerileri de dikkate alinarak Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, 1989 yilinda Ist Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile kurulmustur. Ist Bilgisayar Sanayi ve
Ticaret A.S. unvani 23.12.1999 tarihli olagan iistii genel kurul karari ile Sirket’in bugiinkii unvani olan Empa
Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir. Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 1989
yilindan bu yana Tiirkiye’de teknoloji tedarik¢isi olarak siirdiirmiis oldugu faaliyetlerine devam etmektedir.
Sirket’in hasilati elektronik bilesen satislarindan gelmekle birlikte, pazarlama satis, lojistik ve finansal
hizmetleri iceren kapsamli bir teknolojik ¢oziim tedarik hizmeti sunmaktadir. Sirket biinyesinde 30.09.2025

itibartyla 57’si miithendis olmak iizere, 95 ¢alisan bulunmaktadir. Sirket icerisinde pazarlama, satis, dijital
pazarlama, lojistik ve mali isler birimlerinin yani sira teknoloji, ARGE birimi de bulunmaktadir.

Mali Tablolar

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.09.2024 ve 30.09.2025 tarihleri itibariyla gelir tablosu asagida

yer almaktadir.

Kar / Zarar Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Net Satiglar 4.230.352.399 | 4.880.903.534 | 3.378.377.993 | 2.480.636.478 | 2.475.589.921
Brut Kar 819.575.994 | 996.392.920 | 688.299.431 | 528.219.379 | 527.069.741
Esasa Faaliyet Kar1 723.695.129 | 943.799.250 | 496.413.362 | 418.994.399 | 333.228.332
Dénem Kary/Zarari 226.939.832 | 292.620.851 | 84.661.330 80.604.968 30.572.735

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihleri itibartyla bilancosu asagida yer

almaktadir.
Secilmis Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Donen Varliklar 1.522.743.352 1.802.639.047 1.445.968.201 1.342.402.644
Duran Varliklar 22.869.936 16.067.195 31.595.840 85.528.993
TOPLAM VARLIKLAR 1.545.613.288 1.818.706.242 1.477.564.041 1.427.931.637
Kisa Vadeli Yikimlilikler 678.430.439 804.685.439 466.972.500 429.441.103
Uzun Vadeli Yuktmlalukler 17.195.623 4.812.922 3.338.069 27.252.142
OZKAYNAKLAR 849.987.226 1.009.207.881 1.007.253.472 971.238.392
TOPLAM KAYNAKLAR 1.545.613.288 1.818.706.242 1.477.564.041 1.427.931.637

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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4- Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi

Sirket’in halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda verilmektedir:

Halka Arz Oncesi Hissedarhk Yapist Halka Arz Sonrasi Hissedarhk Yapisi
Pay Sahibi
Grubu Tutar1 (TL) Oram (%) Tutar (TL) Orani (%)
17.760.000 12,60 17.760.000 10,45
Vural AKMAN
B 31.500.000 22,34 27.636.000 16,26
Mehmet Oktay A 6.360.000 4,51 6.360.000 3,74
HORSANLI B 18.240.000 12,94 16.210.000 9,54
L A 2.388.000 1,69 2.388.000 1,40
Dursun GEDIKOGLU
B 9.552.000 6,77 8.790.000 5,17
Tulay AKMAN B 10.050.000 7,13 9.408.000 5,53
. A 634.500 0,45 634.500 0,37
Oyki SEN
B 2.538.000 1,80 2.538.000 1,49
A 634.500 0,45 634.500 0,37
Bora SEN
B 2.538.000 1,80 2.538.000 1,49
A 423.000 0,30 423.000 0,25
Berna Baran SEN
B 1.692.000 1,20 1.152.000 0,68
Fugen AKMAN B 7.050.000 5,00 6.600.000 3,88
Bengli AYNUR B 5.640.000 4,00 5.640.000 3,32
Alper AKMAN B 5.640.000 4,00 5.640.000 3,32
Nilifer AKMAN B
MERIC 5.580.000 3,96 5.224.000 3,07
Gokhan Sevket B
AKMAN 5.580.000 3,96 5.224.000 3,07
Nilgin HORASANLI B 3.600.000 2,55 3.600.000 2,12
Mert HORASANLI B 3.600.000 2,55 3.600.000 2,12
Halka Agik B - - 38.000.000 %22,35
TOPLAM 141.000.000 100,00 170.000.000 100,00

Kaynak: Izahname

5- Degerleme Calismas1 Hakkinda

Sirket’in pay basina degeri tespit edilirken “Gelir Yaklasimi — Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)” ve
“Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)” sonucunda bulunan 6zsermaye degerleri kullanilmistir.

Sirket'in degerlemesinde indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) %50 ve Carpan Analizi Yontemi %50 oranlarinda
agirliklandirilmig olup, Sirket'in ortalama halka arz dncesi 6zsermaye degeri 111.952.591 ABD Dolar olarak
hesaplanmustir.
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Degerleme Ozeti (Milyon TL) Ozsermaye Degeri | Agirhk gg;gﬁ:;gg;ﬁ
Indirgenmis Nakit Akis1 (INA; ABD Dolari) 113.328.065 50% 56.664.032
Piyasa Yaklasimi — Benzer Sirket Carpanlar1 (ABD Dolar1) 110.577.118 50% 55.288.559
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri (Milyon TL) 111.952.591
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 141.000.000
Halka Arz Iskontosu %36,01
Iskontolu Pay Fiyat1 (TL) 836.000.000

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

6- Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde Carpan Analizi yontemine %50, Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi’ne %50 agirlik
verilerek Sirket’in halka arz oncesi 6zsermaye degeri 111.952.591 ABD Dolan olarak tespit edilmistir. S6z
konusu degere %36,01 oraninda halka arz iskontosu uygulanip, 26.01.2026 tarihindeki TCMB USD / TRY Alig
Kuru (43,2978) lizerinden Tirk Lirasina gevrildiginde, Halka Arz Birim Pay Degeri 22,00 TL olarak

hesaplanmustir.

Sonug olarak,

Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatici bilgilerin
yatirimciya sunuldugu,

Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢in kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme
ve degerleme yapmalarina olanak verecek 6lciide net ve anlasilir sekilde verildigi,

Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i ve yurt dis1 ¢arpan analizinde kullanilan
sirketlerin faaliyet konularimin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

Degerleme yontemleri icerisinde Piyasa Carpanlart Yéntemine ek olarak indirgenmis Nakit Akimlari
(INA) Analizi Yontemine yer verilmis olmasmin 6zellikle operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat
seviyesine olan etkisinin gozlenmesine katki sagladigi,

Carpan analizinde FD/FAVOK ¢arpaninm kullamlmasinin sirketin operasyonel faaliyetleri ile uyumlu
oldugu,

2025-2030 yillar1 arasinda azalan oranda (10,9%-10,2% bandinda) hesaplanan AOSM’nin makul oldugu,

degerlendirilmektedir. Ote yandan,

A1l Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam
olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz.

Ozetle, %36,01 seviyesinde uygulanan iskonto oraniyla hisse basina 22,00 TL olarak hesaplanan halka arz pay
fiyatinin makul oldugu gorilmektedir.



N Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

- FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 17 Subat 2026
Capital
CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danmigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme
amactyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach
kullamlmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Béliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu
rapordaki tiim goriis ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda ad1 gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankacili@i ve/veya diger is iliskileri i¢inde olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayigsinda olabilecegini kabul
ederler.



