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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Marmara Capital Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

1) Gériis

Marmara Capital Portfoy Ydnetimi A.S$’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsam gelir tablosu,
ozkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak tiim &nemli yonleriyle
gergegie uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS'lere")
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklari bsliimiinde
ayrintilh bir gekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar") ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta
finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim swrasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulanr

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok &nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarm bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriigimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir gérils bildirmiyoruz.

Bilgin Global Bagimsiz Denetim A.S. ‘
Girsel Mahallesi Imrahor Caddesi Premier Kampiis Ofis B Blok No:29/B/ 9 Kagithanc/Istanbul
bilgi@bilginglobal.com.tr | www.bilginglobal.com.tr



‘BILGIN

"D E N E T

Kilit Denetim Konusu Konunun Nasil Ele Alindig1
Hasilat

Sirket’in hasilati, portfoy yonetim gelirleri ve | Denetimimiz sirasinda hasilatin kaydedilmesine
performans iicret gelirleri olusmaktadir. iliskin olarak asagidaki denetim prosediirleri

Hasilat, y1l igerisinde uygulanan stratejinin uygulanmistir:

sonuglarinin degerlendirilmesi ve | Yonetim beyani diizeyindeki hasilat hesabinin
performans takibi agisindan 6nemli bir 6l¢tim | denetiminde &ncelikli olarak detay testler
kriteri olmasi ve dogasi geregi hile ve hata | uygulanmigtir. Orneklem yontemiyle segilen
kaynaklt riskler barindirmasi sebebiyle | islemlerin tamligi, dogrulugu, dogru déneme
“hasilatin  kaydedilmesi” hususu  kilit | kaydedilip kaydedilmedigini test etmek igin
denetim konusu olarak tespit edilmistir, milsteri bazinda satis sdzlesmeleri, gelir
31 Aralik 2025 itibanyla Sirket’in satis kayitlari, satis fatt.lralart ile kargilastirilmistir,
hasilati 104.650.681 TL olup, hasilat ile ilgili | EX olarak 6nceki donemlerle Karsilastirma

muhasebe politikalarma iligkin agiklamalar | Y2pilarak artis ve azalslar ile ilgili yonetim
dipnot 2.4. ve dipnot 14°te yer almaktadr. diizeyinde sorgulamalar yapilmistir.

Buna ek olarak dipnot 14 Hasilat notunda yer
alan agiklamalarin  yeterliligi TFRS 15
kapsaminda tarafimizdan degerlendirilmistir.

Hasilat  siirecine  iliskin - uyguladigimiz
prosediirlerin neticesinde, hasilatin
kaydedilmesi konusunda énemli bir yanhslik
veya hataya rastlanilmamusgtir.

4) Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari, baska bir
denetim kurulusu tarafindan denetlenmis olup, 18 Mart 2025 tarihli bagimsiz denetgi raporunda
olumlu goriis bildirilmistir.

Bilgin Global Bagimsiz Denetim A.S. _
Giirsel Mahallesi imrahor Caddesi Premier Kampiis Ofis B Blok No:29/B/ 9 Kagithane/istanbul
bilgi@bilginglobal.com.tr | www.bilginglobal.com.tr



BILGIN
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5) Yonetimin ve Ust Yiénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara 1liskin
Sorumluluklari

Sirket y&netimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumunda ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin
stirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakli énemli yanliglik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhsligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu yanhigliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya ig
kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlhighg tespit edememe
riski, hata kaynakli nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

e  Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir
belirsizligin meveut olup olmadigi hakkinda ve ydnetimin igletmenin siirekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirket’in stirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim
bulgularim {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiiktimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiintilebilecek tiim iliskiler
ve diger hususlar1 ve varsa ilgili 6nlemleri ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agtklamanin doguracagi olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararmi
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi
uyarinca $irket'in 1 Ocak-31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin kanun ile Sirket

esas sOzlegmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanilmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Mehmet Kiilte’dir.

orumlu Denetgi

24 Subat 2026
Istanbul, Tiirkiye
Bilgin Global Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti

esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
Referansi 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 53.283 127.632
Finansal Yatirimlar 5 194.138.759 145.898.625
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 8.731.584 11.332.501
iskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 246.864 20.558
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 -- 33.530.866
Pesin Odenmis Giderler 8 253.742 179.096
Toplam Dénen Varhklar 203.424.232 191.089.278
Duran Varhklar
Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 165.803 179.027
Maddi Duran Varliklar 9 2.193.754 2.836.434
Kullanim Hakki Varliklari -- 1.074.180
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 48.614 92.485
Toplam Duran Varhklar 2.408.171 4.182.126
Toplam Varhklar 205.832.403 195.271.404

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Durum Tablosu (Bilango) (devami)
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina
gore ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis
Dipnot
Referansi 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler -- 966.759
Ticari Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 374.592 --
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 2.773.943 2.533.408
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 3 86.582 162.462
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 -- 425.255
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliligii 20 2.974.988 4.463.127
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12 590.578 634.507
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.800.683 9.185.518
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsihiklar
alisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
f/a s Karsoh B ¥ 11 1.222.408 951.401
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 20 12.991.295 2.260.456
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 14.213.703 3.211.857
Toplam Yiikiimliiliikler 21.014.386 12.397.375
OZKAYNAKLAR 184.818.017 182.874.029
Odenmis Sermaye 13 45.000.000 45.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 13 116.892.295 116.892.295
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 13 (97.381) (445.597)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 25.711.808 17.016.095
Gegmis Y1l Zararlari 13 (51.108.133) (63.838.365)
Net Donem Kart 48.419.428 68.249.601
TOPLAM KAYNAKLAR 205.832.403 195.271.404

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti

esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gecmis Denetimden Ge¢mis
Dipnot 2025 2024
Kar veya Zarar Kism

Hasilat 14 104.650.681 138.780.633
Briit Kar 104.650.681 138.780.633
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (45.527.774) (48.136.027)
Pazarlama Giderleri (-) 15 (648.346) (1.038.034)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 131.059.501 167.969.621
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (78.111.266) (90.871.022)
Esas Faaliyet Kar1 111.422.796 166.705.171
Finansal Gelirler 17 -- 17.932
Finansal Giderler (-) 17 (31) (289.627)
Parasal Kay1ip Kazang 18 (35.629.734) (69.412.091)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Faaliyet Kar1 75.793.031 97.021.385
Vergi Gideri (27.373.603) (28.771.784)
Donem Vergi Gideri 20 (16.791.999) (25.416.515)
Ertelenmis Vergi Gideri 20 (10.581.604) (3.355.269)
Dénem Kari 48.419.428 68.249.601

Diger Kapsamh Gelir/(Gider)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 348.216 (445.597)

Tanmimlanmig Fayda Planlar

Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayiplart) 1 497.451 (636.567)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 20 (149.235) 190.970
Toplam Kapsamh Gelir 48.767.644 67.804.004

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar



Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gére ifade edilmigtir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Odenmis "Sermaye: Tammlaflmls .l_*“a}.f.da Kardan Ayrilan ) ) .
Sermaye Diizeltmesi Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kisitlanmis | Gecmis Yil Karlar1 | Net Donem Kari Ozkaynaklar
Olumlu Farklari (Kayip)/Kazanclari Yedekler

1 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler 45.000.000 116.892.295 -- 6.768.192 5.086.516 8.457.200 182.204.203
Transferler - - -- 10.247.903 (1.790.703) (8.457.200) -
Kar Pay1 (Not: 13) - - - - (67.134.178) - (67.134.178)
Dénem Kari -- -- -- -- -- 68.249.601 68.249.601
Diger Kapsamli Gelir -- -- (445.597) -- -- -- (445.597)
31 Aralik 2024 itibariyla bakiyeler 45.000.000 116.892.295 (445.597) 17.016.095 (63.838.365) 68.249.601 182.874.029
1 Ocak 2025 itibariyla bakiyeler 45.000.000 116.892.295 (445.597) 17.016.095 (63.838.365) 68.249.601 182.874.029
Transferler -- -- -- 8.695.713 59.553.888 (68.249.601) --
Kar Pay1 (Not: 13) - - - - (46.823.656) - (46.823.656)
Dénem Kari -- -- -- -- -- 48.419.428 48.419.428
Diger Kapsaml Gelir -- -- 348.216 -- -- -- 348.216
31 Aralik 2025 itibariyla bakiyeler 45.000.000 116.892.295 (97.381) 25.711.808 (51.108.133) 48.419.428 184.818.017

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.




Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansi 31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 5.294.684 37.255.259
Donem Kari 48.419.428 68.249.601
Dénem Net Kar1/(Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (60.022.742) 34.398.157
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 9,10 782.008 1.280.048
Kidem Tazminat1 Karsiliklari ile flgili Diizeltmeler 11 1.087.428 (498.403)
Faiz Giderleri ile lgili Diizeltmeler - 286.546
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler - (17.932)
Gergege Uygun Deger Kayiplari(Kazanglan) ile ilgili Diizeltmeler 21 (89.712.916) -
Vergi Geliri / Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 20 21.373.603 28.771.784
Parasal Kazang/Kayiplar 447.135 4576.114
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 35.914.118 (31.736.754)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler 2.374.611 1.528.097
Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 33.544.090 (33.624.863)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 374.592 -
Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler (501.135) 192.282
Diger Yiikiimliiliklerdeki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 196.606 33.378
Pesin Odenmis Giderlerdeki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler (74.646) 134.352
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (19.016.120) (33.655.745)
Vergi Odemeleri 20 (19.016.120) (33.655.745)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 41.377.325 30.201.397
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aligindan Nakit Cikislar 9 (95.457) (2.614.123)
Fon Paylarnin Satisindan Kaynakli Nakit Girigleri 41.472.782 32.815.520
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (46.716.235) (68.204.045)
Kiralama Yiikiimliiliikleriyle ilgili Nakit Cikislart -- (801.253)
Alman Faiz - 17.932
Odenen Faiz -- (286.546)
Odenen Kar Paylar 13 (46.823.656) (67.134.178)
Diger 107.421 --
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI PARASAL KAYIP
KAZANC ETKISi (30.123) (270.314)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT (74.349) (1.017.703)
VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) ' T
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
(A+B+C+D) (74.349) (1.017.703)
F.DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 127.632 1.145.335
G.DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E+F) 4 53.283 127.632

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Marmara Capital Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (Sirket), Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasina iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla
973743 sicil numarasi ile Istanbul Ticaret Sicili *ne 7 Mayis 2015 tarihinde tescil edilerek
kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde kollektif yatinm kuruluslarinin kurulmasi ve yonetilmesi ile bireysel portfoy
yoneticiligi faaliyeti yapilmasidir. Sirketin bu kapsamda, SPK’nin 26 Haziran 2015 tarih ve
PYS/PY.29/781 sayili yetki belgesi bulunmaktadir.

Sirket’in kurucu oldugu ve yonettigi 3 adet yatirrm fonu bulunmaktadir. flgili fonlar asagidaki
gibidir;

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Marmara Capital Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Merkez Adresi:

Sirket’in faaliyet ve yonetim merkezi; Baltalimani Mah. Baltalimani Hisar Cad. No:14 Ic Kap
No:3 Sariyer/Istanbul’dur.

Fiili Faaliyet Konusu:

Sirketin ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimidir.

Sermaye Yapusi ile Hissedarlarin Oranlari:

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihi itibariyla, Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Ady/Unvam Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Haydar Acun 31.950.000 %71 31.950.000 %71
H.Lunden Holding Aktiebolag 8.550.000 %19 8.550.000 %19
Emmes APS 4.500.000 %10 4.500.000 %10
Toplam 45.000.000 %100 45.000.000 %100

Sirket YOnetimi:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Yonetim Kurulu asagidaki kisilerden olugmaktadir:

Unvam Ad1
Yonetim Kurulu Bagkani Haydar ACUN
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi Niels Elgaard Larsen
Yénetim Kurulu Uyesi Mustafa Kadiz

Sirkette, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 9 kisi (31 Aralik 2024: 12 kisi) ¢aligmaktadir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolari Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili1 Resmi Gazete’ de yaymlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmaistir.

Ayrica, finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullanim Rehberinde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomi
’sine uygun olarak sunulmustur.

Finansal Tablolarin Onaylanmas

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal
tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 24 Subat 2026 tarihinde onaylanmstir. Sirket Genel
Kurulu finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarii uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye
piyasast kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baslamak lizere TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi” hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir.

Sirket, s6z konusu SPK karari, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve
yayimlanan “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi
“ne istinaden 31 Aralik 2025 tarihli ve ayni1 tarihte sona eren déneme iliskin finansal tablolarini
TMS 29 Standardini uygulayarak hazirlamistir.

S6z konusu standart uyarinca, yiikksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak
hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilan¢o tarihindeki satin alma giiciinde
hazirlanmasi ve Onceki donem finansal tablolarin da raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢lim
birimi cinsinden yeniden diizenlenmesi gerekmektedir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli
finansal tablolarini da, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore sunmustur.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayinlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1
kullanilarak yapilmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal tablolarin diizeltilmesinde
kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi Ug Yillik Bilesik
Enflasyon Orani
31 Aralik 2025 3.513,87 1.00000 211%
31 Aralik 2024 2.684,55 1.30892 291%
31 Aralik 2023 1.859,38 1.88981 268%

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme
isleminin ana unsurlar asagidaki gibidir:

e TL cinsinden hazirlanmis cari donem finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii
ile ifade edilmekte olup onceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama
donemi sonundaki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

e Parasal varlik ve yiikiimliliikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile
ifade edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore
diizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir tutar1 ya da net gerceklesebilir degeri astigi
durumda, sirastyla TMS 36 ve TMS 2 hiikiimleri uygulanmaigtir.

e Bilango tarihindeki cari satin alma giiciliyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik
ve yikiimlilliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak
diizeltilmigtir.

e Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki
kapsaml1 gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara
ilk olarak yansitildiklar1 donemler {izerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

e Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu tizerindeki etkisi, gelir
tablosunda Net parasal pozisyon kazanci/(kaybi) hesabina kaydedilmistir. (Not: 18)
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2025
tarihi itibariyla finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmis
finansal durum tablosu (bilangosu) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31
Aralik 2024 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2024 yili bagimsiz denet¢i raporunda, nakit ve nakit benzerleri kalemindeki enflasyon etkisi yer
almamustir. 2025 yili raporunda, 2024 yilina ait nakit akis tablosu enflasyon etkisi dikkate alinarak
diizeltilmistir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir. Cari dénem satin alma giicii esasina
gore onceki donem finansal tablolariin endekslenmesi disinda onceki donem karsilastirmali
finansal tablolarda bir degisiklik yapilmamustir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in
2025 yili igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TFRS’nin gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise,
hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir igletme, belirli bir amag igin belirli bir
Olciim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir
islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir
para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara
izin veren TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh
katilm o6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal Araclarin simiflandirma ve oOlciimiine iliskin
degisiklikler;1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemleri i¢in gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

* Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir
istisna ile birlikte, bazi1 finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve
finansal tablo dis1 birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iligkin gerekliliklere agiklik
getirilmesi;

* Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz Odemeleri kriterini karsilayip
karsilamadigimmin degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve
acikliga kavusturulmasi;

* Nakit akiglarini degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot
aciklamalar1 eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla
baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

* Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarina iliskin
dipnot agiklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere iliskin Yilhk Tyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya
Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari,
gdzden kacirllan noktalar1 veya tutarsizliklari diizelten degisikliklerle smirhidir. 2024
degisiklikleri agagidaki standartlara iliskin yapilmistir:
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin
degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemleri i¢in gecerlidir, ancak gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken
uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un ‘isletmenin kendi kullanimi' ve korunma
muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu
degisiklikler yalnizca, elektrik iiretiminin kaynagmin kontrol edilemeyen dogal kosullarina
(hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki
degiskenlige maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sdzlesmeler, “dogaya bagimli
elektrige atifta bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

TMS 21°e Iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur
cevrimi; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Bu dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir
eckonominin para birimi olan isletmeler i¢in uygulanacak ¢evrim prosediirlerini
diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda uygular:

»  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan
bir isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarin yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimine ¢evirmesi durumunda; veya

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan
bir yabanci isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuclarmin yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimine ¢evrilmesi durumunda.

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda
yapilan degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Aciklamalar; Bu
degisiklikler, bir isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS
Muhasebe Standartlar1 uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iligkin ornekler icerir. S6z
konusu ornekler, iklimle ilgili senaryolar kapsaminda ortaya ¢ikan belirsizliklerin etkilerinin
nasil agiklanacagimi gostermektedir; ancak bu 6rneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger
belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir. Ornek uygulamalar, TFRS
Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliliiklere ilave getirmemekte veya bu
yiikiimliiliikleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢in herhangi bir
gecis hitkmi bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iligkili olduklart TFRS
Muhasebe Standartlarina eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar igin
belirlenmis bir yuriirliik tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama
donemi sonu itibartyla bu 6rneklerin uygulanmasini degerlendirebilir.
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31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

S6z konusu degisiklikler, ortaya cikan bilginin faydaliligin1 maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaglamaktadir. Paydaslardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki cesitliligi azaltmas1 ve yliksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama i¢in daha
acik bir temel saglamasi beklenmektedir.

e TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar
tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligskin
yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar agagidakilerle ilgilidir:

» Kar veya zarar tablosunun yapisi

+ Isletmenin finansal tablolarin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans
Olciitleri (yani yonetim tarafindan tanimlanan performans oOlciitleri) icin finansal
tablolarda yapilmasi1 gereken agiklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve
dipnotlar i¢in gegerli olan toplulastirma ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemi igin yapilacak agiklamalar asagidakileri
icermelidir:

*  Degisikliklerin niteligi,

* TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri
icin uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

» Planlanan ilk uygulama tarihi ve asagidakilerden biri:

* TFRS 18’in ilk uygulandigi donemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin
isletmenin finansal tablolar1 {izerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine
yardimci olacak bilinen veya makul dl¢iide tahmin edilebilir bilgiler; veya

* Bu etkilerin bilinmedigi veya makul o0lgiide tahmin edilebilir olmadig:
durumlarda, bu durumu ifade eden bir agiklama.
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2.2

Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in
benimsenmesine iliskin agiklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel
olarak giderek daha ayrintili hile gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrint1 diizeyi, i¢ kontrol siireclerine iliskin ¢aligmalar
dahil olmak tizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir.
31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz énemli bir
ilerleme kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olas1 etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini
ve daha kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b.  Uygun ve giivenilir olmas1 hilinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmasi ve
s0z konusu bilgilerin gecici nitelikte olduguna iliskin ac¢ik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak
tutarlarin agiklanmas1 uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kir veya zarar tablosundaki ara
toplamlar iizerindeki etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6l¢iide tahmin
edilebilir olmamasi1 durumunda, bu hususa iliskin bir agiklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve
makul 6l¢iide nicel olarak ifade edilebilen etkileri agiklayabilir; ancak uygulama tarihinden 6nce,
Y énetim Performans Olgiitleri (MPM) mutabakat: gibi TFRS 18 kapsamindaki agiklamalarin erken
sunulmasi beklenmemektedir.

C. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yo6netimin, 0rnegin bir yatirimer sunumunda, 6ngdriilen etkilere iliskin kamuya agik agiklamalarda
bulunmus olmasi hélinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu
iletisimlerle tutarli olmasi gerekmektedir.

d. Agciklamalar, yalnizca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil,
finansal tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdir.

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliligii Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar ve Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemleri igin gegerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS
Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis
aciklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmig agiklama gereklilikleri, sartlart
saglayan bagl ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile finansal
tablo hazirlayicilar1 icin maliyet tasarruflart arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan
bagh ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki
durumlarda ilgili sartlar saglar.

*  Kamuya hesap verme ylikiimliiliigtiniin bulunmamasi ve
* TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimma ag¢ik konsolide mali
tablolar {ireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmast.
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliligii Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar; Bu degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag: tarih olan 1
Ocak 2027’ye kadar yiiriirliige girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri
yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler, Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda
yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun bagl ortakliklar i¢in aciklama
yiukiimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

* TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar;

+ Tedarik¢i Finansman Anlasmalarina Iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de
yapilan degisiklikler);

*  Uluslararas1 Vergi Reformu — ikinci Siitun Model Kurallari (TMS 12°de yapilan
degisiklikler);

» Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

+  Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve
TFRS 7’de yapilan degisiklikler).

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket’in muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamastir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolar, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, finansal tablolar 31 Aralik 2024
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir.
a) Ucret komisyon ve kar pay1 gelir/giderleri
(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alinan iicret ve komisyonlar portfoy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden olugsmaktadir. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

(ii) Kar payi gelir ve giderine iligkin aciklamalar

Kar payi gelirleri, TFRS 9 da belirlenen finansal varligin gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkt
net degerine esitleyen i¢ verim oran1 ydntemine gore muhasebelestirilmekte ve “Finans sektort
faaliyetleri hasilat1” hesabi lizerinde gosterilmistir. Kar pay1 gelirleri sabit getirili yatirim
aracglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin TFRS 9 da belirlenen
finansal varligin gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkt net degerine esitleyen i¢ verim orani
yontemine gore degerlenmelerini kapsar.
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri {izerinden faydali
omiirleri dikkate alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir.

Yil
Tasitlar 2-20
Demirbaslar 3-15

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin tizerinde
olmasi durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
distikligii karsihigi gider hesaplari ile iliskilendirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi
sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile
belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

(c) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarim igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren 3 - 5 yil olan tahmini faydali 6miirleri izerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Deger dusiikligiinin olmasi durumunda maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

d) Finansal Araclar

Sirket, finansal varliklarin1 “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsaml1 gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis
maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklar” olarak siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z
konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi ”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski
politikalar1” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir.
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar ( devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

d) Finansal Araclar (devami)

(i) Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar(zarara) yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfyiin parcasi olan
finansal varliklardir.

S6z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen déonemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege
uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate
alinir.

Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde
gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin kar pay1 yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun
deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar; ve elde edilen kar pay1 ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve kar payr édemelerini temsil ettigi ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye
bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi1 amaci ile elde tutulan finansal
varliklar; ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle
degerlenmektedir.

Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 igerisinde
gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin kar pay1 yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun
deger olarak dikkate alinmaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis
kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden
cikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar donemin gelir
tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢cindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden c¢ikarildiginda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis gercege uygun deger farklan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Finansal
varliklarim  kar paylant ilgili kar payr gelirleri ve temetti gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar ( devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

d) Finansal Araclar (devami)

(ii) Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi
Odemelerini igerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev
ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak
siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varhiklar olarak siniflandirihirlar. itfa edilmis maliyeti ile
mubhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit
benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élciimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsihigmin olgiimu finansal
varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

o Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi,
o Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi,

o Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarm
sayis1 ve olasiligini belirleme,

e Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarma iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

(e) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 déviz
alis kurundan Tirk parasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin g¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(f) Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri
sonrast ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde
edilecek tutarlarinin etkin kar pay1 yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis kar pay1
orant olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin kar pay1 oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi
durumunda, maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
icin siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden
tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin
orijinal etkin kar pay1 oram esas aliarak iskonto edilen degeridir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar ( devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
(f) Ticari alacaklar (devami)

Stipheli alacak tutarna karsilik ayrilmasi takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Yonetim ticreti alacaklari tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

(g) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

(h) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yiikimliligin bulunmasi, yikimliligin yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmasi ve yiikiimliliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olglilemedigi ve yiikiimliligin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

(1) Tliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

o Sirket lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,

o Sirket lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

o Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir liyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:
e Isletme ve Sirket’in aynm1 grubun iiyesi olmasi halinde,

e Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde,

e Her iki isletmenin de ayni bir ligiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

e Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz
konusu tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

e Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir),
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar ( devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
(f) Tliskili Taraflar (devami)

e Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

e (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde Onemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde

i) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi
disindaki vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1
veya sz konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim ve izin karsiligindan ve duran
varliklarin raporlanan degeriyle vergi matrahi arasindaki farktan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligiii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yikamlilikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

(j) Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yiukimliliklerini “Caliganlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine goére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle igine son verilen galisanlara belirli bir toplu édeme
yapmakla yiikamlidir.

Kidem tazminati karsihigi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli
aktiieryal tahminler kullamlarak bugiinku degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket ¢alisanlarmin emekliligi durumunda Sirket’in
gelecekte tahmin edilen Tiirk Is Kanunu cercevesinde olusacak yiikiimliiliigiiniin iskonto edilmis
degerleriyle hesaplanmig tutaridir.

Sirket ¢alisanlart adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki
pay1 6demek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirilmektedir.

Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gergeklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiikiimliliik ve gider olarak kaydetmektedir.
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar ( devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
(k) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi ii¢ ay1 gegmeyen banka
mevduatlarini, ters repo islemlerinden alacaklart ve menkul kiymet yatinm fonlarmi dikkate
almigtir.

() Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagh varlik ve yiikimliliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve
gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani
ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanr. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan
beklentilerini baz alir
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Iliskili Taraf Aciklamalar:

Finansal tablolarda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Ortaklar Kurulu tyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirak ve miistereken
kontrol edilen ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Sirket’in normal faaliyetlerini
siirdiirmesi esnasinda iligkili taraflarla ¢esitli islemler yapilmustir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki iglemlerin detaylari asagida aciklanmigtir.

Sirket’in bu dipnotta agiklanan bazi iliskili taraflar1 ve Sirket ile olan iligkileri asagidaki gibidir:

Hiskili Taraf Tamm

Haydar Acun Y o6netim Kurulu Bagkani / Pay Sahibi
Niels Elgaard Larsen Yonetim Kurulu Baskan Yardimecist
Mustafa Kadiz Yonetim Kurulu Uyesi
H.Lunden Holding Aktiebolag Pay Sahibi

Emmes Aps Pay Sahibi

Iliskili Taraf Bakiyeleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki
gibidir:

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Portfoy Yoénetim Ucreti (*) 8.731.584 11.332.501
Toplam 8.731.584 11.332.501

(*) Sirket’in kurucusu ve yoneticisi oldugu fonlarin yonetim iicretidir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan diger alacaklar asagidaki
gibidir:

Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Haydar Acun - 23.806.915
H.Lunden Holding Aktiebolag -- 6.370.865
Emmes Aps -- 3.353.086
Toplam -- 33.530.866
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflara diger borglar asagidaki gibidir:
Mliskili Taraflara Diger Bor¢lar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kira Odemeleri/ Masraf Bedeli 86.582 162.462
Toplam 86.582 162.462

Ust Yonetime Saglanan Faydalar

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla iist yonetime saglanan fayda ve menfaatler toplami1 14.789.236
TL’dir (31 Aralik 2024: 7.901.124 TL).
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Banka
Vadesiz Mevduatlar 53.283 59.745
Vadeli Mevduatlar -- 67.887
Toplam 53.283 127.632

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket’in mevduatlar tizerinde blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir).

Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in finansal yatirimlarin detay1 agagidaki
gibidir:

31 Aralk 2025 Maliyet  Deger Artisi Toplam
Yatirim Fonlari 69.993.089 66.434.980 136.428.069
Hisse Senetleri 34.432.754 23.277.936 57.710.690
Toplam 104.425.843 89.712.916 194.138.759
31 Aralik 2024 Maliyet  Deger Artisi Toplam
Yatirim Fonlari 63.857.315 82.041.310 145.898.625
Toplam 63.857.315 82.041.310 145.898.625
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Ticari Alacak ve Borg¢lar
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili olmayan taraflardan kisa
vadeli ticari alacaklar asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Alicilar 246.864 20.558
Toplam 246.864 20.558

Kisa Vadeli Ticari Borclar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in iligkili olmayan taraflara kisa vadeli
ticari borglar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Saticilar 374.592 --
Toplam 374.592 --
Diger Alacak ve Borclar

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili olmayan taraflardan uzun
vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Verilen Depozito ve Teminatlar 165.803 179.027

Toplam 165.803 179.027

Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili olmayan taraflardan kisa
vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Diger Cesitli Borglar -- 425.255

Toplam -- 425.255

Pesin Odenmis Giderler
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in iliskili olmayan taraflardan kisa
vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Gelecek Aylara Ait Giderler 253.742 160.846
Verilen Avanslar 18.250
Toplam 253.742 179.096
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti

esasina gore ifade edilmistir.)

Maddi Duran Varhklar
31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:
Tasitlar ~ Demirbaslar Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2025 itibariyla Bakiye 1.834.651 2.828.588 4.663.239
Dénem Ici Girisler 95.457 95.457
31 Aralik 2025 itibariyla Bakiye 1.834.651 2.924.045 4.758.696
Birikmis Amortisman

1 Ocak 2025 itibariyla Bakiye (183.465) (1.643.340) (1.826.805)
Cari Dénem Amortisman Gideri (366.930) (371.207) (738.137)
31 Aralik 2025 Itibariyla Bakiye (550.395) (2.014.547) (2.564.942)
1 Ocak 2025 Net Defter Degeri 1.651.186 1.185.248 2.836.434
31 Arahk 2025 itibartyla Net Defter Degeri 1.284.256 909.498 2.193.754

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki sekilde

Ozetlenmigtir:

Tasitlar  Demirbaslar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2024 itibariyla Bakiye - 2.082.473 2.082.473
Dénem i¢i Girisler 1.834.651 746.115 2.580.766
31 Arahk 2024 itibartyla Bakiye 1.834.651 2.828.588 4.663.239
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2024 itibariyla Bakiye - (1.280.877)  (1.280.877)
Cari Donem Amortisman Gideri (183.465) (362.463) (545.928)
31 Arahk 2024 itibartyla Bakiye (183.465) (1.643.340)  (1.826.805)
1 Ocak 2024 Net Defter Degeri -- 801.596 801.596
31 Aralik 2024 itibariyla Net Defter Degeri 1.651.186 1.185.248 2.836.434

25



10

Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti

esasina gore ifade edilmistir.)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolari asagidaki

sekilde 6zetlenmistir:

Haklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2025 itibariyla Bakiye 213.032 213.032
31 Aralik 2025 itibariyla Bakiye 213.032 213.032
Birikmis itfa Payi
1 Ocak 2025 itibariyla Bakiye (120.547) (120.547)
Cari Dénem Itfa Pay1 Gideri (43.871) (43.871)
31 Aralik 2025 itibariyla Bakiye (164.418) (164.418)
1 Ocak 2025 Net Defter Degeri 92.485 92.485
31 Aralik 2025 itibariyla Net Defter Degeri 48.614 48.614

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1 agagidaki

sekilde 6zetlenmistir:

Haklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2024 itibariyla Bakiye 179.675 179.675
Dénem Ici Girisler 33.357 33.357
31 Aralik 2024 itibariyla Bakiye 213.032 213.032
Birikmis itfa Payi
1 Ocak 2024 itibariyla Bakiye (80.258) (80.258)
Cari Donem Itfa Pay1 Gideri (40.289) (40.289)
31 Aralik 2024 itibariyla Bakiye (120.547) (120.547)
1 Ocak 2024 Net Defter Degeri 99.417 99.417
31 Aralik 2024 itibariyla Net Defter Degeri 92.485 92.485
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Calisanlara Saglanan Faydalar
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda kisa vadeli bor¢lar1 detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Odenecek Vergi ve Fonlar 2.354.414 2.216.262
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 419.529 317.146
Toplam 2.773.943 2.533.408

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in ¢aliganlara saglanan fayda
kapsaminda uzun vadeli karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kidem Tazminat1 Karsilig1 1.222.408 951.401

Toplam 1.222.408 951.401

Kidem tazminati karsihiginin 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillardaki hareketleri
asagidaki gibidir:

2025 2024
Do6nem Bagi - 1 Ocak 951.401 575.952
Hizmet Maliyeti 699.617 (498.403)
Faiz Maliyeti 387.811 -
Aktiieryal Kazang (497.451) 636.567
Parasal Kayip Kazang (318.970) 237.285
Dénem Sonu Bakiyesi 1.222.408 951.401

Aktiieryal fark, kidem tazminatina hak kazanma orani, faiz orani ve beklenen maas artis
oranindaki degisim nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica emekliliginde kidem tazminati alacak
olan ¢alisanlarin emeklilik 6ncesi kidem tazminati alarak isten ayrilmasi da aktiieryal farka sebep
olmaktadir. Aktiieryal fark, diger kapsamli gelirler igerisinde kar veya zararda yeniden
siniflandirilamayacak olan diger kapsaml gelir/(gider) olarak kayitlara alinmaktadir.

Diger Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in diger yiikiimliiliiklerinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 590.578 634.507
Toplam 590.578 634.507
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri
Odenmis Sermaye
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerindeki Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Pay Tutan OrI:?l)ll% Pay Tutan Orzt;?ll o,

Haydar Acun 31.950.000 71%  31.950.000 71%

H.Lunden Holding Aktiebolag 8.550.000 19% 8.550.000 19%

Emmes APS 4.500.000 10% 4.500.000 10%

Odenmis Sermaye 45.000.000 100% 45.000.000 100%
Sermaye Diizeltmesi Farklari 116.892.295 116.892.295
161.892.295 161.892.295

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in 45.000.000 TL (31 Aralik 2024: 45.000.000 TL) olan
sermayesi birim nominal pay degeri 1 TL olan 45.000.000 adet (31 Aralik 2024: 45.000.000 adet)
kayitl nominal paydan olusmaktadir. Sirket’in kayitli sermaye tavani 52.500.000 TL dir (31 Aralik
2024: 52.500.000 TL)

Birikmis Diger Kapsamh Gelirler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in birikmis diger kapsamli gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Birikmis Diger Kapsamli Gelir (97.381) (445.597)
Toplam (97.381) (445.597)
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin
%5’ini, 6denmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akce olarak
ayirirlar. Isletmenin gecmis yillar zararlari varsa %35°in hesabinda yillik kardan diisiiliir. TTK nin
519. maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra pay
sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10’u da genel
kanuni yedek akgeye eklenir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in yasal yedekler toplami
25.711.808 TL dir (31 Aralik 2024: 17.016.095 TL).

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yasal Yedekler 25.711.808 17.016.095
Toplam 25.711.808 17.016.095

Dagitilan Temettiiler

Sirket, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yilda ortaklarina 46.823.656 TL tutarinda temettii
dagitmistir (31 Aralik 2024: 67.134.178 TL).

Gecmis Yillar Karlary/(Zararlary)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in gecmis yil zararlariin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Gegmis Y1l Zararlart (51.108.133) (63.838.365)
Toplam (51.108.133) (63.838.365)
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Hasilat ve Satislarin Maliyeti
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillarda hasilat agagidaki gibidir:

2025 2024
Portfdy Yo6netim Komisyon Gelirleri 104.650.681 138.780.633
Toplam 104.650.681 138.780.633

Faaliyet Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillarda genel yonetim giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

2025 2024
Personel Ucret ve Giderleri 27.415.880 20.958.714
Komisyon ve Saklama Giderleri 2.749.685 12.311.167
Ulasim ve Seyahat Giderleri 5.515.919 4.271.251
Denetim ve Miisavirlik Giderleri 1.474.187 2.745.388
Kira Giderleri 2.730.604 2.106.228
Temsil Agirlama Giderleri 1.088.002 1.594.080
Amortisman Giderleri 166.596 1.280.050
Vergi Giderleri 1.263.051 1.144.164
Kirtasiye ve Ofis Giderleri 1.723.441 292.305
Diger 1.400.409 1.432.680
Toplam 45.527.774 48.136.027

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillarda pazarlama satig dagitim giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

2025 2024
Toplant1 ve Organizasyon Giderleri 648.346 1.038.034
Toplam 648.346 1.038.034
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Diger Giderler
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1
asagidaki gibidir:

2025 2024

Yatirim Fonu Deger Artislar 71.786.539  106.027.137
Yatirim Fonu Satis Karlari 35.757.107 58.069.025
Hisse Senedi Deger Artiglart 23.277.936 --
Vadeli Hesap Faiz Geliri 229.415 3.859.621
Diger 8.505 13.838
Toplam 131.059.501  167.969.621

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

2025 2024
Yatirim Fonu Deger Azaliglar 78.111.266 90.871.022
Toplam 78.111.266 90.871.022

Finansman Gelir ve Giderleri
Finansman Gelirleri

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillarda finansman gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

2025 2024
Kur Fark: Geliri - 17.932
Toplam -- 17.932

Finansman Giderleri

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillarda finansman giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

2025 2024
Kur Farki Gideri 31 3.081
Kiralama Yikimliliigi Faiz Gideri -- 286.546
Toplam 31 289.627
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Net Parasal Pozisyon Kazanclary/(Kayiplari)’na iliskin A¢iklamalar

Kar veya zarar tablosunda raporlanan net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplari) kalemi asagida
belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir:

2025 2024
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (36.980.426) (43.421.773)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 710.121 569.391
Ertelenmis Vergi Varhigt - (38.783)
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 105.167 -
Kullanim Hakk: Varliklar - 82.369
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler 4.679.684 (3.901.463)
Odenmis Sermaye (227.028.079) (49.762.031)
Diger Varliklar 2.039
Gegmis Y1l Karlar 184.552.681 9.626.705
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri 1.350.692 (25.990.318)
Hasilat (10.091.817) (17.450.826)
Genel Yonetim Giderleri 3.623.134 4.499.811
Pazarlama Giderleri 37.348 74.542
Diger Gelir ve Giderler 7.918.228 (13.392.376)
Finansman Giderleri (20.486) 709
Doénem Vergi Gideri (115.715) 277.822
Net Parasal Pozisyon Kayiplari (35.629.734) (69.412.091)
Pay Basina Kazancg
Pay basina kazang olusumu agagidaki gibidir:
2025 2024
Net Dénem Kar1 48.419.428 68.249.601
Agirlikli Ortalama Pay Adedi 45.000.000 45.000.000
Pay Basina Kazang 1,076 1,517
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Gelir Vergileri
Kurumlar Vergisi

Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana
Gelen Depremlerin Yol Agtigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi
Ihdas1 Ile Bazi Kanunlarda Ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun”un 21. Maddesi uyarinca, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kurumlar
vergisi oranini diizenleyen 32. maddesinde yapilan degisikliklerle; kurumlar vergisinde uygulanan
genel oranin %20’den %25’e, banka ve finans kurumlar1 i¢in %25 olan oranin %30’a yiikseltilmesi
hikkme baglanmistir. S6z konusu kanunun ayni maddesi (21. Madde) ile, ihracatin tegvik edilmesi
amaciyla ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarma 1 puan
indirimli olarak uygulanmakta olan kurumlar vergisi oraninin, 5 puan indirimli olarak uygulanmasi
saglanmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ekim 2023 ten itibaren verilmesi gereken beyannamelerden
baglamak {iizere, kurumlarin 2023 yili ve izleyen vergi donemlerinde elde edilecek kazanglarina
uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil
sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler iiger aylik mali karlari lizerinden %30 (2024 yili: %30) oraninda gegici vergi hesaplar ve
o donemi izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar
oderler. Y1l i¢inde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
0denmis gegici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.
KVK’ya eklenen “Yurt i¢i asgari kurumlar vergisi” bagliklt 32/C maddesi ile kurumlar vergisi
miikelleflerinin hesaplayacaklar1 kurumlar vergisinin tespitine yonelik diizenleme yapilmis ve
kurumlarin asgari %10 oraninda kurumlar vergisi 6demeleri zorunlulugu getirilmistir. Diizenleme
uyarinca 32 nci ve 32/A maddeleri hiikiimleri dikkate alinarak hesaplanan kurumlar vergisi,
Ongoriillen baz1 indirim ve istisnalar diisiilmeden Onceki kurum kazancinin %10’undan az
olamayacaktir. Ilgili madde 1 Ocak 2025 tarihinden baslamak iizere uygulanacaktir. 31 Aralik 2025
ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla vergi karsihig: yiiriirliikkteki vergi mevzuati ¢ercevesinde
ayrilmistir. Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi,
dogrudan O6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.
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Gelir Vergileri (devami)
Gelir Vergisi Stopajt

Temettii dagitimlari iizerinde stopaj yiikiimliiliigli olup, bu stopaj ylikiimliiliigii temettii 6demesinin
yapildigr donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii
Odemeleri 22 Aralik 2022 tarihine kadar %15 oraninda stopaja tabii idi. Ancak, 22 Aralik 2022
tarihli ve 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 4936 sayili Cumhurbagkani
Karar1 uyarinca 193 numarali Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
kér pay1 dagitimina iliskin hiikiimlerinde diizenleme yapilmis olup, %15 olan stopaj oran1 %10’a
indirilmistir. Stopaj oran1 22 Aralik 2024 tarihinde tekrar %15 oranina ¢ikartmustir.

Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da
g6z Onilinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin sermayeye eklenmesi, kar dagitimi
sayllmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.

2025 2024
Kar veya Zararda Muhasebelestirilen
Cari Donem Vergi Gideri:
Donem Vergi Gideri (16.791.999) (25.416.515)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri):
Gegici Farklardan Kaynaklanan (10.581.604) (3.355.269)
(27.373.603) (28.771.784)
Kapsamh Gelir Tablosunda Muhasebelestirilen
Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri):
Aktiieryal Farklarin Vergi Etkileri (149.235) 190.970
(149.235) 190.970
Toplam Vergi Geliri / (Gideri) (27.522.838) (28.580.814)
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Gelir Vergileri (devami)
Cari Déonem Vergi Varligv'Yiikiimliiliigii

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait cari donem vergisiyle ilgili
varlik ve yiikiimliilikkleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar -- -
Odenecek Cari Donem Vergisiyle ilgili Yiikiimliiliikler (2.974.988) (4.463.127)

Toplam (2.974.988) (4.463.127)
Kayitlara alinan cari donem vergi mutabakati ile donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2025 2024

1 Ocak Bakiyesi 4.463.127 8.633.843
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 16.791.999 25.416.515
Odenen Kurumlar Vergisi (19.016.120) (33.655.745)
Net Parasal Kayip/Kazang 735.982 4.068.514
Toplam 2.974.988 4.463.127

Etkin Vergi Oraninin Mutabakati

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait raporlanan vergi karsiligi,
vergi dncesi kar iizerinden yasal vergi oran1 kullamlarak hesaplanan tutardan farklidir. ilgili
mutabakat dokiimii asagidaki gibidir:

2025 2024
Dénem Kari 48.419.428 68.249.601
Tenzil: Cari Dénem Vergi Gideri (27.373.603) (28.771.784)
Vergi Oncesi Kar 75.793.031 97.021.385
Yasal Oranla Hesaplanan Kurumlar Vergisi (22.737.909) (29.106.416)
Vergiye Tabi Olmayan Kazanclar 4.617.784 --
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (242.373) --
Enflasyon Muhasebesi Etkisi (12.742.619) (20.204.137)
Diger 3.731.514 20.538.769
Kar veya Zararda Muhasebelestirilen Toplam Vergi (27.373.603) (28.771.784)

Geliri / (Gideri)

Ertelenmig Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve
ertelenmis vergi ylkiimliligini hesaplamis ancak diizenli zarar ettigi ve kisa vadede mevcut
ertelenmis vergi varliginin kullaniminin muhtemel olmamasi dolayisiyla hesaplanan ertelenmis
vergi varligim1i muhasebelestirmemistir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, sdz konusu farklar bir sonraki sayfada
belirtilmigtir.
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Gelir Vergileri (devami)

Ertelenmis Vergi (devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine atfolunan kalemler agsagidakilerden

olusmaktadir:

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

e per T, Ertelenmis Vergi
Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliilik Varhgy/(Yiikiimliiligi)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik - (223.993) - (140.314) (223.993) (140.314)
Diizeltmesi

Menkul Kiymet Degerleme Farklari - (12.822.563) - (2.407.128) (12.822.563) (2.407.128)
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 55.261 285.420 - 55.261 285.420
Diger Diizeltmeler 1.566 -- -- 1.566
Toplam Ertelenen Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii) 55.261 (13.046.556)  286.986 (2.547.442) (12.991.295) (2.260.456)
Mabhsuplasabilecek Vergi Tutari (55.261) 55.261 (286.986) 286.986 - -
Net Ertelenen Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii) -- (12.991.295) -- (2.260.456) (12.991.295) (2.260.456)
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Gelir Vergileri (devami)
Ertelenmig Vergi (devami)
Ertelenmis vergi varligi/yiikiimliliigli detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Ertelenmis Vergi Varligi -- --
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi (12.991.295) (2.260.456)
Toplam (12.991.295) (2.260.456)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillarda ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliiklerinin hareketleri asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak Bakiyesi (2.260.456) 903.843
Kar veya Zarara Kaydedilen (10.581.604) (3.355.269)
Diger Kapsamli Gelirde Kaydedilen (149.235) 190.970
Toplam (12.991.295) (2.260.456)
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Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler
Finansal risk yonetimi
Sirket, finansal araglarin kullanimina bagl olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

o  Kredi riski
e  Likidite riski
e  Piyasa riski

Bu not, Sirket’in yukarida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Sirket’in bu riskleri
Olcme ve yonetme konusundaki amag, politika ve yOntemlerini agiklamaktadir. Daha detayli
niceliksel agiklamalar, finansal tablolarin i¢inde mevcuttur.

Finansal risk yonetimi, Sirket’in belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan politikalar ¢ergcevesinde uygulanmaktadir.

Risk yonetimi sistemi

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in karsilastigi riskleri, uygun risk limitlerini ve kontrolleri
belirlemek ve analiz etmek ile ilgili limitlere uyumu takip etmek amaciyla olusturulmustur. Risk
yonetimi politikalar1 ve sistemleri piyasada ve Sirket faaliyetlerindeki degisikleri yansitacak
sekilde diizenli olarak gdzden gegirilmektedir. Sirket uyguladigi egitim ve yonetim standartlari ve
prosediirleri araciligtyla tiim calisanlarin kendi rol ve yiikiimliiliiklerini anladig1 disiplinli ve yapici
bir kontrol ortam1 gelistirmeyi amaglamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin sozlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
riskidir ve 6nemli 6l¢lide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. BIST de islem goren,
ilisikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gdsterilen ve piyasa degerleri ile dlglilen
hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1r ger¢ege uygun degerindeki
degismelerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket iizerindeki etkisi finansal 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla agagidaki gibidir:

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

R Kar veya Zarar Kar veya Zarar

Endeksteki Degisim Tablosu Tablosu

BIST 100 %10,00 19.413.876 14.589.863
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gerc¢ege Uygun Degerler (devami)

Finansal risk yonetimi (devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin distiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek

icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
Asagidaki tablo, Sirketin tiirev niteliginde olmayan sézlesme uyarinca yiikiimliiliikklerinin vade

dagilimim gostermektedir.

Kavith Sozlesmeye
31 Aralik 2025 Dg,er Dayah 3 Aydan Az 3-12 Ay
g Nakit AKist
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 374.592 374.592 374.592 --
Galisanlara Saglanan Faydalar 2773943 2773943 2.773.943 -
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 677.160 677.160 677.160 --
Toplam 3.825.695 3.825.695 3.825.695 -
Sozlesmeye
31 Aralik 2024 I%‘g‘gr‘ Dayali 3 Aydan Az 3-12 Ay
8¢ Nakit Akist
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler 966.759 966.759 -- 966.759
Cahisanlara Saglanan Faydalar 2533408  2.533408  2.533.408 -
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 1.222.224 1.222.224 1.222.224 --
Toplam 4.722.391 4.722.391 3.755.632 966.759
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gerc¢ege Uygun Degerler (devami)
Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlart veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goren
enstriimanlarin fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip
oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz
kalmay1r kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize -etmeyi
amagclamaktadir.

(i) Kredi Riski-Kars1 Taraf Riski

Yatirnm yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.

Hazir degerler ve alacaklarin kredi riskine iliskin tutarlar1 asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki

31 Aralik 2025 Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan N

azami kredi riski (A+B+C+D) 8.731.584 246.864 165.803 53.283
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina _ _ _ _ _
alimmig kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter 8.731.584 246.864 -- 165.803 53.283

degeri

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger disiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degeri
- Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri) -- -- -- --
- Deger diisiikligii (-) -- -- -- --
- Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) -- -- -- --
- Deger diisiikliigii (-) -- -- -- --
- Net degerin teminat, vs. ile giivence

altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

igeren unsurlar
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Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gerc¢ege Uygun Degerler (devami)

Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski (devami)
(i)Kredi Riski-Kars1 Taraf Riski (devamu)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki

31 Aralik 2024 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D) 11.332.501  20.558  33.530.866  179.027 127.632
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina _ _ _ _ _

alimmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter 11.332.501  20.558  33.530.866 179.027 127.632

degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri
C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degeri
- Vadesi gegmis (Briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Vadesi gegmemis (Briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar

(ii) Kur Riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanmin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagh
olarak degismesinden dogan risktir.

Sirketin islemleri genel olarak TL {izerinden gerceklestirilmekte oldugundan kur degisiklerinden

dogan doviz kuru riskine maruz kalmamaktadir.
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
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Finansal Araclar - Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler (devami)
Piyasa Riski (devamti)
(iii) Faiz oram riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya
da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket bu
riski faiz oranina duyarl olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbir
ile yonetmektedir.

(i) Gercege uygun deger

Sirket, finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek i¢in
kanaat kullanmak gerektiginden, gergcege uygun deger Olglimleri mevcut piyasa kosullarinda
olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, kasa ve bankalardan alacaklar,
diger finansal aktifler ve kisa vadeli finansal borglar da dahil olmak iizere etkin faizle iskonto
edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith
degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gergcege
itfa Edilmis Uygun Deger itfa Edilmis
Degerinden Farki Kar Degerinden Defter
31 Aralik 2025 Gosterilen Zarara Gosterilen ..
Finansal Yansitilan Finansal Degeri
Varliklar Finansal Yiikiimliiliikler
Varhklar
Finansal VarhKklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53.283 -- -- 53.283
Ticari Alacaklar 8.978.448 -- -- 8.978.448
Finansal Yatirimlar -- 194.138.759 -- 194.138.759
Diger Alacaklar 165.803 165.803
Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar -- -- 374.592 374.592
Calisanlara Saglanan Faydalar 2773.943 2773.943
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar -- -- 677.160 677.160
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Finansal Araclar - Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler (devami)

Piyasa Riski (devamti)
(iiii) Gergege uygun deger (devami)

itfa Edilmis Gergege Uygun itfa Edilmis
<. Deger Farki .
Degerinden Kar Zarara Degerinden
31 Arahk 2024 Gaosterilen Gosterilen Defter Degeri
. Yansitilan .
Finansal Finansal Finansal
Varhklar Yiikiimliiliikler
Varhklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 127.632 -- -- 127.632
Ticari Alacaklar 11.353.059 -- - 11.353.059
Diger Alacaklar 33.709.893 -- -- 33.709.893
Finansal Yatirimlar -- 145.898.625 -- 145.898.625
Finansal Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden
-- -- 966.759 966.759

Kaynaklanan Yiktimlilikler
Diger Borglar --

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar

1.222.224 1.222.224

2.533.408 2.533.408

Gergege Uygun Deger Olgiimiiniin Siniflandirilmast

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmisgtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)

gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan

veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Arahk 2025
Finansal VarhKklar Seviyel  Seviye2 Seviye 3 Toplam
Borsada islem Goren Hisse Senetleri -- - - -
Hisse Senedi Yogun Fon 194.138.759 - - 194.138.759

31 Aralik 2024
Finansal Varhklar Seviyel ~ Seviye2 Seviye3 Toplam
Borsada islem Goren Hisse Senetleri -- -- -- -
Hisse Senedi Yogun Fon 145.898.625 -- -- 145.898.625

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yilikiimliiliikler finansal durum tablosu tarihindeki
piyasa fiyatlarina yaklasan doviz kurlarindan ¢evrilmistir.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin ger¢ege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.
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esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Araclar - Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler (devami)
Piyasa Riski (devamti)
Finansal Varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tagmman degerlerinin rayig
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin, siipheli alacaklar karsilig
diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tasidiklar1 degere yaklastig1 diistiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari bor¢larin rayic
degerlerinin tagidiklar degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler

Sirket’in, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun 30 Mart 2021 tarihinde
miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi ve hazirlama esaslar
19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisim1 temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen
hizmetlerin ticretlerine iligkin agiklamasi asagidaki gibidir:

Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Yasal ve Thtiyari Bagimsiz Denetim Hizmetleri 125.000 71.991
Toplam 125.000 71.991

Bagimsiz denetim kurulusu hizmetlerine iligkin tcretler Katma Deger Vergisi hari¢ tutarlar ile
gosterilmistir.
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Sirket, 17 Subat 2026 tarihinde 52.500.000 TL olan kayith sermaye tavanim1 100.000.000 TL’ye,
45.000.000 TL olan 6denmis sermayesini 75.000.000 TL’ye ¢ikartilmasi igin Sermaye Piyasasi
Kurul’una bagvuru yapmustir.
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