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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

istanbul Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu'na,
1) Goriig

istanbul Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 01.01.2025 - 31.12.2025 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goruslimuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun
Sirketin durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim onemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergedi yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yuritulmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik
Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta
yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérlisiimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriigiimiiz

Sirket'in, 01.01.2025 - 31.12.2025 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolari hakkinda 2 Mart 2026 tarihli
denetgi raporumuzda olumlu goris bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516’nci maddelerine gore yillik faaliyet raporuyla
ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giinini izleyen ilk {¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yontyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambagsiz, gercege uygun ve diirtist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal
tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agik¢a
isaret olunur. Bu konulara iliskin ydnetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel dnem tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yoénetim kurulu Uyeleri ile (st dlizey yoneticilere ddenen (cret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Glmrik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alrr.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri gergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun
yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle
tutarli olup olmadidi ve gergedi yansitip yansitmadigi hakkinda gorls vermek ve bu géristimizil iceren bir rapor
duzenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak ydrGtlimistir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip
yansitmadigina dair makul glivence elde etmek lizere planlanarak ydrGtilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Abdiilkadir SAHIN'dir.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

TTK'nin 402. maddesinin igiincii fikrasi uyarinca, BDS 570 "isletmenin Siirekliligi" cercevesinde, isletmenin
ongorilebilir gelecekte faaliyetlerini sirdiiremeyecegine iliskin herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

istanbul, 2 Mart 2026
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I. GENEL HUSUSLAR
I.1. Raporun donemi
01.01.2025-31.12.2025

L.2. Sirkete iliskin bilgiler

Sirketin Unvam : Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Sirketin Ticaret Sicil Numarasi : 628906/Istanbul

Sirket Merkezi Iletisim Bilgileri : Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul
Telefon :212 22756 00

Faks :212 22756 01

internet Adresi : www.istanbulportfoy.com

L.3. Faaliyet konusu

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak
kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iliskin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinnm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin
ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirnm danismanhigi ve kurucusu
oldugu yatirim fonlarimin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylarn ile degisken sermayeli
yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK’nin III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmis, onceki portfdy yoneticiligi ve yatirim damigmanhigi yetki belgeleri iptal edilmistir.
9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket’in, portfoy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistir.

1.4. 31.12.2025 tarihi itibariyla yonetim kurulunda gorev alan baskan ve iiyelerin ad, soyadlar,
bu gorevlerinin siireleri

Ad1 Soyadi Unvani Gorev Siiresi
Feyzullah Tahsin Bensel Yonetim Kurulu Bagkani 03.05.2023
03.05.2026
Alpaslan Ensari Yonetim Kurulu Bagkan V. 03.05.2023
03.05.2026
Hasan Turgay Ozaner Yonetim Kurulu Uyesi 03.02.2025
03.05.2026
Mehmet Ali Deniz Yénetim Kurulu Uyesi 03.05.2023
03.05.2026
Hasan Sinan Alp Yonetim Kurulu Uyesi 03.05.2023
03.05.2026
Seylan Demir Yénetim Kurulu Uyesi 01.11.2024
03.05.2026
Ercan Nuri Ergiil Yonetim Kurulu Uyesi 03.05.2023
03.05.2026




Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Genel Miidiir’iin kisa 6zge¢mislerine asagida yer verilmistir :
Feyzullah Tahsin Bensel - Yonetim Kurulu Baskam

Bogazici Universitesi Endiistri Miihendisligi béliimii mezunu olan Feyzullah Tahsin Bensel,
University Of Florida’da Endiistri Yiiksek Miihendisligi tahsili gérmiis, mezuniyetini miiteakiben
1982-1991 yillart arasinda Florida Atlantic University’de 6gretim tiyeligi yapmis ve Gliney Florida’da
cesitli sirketlere danismanlik hizmeti vermistir.

1991 sonunda Global Menkul Kiymetler Yatinm Ortakligi A.S. Genel Miidiir'ii olarak katildig
Global ailesinde ¢esitli iist diizey gorevlerde bulunmustur.

Tahsin Bensel, halen Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, Edusa Atik
Bertaraf Geri Kazanim ve Depolama Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Baskani, Global Menkul
Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, Mavibayrak Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, Ra
Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S. Yénetim Kurulu Baskani, Global Gemicilik Turzm Seyahat
Ve Nakliyat Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Baskani, Global Liman Isletmeleri A.S Y&netim Kurulu
Baskanlig1 gorevlerini devam ettirmektedir

Bensel, 2021 yili Eyliil ay1 itibariyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu Uyesi
Bagkani’dir.

Alpaslan Ensari - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

1990 yilinda Bogazi¢i Universitesi Insaat Miithendisligi Boliimiinden mezun olan Ensari, 1992 yilinda
University of Massachusetts’de MBA programindan mezun oldu, okudugu siire icerisinde ayni
zamanda Stone& Webster Engineering Corp.’da calisti. Sonrasinda ABC Danigmanlik’ta Genel Miidiir
olarak gorev aldi. 1995-2000 yillar1 arasinda Marbag Menkul Degerler’de Sube Miidiirii olarak galigti.
2000-2002 yillar1 arasinda iktisat Yatirrm’da Sube Miidiirii olarak ¢alistiktan sonra 2002-2008 yillart
arasinda Global Menkul Degerler’de Yo6netici olarak gorev aldi. Global Menkul Degerler’de yonettigi
Piri Reis Fonu; A Tipi fonlar igerisinde performans olarak art arda iiclincli ve birinci gelmistir.
Ardindan Mira Menkul Degerler’de Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev alan Ensari, burada yurtici
piyasalar ve portf0y yonetiminden sorumlu yonetici olarak ¢alisti.

Ensari, 2012 yili Nisan ay1 itibarryla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. nin ortag1 ve 2021 yili Eyliil ay1
itibari ile Yonetim Kurulu Bagkan Vekili’dir.

Hasan Turgay Ozaner - Ortak, Yonetim Kurulu Uyesi

1990 yilinda Bogazigi Universitesi Makine Miihendisligi Boliimiinden mezun olan Ozaner, 1990-1993
yillar1 arasinda Marbas Menkul Degerler A.S’de Borsa Temsilcisi olarak calisti. Ardindan 1993
yilinda Global Menkul Degerler’de yurtdis1 yatinnmeilar ile ¢alisip 2 sene sonra yurt i¢i iglemlerinden
sorumlu direktdr yardimeist olarak calisti. Bu donemde 6 aylik siiregte Global Menkul Degerler’in
New York’taki istiraki olan Global Securities U.S.’de hem Tiirkiye hem de Global’in kapsadig1 Orta
Asya iilkeleri ile ilgili yurt dis1 kurumsal miisterilerin satis ve trading sorumlusu olarak gdrev aldi.
1999 Haziraninda Global Menkul Degerlerden ayrildi ve ardindan finansal piyasalarda danismanlik
yapt. Ozaner, 2025 yili Subat ay1 itibariyle Istanbul Portfdy Yénetimi A.S.’nin ortagi ve Yonetim
Kurulu Uyesi’dir.



Mehmet Ali Deniz — Yonetim Kurulu Uyesi

2011-2014 arasinda Soma Metalik Madenler A.S. CEO’lugu gorevinde, grubun Tiirkiye ve
yurtdisindaki faal ve proje asamasindaki metalik maden ve termik santral gelistirme yatirimlarindan
sorumlu olarak calisan Deniz, 2009-2011 yillar1 arasinda kurmus oldugu RA Invest A.S. adli sirketi
araciligryla metalik madenler sektdriinde projeler gelistirerek yatirimlar yapmistir. Mehmet Ali Deniz,
2006 — 2009 yillar1 arasinda GYH Is Gelistirme Departmani Baskanhigini yiiriitmiis ve bu gérevinde
enerji, liman isletmeciligi ve gayrimenkul sektorlerinde GYH’nin gerceklestirdigi sirket satin alma,
ortaklik, sirket satis1 ve proje finansmani islemlerini ekibiyle birlikte yonetmistir. Grup biinyesine
1997°de Global Menkul Degerler A.S.’de kurumsal finansman departmaninda analist olarak katilan
Deniz, 2006’ya kadar Tiirkiye, Balkanlar ve Kuzey Afrika Bolgeleri’'nde 6nemli halka arz ve sirket
alim-satim-birlesme islemlerinde gérev almistir.

Bilkent Universitesi Elektrik Elektronik Miihendisligi Boliimii’nden 1993 yilinda mezun olan Mehmet
Ali Deniz ayni {iniversitede Isletme Yiiksek Lisansi’m1 tamamlamus; ayrica da Yale Uiversitesi’nin
uzun siireli global liderlik programini bitirmistir.

Deniz, 2021 yil Eyliil ay1 itibariyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin Y®&netim Kurulu Uyesi’dir.

Hasan Sinan ALP — Yénetim Kurulu Uyesi

Hasan Sinan Alp, Yénetim Kurulu Uyesi 1977 Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat —
Maliye boliimiinden mezun olan H. Sinan Alp, egitiminde son olarak 1996 Stanford University
Graduate School of Business, Stanford Executive Programina katilmistir. Kariyerine Ticaret Bakanlig
Teftis Kurulunda 1978 yilinda baglayan H. Sinan Alp 1984 — 2005 yillar1 arasinda Sermaye Piyasasi
Kurulu ile basarili kariyerine devam etmistir. Kurul Bagkan yardimciligindan 2006 yilinda ayrilmas,
2015 yilina kadar Serbet Danismanlik yapmistir. 2015 -2018 yillar1 arasinda Polsan da Genel Miidiir
olarak gorev aldiktan sonra Serbest Danigman olarak calisirken, 2022 Temmuz ay1 itibariyle Istanbul
Portfdy Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi’ dir.

Seylan Demir — Yénetim Kurulu Uyesi

1971 yilinda Ankara’da dogmus, 1989 yilinda Polis Koleji’nden mezun olmustur. 1993 yilinda Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi iktisat Boliimiinden mezun olmus ve 2013 yilinda Maltepe
Universitesi Felsefe Boliimiinde Insan Haklar1 alaninda yiiksek lisansini tamamlamustir. Kariyerine
1993 yilinda Emniyet Genel Miidiirligiinde Komiser Yardimcisi olarak baglamis, Kacgake¢ilik ve
Organize Suclarla Miicadele (KOM) Daire Bagkanligi, Tokyo Biiyiikel¢iligi Giivenlik Ataseligi,
Sirnak KOM Sube Miidiirliigii ve Istanbul Emniyet Miidiirliigii’nde Sultanbeyli, Kartal ve Kadikdy
Ilge Emniyet Miidiirliikleri gérevlerini almustir. 2014-2019 yillar1 arasinda Polis Bakim ve Yardim
Sandig1 (POLSAN) Yénetim Kurulu Uyeligi yapmis ve bu siiregte Ankara Anonim Tiirk Sigorta
Sirketi, Polsan Portfoy Yonetimi A.S., Atasu Su ve Su Uriinleri A.S. ve Bolu Highway Outlet gibi
sirketlerde yonetim kurulu tiyeliklerinde bulunarak stratejik ve operasyonel yonetim siireglerinde aktif
rol oynamigtir. 2019-2023 yillar1 arasinda Polis Bagmiifettisi olarak 06zel giivenlik sektoriiniin
denetiminden sorumlu olmus ve Agustos 2023 itibartyla Emniyet Genel Mudiirliigii Strateji Gelistirme
Daire Bagkani olarak atanmustir. Ingilizce ve Japonca bilmektedir. Mevcut gérevine ek olarak istanbul
Portfoy Y&netim Kurulu Uyeligi gorevini yiiriitmektedir.

Ercan Nuri ERGUL - Yénetim Kurulu Uyesi

Ercan Ergiil, 2014 yilinda kadar Tiirkiye ve Balkanlarda yatirim yapan 320 milyon ABD Dolar
biiyiikliigiindeki bir 6zel sermaye fonunun yoneticisi olan Bedminster Capital Management LLC’nin
ortag1 ve yoneticisi olarak gdrev yapmustir. Oncesinde Global Menkul Degerler’in yatirim bankaciligi
faaliyetlerinde yonetici olarak ¢aligmig olan Ercan Ergiil, kariyerine Citibank Tirkiye’nin kurumsal
bankacilik departmaninda baslamustir. Ercan Ergiil lisans derecesini Ortadogu Teknik Universitesi
Makine Miihendisligi Fakiiltesinde tamamlamis sonrasinda da ABD’de isletme mastir1 yapmustir.
Ercan Ergiil, gida sektoriinde faaliyet gosteren bir sirketin icra kurulu, bilisim teknolojileri
sektorlerinde faaliyet gosteren iki sirketin de yonetim kurulu tyesidir.

Ergiil, 2023 yili Mayis ayi itibartyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. nin Yonetim Kurulu Uyesi’dir.



Baris Hocaoglu — Genel Miidiir

Profesyonel is hayatina 1995 yilinda Halk Bankasi’nda baglayan Baris Hocaoglu, sonrasinda Osmanli
Bankasi’nda calismistir. 2000-2009 yillar1 arasinda Global Menkul Degerler’de ¢esitli gorevlerde
bulunmus, 2009 yili itibariyle Global Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiirliigii gbérevine atanmistir.
2012 yilindan itibaren sirketin ¢ogunluk hissesinin devrini takiben, 2015 yilina kadar Azimut- Global
ortaklig1 olan AZ Global Portfoy Genel Miidiirligi’nii siirdlirmiistiir. 2015 bag1 itibariyle sirketin
stratejik olarak ortakliktan ayrilmasi sonrasinda yine Global Yatirim Holding biinyesinde Actus
Portfoy Yénetimi A.S.’yi faaliyete geciren Baris Hocaoglu, Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. ile Actus
Portféy Yonetimi A.S nin birlesmesinden sonra s6zkonusu sirkette Genel Miidiirliikk gérevine devam
etmektedir.

A.U Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararas: Iligkiler Béliimii mezunu olan Baris Hocaoglu, 6zellikle
portfoy yonetim stratejileri ve {irlin tasarimi konusunda uzmanlagmastir.

Hocaoglu, 2020 y1l1 Ekim ay1 itibarryla istanbul Portféy Yénetimi A.S.’nin Genel Miidiirii’ diir.

Sirketimizin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla ortaklik yapisi agagidaki tabloda
sunulmaktadir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Hissedarlar Pay TL Pay TL
(%) (%)

GFS Holding A.S. 66,60 19.980.000 66,60 19.980.000
Hasan Turgay Ozaner 7,45 2.233.782 7,45 2.233.782
Tufan Deriner 7,45 2.233.783 7,45 2.233.783
Alpaslan Ensari 7,45 2.233.782 7,45 2.233.782
Polis Bakim ve Yardim Sandigi 6,65 1.995.000 6,65 1.995.000
Liitfi Emre Cezairli 2,50 750.937 2,50 750.937
Mehmet Fevzi Celebi 1,91 572.716 1,91 572.716
Toplam 6denmis sermaye 100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 162.525.161 162.525.161
Toplam sermaye 192.525.161 192.525.161

Sirket, 21 Kasim 2014 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; 111-55.1“Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda kayith
sermaye sistemine ge¢cmistir. Sirket’in kayith sermaye tavani 30.000.000 TL’dir.

Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) ile Sirket arasinda 1 Aralik 2016 tarihi
itibariyla imzalanan hisse senedi satin alim anlagsmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL
nominal bedelli Ashmore Portféy Yonetimi A.S. hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar
anlagmugtir.

Yukarida bahsi gecen anlagmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfoy, SPK’ya 2016/475
No’lu yaz1 ile Ashmore N.V.’ye ait paylarin Sirket’e devrine iliskin izin bagvurusu yapmuis, ilgili
bagvuru SPK’nin 22 Aralik 2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayil1 yazisi ile onaylanmustir.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK’ya, Ashmore Portfoy ile 6102 sayili TTK’nin ilgili maddeleri
cercevesinde kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin
verilmesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili bagvuru SPK’nin 21 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E.7717 sayil1 yazist ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Ashmore Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin
kiilli intikal yolu ile devralinmas: suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portféy Yonetimi A.S.
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biinyesinde birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 16 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E7467 sayili yazisi ile onaylanmis olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi
tamamlanmig ve 30 Haziran 2017 tarih ve 9357 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Magna Capital Portfoy ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi itibariyla imzalanan hisse senedi satin
alim anlagmasima istinaden; Magna Portfoy’e ait 6.525.000 TL nominal bedelli Magna Portfoy
hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlasmistir.

Yukarida bahsi gegen anlagmayi takiben 22 Subat 2017 tarihinde Magna Capital Portfoy’e ait paylarin
Sirket’e devrine iligskin izin basvurusu yapilmis, ilgili basvuru SPK’nin 18 Temmuz 2017 tarih ve
12233903-335.06-E.8536 sayil yazisi ile onaylanmustir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S., 18 Eyliil 2017 tarih ve 13 sayili yazi ile SPK’ya, Istanbul
Portfdy Yonetimi A.S. ile 6102 sayili TTK’nin ilgili maddeleri ¢ercevesinde kolaylastirilmis usulde
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili
basvuru SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 say1il1 yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Capital Portfoy’iin tiim aktif ve
pasiflerinin kiilli intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. biinyesinde birlesme islemini gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 3 Ekim 2017
tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayil1 yazisi ile onaylanmis olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil
islemi tamamlanmis ve 23 Ekim 2017 tarih ve 9435 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.
Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢er¢evesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir biitiin (kiil) halinde
devralinmasi suretiyle Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle
basvurmus olup, ilgili bagvuru SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili
yazisi ile kabul edilmistir.

Sirket, 25 Eyliil 2020 tarihi itibartyla, Actus Portfoy Yonetimi A.S.’nin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli
intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
biinyesinde birlesme iglemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve
12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile onaylanmis olup 25 Eyliil 2020 tarihinde tescil islemi
tamamlanmis ve 30 Eyliil 2020 tarih ve 10171 say1l1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.
Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 25 Eyliill 2020 tarihinde Actus Portfdy Yonetimi
A.S.nin Istanbul Ticaret Odas1 Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kayd: terkin edilmis ve Actus
Portféy Yonetimi A.$’nin ticari unvani sonlandirilmstir.

Sirket’in, Actus Portfoy Yonetimi A.S. birlesmesi sonucunda, Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla
cikarilmig ve 6denmis sermayesi 14.184.000 TL olmustur. (31 Aralik 2019: 6.300.000 TL).1 TL (Bir)
itibari degerde 14.184.000 adet paya ayrilmis, paylarin 4.716.180 adedi (A) Grubu 9.467.820 adedi
(B) Grubu olarak ¢ikarilmustir.

Sirket’in ortaklik yapisit Sermaye Piyasalar1 Kurulu'nun 12 Kasim 2021 tarihli izniyle degistirilmis
olup, toplam sermayenin %66,60’sina tekabiil eden kism1 GYH Danismanlik ve Yonetim Hizmetleri
A.S. tarafindan devralinmigtir.

Bu iglem 29.12.2021 tarihinde tescil olmus ve 03.01.2022 tarihinde TTSG’ de yaymlanmustir.

Sirketimizin %66,60’sina sahip olan GYH Danmigmanlik ve Yonetim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin
unvani GFS Holding Anonim Sirketi olarak degistirilmis olup, 07.02.2023 tarihinde tescil edilmis ve
ayni tarihte TTSG’ de yaymlanmstir.

Sirket, ¢ikarilmis ve O6denmis sermayesini, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23.06.2023 tarih ve E-
12233903-350.05.01.-39114 sayil1 izni ile i¢ kaynaklardan karsilanmak tizere,15.186.000 TL artirarak
30.000.000 TL’ye ¢ikarmis olup, 10.07.2023 tarihinde tescil ve 13.07.2023 tarih ve 10870 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.



I1.6. Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan
degisikliklerin neler oldugu

Donem i¢inde esas sdzlesmede degisiklik bulunmamaktadir

L.7. Son ii¢ yilda dagitilan temettiiler ve oranlari

03.05.2023 tarihli 2022 yili olagan genel kurulunda alinan karar geregi,11.05.2023 tarihinde
58.500.000 TL ve 25.08.2023 tarihinde 51.500.000 TL, 06.05.2024 tarihli 2023 yili olagan genel
kurulunda alinan karar geregi,15.05.2024 tarihinde 230.000.000 TL briit temetti dagitilmistir.
10.04.2025 tarihli 2024 yili olagan genel kurulunda alinan karar geregi,09.05.2025 tarihinde
140.000.000 TL, 13.06.2025 tarihinde 25.000.000 TL briit temettii dagitilmistir.

L.8. Cikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kir ve zarar ortakhgi, finansman bonosu,
hisse senedi ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutari, bunlarin ortakhga getirdigi
yiik ve 6deme imkanlari

Yoktur.

L.9. istiraklerimiz ve bagh ortakliklarimiz

Istiraklerimiz ve bagl ortakliklarimiz bulunmamaktadir.

1.10. Merkez dis1 orgiitler

Sirketimiz Istanbul ili sinirlar1 iginde faaliyet gdstermekte olup, merkez dis1 orgiit bulunmamaktadir.

I.11. Personel hareketleri

Sirketimizin 30.09.2025 tarihi itibariyla, personel mevcudu 114’°diir. Donem iginde faaliyetler bazinda
herhangi bir uyusmazlik gézlemlenmemistir.

Sirketimizin 31.12.2025 itibartyla 15.496.334 TL tutarinda kidem tazminati karsilig1 bulunmakta olup,
20.882.547 TL tutarinda kullanilmamus izin karsiliklar1 bulunmaktadir.

Personelimize sosyal haklar1 diizenli ve periyodik olarak saglanmaktadir.
I.12. Y1l icinde yapilan bagislar
Yil igerisinde 130.100 TL bagis yapilmustir.

1.13. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gecen siirede meydana gelen 6nemli olaylar

Hesap déneminin kapanmasindan sonra meydana gelen 6nemli olay bulunmamaktadir.
1.14. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz mevcut personel ve yonetimi ile aragtirma faaliyetlerini siirdiirmektedir. Buna ek olarak
konu ile ilgili disaridan hizmet de alinmaktadir.

I.15. Yatirim tesvikleri

Sirket donem iginde herhangi bir yatirim tesvikinden yararlanmamaistir.



I.16. Rekabet yasag1 kapsamindaki faaliyetler ile sirket ile yapilan islemler

Yonetim kurulu iiyelerinin Sirketle kendisi veya baskasi adina yaptig1 islemleri ile rekabet yasagi
kapsaminda faaliyetleri bulunmamaktadir.

I.17. Yonetim orgam iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Sirketimiz {ist diizey yoneticilerine, 01.01.2025-31.12.2025 doneminde saglanan {icret ve benzeri mali
menfaatlerin toplam tutar1 32.335.711 TL’dir.

I.18. Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler

Sirketimizin belirlenmis bir kar pay1 dagitim politikas1 yoktur.

II. FAALIYETLER
I1.1.Faaliyet Cercevesi

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmusg yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, SPK mevzuati hiikiimler c¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri
misterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, emeklilik fonlari, serbest fonlar, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetmektedir.

I1.2. Hizmet iiretimine iliskin faaliyetler

Sirketimizin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yonetmekte oldugu portfoy toplami 127.879.429 bin
TL’dir.Bu tutarin 39.726.210 bin TL’si bireysel, 8.665.223 bin TL’si tiizel, 11.006.200 bin TL
emeklilik olmak tizere kalan 68.481.796 bin TL kurumsal portfoylere iligkindir.

Aymni tarih itibariyla aktif yatirimer sayimiz toplam 964°diir. Aktif yatirimecilarin 84 adedi kolektif
yatirnmcilardan olugsmaktadir.

Sirketimiz cari donemde hizmet iiretime iligkin toplam 934.152.330 TL tutarinda net hasilat saglamis
bulunmaktadir.

I1.3. i¢ kontrol ve i¢ denetim faaliyetleri

Sirketimizde sermaye piyasasi mevzuatina uygun sekilde olusturulan bir i¢ kontrol ve i¢ denetim
altyapis1 mevcut bulunmaktadir. Yonetimin ihtiyacglar1 ve sirketimizin yapisina gore, sirketin glinliik
faaliyetlerinin sermaye piyasast mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri ve sirket politikalarina
uygunluguna iliskin yapilan denetimlerde bulgular Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir.

I1.4. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler

Sirket’in kendi paylarina iliskin bir iktisabi olmamustir.

I1.5. Hesap donemi icerisinde gerceklestirilen kamu denetimleri

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nun gézetim ve denetimi altinda faaliyet gdstermekte olup, cari
donem icinde herhangi bir kamu denetimi ger¢ceklesmemistir.
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I1.6. Onemli nitelikteki davalar

Ilgili dénemde Sirketimiz aleyhine agilan ve Sirket mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyecek
nitelikte bir dava bulunmamaktadir.

I1.7. Uygulanan ceza ve yaptirnmlar

flgili dénemde mevzuat hiikiimlerine aykirilik teskil eden uygulamalar nedeniyle Sirketimiz veya
Sirket yonetimi hakkinda uygulanan herhangi bir yaptirim bulunmamaktadir.

I11. FINANSAL DURUM
I11.1. Finansal yapiya iliskin bilgiler
Sirketimizin 31.12.2025 itibariyla 6zkaynaklar1 278.092.204 TL, aktif biiyiikligi ise 436.993.415

TL’dir. Sirket’in donem sonu itibartyla Dénen Varlik toplami 376.309.364 TL olurken, Duran Varlik
toplam1 60.684.051 TL olarak gerceklesmistir.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 Ocak -31 Arahk 2025 Hesap Donemine Ait Simirh Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Durum

Tablosu (Bilango)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegmiy
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
VARLIKLAR referanslari 2025 2024
Dénen varhklar 376.309.364 791.866.974
Nakit ve nakit benzerleri 4 900.289 869.410
Finansal yatirimlar 5 120.663.231 355.223.009
- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 120.663.231 355.223.009
Ticari alacaklar 6 115.054.565 393.986.584
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar - -
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 115.054.565 393.986.584
Diger alacaklar 7 126.723.274 28.483.939
- [liskili taraflardan diger alacaklar 20 105.495.423 5.264.534
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 21.227.851 23.219.405
Pesin 6denmis giderler 11 12.968.005 13.304.032
- lligkili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 12.968.005 13.304.032
Duran varhklar 60.684.051 65.072.767
Bagli Menkul Kiymetler 11.103.219 9.279.490
Diger alacaklar 7 71.408 93.468
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 71.408 93.468
Maddi duran varliklar 8 18.626.574 23.525.909
Kullanim hakki varligi 22.421.344 30.543.162
Maddi olmayan duran varliklar 8 6.955.032 1.630.738
Ertelenmis vergi varligi 18 1.506.474 -
Toplam varhklar 436.993.415 856.939.741
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 132.631.679 308.992.197
Kisa vadeli bor¢lanmalar 12 5.588.817 8.444.132
- [liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 5.588.817 8.444.132
- Kiralama islemlerinden borglar 5.588.817 8.444.132
Ticari borglar 6 23.271.471 28.289.871
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 23.271.471 28.289.871
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 62.599.871 182.564.084
Diger borglar 7 17.344.747 15.388.500
- lliskili taraflara diger bor¢lar 20 11.107.939 2.319.334
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 6.236.808 13.069.166
Donem kari vergi yikiimliligii 18 2.944.226 58.788.852
Kisa vadeli karsiliklar 10 20.882.547 15.516.758
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 20.882.547 15.516.758
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 26.269.532 37.058.904
Uzun vadeli bor¢lanmalar 12 10.773.198 19.430.377
- lliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 10.773.198 19.430.377
- Kiralama islemlerinden borg¢lar 10.773.198 19.430.377
Uzun vadeli karsiliklar 10 15.496.334 11.255.956
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 15.496.334 11.255.956
Ertelenmis vergi yiikiimlaligi 18 - 6.372.571
Ozkaynaklar 278.092.204 510.888.640
Odenmis sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 13 162.525.161 162.525.161
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 13 (2.815.268) (3.358.561)
- Tamimlanmis fayda planlari yeniden olgiim kazanglar (2.815.268) (3.358.561)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 18.498.067 18.498.067
Gegmis yillar karlar: 13 132.675.479 116.638.887
Net donem kart / (zarart) (62.791.235) 186.585.086
Toplam kaynaklar 436.993.415 856.939.741
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 Ocak -31 Aralik 2025 Hesap Donemine Ait Simirh Bagimsiz Denetimden Gecmis Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamh Gelir Tablosu
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net 14 934.152.330 1.399.637.900
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 934.152.330 1.399.637.900
Genel yonetim giderleri 15 (876.867.876) (1.063.964.680)
Pazarlama giderleri 15 (13.394.336) (33.327.494)
Esas faaliyetlerden diger gelir/ (giderler), net (147.901) (13.960.459)
Esas faaliyet zaran 43.742.217 288.385.267
Finansman gelirleri 16 52.322.601 271.955.949
Finansman giderleri 17 (40.932.414) (2.022.978)
Parasal kazang/(kay1p) (97.782.988) (186.640.897)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari (42.650.584) 371.677.341
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 18 (20.140.650) (185.092.255)
Donem vergi gelir/( gideri) 18 (26.515.684) (162.970.419)
Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 18 6.375.034 (22.121.836)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari (62.791.234) 186.585.086
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 543.293 (14.052)
Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6lgtim
(kayiplart) / kazanglar 12 776.133 (20.074)
Tammlanmis fayda planlar1 yeniden 6lgtim
(kayiplart) / kazanglari, vergi etkisi 18 (232.840) 6.022
Diger kapsamh (gider) / gelir 543.293 (14.052)
Toplam kapsamh gelir (62.247.941) 186.571.034
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IV. DIGER HUSUSLAR

IV.1. Sirketin mali yapisina iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri
Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalmasi veya borca batik olmasi gibi bir durumu séz konusu degildir.
IV.2. Sirketin mali yapisini iyilestirici tedbirler

Faaliyet raporumuz tarihi itibariyla Sirketin mali yapisini iyilestirici yonde ek bir tedbir alinmasina
ihtiya¢ duyulmamaktadir.

IV.3. Sirketin 6ngoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler

Sirketimiz kaliteli hizmet anlayisiyla bireysel, tiizel ve kurumsal yatirimcilarina odaklanarak, piyasa
riski, teknolojik riskler ve operasyonel risklere karsi gerekli dnlemleri siirekli olarak almaktadir.

Sirketimiz Yonetim Kurulunca “Faaliyet ve I¢ Kontrol Yonetmeligi (Personel Gérev Tanimlari- Yetki
ve Sorumluluklari- Portfoy Yoénetim Siireci)” olusturulmus olup, Is Akisi, Gorev Sorumluluklar1 ve
denetim mekanizmas1 ayrintili olarak yapilandirilmis ve i¢ kontrolden sorumlu yonetim kurulu iiyesi
atanmis bulunmaktadir. Sirketimiz ayrica, bagimsiz denetim sirketi tarafindan periyodik olarak
denetlenmektedir.

Sirketimizin islemleri, sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde Sirket’in I¢ Kontrol ve miifettisi
tarafindan i¢ kontrol ve denetim prosediirlerimiz kapsaminda denetim altinda tutulmaktadir ve denetim
raporlart i¢ kontrolden sorumlu Yonetim Kurulu Uyesine raporlanmaktadir.

Ayrica, sermaye yeterliligi diizenlemeleri ¢ercevesinde, Sermaye Piyasast Kurulu’na 15’er giinde bir
raporlama yapilmaktadir.

IV.4. Ucret politikas:

Sirketimizin ticret politikasi, ayni sektdrde faaliyet gosteren diger Sirketlerin iicret politikalarina paralel
bir seyir izlemektedir. Bir bagka ifade ile iicret politikalarimizda, genel olarak karsilastirilabilir fiyat
yontemi benimsenmektedir.

V. SONUC

Sirketimizin 2025 yili 12 aylik faaliyetleri sonucu olusan siirdiiriilen faaliyetler donem zarar1 62.791.234 TL,
ayni donemde olusan toplam kapsamli gider 62.247.941 TL dir.

Saygilarimizla,
Bagkan Bagkan Vekili
Feyzullah Tahsin Bensel Alpaslan Ensari
Uye Uye
Hasan Turgay Ozaner Mehmet Ali Deniz
Uye Uye
Hasan Sinan Alp Seylan Demir

Uye

Ercan Nuri Ergiil
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