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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Simirli Olumlu Gériis

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket™) ile bagh ortakliklarmmn (“Grup™) 31 Arahk
2025 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit
akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, Smirli Olumlu Gorilgiin Dayanagi béliimiinde belirtilen konunun etkileri hari¢ olmak
tizere ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akiglarmi, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS'lere”) uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Stmirh Olumlu Gériisiin Dayanag

Dipnot 2.1°de ve Dipnot 15'te agiklandig tizere, Grup™un Birlesik Arap Emirlikleri'nde kurulu bagh
ortakligt Anel Emirates General Contracting Sole Proprietorship 1. LLC’nin (“Anel Emirates™)
tistlenmis oldugu Abu Dhabi Uluslararas1 Havalimani elektrik isleri ile alakal proje isvereni TAV-CCC-
Arabtec JV (“TCA JV™) arasinda devam eden tahkim siireci Agustos 2024 ayinda karara baglanmistir,
Tahkim heyetinin yapmis oldugu degerlendirme sonucunda Anel Emirates’in ileri siirdigli talepler
kabul gérmekle birlikte, kars: tarafin da taleplerini dikkate alan tahkim heyeti, hesaplarin netlestirilmesi
sonucunda neticeyi 197,8 milyon Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi (“AED”) ve 40,6 milyon AED faiz
ddemesine Anel Emirates aleyhine olarak kararlastrmistir. 31 Aralik 2025 tarihli 6zel durum
agiklamasina iliskin olarak; karsi tarafca tahkim kararn neticesinde National Bank of Ras Al Khaimah
(Rak Bank) tarafindan TAV — CCC - (Arabtec) JV lehine diizenlenen iki adet toplam 100 milyon AED
bedelli Ek Avans Teminat Mektuplarmin nakde déniilmesi igin bagvuruldugu 63renilmis ve hukuki
siireg baglatilarak yapilan islemlere itiraz edilmistir. Grup’un Birlesik Arap Emirlikleri'nde kurulu bagl
ortakhi1 Anel Emirates General Contracting Sole Proprietorship 1. LLC’nin (*Anel Emirates™) teminat
mektuplari izerinde tedbir uygulanmistir. Tedbir kararini takiben Temyiz Mahkemesi tedbir kararinin
kaldirlmasina karar vermistir. Teminat mektuplarimin iptali ve riskten diisiiriilmesi dava hala devam
etmekte olup mektuplarin nihai durumuna dair heniiz karar verilmemistir. Ote yandan, Temyiz
Mahkemesi tarafindan tedbir karari ahnmig olup, mektuplarin nakde doniistiiriilmesi siireci
durdurulmugtur. Alman tedbir kararini takiben Arbitrates Abu Dhabi Tahkim Merkezi nezdinde tahkim
davasi agilmistir. Teminat mektuplarma iliskin tahkim davasi raporlama tarihi itibariyla devam
etmektedir.

Grup, 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla yapmis oldugu degerlendirme sonucu TMS 9 “Finansal Araglar
ve TMS 37 “Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar” Standartlar kapsaminda mevcut en iyi
bilgi ve tahminlerini proje sorumlulari ve hukuk damsmanlan ile birlikte degerlendirmistir. Bu
degerlendirme sonucunda Kararda belirtilen tutarlarda maddi hatalar oldugu degerlendirilmis
mahkemeye sunulan belgelerde bu tutarlanin diizeltilmesi istenmistir. Grup, mevcut taginan tutarlar: da
dikkate alarak “Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme Duran Varliklari” olarak
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muhasebelestirilen 77.578.799 ABD Dolan tutarinda alacaklann ve Ertelenmis Gelirler olarak
muhasebelestirilen 26.599.502 ABD Dolan tutarinda avans bakiyelerinin neti ile tahkim neticesinde
Grup aleyhine kararlagtinlan 53.907.122 ABD Dolart karsihk tutarindan maddi hata olarak
degerlendirilen ve itiraz sonucunda diizeltilmesi beklenen 73.924.325 ABD Dolan diisiildiikten sonra
30.962.094 ABD Dolar (TL Karsiligi : 1.511.692.076 TL) tutarinda Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
altinda gider muhasebelestirilmis bu siirece iliskin 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarinda
“Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sézlesme Duran Varliklari” olarak 20.017.204 ABD
Dolar (TL Karsihgi: 924.378.589 TL) tasimaya devam etmistir.

Ancak Anel Emirates ile TCA JV arasinda devam eden tahkim siireci Anel Emirates aleyhine 2025
Aralik ayinda sonuglanmig ve tahkim karari kesinlegmistir. Grup, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla yapmig
oldugu degerlendirme sonucu TMS 9 “Finansal Araglar ve TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varliklar” Standartlar1 kapsaminda meveut bilgi ve tahminlerini proje sorumlulart ve hukuk
danigmanlari ile birlikte degerlendirmesi sonucunda konsolide finansal tablolarda tasinan 20.017.204
ABD Dolar (TL Karsihg:: 857.983.403 TL) tutanindaki alacak tutarina iliskin deger diistikligt ayirmis
ve Esas Faaliyetlerden Diger Giderler altinda muhasebelestirilmistir. Ancak tahkimin nihayetlenmesi ve
mevcut alacaklarin giderlestirilmesi neticesinde Anel Emirates’in 6demekle yiikiimli oldugu 197.8
milyon AED ve 40,6 milyon AED faiz toplami olan 238,4 milyon AED (2.306 milyon TL) igin Grup
ekteki konsolide finansal tablolarda teminat mektuplan ile ilgili temyiz siirecinin devam etmesi ve
tdeme takviminin belirsizligi ile ddemeye iliskin Anel Emirates disinda S$irket’in veya Grup
sirketlerinin herhangi birisinin 6demekle ilgili bir Kefaletinin olmamasindan ve girket hukukgularinin
verdigi goriis baz alinarak s6z konusu alacaklarin Sirketten tahsilinin hukuken miimkiin olmadigi kabulii
ile herhangi bir karsilik ayirmamistir,

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Pivasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (“BDS'lere™) uygun olarak
yriitiilmiigtir. Bu  Standartlar  kapsamindaki  sorumluluklarimiz,  raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lIliskin Sorumluluklar: boliimiinde
ayrintih bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararm ilgilendiren
kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri i¢in gegerli olan Bagimsiz Denetciler
icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlart Dghil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu
mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararm ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal
tablolarmin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz
denetim kamitlarinin, simirli olumlu gériiglimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Isletmenin Siirekliligi ile ilgili Onemli Belirsizlik

Dipnot 2.1°de agiklandifn tizere Grup’un 31 Arahk 2025 tarihinde sona eren hesap dbnemine ait,
konsolide finansal tablolari “Isletmenin Stirekliligi” ilkesi uyarinca hazirlanmistir. Sl Olumlu
Gérilgin Dayanag bolimiinde ve konsolide finansal tablolarm 2.1 numarali ve 15 numarah
dipnotlarinda ifade edilen tahkim siirecinin devam etmesi sebebiyle Grup'un siirekliligi {izerinde etkisi
siire¢ tamamlanana kadar beklenmemektedir. Ek olarak Dipnot 2.1'de agiklandig: tizere Grup’un
Finansal Yeniden Yapilandirma kapsaminda yapilandirdig: finansal borg¢lanmalarin 6deme takvimi
rapor tarihi itibariyla baglamistir, Sirket’in 2 Ekim 2024 tarihinden sonra ayni konu ile ilgili 6zel durum
aciklamalarina iliskin olarak; finans kuruluslarindan kullanilmis olan nakdi ve gayri nakdi kredilerine
iliskin akdedilen "Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi" hiikiimleri ile ilgili stire¢ devam ettifinden,
raporlama dénemi tarihi itibariyla finans kuruluglarinin mutabakat: ile siire 31 Mart 2026 tarihine kadar
uzatilmistir, Ancak bu husus, tarafimizea verilen goriisi etkilememektedir.
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Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriisiimilziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayn bir goriis bildirmiyoruz,

Tarafimizea; Sinwrli Olumlu Gériigiin Dayanag: ve Isletmenin Siirekliligiyle Hgili Onemli Belirsizlik
boéliimiinde agiklanan konular haricinde asagida agiklanan konular kilit denetim konulam olarak

belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir:

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindigi

Insaat sizlesmelerine iliskin hasidatin
muhasebelestirilmesi

Grup'un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait
konsolide hasilat tutari 7.994.646.722 TL tutarinda
olup, konsolide hasilatin bilyiik bir béliimii TFRS 15
Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ("TFRS 15")
uyarinca tamamlanma yiizdesi yontemine uygun
olarak muhasebelestirilmistir, Bu  yoéntem
kapsaminda, devam etmekte olan projelere ait hasilat
ve maliyet olarak kayitlara alinan tutarlar, projelerin
biitcelerinde yer alan tahmin ve varsayimlara
dayanmaktadirlar.

Hasilatin muhasebelestirilmesi ve ilgili projelere
Ozgil sartlar igeren ingaat projelerinin sonuglarimmn
belirlenmesi 6zellikle projelerin tamamlanmasi igin
katlanilacak maliyetin tahmini, s6zlesme gelirinin
gelecekteki olaylarin sonuglarna bagl
belirsizliklerden etkilenmesi ve proje degisiklik

talepleriyle ilgili tutarlarin  kayitlara alinmasi
yonetimin tahminlerine ve yargilarina
dayanmaktadir.

Bunlara ilaveten, stz konusu tahmin ve varsayunlar
agirlikl olarak TFRS 15'de belirtilmis olan kosullara
uyum, projenin tamamlanmasi igin katlanilmasi
beklenen maliyetler, sdzlesmelerin sonuglanmas: ve
tamamlanma oranin tahmininden olusmaktadir.

Denetimimiz sirasinda  insaat
iliskin hasilat ile ilgili
prosediirleri uygulanmistir;

sizlesmelerine
asagidaki denetim

Konsolide finansal tablolara yansitilan hasilatin
dogrulugunun ve zamanlamasinin tespitine iliskin
stirecler ve Grup tarafindan gelistirilmis olan
kontroller anlagilmis ve degerlendirilmistir.

ingaat projelerine iligkin olarak Grup Y6netiminin
tahmin ve varsaymmlarimi kullanirken kullandig
metodolojiler ve proje hesaplamalar sonucunda
muhasebelestirilen  hasilat  tutarina  iliskin
kullanilan tahminler iizerine odaklanilmistir.

Bu kapsamda, sozlesmeler, Grup Yodnetimi
tarafindan onaylanmg biitceler ve proje ile ilgili
hesaplamalardan olusan ana proje kaynak belgeler
temin edilmistir.

Grup Yonetimi tarafindan hesaplanmis olan
tamamlanma yiizdesi ¢alismalarim kontrol edilmis
olup bu Kontrol kapsaminda, ger¢eklesmis olan
maliyetlerin mevcudiyeti ve dogrulugu, projenin
tamamlanmas1 ig¢in Katlanilmas1 gerekecek olan
ilave maliyet, tamamlanma yiizdesi hesabmin
dogrulugu ve nihayetinde toplam hesaplamalar

tarafimizdan yeniden hesaplamak suretiyle
kontrol edilmistir.

Yonetim  tarafindan  kullanilan  tahminlerin
degerlendirilmesi ve hasilatin ilgili oldugu
donemlerde muhasebelestirilip

muhasebelestirilmediginin belirlenmesi agisindan
dnemli insaat sézlesmelerinin hitkiim ve kosullar
tarafimizca okunmus ve stzlesmede belirtilmis
olan kosullarin ilgili sozlesmelerin TFRS 15'e
gore muhasebelestirilmesi sirasinda muhasebe
kayitlarma dogru olarak yansitihp yansitilmadigi
kontrol edilmistir.
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Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Almdif

Yatirnm amach gayrimenkullerin gergege uygun
degerlerinin  belirlenmesine iliskin  yapilan
degerleme calismalar:

31 Arabik 2025 tarihi itibariyla Grup'un toplam
varliklar igerisinde &nemli bir paya sahip olan,
taginan degeri 3.417.050.000 TL tutarindaki yatinrm
amagl gayrimenkulleri; ofis ve ticari iinitelerden
olusmaktadir.

S6z konusu yatinm amagli gayrimenkullerin
muhasebelestirilmesinde Grup yonetimi tarafindan
benimsenmis olan muhasebe politikasi, detaylari Not
2 ve 12'de anlatildign tizere, gercege uygun deger
yontemi olup bu varliklarin gercege uygun degerleri
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan akredite edilmis
bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan tespit
edilmekte ve Grup yonetiminin degerlendirmeleri
sonrasinda bilangoda tasman defer olarak esas
alinmaktadir. Yatirtm amach gayrimenkullerin
gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde emsal
karsilastrma yontemi  kullamilmaktadir ve bu
yontemler gercefe uygun deger tespiti sirasinda
degisimlere yol agabilecek reel iskonto, enflasyon
gibi 6nemli varsayimlara dayal girdiler igermektedir.
Gergege uygun degerler; pivasa kosullan, her bir
gayrimenkuliin ayrintili dzellikleri gibi faktorlerden
dogrudan etkilenmektedir.

Yatirim amach gayrimenkullerin  gercege uygun
degerinin belirlenmesine iligkin yapilan caligma,
yatirnm amag¢h gayrimenkullerin kayith degerinin
gerek Grup'un toplam varliklarinin énemli bir kismini
olusturmasi, gerekse degerlemelerin Gznel niteligi,
dnemli varsayim ve muhakemeler igermesi sebebiyle
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Denetimimiz ~ sirasinda,  yatinm amagch
gayrimenkullerin gergege uygun degerine iligkin

olarak  asagidaki  denetim  prosediirleri
uygulanmisgtir.

Grup yonetiminin yatirim amach
gayrimenkullerin  makul degerinin tespitinde

uyguladigi prosediirler degerlendirilmigtir.

Degerleme calismasmm yapan uzman kurulus ile
ilgili olarak, tarafimizca agafidaki prosediirler
gergeklestirilmistir:

Uzman Kkurulusun takdir edilen gayrimenkul

degerleme akreditasyonu ve lisanst kontrol
edilmistir,
Uzman kurulusun yetkinligi, kabiliyeti ve

tarafsizhig degerlendirilmistir.

Her bir yatirim amach gayrimenkuliin tapu
kayitlari ve sahiplik oranlari test edilmistir.

Degerleme raporunda yer alan ve tespit edilen
gayrimenkul deferi {izerinde énemli etkisi olan
girdilerin, goézlemlenebilen piyasa fiyatlan ile
karsilagtirarak takdir edilen degerlerin kabul
edilebilir bir aralikta olup olmadig test edilmistir.

Degerleme raporunda yer alan ger¢efe uygun
degerlerin, dipnotlar ile uyumu kontrol edilmis,
dipnotlarda yer alan degerlerin degerleme
raporlart  ile mutabik oldugu ve dipnot
agiklamalarimin  TFRS agisindan yeterli olup
olmadig degerlendirilmistir,

Kiiciikbakkalkéy Mahallesi, Defne Sk. Flora Residence No:1 I¢ Kapi No: 94, Atasehir, istanbul
Tel: +90 216 504 28 20 — 21 Fax: +90 216 504 28 22
info@cnsdenetim.com.tr / www.cnsdenetim.com.tr




LNS

BAGIMSIZ
DEMETIM
AS

A member of

@ Global
Alliance

Independent legal & accounting firms

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindigi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardinin Uygulanmasi

Grup, iligikteki 31 Aralik 2025 tarihli ve aym tarihte
sona eren yila iliskin konsolide finansal tablolarini
TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardim1 uygulayarak
hazirlamigtir.

TMS 29°un uygulanmasi, Grup’un 31 Aralik 2025
tarihli ve ayni tarihte sona eren yila iligkin konsolide
finansal tablolarmda yer alan birgok kalemde énemli
degisikliklere neden olmaktadir, TMS 29 uygulamasi
konsolide finansal tablolarda yaygin ve tutarsal
olarak dnemli etkiye sahiptir. Bununla birlikte, séz
konusu uygulamanin denetimini gergeklestirmek igin
harcanan ilave denetim eforu da gdz Oniinde
bulunduruldugunda, TMS 29'un uygulanmasi
tarafimizea  kilit  denetim  konusu  olarak
belirlenmistir.

Grup’un TMS 29 standardinin uygulamasma iliskin
muhasebe politikalan ve ilgili agiklamalar Not 2.1°de
yer almaktadir.

Denetimimiz  swrasmmda, TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™
standardimin  uygulanmasma iliskin  asafidaki
denetim prosediirleri uygulanmigtir:

e TMS 29 standardimin uygulamasina iliskin
sirecin ve Grup yOnetimi tarafindan
tasarlanan kontrollerin  anlasilmasi  ve
degerlendirilmesi,

e Grup yonetimi tarafindan yapilan parasal ve
parasal olmayan kalemlerin ayriminin TMS
29'a uygun olarak yapildifinin kontrol
edilmesi,

e Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri
temin edilerek, tarihi maliyet ve satin alim
tarihlerinin, destekleyici belgelerle
karsilastinlarak  dogru  bir  sekilde
hesaplamaya dahil edildiginin Grneklem
yoluyla test edilmesi,

¢ Hesaplamalarda kullanilan endeks
katsayilarinin, TUIK tarafindan yaymlanan
Tiirkiye'deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden
elde edilen katsayilar ile karsilastirilarak
kontrol edilmesi,

e Enflasyon etkileri ile yeniden diizenlenen
parasal  olmayan  kalemlerin,  gelir
tablosunun ve mnakit akis tablosunun
matematiksel dogrulugunun test edilmesi,

e TMS 29un uygulanmasinin konsolide
finansal tablolara iligkin dipnotlarda yer alan
agiklamalarinin TFRS’lere ghire
yeterliliZinin degerlendirilmesi.

e Kullamlan metodoloji ve fiyat endeksi
oranlar1 kontrol edilerek, parasal olmayan
kalemlerin endekslenmesi, kapsamh gelir,
tzkaynak hareket ve nakit akis tablolarinin
TMS 29 dikkate ahnarak hazirlandigi
kontrol edilmistir.
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5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup y6netimi; konsolide finansal tablolarin TFRSlere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup®un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’a tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif siirece igletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denet¢inin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlighk
icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan Onemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarimin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa bu yanhigliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl: “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsihlk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta,
uygulanmakta ve goériigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykinn beyan veya i¢ Kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata
kaynakli &nemli bir yanhshg tespit edememe riskinden yiiksektir.

=  Grup'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup®un siireklilizini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca vanilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir, Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini
sona erdirebilir.
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» Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdifimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri déhil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagmmsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tlim iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan Gnlemleri dist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracafi kamu yararini
asacagmm makul sekilde beklendigi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. TTK'min 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinea; Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarmm, TTK ile Grup esas
stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikkiimlerine uygun olmadifmma dair Snemli bir
hususa rastlanmamistir,

2. TTK'nin 402'nci maddesinin dordiineii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus talep edilen belgeleri vermistir.

3. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarninca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 11 Mart
2026 tarihinde Grup’un Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Menduh ATAN drr.

Menduh Atan, ‘
Sorumlu Denetgi

Istanbul, Tiirkiye
11 Mart 2026
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ANEL ELEKTRiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak

sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donen Varhiklar 8.679.962.467 8.693.199.624
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 79.231.717 52.167.531
Finansal Yatirimlar 5 70.955 70.229
Ticari Alacaklar 2.539.822.398 3.367.224.779
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7,27 112.909.530 98.954.881
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 2.426.912.868 3.268.269.898
Diger Alacaklar 315.260.851 234.589.803
-liskili Taraflardan Diger Alacaklar 827 142.080.240 147.175.168
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 173.180.611 87.414.635
Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme Varliklari 11 5.085.375.284 3.809.174.370
Stoklar 9 17.448.595 444.959.407
Pesin Odenmis Giderler 10 577.755.845 723.530.269
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 25 10.760.054 228.698
Diger Donen Varliklar 17 54.236.768 61.254.538
Duran Varhklar 3.717.808.807 4.469.507.146
Diger Alacaklar 2.730.676 3.413.273
-Lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 2.730.676 3.413.273
Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme Varliklari 11 - 924.378.589
Yatirnm Amaclh Gayrimenkuller 12 3.417.050.000 3.282.223.531
Maddi Duran Varliklar 13 60.555.625 66.381.550
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 408.856 462.223
Pesin Odenmis Giderler 10 1.092.699 1.385.474
Ertelenmis Vergi Varhg 25 235.970.951 191.262.506

TOPLAM VARLIKLAR

12.397.771.274

13.162.706.770

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarmn tamamlayici pargasini olusturmaktadir.



ANEL ELEKTRiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz

gecmis denetimden gecmis
KAYNAKLAR Dipnot 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.180.721.055 8.519.526.010
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 773.471.420 845.637.224
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 548.628.994 419.700.965
Ticari Borglar 7.082.427.792 5.739.631.954
-Tliskili Taraflara Ticari Borglar 7,27 135.253.252 239.019.547
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 6.947.174.540 5.500.612.407
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16 123.399.778 146.318.816
Diger Borglar 518.517.870 363.007.630
-Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8,27 372.199.627 187.080.343
-lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 146.318.243 175.927.287
Devam Eden Inaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme 1 63.720.089 101.020.043
Yiikiimliiliikleri
Ertelenmis Gelirler 10 8.114.294 885.121.832
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi 25 -- 2.392.360
Kisa Vadeli Karsiliklar 15.412.089 16.695.186
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 16 10.680.142 11.813.338
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 4.731.947 4.881.848
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 17 47.028.729 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 721.883.450 1.405.385.870
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 626.024.047 1.067.136.210
Diger Borglar 37.966.158 42.130.131
-lliskili Taraflara Diger Borglar 8,27 36.851.536 39.641.327
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 1.114.622 2.488.804
Ertelenmis Gelirler 10 7.182.732 4.583.063
Uzun Vadeli Karsiliklar 29.504.563 22.435.005
-Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 16 29.504.563 22.435.005
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 25 21.205.950 269.101.461
TOPLAM YUKUMLULUKLER 9.902.604.505 9.924.911.880
OZKAYNAKLAR 2.495.166.769 3.237.794.890
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.397.871.106 3.139.995.000
Odenmis Sermaye 18 265.000.000 265.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 18 3.083.513.520 3.083.513.520
Paylara Iligkin Primler 18 30.787.808 30.787.808
Eg]r) ;/:I%?IZGair;;ilgrYemden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger (7.526.680) (10.668.989)
-Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kayiplar: 18 (7.526.680) (10.668.989)
églri ;@a Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml 1.518.801.094 1.785.141.509
-Yabanct Para Cevrim Farklar: 18 1.518.801.094 1.785.141.509
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 219.426.770 219.426.770
Diger Yedekler 18 112.122.307 112.122.307
Gegmis Yillar Zararlan 18 (2.345.327.925) (2.137.437.066)
Net Donem Zarari (478.925.788) (207.890.859)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 18 97.295.663 97.799.890

TOPLAM KAYNAKLAR

12.397.771.274

13.162.706.770

Ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturmaktadir.



ANEL ELEKTRiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Hasilat 19 7.994.646.722 5.651.488.557
Satiglarin Maliyeti 19 (7.654.883.543) (4.796.508.837)
BRUT KAR 339.763.179 854.979.720
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (207.160.138) (252.216.714)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 1.098.790.651 523.427.112
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (2.278.523.673) (2.070.302.796)
ESAS FAALIYET ZARARI (1.047.129.981) (944.112.678)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 134.848.770 20.526.403
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 -- -
FINANSMAN GELIR/ GIDERI ONCESi FAALIYET ZARARI (912.281.211) (923.586.275)
Finansman Gelirleri 24 119.095.363 169.838.041
Finansman Giderleri (-) 24 (510.985.238) (424.802.227)
Parasal Kazang /(Kay1p) 31 571.482.476 1.264.616.170
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI (ZARARI )/KARI (732.688.610) 86.065.709
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/ Gideri 253.258.595 (288.647.020)
-Dénem Vergi Geliri/ Gideri 25 (3.744.542) (6.536.645)
-Ertelenmis Vergi Geliri/ Gideri 25 257.003.137 (282.110.375)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (479.430.015) (202.581.311)
DONEM KARI/ (ZARARI) (479.430.015) (202.581.311)
Dénem Karmin Dagihm
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 18 (504.227) 5.309.548
Ana Ortaklik Paylar1 26 (478.925.788) (207.890.859)
- Pay Basina Zarar (1,81) (0,78)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 3.142.309 (5.989.175)
Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kayiplar 16 4.189.745 (7.985.567)
Ertelenmis Vergi Geliri 25 (1.047.436) 1.996.392
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar (266.340.415) (612.737.373)
Yabanci Para Cevrim Farklar: (266.340.415) (612.737.373)

DIiGER KAPSAMLI GELIiR

(263.198.106)

(618.726.548)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

(742.628.121)

(821.307.859)

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

(504.227)
(742.123.894)

Tlisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasimni olusturmaktadir.

5.309.548
(826.617.407)



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE OZKAYNAK HAREKET TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya
Kar veya Zararda Zararda
Yeniden Yeniden
Siiflandirilmayacak | Simflandirilacak Ana Ortakhiga Kontrol
. ; Birikmis Diger Birikmis Diger Kardan : . Giicii -
Odenmis ggrniztlye ll:a?' Ilh ra;lg/: Kapsamh Gelirler Kapsamli Ayrilan Diger G;le§ lYllla/r Net Dénem . Ait Olmayan Ozkaynaklar
Sermaye uzettme | _trimerl Gelirler Kisitlanmis | Yedekler (zararlary) Zarar1 Ozkaynaklar Payl
Farklan iskontolar Kan aylar
Yedekler
Tammlanmis Fayda
lflanlan Yeniden C‘e{jz?r?;lal;z:n
Olg¢iim Kayiplarn
113:);1;1;1&324 TarihiItibaryla 565 000,000 3.083.513.520  30.787.808 (4.679.814)  2397.878.882 219426770 112.122.307 (2.558.065.084)  420.628.018 3.966.612.407  92.490.342 4.059.102.749
Transferler - - - - - - - 420.628.018  (420.628.018) - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (5.989.175)  (612.737.373) - - -~ (207.890.859) (826.617.407)  5309.548 (821.307.859)
31 Aralik 2024 Tarihi 265.000.000 3.083.513.520  30.787.808 (10.668.989)  1.785.141.509 219.426.770 112.122.307  (2.137.437.066)  (207.890.859) 3.139.995.000  97.799.890 3.237.794.890
Itibariyla Bakiyeler
L;ﬁ;‘e‘lzfzs Tarihi Itibarryla 265.000.000 3.083.513.520 30.787.808 (10.668.989)  1.785.141.509 219.426.770 112.122.307  (2.137.437.066)  (207.890.859) 3.139.995.000  97.799.890 3.237.794.890
Transferler - - -- - -- -- -- (207.890.859) 207.890.859 -- -- -
Toplam Kapsaml: Gelir - - - 3142309  (266.340.415) - - —  (478.925.788) (742.123.894)  (504.227) (742.628.121)
itlu;:rr?;ll; f;;zksi;i':r'h' 265.000.000 3.083.513.520 30.787.808 (7.526.680)  1.518.801.094 219.426.770 112.122.307 (2.345.327.925) (478.925.788) 2.397.871.106  97.295.663 2.495.166.769

Ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturmaktadr.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak

sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

denetimden dellletfmdep
gecmis mis
Yeniden

Diizenlenmis (*)

Cari Donem

Onceki Donem

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI Dipnot 384.895.358 104.923.734
Dénem Zarart (479.430.015) (202.581.311)
Dénem Net Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (698.259.054) (916.733.907)
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 13,14 20.795.908 14.262.770
Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 12.417.429 1.966.279
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile 1lgili Diizeltmeler 16 10.965.363 14.163.806
Dava ve/veya Ceza Karsiliklan (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 15 1.452.066 (12.197.527)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 209.506.369 156.848.048
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 24 (27.233.107) (37.051.100)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 24 236.739.476 193.899.148
Gergege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglar) lle 1igili Diizeltmeler 23 (134.826.469) (20.495.139)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 25 (253.258.595) 288.647.020
Parasal kayip kazang (542.426.503) (1.005.080.179)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler 23 5.000 6.851
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile Ilgili Diizeltmeler (10.472.193) (352.889.557)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 1.583.489.053 1.326.530.630
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) (726) (13.512)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 827.258.249 (352.247.214)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (72.970.681) (160.051.725)
Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme Varliklarindaki Azalis (Artis) (351.822.325) 3.872.950.593
Stoklardaki Azaliglar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler 427.510.812 577.163.694
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 146.067.199 (12.469.730)
Ticari Borglardaki Artis (Azalisg) ile Ilgili Diizeltmeler 1.342.795.838 (931.034.680)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalig) (22.919.038) (6.932.323)
Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sézlegme Y iikiimliiliklerindeki Artig (Azalis) (37.299.954) (682.709.520)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 198.374.996 191.558.449
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) (874.407.869) (1.167.152.759)
Bloke edilen banka hesaplarindaki artisa yonelik diizeltmeler 902.552 (2.530.643)
Faaliyetlerden (Kullanilan) Elde Edilen Nakit Akislar: 405.799.984 207.215.412
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 16 (4.236.368) (75.541.869)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (16.668.258) (26.749.809)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN NAKIT (3.803.810) (6.604.509)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 11.286 32.751
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 13,14 (3.815.096) (6.637.260)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDE (KULLANILAN) ELDE EDILEN NAKIT (341.206.681) (36.654.573)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 6 43.513.673 408.412.168
Borg¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 6 (175.213.985) (288.218.693)
Odenen Faiz 24 (236.739.476) (193.899.148)
Alinan Faiz 24 27.233.107 37.051.100
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi 39.884.867 61.664.652
NET ARTIS/ (AZALIS) (A+B+C) o o

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi 394.101 12.769.768
E. PARASAL KAYIP KAZANCIN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi (12.312.230) (90.231.356)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ (AZALIS) (A+B+C+D+E) 27.966.738 (15.796.936)
F. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 49.636.888 65.433.824
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E+F) 4 77.603.626 49.636.888

(*) Onceki donemlere yapilan diizeltmelere etkisi 2.1 nolu dipnotta sunulmustur.

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarn tamamlayici pargasini olusturmaktadir.
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. (“Sirket”), ilk olarak 1986 yilinda “Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret
Ltd. Sti.” seklinde kurulmus olup, 26 Aralik 2006 tarihinde nevi degisikligi yapilarak Anonim Sirket’e doniismiistiir.
Tiirkiye’de kayith olan Sirket’in ydnetim merkezi Yamanevler Mahallesi Site Yolu Caddesi No: 5/4 34768 Anel Is
Merkezi, Umraniye/istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sube Adresleri:

Doha Subesi: P.O. Box: 21346 Doha - Katar

Azerbaycan Subesi: C. Cabbarli 44, Caspian Plaza Kat: 2 D: 4 Bakii - Azerbaycan

Hollanda Subesi: Transpolispark, Siriusdreef 17-27, 2132 WT Hoofddorp Amsterdam - Hollanda

Sirket ve bagl ortakliklari proje taahhiit, gemi elektrik elektronik, gayrimenkul ve telekomiinikasyon olmak tizere dort
boliimde faaliyet gostermektedir. Asagida ayrintilar verilen faaliyet alanlart ayn1 zamanda Grup’un faaliyet alanlarina
gore raporlamasinin temelini olugturmaktadir:

e Proje Taahhiit- Sozlesmeye dayali projelerin elektrik ve mekanik islerinin yapilmasi,
e  Gemi Elektrik Elektronik- Gemi elektrik elektronik sistemleri tasarimi,
e  Gayrimenkul- Gayrimenkul alim satim1 ve faaliyet kiralamasi

e  Telekomiinikasyon- Telekomiinikasyon (cari donem itibariyla bu alanlarda fiilen yiiriitiilen projesi
bulunmamaktadir).

Sirket paylar1 2010 yilindan beri Borsa Istanbul A.S. (BIST)’de islem gérmektedir. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
kayitlarma gore; 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket sermayesinin %16,27si (31 Aralik 2024: %15,49) karsilik gelen
paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir (Dipnot 18).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket ve bagh ortakliklarinda, yurt igi ve yurt dist olmak iizere 129 kisi ¢aligmaktadir
(31 Aralik 2024: 225 kisi).

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Celikel ailesidir. Sirket’in bagh ortakliklarina iligkin bilgilere
agagida yer verilmektedir:

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar;

Sirketin Faaliyet Faaliyet Kuruldugu Kuruldugu
ismi Alam Tiirii Ulke Yil
Anel Marin Gemi Elektrik Elektronik Sist.Tic. ve Gemi Elektrik, Hizmet Tiirkive 2005
San. A.S. Elektronik Sistemleri Y

Anel Emirates General Contracting- Sole . .. . Birlesik Arap
Proprietorship LLC Proje Taahhiit Hizmet Emirlikleri 2010
Anelmep Maintenance and Operations LLC Proje Taahhiit Hizmet  Katar 2008
Anel Yap1 Gayrimenkul A.S. Gayrimenkul Hizmet Tiirkiye 2007
Anel Engineering & Contracting Ltd. Proje Taahhiit Hizmet Ingiltere 2017
é;;li;l“ciif:lgomunlkasyon Elektronik Sistemleri San. Telekomiinikasyon Hizmet Tirkiye 2003
Anel Dar Libya Constructing & Services LLC (*) Proje Taahbhiit Hizmet Libya 2010

(*) Sirket faal durumda degildir.
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31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

irket’in raporlama donemi itibariyla kesin kabulii heniiz tamamlanmayan elektromekanik projeleri asagidaki gibidir:

Ulke Proje
Katar Lusail Plaza Towers
Katar Al Khor Expressway Link Roads
Birlesik Krallik (UK) Shotton Mill
Tiirkiye Muhtelif gemiler

irket’in raporlama donemi itibariyla tamamlanan elektromekanik projeleri asagidaki gibidir:

Ulke Proje

Tiirkiye TOGG Gemlik Kampiisii

Tiirkiye Galataport

Katar Hamad International Airport (HIA) North Node Lounges
Birlesik Arap Emirlikleri Abu Dhabi/ UAE Abu Dhabi International Airport Terminal Building Phase 11
Katar Qrail Red Line South Railway Line-Elevated At Grade

Sirket’in herhangi bir borsada iglem goren bagl ortakligi bulunmamaktadir. Sirket’ in bagl ortakliklarindan Anel
Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S. paylar1 borsada islem gormeyen halka acik anonim
ortakliklar statiistindedir.

Bundan boyle Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve yukarida belirtilen bagh ortakliklar ile birlikte “Grup”
olarak anilacaktir.

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyan

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK
tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve
TFRS Yorumlar: adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlarn icermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 11 Mart 2026 tarihinde onaylanmistir. Sirket Genel
Kurulu’nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu konsolide finansal tablolari degistirme hakk: bulunmaktadir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Olciim esaslart

Konsolide finansal tablolar, ger¢cege uygun degerinden &lgiilen yatirrm amacgli gayrimenkuller ve finansal yatirimlar
haricinde tarihi maliyetler esas alinarak hazirlanmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolariin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 énceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

Grup, “TMS 8 Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standardi uyarinca 31 Aralik 2025 raporlamasi
sirasinda dnceki donem nakit akis tablosunda cari donem sunumuyla paralellik arz etmesi amaciyla siniflamalar yapmustir.
Yapilan siniflamalarin etkisi asagida sunulmustur;

e 31 Aralik 2024 tarihli nakit akis tablosunda “dénem sonu nakit ve nakit benzerleri” ile “bloke edilen banka
hesaplarindaki artiga yonelik diizeltmeler” kalemleri arasinda 2.530.643 TL siniflandirma yapmuistir.

e 31 Aralik 2024 tarihli nakit akis tablosunda “Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile Ilgili
Diizeltmeler"den 352.889.557 TL,” Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili
Diizeltmeler”den 489.664.903 TL, “Vergi ladeleri (Odemeleri)’nden 5.643.564 TL, “Bor¢lanmadan
Kaynaklanan Nakit Girisleri’nden 386.360.146 TL, “Bor¢ Odemelerine fliskin Nakit Cikislar”ndan
193.899.148 TL olmak iizere ilgili kalemler ile “Parasal kayip kazang” kalemi arasinda 61.329.212 TL
smiflandirma yapmustir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmigtir.

Grup’un konsolide finansal tablolarinda, bagl ortaklik Anel Emirates LLC tarafindan iistlenilen, proje biyiikligii 531
milyon ABD Dolar1 (1,9 milyar AED) olan Abu Dhabi Uluslararast Havaalani MTB elektrik igleri projesinde isverenimiz
TAV-CCC-Arabtec JV firmas1 “JV” ana isveren Abu Dhabi Havalimani Idaresi “ADAC” arasinda devam eden nihai
hesaplarin ¢ikartilmasinda yasanan gecikme, Grup’ un JV ile olan hesaplagmalarinin da gecikmesine neden olmustur.
Sozlesme geregi JV, ADAC ile mutabakat saglanmasi igin arbitrasyona bagvurmustur.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle projeden TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardi kapsaminda tamamlanma
yiizdesine gore hesaplanan 77,6 milyon ABD Dolar1 gelir tahakkuku bulunmakta ve bu gelir tahakkuku karsiliginin 26,6
milyon ABD Dolar1 kismi1 yapilmis iglere mahsuben avans 6demesi olarak tahsil edilmis olup, TFRS konsolide finansal
durum tablosunda uzun vadeli yiikiimliiliiklerde ertelenmis gelirler (alinan avanslar) hesabinda yer almaktadir.

2023 Aralik ayinda durugmalari tamamlanip 2024 Subat ay1 igerisinde yazili beyanlari (closing submission) sunulan Abu
Dhabi Tahkim siireci ile alakali olarak Tahkim Heyeti karar1 2024 Agustos aymda karara baglanmustir.

Abu Dhabi Uluslararasi Havalimani Elektrik isleri sdozlesmesinden kaynaklanan ilgili Abu Dhabi Ticari Uzlasma ve
Tahkim Merkezi nihai kararina, tebligden sonra Abu Dhabi Ticaret Mahkemesi Adli Departmani nezdinde karst itirazda
bulunulmustur.

31 Aralik 2025 tarihli 6zel durum agiklamasina iliskin olarak; karsi tarafga tahkim karar1 neticesinde National Bank of
Ras Al Khaimah (Rak Bank) tarafindan TAV — CCC — (Arabtec) JV lehine diizenlenen iki adet toplam 100 milyon AED
bedelli Ek Avans Teminat Mektuplarinin nakde doniilmesi igin bagvuruldugu 6grenilmis ve hukuki siire¢ baslatilarak
yapilan islemlere itiraz edilmistir. Grup’un Birlesik Arap Emirlikleri'nde kurulu bagli ortakligi Anel Emirates General
Contracting Sole Proprietorship 1. LLC’nin (“Anel Emirates”) teminat mektuplar1 {izerinde tedbir uygulanmistir. Tedbir
kararimni takiben Temyiz Mahkemesi tedbir kararinin kaldirilmasina karar vermistir. Teminat mektuplarinin iptali ve
riskten diisiiriilmesi dava hala devam etmekte olup mektuplarin nihai durumuna dair heniiz karar verilmemistir. Ote
yandan, Temyiz Mahkemesi tarafindan tedbir karar1 alinmis olup, mektuplarin nakde donistiiriilmesi siireci
durdurulmustur. Alinan tedbir kararini takiben Arbitrates Abu Dhabi Tahkim Merkezi nezdinde tahkim davasi agilmugtir.
Teminat mektuplarina iliskin tahkim davasi raporlama tarihi itibariyle devam etmektedir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi (Devami)

Grup, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle yapmis oldugu degerlendirme sonucu TMS 9 “Finansal Araglar ve TMS 37
“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklar” Standartlar1 kapsaminda mevcut en iyi bilgi ve tahminlerini proje
sorumlular1 ve hukuk danigsmanlart ile birlikte degerlendirmistir. Bu degerlendirme sonucunda kararda belirtilen tutarlarda
maddi hatalar oldugu degerlendirilmis mahkemeye sunulan belgelerde bu tutarlarin diizeltilmesi istenmistir. Grup, mevcut
taginan tutarlar1 da dikkate alarak “Devam Eden insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sézlesme Duran Varhiklar1” olarak
muhasebelestirilen 77.578.799 ABD Dolar1 tutarinda alacaklar1 ve Ertelenmis Gelirler olarak muhasebelestirilen
26.599.502 ABD Dolari tutarinda avans bakiyelerinin neti ile tahkim neticesinde Grup aleyhine kararlastirilan 53.907.122
ABD Dolart karsilik tutarindan maddi hata olarak degerlendirilen ve itiraz sonucunda diizeltilmesi beklenen 73.924.325
ABD Dolar diisiildiikten sonra 30.962.094 ABD Dolar1 (TL Karsiligi :1.511.692.076 TL) tutarinda Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler altinda gider muhasebelestirilmis bu siirece iligkin 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarinda
“Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme Duran Varliklar1” 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal
tablolarmda “Devam Eden insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme Duran Varliklar1” olarak 20.017.204 ABD
Dolar1 (TL Karsiligi: 924.378.589 TL) tasimaya devam etmistir.

Ancak Anel Emirates ile TCA JV arasinda devam eden tahkim siireci Anel Emirates aleyhine 2025 Aralik ayinda
sonuglanmisg ve tahkim karar1 kesinlesmistir. Grup, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle yapmis oldugu degerlendirme sonucu
TMS 9 “Finansal Araglar ve TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” Standartlar1 kapsaminda mevcut
bilgi ve tahminlerini proje sorumlular1 ve hukuk danigmanlart ile birlikte degerlendirmesi sonucunda konsolide finansal
tablolarda taginan 20.017.204 ABD Dolar1 (TL Karsiligi: 857.983.403 TL) tutarindaki alacak tutarma iliskin deger
distikligii ayirmis ve Esas Faaliyetlerden Diger Giderler altinda muhasebelestirilmistir. Ancak tahkimin nihayetlenmesi
ve mevcut alacaklarin giderlestirilmesi neticesinde Anel Emirates’in 6demekle yiikiimli oldugu 197,8 milyon AED ve
40,6 milyon AED faiz toplami olan 238,4 milyon AED (2.306 milyon TL) i¢in Grup ekteki konsolide finansal tablolarda
teminat mektuplari ile ilgili temyiz siirecinin devam etmesi ve ddeme takviminin belirsizligi ile 6demeye iliskin Anel
Emirates diginda Sirket’in veya Grup sirketlerinin herhangi birisinin 6demekle ilgili bir kefaletinin olmamasindan ve
sirket hukukgularinin verdigi goriis baz alinarak s6z konusu alacaklarin Sirketten tahsilinin hukuken miimkiin olmadig:
kabulii ile herhangi bir karsilik ayrilmamigtir.

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ile bagh ortakliklilar1 Anelyap1 Gayrimenkul A.S., Anel Telekomiinikasyon
Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S., Anelmarin Gemi Elk. Elkt. Sis. Tic. ve San. A.S. ve Anel Grup
sirketlerinden Anelsis Miithendislik ve Ticaret Ltd. Sti. ve Anel Doga Entegre Geri Doniisiim Endiistri A.S. nin taraf
oldugu, Denizbank A.S., Akbank T.A.S., Vakif Katilim Bankas1 A.S., Tiirkiye Is bankas1 A.S., Ziraat Katilim Bankas1
A.S., Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S., Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S., Yap1 ve
Kredi Bankas1 A.S., Ziraat Bankas1 A.S., QNB Finans Faktoring A.S., Burganbank A.S., Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.,
QNB Finansbank A.S. "finans kuruluslar1" dan kullanilmis olan finansal raporlarinda yer alan nakdi ve gayri nakdi
kredileri yeniden yapilandirmasina iligkin protokol gériismeleri neticesinde asagidaki sartlarda "Yeniden Yapilandirma
Sozlesmesi" imzalanarak yiriirlige girmistir.

Bu kapsamda yukarida adi gegen sirketlere ait nakdi borglar, Finansal Yeniden Yapilandirma mevzuati kapsamimda TL
krediler i¢in %16, doviz kredileri i¢in %4 faiz orani esas alinarak; 6 senelik bir vade ile (ilk 18 ay1 6n 6demesiz olmak
iizere) yeniden yapilandirilmistir. Odemesiz dénem igerisinde gerek gayri nakdi gerek nakdi kredilere iliskin olusacak
her tiirlii faiz ve komisyon bedelleri 6demesiz déonem sonunda anaparaya eklenerek ayni sartlarda vadelendirecektir.
Finans kuruluslarindan kullanilmis olan nakdi ve gayri nakdi kredilerine iligkin akdedilen "Yeniden Yapilandirma
Sozlesmesi" hiikiimleri ile ilgili siireg devam ettiginden, raporlama donemi tarihi itibariyle finans kuruluslarinin
mutabakati ile siire 31 Mart 2026 tarihine kadar uzatilmistir.
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmast, net olarak 6denmesi veya tahsilinin
miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak ger¢eklesebilmesi
halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

TMS 21 “Kur degisimin etkilerine gore konsolidasyonda Grup’un yabanc iilkelerdeki sube ve istiraklerinin aktif ve
pasifleri raporlama tarihindeki parite ile Tiirk Lirasi’na gevrilir. Gelir ve gider kalemleri ise donemde ger¢eklesen ortalama
kur ile Tiirk Lirasi’na gevrilir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar igerisinde
yabanci para ¢evrim farklart hesabinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisi faaliyetlerinin gecerli para birimleri ve gevrimlerinde kullanilan kurlar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024(*)

Donem Dénem Donem Donem
Firma Unvam Gecerli Para Birimi Sonu Alis Sonu Satis Sonu Ahs Sonu Satis
Katar Sube Katar Riyali 11,6928 11,8458 9,6241 9,7500
Azerbaycan Sube Yeni Manat 25,0718 25,3999 20,6368 20,9068
Anel Emirates Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi 11,6054 11,7573 9,5516 9,6766
Anel Mep Katar Riyali 11,6928 11,8458 9,6241 9,7500
Anel London Ingiliz Sterlini 57,8159 58,1174 44,2073 44,4378
Anel Hollanda Avro 50,4532 50,5441 36,7362 36,8024

(*) 31 Aralik 2024 satinalma giicii ile gosterilmistir.

Sirket’in yabanci lilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklarinin konsolide finansal tablolarda gosteriminde izlenen
yontemler asagidaki gibidir:

Sube benzeri isletmelerin iglemleri ana ortakligin islemleri gibi degerlemeye tabi tutulur. Bu c¢ercevede bagh
ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin kendi gegerli para birimleri ile hazirlanan finansal tablolarindaki
parasal ve parasal olmayan kalemler raporlama donemi sonunda gegerli olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
(“TCMB”) doviz alig kurlari iizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Gelir ve gider kalemleri, yil i¢inde diizenli olarak
dagildigi i¢in y1llik ortalama kurlar iizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Cevrim isleminden kaynaklanan kur farklari,
konsolide bilangoda 6zkaynaklar hesap grubu altinda “Yabanci para ¢evrim farklar1” hesabinda izlenmektedir.
Ozkaynak kalemleri de raporlama dénemi sonunda gegerli olan TCMB doviz ahs kurlari iizerinden Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Konsolidasyona dahil olan yabanci iilkelerde faaliyet gosteren sube benzeri isletmelerin ve bagimsiz
yabanci isletmelerin 6zkaynaklari ile ilgili ortaya ¢ikan ¢evrim farklari yine 6zkaynak hesap grubu altinda “Yabanci
para ¢evrim farklar1” hesabinda takip edilmektedir.
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortalik olan Sirket’in ve kontroliin baslamasindan sona erene dek, bagli ortakligin
hesaplarint icermektedir. Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve operasyonel
politikalari lizerinde giiciiniin olmast ile saglanir.

Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar; Sirket’in finansal ve faaliyet politikalar1 {izerinde kontrol
giiciine sahip oldugu bagli ortakliklarinin finansal tablolarini igermektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolidasyona
tabi tutulan ortakliklarin dogrudan ve dolayli istirak oranlari asagidaki gibidir.

Kurulus ve Fonksiyonel 31 Arahk 31 Arahk

Bagh Ortakhklar Ana Faaliyeti

Faalivet Yeri Para Birimi 2025 2024
Anel Marin Gemi Elektrik Elektronik. Sist. Ticaret ve .l Gemi Elektirk- . .
Sanayi A.S. Tiirkiye Elektronik Tiirk Lirast 93,00 93,00
Anel Emirates General Contracting- Sole Birlesik Arap . .
Proprietorship LLC Emirlikleri Proje Taahhiit ABD Dolar1 100,00 100,00
Anelmep Maintenance and Operations LLC Katar Proje Taahhiit Katar Riyali 100,00 100,00
Anel Engineering & Contracting Ltd. ingiltere Proje Taahhiit Slgﬁll;zl 100,00 100,00
%r::elgglekomumkasyon Elektronik Sistemleri San. ve Turkiye Telekomiikasyon Tiirk Lirast 96,61 96.61
Anel Yap: Gayrimenkul A.S. Tiirkiye Gayrimenkul Tiirk Lirast 98,39 98,39
Anel Dar Libya Constructing & Services LLC (*) Libya Proje Taahhiit ABD Dolar1 65,00 65,00

(*) Sirket faal durumda degildir.

Ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol etmesi ve isletmenin
finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmas1 durumunda, kontroliin var oldugu kabul edilir. Finansal
tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve ger¢eklesmemis kar ve zararlar dahil olmak iizere biitiin
kar ve zararlar mahsup edilmektedir. Konsolide finansal tablolar benzer islem ve hesaplar i¢in tutarli muhasebe
politikalar1 uygulanarak hazirlanmaktadir. Bagh ortakliklarin finansal tablolari ana ortaklik ile ayni hesap donemi igin
hazirlanmistir. Bagh ortakliklar, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanir ve kontroliin
Grup’tan ¢gikmasi ile konsolide edilme islemi son bulur. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin
gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya da olayin
ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin tizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden degerlendirir.

Konsolidasyona dahil edilmis baglh ortakliklarin net varliklarindaki kontrol giicii olmayan paylar Grup’un dzsermayesinin
icinde ayr1 bir kalem olarak yer almaktadir. Konsolide edilen bagli ortakliklarin 6zkaynagi ve cari ddnem operasyonlari
icindeki ana ortaklik dis1 paylari, konsolide finansal tablolarda ‘“Kontrol giici olmayan paylar” olarak ayri ayri
gosterilmistir. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk satin alma tarihinde hali hazirda kontrol giici olmayan paylara ait olan
tutarlar ile satin alma tarihinden itibaren bagli ortakligin 6zsermayesindeki degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarmn
tutarindan olusur. Kontrol giicii olmayan paylar negatif bakiyeyle sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde g¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek bagina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim yapilan
sirket/varlik iizerinde kontrol gilicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili yatirimdaki oy
¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve
sartlar1 gdz 6niinde bulundurur.
e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimasi,
e Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari,
o Sozlesmeye bagl diger anlagsmalardan dogan haklar ve
e Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigini gdsterebilecek diger
olay ve sartlar.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim grup i¢i varliklar ve ylikiimliiliikkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere iliskin
nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup i¢i yapilan iglemler, grup ici bakiyeler ve grup ici
islemlerden dolay1 olusan gergeklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir. Istirakle ana ortaklik ve
ana ortakligin konsolidasyona tabi bagl ortakliklar1 ve miistereken kontrol edilen ortakliklar arasinda gergeklesen
islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar, ana ortakligin istirakteki pay1 oraninda netlestirilmistir. Ger¢eklesmemis
zararlar deger diigiikliigiine dair kanit olmadig: siirece gerceklesmemis kazanglarla ayni sekilde silinirler.

Konsolide finansal durum tablosu ve konsolide kapsamli gelir tablosu diizenleme esaslar:
Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve finansal durum tablosu kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari kargiliklt indirilmistir.

e Konsolide finansal durum tablosunun 6denmis sermayesi Sirket’in denmis sermayesidir; konsolide bilangoda baglh
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

e Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmig/¢ikarilmis sermaye dahil biitin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide finansal
durum tablosunun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla
gosterilmistir.

e Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklar1 dénen ve duran varliklar ilke olarak,
bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti {izerinden gosterilmesini
saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satig islemi dncesinde bulunan tutarlari iizerinden konsolide bilangoda
yer almistir.

e Sirket’in ve bagh ortakliklarin kapsamli gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklart mal ve hizmet satiglari, toplam satig
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina iligkin
bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimimdan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan diisiilerek satilan
malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden diisiiriilmiistiir. Konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda
kargiliklit mahsup edilmistir.

e Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”
hesap grubu adiyla gosterilmistir.

e  Gerekli goriilen durumlarda bagl ortakliklarin finansal tablolarii diger grup igi sirketlerinin uyguladigi muhasebe
prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmistir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Enflasyon Muhasebesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 say1li karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasast kurumlarinin, 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak {izere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yaymnlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmistir. 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Aralik 2025 3.513,87 1,0000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,3089
31 Aralik 2023 1.859,38 1,8898

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin ana unsurlari
agagidaki gibidir:

e TL cinsinden hazirlanmig cari donem finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmekte olup
onceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama donemi sonundaki satin alma giiciine gore diizeltilerek
ifade edilmektedir.

e Parasal varlik ve yilikiimliiliikkler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edildiginden
diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir tutar
ya da net gergeklesebilir degeri astig1 durumda, sirasiyla TMS 36 ve TMS 2 hiikiimleri uygulanmigtir.

e Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ile
ozkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

e '"Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki kapsamli gelir
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari donemler
iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmiglerdir.

e Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir tablosunda net parasal
kayip kazang hesabina kaydedilmistir.

2.2.Yeni ve Diizeltilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar: agagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”)/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki
yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmstir.

a) 1 Ocak 2025 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar:
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi;

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamigtir. Degigiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig1 durumda
gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi
olmadig1 igin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin isletmenin
performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo
kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve Diizeltilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

b) 31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar:

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnma isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptif1 Varhk Satislar: veya
Katkilar;

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi g¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak,
erken uygulamaya halen izin vermektedir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi;

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dl¢liim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilangco degerleri ile Olglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simiflandiriimasi ve Ol¢iimii;

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siiflandirilmasma ve dlglimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliklerin “sona erme tarihinde” finansal tablo dist
brrakilacagini agikliga kavusturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen
finansal yiikiimliiliklerin sona erme tarihinden dnce finansal tablo dig1 birakilmasina y6nelik muhasebe politikasi tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal, Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer
diger 6zellikler igeren finansal varliklarin sézlesmeye bagl nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz
sorumluluk dogurmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda
aciklayici hitkkiimler getirmektedir. Bunun yan1 sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren s6zlesmesel hitkiimler igeren finansal varlik ve yiikiimliiliikkler ile gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar igin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.
S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama doneminde yiiriirliige
girecektir. Isletmelerin, finansal varhiklarin smiflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara ydnelik degisiklikleri erken
uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, ge¢gmis yillar karlar1 (zararlari)
kaleminin acilig bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler;

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
yaymmlamigtir. Degisiklik, kendi i¢in kullanim istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve
bu tiir szlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akiglari {izerindeki etkisinin yatirimeilar tarafindan
anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da
sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken
uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi igin kullanim” hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga
kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama
tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve Diizeltilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

b) 31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar: (Devami)

TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler — Cilt 11;

KGK tarafindan, Eyliil 2025’te “TFRS’lere iliskin Yillik lyilestirmeler-Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri
icerecek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlavimin Ik Uygulamas: - TFRS leri ilk kez uygulayan bir isletme
tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma
muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla
gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar - Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: TFRS 7’de,
gozlemlenemeyen girdilerin ifade ediliginde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar - Kira yiikiimliliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakilmasi ile islem fiyati:
Kiraci agisindan kira yiikiimliiligii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini
uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga
kavusturmak amaciyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, islem bedeline yapilan referansin kaldirilmasi
amaciyla TFRS 9°da degisiklik gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar - “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- TMS 7 Nakit Akig Tablosu - Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi
sonrast Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama doénemlerinde yiiriirliige girecek olup tiim
degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir. S6z konusu standartlar, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal
durumu ve performansi tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 18 - Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklamalar Standardi;

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman
faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu
kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans 6lgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve
bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin
toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber
TMS 7, TMS 8 ve TMS34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS
18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecektir.
Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve Diizeltilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)

b) 31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar: (Devami)

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: A¢iklamalar Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve sunum hiikiimlerini
uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamstir. Aksi belirtilmedik¢e, TFRS
19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek
kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik
sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme
TFRS 19’u uygulamay1 segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde
yiiriirlige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde,
bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara donem),
karsilastirmali donem i¢in sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu
hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21’e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamgtir. Bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

- UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir
fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanig kurunun kullanimini zorunlu
kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olmakla birlikte,
sunum para birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet sonuglari ve finansal
durumunun ¢evriminde, karsilagtirmali tutarlar dahil ilgili tiim tutarlari igin (diger bir ifadeyle, varliklar, ylikiimliiliikler,
ozkaynak kalemleri, gelir ve giderleri igin), cari dénem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte,
fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme,
fonksiyonel para birimi yiliksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdist isletmesine ait
karsilagtirmali tutarlar,, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari 6l¢iim biriminden ifade eder. Bu
degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliiliikleri de getirmektedir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini,
sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklamasin1 ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, mevcut
olaylar ve islemlere iligkin ulagilabilen en iyi bilgilere dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek
donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari donemde
kullanilan 6nemli muhasebe tahminleri, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarm
hazirlanmasinda kullanilan muhasebe tahminleri ile tutarlidir.

24. Isletme Birlesmeleri

Grup isletme birlesmelerini, kontroliin Grup’a transfer oldugu zaman satin alma yontemi kullanarak muhasebelestirir.
Bir isletme birlesmesinde transfer edilen bedel, ger¢cege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir; transfer edilen bedel, edinen
isletme tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen igletmenin 6nceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan g¢ikarilan
6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle olustuklar: anda gider olarak
mubhasebelestirilir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.5. Enflasyon Muhasebesi

Grup, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayilanan “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2025 tarihli ve ayni
tarihlerde sona eren yillara iligkin finansal tablolarni TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye
ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde
hazirlanmasi ve 6nceki dénem finansal tablolarin da karsilagtirma amaciyla kargilagtirmali bilgiler raporlama dénemi
sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarini da, 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore sunmustur.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araclar

i. Muhasebelestirme ve ilk dl¢iim

Ticari alacaklar finansal tablolara ilk defa olustuklari zaman alinirlar. Diger tiim finansal varliklar ve finansal
yiikiimliiliikler, Grup finansal araca iliskin sézlesme hiikiimlerine taraf oldugunda muhasebelestirilir. Onemli bir
finansman bileseni igeren ticari alacaklar digindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal
tablolara alinirken gergege uygun degerinden Olgiiliir ve gergege uygun deger degisimleri kdr veya zarara
yansitilanlar digindaki kalemlerin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilir.

ii. Yeniden siniflandirma ve sonraki muhasebelestirme

[k kayitlara alimirken finansal varliklar, itfa edilmis maliyetinden dlciilen, gerege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen (“FVOCI”) — 6zkaynak yatirimlart ve gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak 6l¢iilen (“FVTPL”) olarak siniflandirilirlar. Grup’un finansal varliklarin yonetiminde
kullandig1 is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden
siiflanmazlar; ig modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk

giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Itfa edilmis maliyetinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak él¢iilmeyen biitiin
finansal varliklar ger¢cege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢iliir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal Araclar (devami)

ii. Yeniden simiflandirma ve sonraki muhasebelestirme (Devami)

Grup, is modelinin amaglar1 konusunda degerlendirmelerini finansal varligin tutuldugu portfoy seviyesinde yapar
¢linkii bu igin nasil yonetildigini ve yonetime bilginin hangi yontemlerle saglandigini en iyi sekilde
yansitmaktadir. Yonetime saglanan bilgiler agagidakileri igerir:

- Portfoy igin belirlenen politika ve amaglar ve bu politikalarin uygulamada nasil hayata gegirildigi. Bu
politikalar, yonetimin stratejisinin s6zlesmeye bagh faiz geliri kazanmaya odaklanip odaklanmadigi, belirli bir
faiz orani profilini devam ettirilip ettirilmedigi, finansal varliklarin siirelerinin herhangi bir finansal yiikiimliiliige
veya beklenen nakit ¢ikiglarma eslestirilip eslestirilmedigi ya da varliklarin satisi siiresince nakit akiglarinin
gerceklestirilip gergeklestirilmedigi gibi analizleri igerir.

- Portfoy performansinin nasil degerlendirildigi ve Grup yonetimine nasil raporlandigi;

- Is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansmni etkileyen riskler ve
ozellikle bu risklerin yonetim sekli;

- Grup yoneticilerine verilen ilave 6demelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave 6demelerin yonetilen varliklarin
gergege uygun degerine gore mi yoksa tahsil edilen sdzlesmeye bagl nakit akiglarina gére mi belirlendigi); ve

Gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen finansal varliklar
gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak dlgiiliir.

Finansal varliklar: S6zlesmeden kaynaklanan nakit akislarinin “sadece anapara ve faiz 6demeleri” olup
olmadigmin degerlendirilmesi

Anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gergege uygun degeri olarak
tanimlanmaktadir. Faiz, paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligskin anapara bakiyesine ait kredi

tesekkiil eder.

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akiglarinin “sadece anapara ve faiz Odemeleri” olup olmadiginin
degerlendirilmesinde, Grup, ilgili aracin s6zlesme sartlarini dikkate alir. Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit
akiglarinin zamanlamasini veya miktarini, bu tanima uymasimni engelleyebilecek oranda degistirebilecek bir
sozlesme sart1 icerip icermedigi degerlendirmeye dahil edilir.

Erken 6deme, biiyiik 6l¢iide sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerinden olusuyorsa
(pesin ddenen tutarlar, sdzlesme vadesinden 6nce sonlandirildig: igin makul bir bedel igerebilir), erken 6deme
Ozelligi “sadece anapara ve faiz 6demeleri” kriteriyle uyumludur. Buna ek olarak, s6zlesmeye bagli nominal
degeri ilizerinden primli veya iskontolu olarak alinan bir finansa varlik i¢in, bilyiik dl¢iide s6zlesmeye bagl
nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak 6denmemis olan) faizi yansitan (pesin Odenen tutarlar, sdzlesme
vadesinden dnce sonlandirildig1 i¢in makul bir bedel icerebilir) erken 6demelere izin veren ya da gerekli kilan
bir sdzlesme sarti, erken ddeme 6zelliginin gergege uygun degerinin ilk kayitlara alma sirasinda dnemsiz olmast
durumunda, “sadece anapara ve faiz 6demeleri” kriteriyle uyumlu olarak muhasebelestirilir. Anapara, beklenen
nakit akislarinin bugiinkii degeri oldugu igin, ticari alacaklar ve diger alacaklar “sadece anapara ve faiz
O0demeleri” testini geg¢mektedirler. Bu alacaklarla tahsil etmeye dayali iy modeliyle uyumlu olarak
yonetilmektedir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
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Finansal varliklar: Sonraki muhasebelestirme ve kazang ve kayiplar

Gercege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilarak
olciilen finansal varhklar

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar
hisse senedinden olusmaktadir. Bu varliklar sonraki muhasebelestirmede gergege
uygun degerlerinden 6lgiiliirler. Net kazang ve kayiplar, faiz gelirleri de dahil
olmak {iizere, kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyetlerinden
olgiilen finansal varhklar

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, diger alacaklar ve diger varliklardan olugsmaktadir. Bu varliklarin sonraki
muhasebelestirmeleri, etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyet {izerinden yapilir.
[tfa edilmis maliyetler deger diisiikliigii zararlarin1 icerir. Faiz gelirleri, yabanci
para ¢evrim kar ve zararlar1 ve deger

diistikligii kar veya zararda muhasebelestirilir. Finansal tablo disi birakma sirasinda
olusan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilarak
olciilen 6zkaynak yatirnmlari

Kar veya zarara yansitilan gergcege uygun deger iizerinden Slgiimlenen sermaye
yatirnmlarinin  sonraki muhasebelestirilmeleri gergege uygun deger iizerinden
yapilir. Faiz veya temettii gelirleri dahil olmak {izere net kazang ve zararlar kar veya

zararda muhasebelestirilir.

Tiirev olmayan finansal varhklar

Grup kredi ve alacaklari ile mevduatlarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Diger biitlin finansal varliklar
Grup’un ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.
Tiirev olmayan finansal varliklar krediler ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve finansal yatirimlardan olusur.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayitli olmayan, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir. Bu tiir
varliklar baslangicta gergege uygun degerleri ile direk iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir. Tlk kayitlara alinmalarini takiben krediler ve alacaklar gelecekteki anapara ve faiz nakit
akiglarinin etkin faiz oranlari kullanilarak itfa edilmis maliyetleri {izerinden deger diisiikliikleri indirilerek
gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar genel olarak nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklar ve iligkili
taraflardan alacaklardan olusmaktadir. Ticari alacaklar, bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iligkin
olarak finansal tablolara alinan miisterilerden olan alacaklardir. Diger alacaklar ise, ticari alacaklar ile finansal
yatirimlar diginda kalan alacaklardir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun degerlerinde degisim riskinin ¢ok az oldugu, nakit bakiyeler ve kisa
siireli mevduat hesaplarindan olusur ve Grup tarafindan kisa vadeli yiikiimliiliiklerin finansmani i¢in kullanilir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduatlarini kapsar.

Finansal yiikiimliiliikler: Suniflama, sonraki muhasebelestirme ve kazanc ve kayplar

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetlerinde 6lgiilenler veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak olgiilenler olarak siniflanir. Ticari amagla elde tutulan olarak siniflandirilan finansal yiikiimliliikler
ve ilk kayitlara alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlananlar, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan olarak muhasebelestirilir. Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler gergege uygun degerlerinden Slgiiliirler ve net kazang ve kayiplar, faiz giderleriyle birlikte kar
veya zararda muhasebelestirilir.
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Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Grup, tiirev olmayan finansal yikiimliiliikklerini diger finansal yiikiimliiliikler kategorisine siniflamaktadir. Bu
tir finansal ylikiimliliikler, ilk olarak, gergege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetlerinin ¢ikarilmastyla muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarini takiben finansal yiikiimliiliikler,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlari kullanilarak itfa edilmis maliyetleri lizerinden
gosterilmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikkler; ticari ve diger borglardan ve iligkili taraflara borglardan
olugsmaktadir. Ticari borglar, Gigiincii kisilere tedarik¢i sifatlar1 dolayisiyla olusan borglardir. Diger borglar,
tedarik¢i veya miisteri sifat1 tagimayan taraflarla olan islemlerden kaynaklanan, ticari borglar diginda kalan ve
finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir. Eger bir finansal ara¢ Grup’un bir pargasi {izerinde nakit
¢ikist, herhangi bir varlik ¢ikis1 veya baska bir finansal arag ¢ikisina sebebiyet veriyorsa, bu finansal arag finansal
ylikiimliiliik olarak siniflandirilir.

Finansal arag¢ ancak asagidaki kosullar1 igeriyorsa, bir sermaye araci olarak tanimlanabilir:

a) bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi O6ngéren bir sézlesmeye dayal yiikiimliiliik
tagimiyorsa veya isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli
olarak degistirmesini 6ngdren sézlesmeye dayali yiikiimliilikk tagimiyorsa,

b)Finansal aracin, Grup’un sermaye araglari ile gergeklesmesi veya gerceklesecek olmasi durumunda, Grup’a
cesitli sayida sermaye devrini gerektiren tiirev finansal ara¢ tanimina girmeyen ya da Grup’un sabit miktardaki
nakit degisimini veya sabit tutarda sermaye aracinin degisimini iceren tlirev finansal ara¢ olmasi durumunda

iii. Finansal tablo dis1 birakma
Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde
veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle
devrettiginde s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklarin
yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Finansal yikiimlilikler

Sozlesmeye dayali yiikiimliilikklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Grup, s6z konusu
finansal yiikiimliligii kayitlarindan ¢ikarir. So6zlesmeye bagh hiikiimler degistirildiginde ve yeniden
yapilandirilmig yiikiimliiligiin sézlesmeye bagl nakit akiglarinda énemli bir degisiklik s6z konusuysa, Grup,
finansal ylikiimliiliigii kayitlardan ¢ikarir ve yeni bir finansal yiikiimliililkk yeniden yapilandirilmig hiikiimlere
gore, gercege uygun degerinden kayitlara alinir. Ortadan kalkan finansal yiikiimliiligiin defter degeri ile bu
yiikiimliiliige iliskin olarak 6denen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirli
yiikiimliiliik de dahil) arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

iv. Netleme

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliikklerini, sadece ve sadece, netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda ve islemi
net bazda gergeklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini es zamanl yapma
niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda gostermektedir.
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Deger diisiikliigii

Finansal araclar ve sozlesmeye varliklar:

Grup asagida belirtilen kalemlerin beklenen kredi zararlar1 igin zarar karsiligini kayitlara alir:
e itfaedilen maliyetinden &lgiilen finansal varliklar;
e sozlesme varliklari (TFRS 15°te tanimlanan sekliyle).

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iliir:

e  Finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit durumlarindan kaynaklanan
beklenen kredi zararlaridir; ve

e  Raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi muhtemel temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

Grup, zarar karsiligi 12 aylik beklenen kredi zararlarindan 6lgiilen asagidaki kalemler diginda kalanlar i¢in zarar
karsilig1 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiiliir:

e  ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar igin zarar karsiliklar1 her zaman 6miir boyu beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir.

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana &nemli 6lgiide artip
artmadig1 belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin edilirken, agiri maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Grup’un gegmis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi miimkiin temerriit
hallerinin bir sonucudur.

Beklenen kredi zararlariin dlgiilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 azami sdzlesme siiresidir.

Beklenen kredi zararlarimin dlciimii

Beklenen kredi zararlari, kredi zararlarinin olasiliklarla agirliklandirilmig bir 6lgiisiidiir. Kredi zararlari biitiin
nakit aciklarinin simdiki degeri olarak Olgiiliir Beklenen kredi zararlari finansal varligin etkin faiz orani
kullanilarak indirgenirler.

Grup, ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar i¢in TFRS 9°da tanimlanan beklenen kredi zararlarini
hesaplarken basitlestirilmis yaklagimi kullanir (TFRS 9 biitiin ticari alacaklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi
zararlarinin - kullanilmasimi  gerektirmektedir). Beklenen kredi zararlari gegmis yillara ait kredi zarar
deneyimlerin dayanarak hesaplanmstir.

Her bir grup kendi i¢inde borglarin 6denmemesi durumu gibi benzer kredi riski 6zelliklerine gore boliimlere ayrilmistir.

Gegmis gerceklesen kredi zarar1 deneyimi, gegmis bilgilerin toplandigi donemdeki ekonomik sartlarla, Grup’un
alacaklarin beklenen 6mrii boyunca gerceklesecegini diisiindiigii ekonomik sartlar arasinda farki yansitacak
sekilde degistirilir. Alacaklarm gelecekteki tahsilat performansi tahmin edilirken beklenen kredi zararlar
hesaplamalarinda genel ekonomik sartlar dikkate alinir ve ileriye yonelik bilgiler dahil edilir.

Kredi-deger diistikliigii bulunan finansal varliklar

Grup, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden dl¢iilen finansal varliklarin kredi-deger diisiikligii olup
olmadigimi degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger diisiikligiine ugramistir.
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Deger diistikliigriniin finansal tablolarda gosterimi

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklarmn zarar karsiliklar1 bu varliklarin briit degerlerinden diisiiliir.
Standarttaki degisikligin, grubun Finansal varliklar1 ve Finansal Yikiimlilikleri lizerinde &nemli etkisi
olmadigindan konsolide finansal tablolarda listelenmemistir.

Kayittan diisme

Finansal varliktan daha fazla bir nakit akis1 geri kazanmaya yonelik makul bir beklenti bulunmamasi durumunda,
finansal varligin briit tutar1 kayitlardan diisiiliir. Bu durum, genel olarak Grup’un bor¢lunun kayittan diismeye
konu tutarlar1 geri 6deyebilecek yeterli nakit akis1 yaratan gelir kaynaklarinin ya da varliklarinin bulunmadigin
belirlemesi durumunda olusur. Ancak, kayittan diisiilen finansal varliklar Grup’un vadesi gecen alacaklarin geri
kazanilmasi i¢in uyguladig1 yaptirim aktivitelerine hala konu edilebilir. Finansal varliklar, hi¢bir geri kazanma
beklentisi bulunmamasi durumunda kayitlardan diisiilir (bor¢lunun Grup’la herhangi bir geri 6deme plani
yapmamasi gibi). Kayitlardan ¢ikarilan ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sozlesme varliklari i¢in
Grup alacag geri kazanabilmek amaciyla yaptirim aktivitelerinde bulunmaya devam eder. Geri kazanim tutarlar
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEIN1

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligmm elde edilme amacmna ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir. Grup’un “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar1” bulunmamaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirtlir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi bor¢lanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Grup’un
aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
6zkaynak araglar1 bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak 6l¢iilemedigi icin maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.
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Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smiflandirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Grup’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
diistikligi distilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikligi
zarar1 olusur.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikligii zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diistikligi
hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal Araclar (devami)

Deger diisiikliigii (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglart
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlilikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi gereken
Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliirler (Dipnot 7).

Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir. Verilen
siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri i¢erir. Stoklarin dontistiirme maliyetleri; direk is¢ilik giderleri gibi, tiretimle dogrudan
iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan
sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlart da igerir.
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Stoklar (devami)

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet i¢erisinde olugan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satig sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yiiksek bir
bedelle izlenemez. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina distiigiinde, stoklar net gergeklesebilir
degerine indirgenir ve deger diisiikligiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce
stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger
diisiikliigii karsilig iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutar ile smirlidir (Dipnot 9).

Grup, stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda hareketli ortalama maliyet yontemini kullanmaktadir.
Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
digindaki duran varliklar igin) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden
fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli gergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider olarak gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali &mriin kira
sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali dmiirleri
tizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varhiklarm kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varliklarm atil
durumda bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Dipnot 13).

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigli kaybi diistilerek gosterilirler. Maliyete yasal
har¢lar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gézden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kay1p satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.
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Maddi Duran Varhklar (devami)

Maddi duran varliklarin ekonomik dmiirleri asagida yer almaktadir:

Ekonomik Omrii
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 3-14 Yil
Binalar 50 Yil
Tesis, Makine ve Cihazlar 3-14 Yil
Tagitlar 5 Yil
Demirbaglar 3-14 Yil
Diger Maddi Duran Varliklar 5 Yil
Ozel Maliyetler 5 Yil

Maddi Olmayan Duran Varhiklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin aliman maddi olmayan duran varliklar, enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari
ve birikmis deger distikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilim

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
siirede olugan maliyetler {izerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) digina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarin ekonomik 6miirleri agsagida yer almaktadir:
Ekonomik Omrii
Haklar 3-14 Y1

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diistikligii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarin1 asmasi durumunda deger disiikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
diistikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit lireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gbzden gegirilir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

Anlagmanin baglangicinda veya yeniden degerlendirilmesinde Grup, 6demeleri ve bdyle bir anlagmanin
gerektirdigi diger unsurlar kiralama iglemleri igin ve ilgili gergege uygun degerleri temel alinmis diger 6geler
icin ayirmaktadir. Eger Grup bir finansal kiralama islemi i¢in 6demeleri giivenilir bir sekilde ayiramadigina karar
verirse, sdzlesmeye konu varligin gergcege uygun degerine esit tutarda bir varlik ve bir yiikiimliiliik kaydedilir.

Daha sonra yiikiimliiliik 6demeler gerceklestik¢ce azalmakta ve yiikiimliiliige iligskin finansman gideri Grup’un
alternatif borglanma orani kullanilarak muhasebelestirilmektedir.

Satig ve geri kiralama igleminin finansal kiralama ile sonug¢lanmasi durumunda, satis gelirlerinin defter degerinin
tizerindeki kismi satici-kiraya veren tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestirilmez. Bunun yerine, s6z
konusu gelir ertelenir ve kiralama siiresi boyunca itfa edilerek kar veya zararda kayitlara alinir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma
maliyetleri, olustuklart donemde gider olarak muhasebelestirmektedir.

Iliskili Taraflar

Grup’un iligkili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklart bilinen diger sirketler, iligkili taraflar
olarak tanimlanmugtir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili say1lir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl1 olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:
. Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da
. Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki
bagli ortakliklar dahil olmak {izere);
. Grup iizerinde onemli etkisinin olmasmi saglayacak paymin olmasi; veya Grup lizerinde ortak
kontrole sahip olmas;

i) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

iii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi;

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi;

v)Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmas;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde

bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Dipnot 27).
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Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan iglem maliyetleri ile 6lgiiliirler. Baglangic muhasebelestirmesi
sonrasinda yatirim amaclh gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun
deger ile degerlenirler.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dist birakilirlar.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirast’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari, agsagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da
zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin muhasebe
politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

Pay Basina Kazanc

Pay basma kazang/zarar miktari, donem kar/zararimin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar
miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararmin Sirket paylarinin donem igindeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur. Pay basina kazang/zarar
hesaplamasi yapilirken raporlama donemi igerisinde gergeklesen bedelli sermaye artiriminin etkisi dikkate
almmustir.

Pay basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya sulandirma
etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Dipnot 26).
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Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi ig¢in onaylandig tarih
arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina
gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- Raporlama donemi sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna
iligskin kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- 1lgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ciktigini gosteren gelismeler (raporlama donemi
sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar)

Grup’un iligikteki finansal tablolarinda, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
alinmistir ve raporlama donemi sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gésterilmistir (Dipnot 32).

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulunmasi ve yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
ylikiimliiliik tutarmin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmast durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
Grup yonetimi tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliliikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikler, ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikler kosullu yiikiimliiliikkler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik tutar1 yeterince
giivenilir olarak 6l¢iilememektedir. Grup ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari ihtimali gok
uzak olmadikga, kosullu yiikiimliliiklerini finansal tablo dipnotlarinda géstermektedir (Dipnot 15).

Kosullu Varliklar

Grup’ta ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve
tutarin  glivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.
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Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi boliimdiir.
Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda acisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler,
Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan bagka bir ekonomik
cevre icerisinde faaliyet gosteren diger bolimlerden farkl 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Grup agirlikl olarak yurtdisinda ve Tiirkiye’de elektrik-mekanik proje taahhiit, gemi elektrik elektronigi ve
giines enerjisi alanlarinda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi bu
operasyonlar1 gerceklestiren sirketlerin yapilanmasina gore elektrik-mekanik proje taahhiit, gemi elektrik
elektronik ve enerji bagliklari altinda raporlanmustir.

Grup yénetim amaglar1 dogrultusunda cografi olarak Tiirkiye, Katar, ingiltere, Hollanda, Azerbaycan ve Birlesik
Arap Emirlikleri olmak iizere 6 boliime ayrilmistir (Dipnot 3).

Hasilat
Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmasi

Bir s6zlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gergeklestirilebilir, mal ve hizmetlere iliskin haklar ve
O6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda sozlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sdzlesmenin taraflarca
onaylanmasi ve taraflarca ylikimliiliklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarinin tamaminin
kargilanmas1 durumunda, bu sdzlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir s6zlesmede diger sdzlesme ile mallara
veya hizmetlere (ya da mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagl olmasi durumunda, s6zlesmeler kapsaminda
tek bir ylikiimliilik oldugunda, Sirket sdzlesmeleri tek bir s6zlesme olarak degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

Sirket, "edim yiikiimliligiinii" hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar. Sirket
miisteriyle yaptigi bir sdzlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve asagidakilerden birini
devretmeye yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim yiikiimliiliigii olarak belirler:

(a) Farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da
(b) Biiyiik 6l¢iide benzerlik gdsteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler serisini.

Sirket, sozlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sozlesmedeki diger taahhiitlerden ayr1 bir sekilde
tanimlayabiliyor ve miisterinin sdz konusu mal veya hizmetten tek basmma veya kullanimina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasini saghiyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir sozlesme, esas
olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiinii igerebilir. S6zlesme baslangicinda, bir isletme
mal veya hizmet serisinin tek bir edim yikimliiligii olup olmadigini belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Sirket, islem fiyatini belirlemek igin sdzlesme kapsamindaki yiikiimliiliigiinii yerine getirdikten sonra ne kadarlik
bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, s6zlesmenin degisken tutarlara iligkin
unsurlar1 ve 6nemli bir finansman bileseni igerip igermedigini géz 6niinde bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Sirket, taahhiit edilen mal veya hizmetin nakit satig fiyatin1 yansitan tutari, 6nemli bir finansman bileseninin
etkisi i¢in 6demesi taahhiit edilen tutar ile gozden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Sirket, s6zlesmenin
baslangicinda, miisteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki siirenin bir yil veya daha kisa
olmasini beklemesi durumunda, 6nemli bir finansman bileseninin etkilerine iliskin islem fiyatin1 diizeltmez.
Sirket'in dénem iginde yerine getirdigi yiikiimliiliikler ile alinan avanslarin ve 6deme planimin genis olgiide
uyumlu oldugu durumlarda, Sirket, ylikiimliiliigii yerine getirmesi ile 6deme arasindaki siirenin asla 12 aydan
fazla olmayacagini degerlendirmektedir.
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Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama maddeleri,
cezalar, iskontolar veya benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin miisteri s6zlesmesinde var olup
olmadigimi tespit eder.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitim

Farkli mal veya hizmetler tek bir sdzlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, sézlesme bedeli ayr1 mal veya
hizmetlerin (farkli edim yiikiimliiliikleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak dagitilir. Dogrudan
gozlemlenebilir tek bagina satis fiyatlart mevcut degilse, sozlesmelerdeki toplam bedel, beklenen maliyet art1 kar
marj1 bazinda dagitilir.

Asama S: Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak muhasebelestirir:

. Miisterinin es zamanl olarak, isletmenin sagladigi faydalardan yararlanmasi ve bu faydalari tiiketmesi
durumunda,
. Isletmenin varhig1 olusturdukca veya gelistirdikge, olusturulan veya gelistirilen varligin kontroliiniin

ayni anda miisteriye gegmesi durumunda ya da

. Sirket’in yerine getirdigi yiikiimliiliigiin, sirketin kendisi i¢in alternatif kullanimi olan bir varlik
olusturmamasi ve Sirket’in o giine kadar tamamlanan yiikiimliiliige karsilik yapilacak 6deme iizerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi durumunda.

Zaman iginde yerine getirilen her bir edim yiikiimliliigii i¢in, Sirket, mallarin veya hizmetlerin kontroliini
miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme 6l¢iisii secer. Sirket, giivenilir bir sekilde gergeklestirilen isi dlgen
bir yontem kullanir. Sirket, girdi yonteminin kullanildig1 projenin tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi 6lgmek
icin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikt1 yonteminin kullanildig1 projenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi
Ol¢mek igin transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim yiikiimliiligii zaman i¢inde yerine getirilmiyorsa, o zaman Sirket, mallarin veya hizmetin
kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Sirket tarafindan s6zlesme kapsamindaki yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlanilmasi gereken
maliyetin, s6z konusu s6zlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik faydayi astigi durumlarda TMS
37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardi uyarinca bir karsilik ayirmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri

Sirket, ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, s6zlesme degisikligini ayri bir s6zlesme olarak
kabul eder. Mevcut sézlesmenin feshi ve yeni bir sdzlesmenin olusturulmasi durumunda, sunulan mal veya
hizmetler farkliysa ilgili degisiklikler muhasebelestirir. Sozlesmede yapilan degisiklik, ayr1 mal veya hizmet
olusturmazsa, isletme, ilk sozlesme ile birlikte, ek mallar veya hizmetler ilk s6zlesmenin bir pargasiymis gibi
birlestirerek muhasebelestirir.

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden olgiliir. Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.
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Ticari faaliyetler

Ticari faaliyetler sonucu satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarm tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:
e  Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

e  Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimimin ve satilan mallar lizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi,
e Islemle iliskili ekonomik faydalari isletmeye akismin olasi olmasi ve
e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi.
Hizmet sunumu
Hizmet sunum s6zlesmesinden elde edilen gelir, szlesmenin tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir.
Kira Gelirleri
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore muhasebelestirilir.
Temettii ve faiz geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman (Grup’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine
indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar1 her bir tiizel kisilik
bazinda ayr1 olarak hesaplanmuistir.

Dénemin vergi karsihigi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Donemin vergi gideri, isletme
birlesmeleri veya dogrudan diger kapsamli gelir veya 6zkaynaklar altinda kayitlara alinan kalemlere iligkin
olanlar haricinde kar veya zarara kaydedilir.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Grup’un cari vergi yiikkiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagsmis ya da 6nemli dlgiide yasallagmis
vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin vergi etkilerinin
yasallagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan kullanilmamis mali zararlardan ve vergi tesviklerinden olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas sartiyla
hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikkler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarm ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallasmig veya énemli dlglide yasallagsmig vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar: dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Yurtdisi sube ve projelerin vergilendirilmesi:

Sirket’in Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar’ da devam eden insaat projeleri kurumlar vergisinden muaftir. Sirket’in
Rusya’da bulunan subesi %25 gelir vergisine tabidir.
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Cahsanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliliigli, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklara ve miisterek faaliyetlere iliskin
yiikiimliiliik bulunmamaktadir. (Dipnot 16).

Nakit Akis Tablosu

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akislari,
Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Temettii borglar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi
donemde yiikiimliilikk olarak finansal tablolara yansitilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden gegirilen i¢ raporlara

dayanarak faaliyet boliimleri belirlemistir. Grup’un karar almaya yetkili mercisi Yonetim Kuruludur.

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin
performansmin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri iiriin ¢esitleri bazinda ve cografi dagilimlari
bazinda incelemektedir. Grup iiriin gruplar1 bazinda dagilimi su sekildedir: Elektrik ve mekanik proje taahhiit,
gayrimenkul kiralama, gemi elektrik elektronik ve telekomiinikasyon. Grup’un raporlanabilir faaliyet bolimlerinin
hasilat1 bilyiik oranda proje taahhiit islerinden gelmektedir. Grup’un faaliyet boliimlerine iligskin bilgileri agagidaki

gibidir:
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Gayrimenkul

Gemi Elektrik

Konsolidasyon

1 Ocak - 31 Arahk 2025 Proje Taahhiit Kiralama Telekomiinikasyon Elektronik Diizeltmeleri Toplam
Net Grup Hasilat 7.381.369.157 435.871.350 -- 185.040.371 (7.634.156) 7.994.646.722
Net Hasilat Toplanm 7.381.369.157 435.871.350 -- 185.040.371 (7.634.156) 7.994.646.722
Satislarin Maliyeti (-) (7.306.841.399) (314.898.907) - (33.463.356) 320.119 (7.654.883.543)
Briit Kar 74.527.758 120.972.443 -- 151.577.015 (7.314.037) 339.763.179
Genel Yonetim Giderleri (-) (107.149.499) (103.617.862) (927.702) (2.931.625) 7.466.550 (207.160.138)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 981.237.640 116.009.827 1.285.451 2.152.526 (1.894.793) 1.098.790.651
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.172.747.069) (91.833.445) (646.901) (13.296.258) -- (2.278.523.673)
Esas Faaliyet (Zarar1)/Kar (1.224.131.170) 41.530.963 (289.152) 137.501.658 (1.742.280) (1.047.129.981)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 5.000 17.301 134.826.469 -- 134.848.770
Finansman Gelir ve Gideri Oncesi Faaliyet (Zarari)/Kan (1.224.131.170) 41.535.963 (271.851) 272.328.127 (1.742.280) (912.281.211)
Finansman Gelirleri 45.128.895 25.471.078 55.028 63.382.017 (14.941.655) 119.095.363
Finansman Giderleri (-) (280.449.181) (2.408.285) (4.174.816) (237.063.210) 13.110.254 (510.985.238)
Parasal Kazang / (Kay1p) 290.919.255 (46.321.981) 6.833.015 113.296.618 206.755.569 571.482.476
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi (Zarari)/Kar (1.168.532.201) 18.276.775 2.441.376 211.943.552 203.181.888 (732.688.610)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) 262.863.678 (13.670.595) 437.067 3.628.445 - 253.258.595
-Dénem Vergi Geliri/ (Gideri) - (3.744.542) - -- -- (3.744.542)
-Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 262.863.678 (9.926.053) 437.067 3.628.445 - 257.003.137
Donem (Zarari)/Kan (905.668.523) 4.606.180 2.878.443 215.571.997 203.181.888 (479.430.015)
Yatinnm Harcamalan

Maddi Duran Varliklar 1.568.117 267.589 61.537 1.917.853 - 3.815.096
Amortisman Giderleri (19.111.925) (1.257.798) (60.116) (366.069) - (20.795.908)
Diger Bilgiler

- Varliklar Toplamt 16.480.874.429 401.558.564 1.093.910.075 3.781.626.220 (9.360.198.014) 12.397.771.274
- Yiikiimliilikler Toplami 12.910.277.154 247.616.684 26.226.145 631.419.793 (3.912.935.271) 9.902.604.505
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Gayrimenkul

Gemi Elektrik

Konsolidasyon

1 Ocak — 31 Aralik 2024 Proje Taahhiit Kiralama Telekomiinikasyon Elektronik Diizeltmeleri Toplam
Net Grup Hasilat 4.539.034.379 144.395.220 - 414.281.981 553.776.977 5.651.488.557
Net Hasilat Toplam 4.539.034.379 144.395.220 - 414.281.981 553.776.977 5.651.488.557
Satislarin Maliyeti (-) (3.905.924.495) (23.813.601) -- (393.312.427) (473.458.314) (4.796.508.837)
Briit Kar 633.109.884 120.581.619 - 20.969.554 80.318.663 854.979.720
Genel Yonetim Giderleri (-) (219.233.710) (2.380.115) (2.039.767) (22.774.591) (5.788.531) (252.216.714)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 474.022.511 3.906.433 7.008.136 33.585.948 4.904.084 523.427.112
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.027.363.200) (2.669.304) (7.365.756) (28.207.259) (4.697.277) (2.070.302.796)
Esas Faaliyet Kary/ (Zarar) (1.139.464.515) 119.438.633 (2.397.387) 3.573.652 74.736.939 (944.112.678)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler -- 20.495.139 31.264 -- - 20.526.403
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- -- -- - -- -
Finansman Gelir ve Gideri Oncesi Faaliyet Kary/(Zarar) (1.139.464.515) 139.933.772 (2.366.123) 3.573.652 74.736.939 (923.586.275)
Finansman Gelirleri 121.034.841 9.335.850 126.704 30.503.100 8.837.546 169.838.041
Finansman Giderleri (-) (293.721.507) (113.873.840) (4.251.909) (6.090.285) (6.864.686) (424.802.227)
Parasal Kazang / (Kay1p) 134.938.384 209.364.274 11.960.745 (114.967.372) 1.023.320.139 1.264.616.170
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/ (Zarari) (1.177.212.797) 244.760.056 5.469.417 (86.980.905) 1.100.029.938 86.065.709
(230.615.858) (15.216.971) 63.375 (19.867.042) (23.010.524) (288.647.020)
-Donem Vergi Geliri/ (Gideri) - - - (6.536.645) -- (6.536.645)
-Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) (230.615.858) (15.216.971) 63.375 (13.330.397) (23.010.524) (282.110.375)
Donem Kary/ (Zarar) (1.407.828.655) 229.543.085 5.532.792 (106.847.947) 1.077.019.414 (202.581.311)
Yatinm Harcamalar
Maddi Duran Varliklar 6.403.111 78.598 - 155.551 - 6.637.260
Amortisman Giderleri (11.496.988) (1.343.105) (9.359) (113.278) (1.300.040) (14.262.770)
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 17.317.557.115 3.557.654.188 1.093.730.562 442.639.766 (9.248.874.861) 13.162.706.770
- Yiikiimliiliikler Toplam1 12.788.035.718 623.019.759 28.925.075 290.117.186 (3.805.185.858) 9.924.911.880
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Cografi Boliimler

1 Ocak — 31 Aralik 2025

Gelirler

Devam Eden Insaat ve Taahhiit
Islerinden Dogan Sézlesme
Varliklari

Boliimlere gore varliklar

Yatirim Harcamalari

1 Ocak — 31 Arahk 2024

Gelirler

Devam Eden Insaat ve Taahhiit
Islerinden Dogan Sozlesme
Varliklar

Béliimlere gore varliklar
Yatirim Harcamalari

Tiirkiye
1.186.499.197
100.954.122
10.770.847.440

2.433.944

Tiirkiye
1.037.841.048

54.852.062

10.679.142.301
3.897.575

Katar

ingiltere

1.747.840.911
4.962.944.064
8.847.347.272

Katar

3.149.355.748
4.599.522.307

10.333.258.443

5.090.740.127

1.271.846.085
1.381.152

Ingiltere
910.514.782

79.178.590

1.382.605.054
2.739.685

(*) Korfez boliimii Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar operasyonlarindan olugmaktadir.
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Hollanda

21.477.098

43.762.949

Hollanda

Azerbaycan

12.663.719

Azerbaycan

16.575.835

Birlesik Arap
Emirlikleri

(22.799.357)

811.501.767

Birlesik Arap
Emirlikleri

Eliminasyon
(7.634.156)

(9.360.197.958)

Eliminasyon
553.776.979

(9.248.874.863)

Toplam

7.994.646.722
5.085.375.284
12.397.771.274

3.815.096

Toplam

5.651.488.557
4.733.552.959

13.162.706.770
6.637.260



ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Kasa 60.750 14.668
Bankalar 79.170.967 52.152.863
- Vadesiz Mevduatlar 79.170.967 52.152.863
Toplam 79.231.717 52.167.531
Bloke Mevduat (1.628.091) (2.530.643)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 77.603.626 49.636.888

Raporlama tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri iizerinde 804.807 TL, 9.320 ABD Dolari, 8.400 Avro blokaj

bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 1.882.666 TL, 9.320 ABD Dolari, 8.688 Avro).
5. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal 70955 70229
Yatirimlar

Toplam 70.955 70.229

G.ercege Uygun Deger Farklar1 Kar / Zarara Yansitilan 31 Arahk 2025
Fmansal. Yatirnmlar _—
Borsada Islem Goren Paylar (*) 70.955

31 Arahk 2024
70.229

Toplam 70.955

70.229

(*)  Borsada islem goren paylar cari donem igerisinde 726 TL deger kazanmustir (31 Aralik 2024: 13.512 TL deger artis1).
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

6. FINANSAL BORCLANMALAR

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Banka Kredileri 1.948.124.461 2.332.474.399
Toplam 1.948.124.461 2.332.474.399
a) Banka Kredileri:
31 Aralik 2025
Agirhikh . o

Ortalama Faiz Kisa Vadeli Uzunlzl 2:6\711;;:;;(}1(1:;:: Uzun Vadeli Toplam

Para Birimi Oram (%) -
TL 16,00 - 306.804.865 130.767.866 437.572.731
USD 4,00 - 86.129.435 99.578.193 185.707.628
Avro 4,00 - 139.292.238 370.792.988 510.085.226
Qar 8,75 773.471.420 - 5.921.298 779.392.718
Aed 4,00 -- 16.402.456 18.963.702 35.366.158
Toplam 773.471.420 548.628.994 626.024.047 1.948.124.461

31 Aralik 2024
Agirhkh . .

. . Uzun Vadeli Kredilerin

Ortalama Faiz Kisa Vadeli Kisa Vadeli Kismi
Para Birimi Orani (%) - Uzun Vadeli Toplam
TL 16,00 -- 231.271.329 520.280.031 751.551.360
USD 4,00 -- 178.958.248 524.319.442 703.277.690
Avro 4,00 -- 30.188 113.164 143.352
Qar 8,75 845.637.224 -- -- 845.637.224
Aed 4,00 -- 9.441.200 22.423.573 31.864.773
Toplam 845.637.224 419.700.965 1.067.136.210 2.332.474.399
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
1 y1l igerisinde 6denecek 1.322.100.414 1.265.338.189
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 311.139.991 369.129.689
3 - 4 y1l igerisinde 6denecek 218.449.193 315.239.428
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek 94.626.678 319.435.595
5 yil ve daha uzun vadeli 1.808.185 63.331.498
Toplam 1.948.124.461 2.332.474.399

Grup’un kredilerine iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak - 31 Aralik 2024

Acilis Bakiyesi 2.332.474.399 2.963.301.249
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 43.513.673 408.412.168
Anapara ve faiz 6demelerine iliskin nakit ¢gikiglar (411.953.461) (482.117.841)
Tahakkuk 236.739.476 247.867.233
Kur farki 153.286.827 138.492.913
Parasal kayip kazang (543.162.323) (1.126.863.419)
Yabanci para ¢evrim farki 137.225.870 183.382.096
Kapanis Bakiyesi 1.948.124.461 2.332.474.399

Grup’un 15 Mart 2023 tarihli 6zel durum tarihli agiklamasinda yer aldigi iizere, 10 Mart 2023 tarihinde imzalanan Finansal
Yeniden Yapilandirma sdzlesmesi kapsaminda banka kredileri yeniden hesaplanmistir.
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

7. TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Alicilar 1.038.031.986 1.098.118.748
Alacak Senetleri ve Alinan Vadeli Cekler 10.315.670 2.553.249
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (14.388.406) (12.952.617)
Stipheli Ticari Alacaklar 4.336.355 4.486.982
Eksi: Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (4.336.355) (4.486.982)
Isveren fade Pay1 Alacaklari (*) 1.392.953.618 2.180.550.518
Ara Toplam 2.426.912.868 3.268.269.898
Iliskili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 27) 112.909.530 98.954.881
Toplam 2.539.822.398 3.367.224.779
*) Insaat sozlesmelerinde tanimli isin tamamlanmasindan énce veya tamamlanmasina kadar, bazi durumlarda daha uzun siireler

zarfinda misteriler tarafindan tutulan ve heniiz vadesi gelmeyen ticari alacaklar “isveren iade payi alacaklar’” olarak

nitelendirilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sirasiyla TL, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan
tahakkuk etmemis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oranlari sirasiyla yillik %38,75, %3,70, %1,90
olup alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 2 aydir (2024: TL i¢in %48,79, ABD Dolari i¢in %4,18, Avro igin %2,46; 2 ay).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ticari alacaklarin 4.336.355 TL (31 Aralik 2024: 4.486.982 TL) tutarindaki kismi i¢in silipheli

alacak karsilig1 ayrilmistir.

Ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak - 31 Aralik 2024

Donem Bagi 4.486.982 4.422.493
Ilave karsilik 908.360 --
Parasal Kayip Kazang (1.203.119) 397.560
Yabanci Para Cevrim Farklart 144.132 (333.071)
Dénem Sonu 4.336.355 4.486.982

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari borglarmin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar 31 Arahk 2025 31 Arahik 2024
Saticilar 6.460.168.964 4.994.126.028
Borg Senetleri ve Verilen Vadeli Cekler 64.501.231 114.062.779
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (4.076.769) (20.584.008)
Gider Tahakkuklar 287.526.264 217.903.509
Taseron fade Pay1 Borglar1 (¥) 139.054.850 195.104.099
Ara Toplam 6.947.174.540 5.500.612.407
Iliskili Taraflara Ticari Borglar (Dipnot 27) 135.253.252 239.019.547
Toplam 7.082.427.792 5.739.631.954

(*) Insaatsozlesmelerinde taniml isin tamamlanmasindan 6nce veya tamamlanmasina kadar, bazi durumlarda daha uzun siireler zarfinda
igveren tarafindan tutulan ve heniiz vadesi gelmeyen ticari borglara “taseron iade pay1 borglar1” olarak nitelendirilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla TL, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kisa vadeli ticari bor¢lar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis
finansman giderleri igin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oram sirasiyla yillik %38,75, %3,70, %1,90 olup borglarin
agirlikli ortalama vadesi 3 aydir (31 Aralik 2024: TL igin %48,79, ABD Dolar1 i¢in %4,18, Avro i¢in % 2,46, 3 ay).

Iliskili taraflardan alacak ve iliskili taraflara bor¢larin detay1 Dipnot 27° de gosterilmistir.
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

8. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Verilen Depozito ve Teminatlar 155.375.813 27.419.386
Personelden Alacaklar 32.488 44.150
Stpheli Diger Alacaklar 5.224.120 6.838.123
Eksi: Stipheli Diger Alacaklar Karsilig (5.224.120) (6.838.123)
Diger Cesitli Alacaklar 17.772.310 59.951.099
Vergi ve SGK Alacaklari - -
Ara Toplam 173.180.611 87.414.635
fliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Dipnot 27) 142.080.240 147.175.168
Toplam 315.260.851 234.589.803

Siipheli diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahlk 2025

31 Aralik 2024

Donem Basgi 6.838.123 9.873.622
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 1.348.354 841.999
Parasal kayip kazang (2.962.357) (3.877.498)
Doénem Sonu 5.224.120 6.838.123

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

Verilen Depozito ve Teminatlar 2.730.676 3.413.273
Toplam 2.730.676 3.413.273
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Alman Depozito ve Teminatlar 133.492.391 32.039.759
Odenecek Vergi ve Harglar 6.832.177 127.326.811
Diger Cesitli Borglar 2.046.402 7.764.573
Kamuya Olan Taksitlendirilmis Borglar 3.947.273 8.796.144
Ara Toplam 146.318.243 175.927.287
[liskili Taraflara Diger Borglar (Dipnot 27) 372.199.627 187.080.343
Toplam 518.517.870 363.007.630
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kamuya Olan Taksitlendirilmis Borg¢lar 1.114.622 2.488.804
[liskili Taraflara Diger Borglar (Dipnot 27) 36.851.536 39.641.327
Toplam 37.966.158 42.130.131
9. STOKLAR

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ik Madde ve Malzeme 17.448.595 444.959.407
Toplam 17.448.595 444.959.407

Grup’un 31 Aralik 2025 itibartyla kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen stogu bulunmamaktadir

(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

10. PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Stoklar I¢in Verilen Avanslar

Verilen Diger Avanslar
Gelecek Aylara Ait Giderler
Toplam

Uzun Vadeli Pesin Odenmig Giderler
Gelecek Yillara Ait Giderler

Toplam

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
Insaat Sozlesmeleri ile Tlgili Olarak Alinan Avanslar

Diger Alinan Avanslar
Gelecek Aylara Ait Gelirler
Toplam

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Gelecek Aylara Ait Gelirler

Insaat Sozlesmeleri ile Tlgili Olarak Alinan Avanslar
Toplam

11. INSAAT SOZLESMELERI

Devam Eden insaat ve Taahhiit islerinden Dogan Sézlesme Varliklar

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

274.629.907 471.177.915
298.848.032 246.362.929

4.277.906 5.989.425
577.755.845 723.530.269

31 Aralik 2025
1.092.699

31 Arahk 2024
1.385.474

1.092.699

1.385.474

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

5.455.746 853.659.396

- 27.352.398
2.658.548 4.110.038
8.114.294 885.121.832

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

1.114.622 2.488.806
6.068.110 2.094.257
7.182.732 4.583.063

Kisa Vadeli
Uzun Vadeli (Dipnot 22)
Toplam

Devam eden ingaat s6zlesmelerine iligkin varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Yurtici Insaat Sézlesmelerine iliskin Heniiz Kazanilmamis Varliklar (*)
Yurtdisi Insaat Sézlesmelerine Iliskin Heniiz Kazanilmamig Varliklar (*)
Devam Eden insaat ve Taahhiit islerinden Dogan Sézlesme Varliklar

Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sézlesme Yiikiimliiliikleri

Toplam

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

5.085.375.284

3.809.174.370
924.378.589

5.085.375.284

4.733.552.959

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

100.805.285
4.984.569.999

54.852.062
4.678.700.897

5.085.375.284

4.733.552.959

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

63.720.089

101.020.043

63.720.089

101.020.043

(¥*) Heniiz kazanilmamus varliklarin elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul giivence olusmus
olup, alinabilecek bedelin makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore konsolide finansal tablolara yansitilmigtir.

Devam eden ingaat s6zlesmelerine iligkin yiikiimliilikklerin detay1 asagidaki gibidir:

Yurtici Ingaat Sézlesmelerine Iliskin Fazla Faturalandirilan Kisim
Yurtdisi Insaat Sézlesmelerine Iliskin Fazla Faturalandirilan Kisim
Devam Eden Insaat ve Taahhiit islerinden Dogan Sézlesme Yiikiimliiliikleri

Projeler i¢in alinan ve verilen teminat tutarlari1 Dipnot 15’te agiklanmistir.
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31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

12.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Gercege Uygun 1 Ocak 2025 . Deger 31 Aralik 2025
Deger Acilis Bakiyesi Haveler Gikas Transferler Artis1  Kapams Bakiyesi
Arsa ve Binalar 3.282.223.531 -- -- -- 134.826.469 3.417.050.000
Yatirim Amach 3 589 223.531 - - —~  134.826.469 3.417.050.000
Gayrimenkuller

Gercege Uygun 1 Ocak 2024 . Deger 31 Arahik 2024
Deger Acilis Bakiyesi Haveler Gilas Transferler Artis1  Kapanis Bakiyesi
Arsa ve Binalar 3.261.728.392 - -- - 20.495.139 3.282.223.531
Yatim - Amach 550 598 395 - - ~ 20495139  3.282.223.531
Gayrimenkuller

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla yatirim amagli gayrimenkullerin gergege uygun deger tutarlari asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
. Ekspertiz Gercege Uygun Ekspertiz Gercege Uygun
Gayrimenkul Adi Rapor Tarihi Degeri Rapor Tarihi Degeri
Anel Is Merkezi 31 Aralik 2025 3.353.600.000 31 Aralik 2024 3.246.129.742
Uzerinde bina bulunan Arsa (Kosuyolu) 31 Aralik 2025 63.450.000 31 Aralik 2024 68.299.617

Yatirim amagh gayrimenkuller {izerinde 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 37.200.000 Avro, 450.000.000 TL, 136.000.000 ABD
Dolart tutarlarinda ipotek ve 2.273.020.669 TL sigorta teminatt mevcuttur (31 Aralik 2024: 37.200.000 Avro, 689.802.570 TL,
136.000.000 ABD Dolari tutarlarinda ipotek ve 337.785.453 TL sigorta teminatt mevcuttur).

Grup yatirim amagh gayrimenkullerinden Umraniye’ de bulunan Anel Is Merkezi binasmi, Grup ile iliskisi olmayan Sermaye
Piyasas1 Kurulu lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan Eva Gayrimenkul Degerleme Danismanlik A.S.’ye degerletmistir. Grup
yonetimi, s6z konusu degerleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve sdz konusu yatirim amagl gayrimenkuliin
siif ve yeri hakkinda giincel bilgileri bulundugunu diisiinmektedir. Yapilan degerlemede, soz konusu degerleme sirketi
tarafindan diizenlenen 31 Aralik 2025 tarihli ekspertiz raporuna gore gayrimenkul degeri 3.353.600.000 TL olarak takdir
edilmistir. Gayrimenkuliin degeri Pazar Yaklagimi yontemiyle belirlenmistir.

Ayrica, Grup’ un yatirim amagh gayrimenkullerinden Anel Is Merkezi disinda kalan ve Kosuyolu’ da bulunan binasi Eva
Gayrimenkul Degerleme Danigmanlik A.S. tarafindan degerlemeye tabi tutulmus ve gergege uygun degeri 63.450.000 TL olarak
hesaplanmigtir. Gayrimenkuliin degeri Pazar Yaklagimi yontemiyle belirlenmistir.

Grup, cari donemde yatirim amagli gayrimenkullerinden hasilat i¢inde raporlanan 169.473.621 TL tutarinda kira geliri elde
etmistir (2024: 136.980.437 TL).
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31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

13. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2025

. . . .
Tesis, Makine ve Diger Maddi

Maliyet Bedeli Binalar T Tasitlar Demirbaslar  Ozel Maliyetler Duran Toplam
Cihazlar
— Varhklar
Acilis Bakiyesi 32.205.828 312.062.498 26.952.893 305.625.722 13.259.498 1.571.137 691.677.576
Yabanci Para Cevirim
Farklart -- (28.936.757) -- (16.874.400) -- -- (45.811.157)
Alimlar -- 354.428 -- 3.399.131 -- -- 3.753.559
Cikislar -- -- -- (89.039) -- -- (89.039)
Kapams Bakiyesi 32.205.828 283.480.169 26.952.893 292.061.414 13.259.498 1.571.137 649.530.939
Birikmis Amortismanlar
Acilis Bakiyesi (4.770.515) (300.292.621) (26.952.893) (278.449.362) (13.259.498) (1.571.137) (625.296.026)
Yabanct Para Gevirim - 33.924.115 - 23.059.636 - - 56.983.751
Farklar
Doénem Gideri (1.088.844) (5.146.828) -- (14.500.120) -- -- (20.735.792)
Cikiglar - -- - 72.753 -- -- 72.753
Kapams Bakiyesi (5.859.359) (271.515.334) (26.952.893) (269.817.093) (13.259.498) (1.571.137) (588.975.314)
Maddi Duran Varliklar, net 26.346.469 11.964.835 - 22.244.321 - - 60.555.625

Cari donem amortisman giderlerinin toplami 20.735.792 TL’dir (2024: 14.176.487 TL). Bu tutarin 20.163.193 TL (2024: 11.923.467 TL) tutarindaki kismi satilan malin maliyetine
(Dipnot 21), 572.599 TL (2024: 2.253.020 TL) tutarindaki kism1 genel yonetim giderlerine dahil edilmis olup pazarlama giderlerine pay verilmemistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

13.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet Bedeli

Acilis Bakiyesi

Yabanci Para Cevirim Farklari
Alimlar

Cikiglar

Kapanis Bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
Acilis Bakiyesi

Yabanci Para Cevirim Farklar
Donem Gideri

Cikiglar

Kapams Bakiyesi

Maddi Duran Varhklar, net

Tesis, Makine ve

Diger Maddi

31 Aralik 2024

Binalar Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Ozel Maliyetler Duran Varhklar Toplam
32.205.828 343.817.859 34.356.939 322.211.754 13.259.498 1.571.137 747.423.015
- (31.488.973) (7.404.046) (22.532.425) - -- (61.425.444)

-- 237.500 -- 6.321.160 -- -- 6.558.660

- (503.888) -- (374.767) - - (878.655)
32.205.828 312.062.498 26.952.893 305.625.722 13.259.498 1.571.137 691.677.576
(5.645.826) (319.261.326) (34.354.519) (305.332.170) (13.259.498) (1.571.137) (679.424.476)
1.735.399 25.224.477 7.401.626 33.097.530 -- -- 67.459.032
(860.088) (6.726.910) -- (6.589.489) -- -- (14.176.487)
- 471.138 -- 374.767 - - 845.905
(4.770.515) (300.292.621) (26.952.893) (278.449.362) (13.259.498) (1.571.137) (625.296.026)
27.435.313 11.769.877 - 27.176.360 - - 66.381.550
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

14. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2025

Malivet Degeri Haklar Toplam
Acihs Bakiyesi 86.812.150 86.812.150
Yabanci Para Cevirim Farklari (7.950.929) (7.950.929)
Alimlar 61.537 61.537
Kapanis Bakiyesi 78.922.758 78.922.758
Birikmis Amortismanlar

Acilis Bakiyesi (86.349.927) (86.349.927)
Yabanci Para Cevirim Farklari 7.896.141 7.896.141
Donem Gideri (60.116) (60.116)
Kapams Bakiyesi (78.513.902) (78.513.902)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, net 408.856 408.856

31 Arahk 2024

Maliyet Degeri Haklar Toplam
Acilis Bakiyesi 89.935.616 89.935.616
Yabanci Para Cevirim Farklari (3.202.066) (3.202.066)
Alimlar 78.600 78.600
Kapanis Bakiyesi 86.812.150 86.812.150
Birikmis Amortismanlar

Acihis Bakiyesi (89.233.014) (89.233.014)
Yabanci Para Cevirim Farklari 2.969.370 2.969.370
Donem Gideri (86.283) (86.283)
Kapanis Bakiyesi (86.349.927) (86.349.927)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 462.223 462.223

Cari donem itfa payr giderlerinin toplami 60.116 TL’dir (2024: 86.283 TL). Bu tutarin 58.456 TL (2024: 72.570 TL)
tutarindaki kismi satilan malin maliyetine (Dipnot 21), 1.660 (2024: 13.713 TL) TL tutarindaki kismi genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Dava Karsiliklari 4.731.947 4.881.848
Toplam 4.731.947 4.881.848

Dava karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Arahk 2025 1 Ocak - 31 Arahk 2024

Donem Bast 4.881.848 22.277.476

Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 1.452.066 2.331.148

Eksi: Dénem I¢inde Iptal Edilen ve 6denen - (14.528.675)

Parasal kayip kazang (1.601.967) (5.198.101)

Dénem Sonu 4.731.947 4.881.848
Kosullu Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Grup lehine ve aleyhine agilmis ve halen devam etmekte olan toplam 280 adet dava
bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 136 adet dava). S6z konusu davalara iligkin olarak 4.731.947 TL karsilik ayrilmistir (31
Aralik 2024: 4.881.848 TL).
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
Davalar

Grup’un Birlesik Arap Emirlikleri'nde kurulu bagh ortakligi Anel Emirates’in iistlenmis oldugu Abu Dhabi Uluslararasi
Havalimani elektrik isleri ile alakali projedeki ylikiimliiliikleri %99 oraninda tamamlanmuistir. Sirket Yonetim Kurulu'nun 24
Mayis 2021 tarihli toplantisinda proje isvereni TAV-CCC-Arabtec JV (TCA JV) projenin Ana igvereni Abu Dhabi
Havalimani idaresi (ADAC) ile olan szlesmelerinin ADAC tarafindan Nisan 2021 tarihinde feshedildigi, konunun TCA JV
tarafindan degerlendirildigi ve konunun Grup’a bildirmesine miiteakip Tahkim Siirecini baglatmak {izere Yonetim Kurulu
yetkilendirilmistir.

Grup’un Yonetim Kuruluna verilen yetki ¢er¢cevesinde Anel Emirates’in igsvereni TAV-CCC-Arabtec JV’den olan alacaklari
ile alakali olarak tahkim islemleri 25 Mayis 2021 tarihinde baglatilmig yapilan tahkim bagvurusu Abu Dhabi Ticari Uzlagma
ve Tahkim Merkezi (ADCCAC) tarafindan kabul edilerek isleme alinmis ve Tahkim Merkezi tarafindan 3 Haziran 2021
tarihi itibariyle ilgili taraflara konu hakkinda cevaplarini sunmalar1 ve tahkim heyetini olusturmalar1 i¢in gerekli bildirim
yapilmstir. Tahkim bagvurusunun yapilmasindan bugiine kadar gegen siire igerisinde taraflar gerekli savunmalarini yapmis
ve bilirkisi raporlar1 sunulmustur. Grup, Mayis 2021 tarihinde yaptigi Tahkim basvurusunda kendisine ait yiikiimliiliiklerin
zamaninda ve talep edilen Slgiide yerine getirildigini ve bu g¢aligmalara iligkin mevcut kayith alacaklarin tahsili (proje
tamamlanma oranlarina gére muhasebelestirilen alacaklar), siire ve sdzlesme uzatimi kapsaminda hak edilen ek alacaklarin
ve siire/is uzatimi neticesinde olusan ek maliyetlere iliskin haklarin kayit altina alinmasi ve zararlarin tazmini ¢ergevesinde
dava yoluna gitmistir. Tahkim siireci ile birlikte Grup, insaat muhasebesi kapsaminda proje gelirlerini dondurmus ve talep
edilen ek gelirleri ise ihtiyatlilik ilkesi geregi kosullu varlik olarak degerlendirmis ve tahkim siireci bitene kadar gelir
yazmama karar1 almigtir. Grup, daha evvel yayimlanan konsolide finansal tablolarinda s6z konusu kosullu varliklar i¢in
konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapmuistir.

Tahkim heyetinin yapmis oldugu degerlendirme sonucunda Anel Emirates’in ileri siirdiigii talepler kabul gérmekle birlikte,
karsi tarafin da taleplerini dikkate alan heyet, hesaplarin netlestirilmesi sonucunda neticeyi 197,8 milyon AED ve 40,6 milyon
AED faiz tutarinda Anel Emirates aleyhine olarak kararlagtirmigtir.

Grup, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle yapmis oldugu degerlendirme sonucu TMS 9 “Finansal Araglar ve TMS 37 “Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” Standartlari kapsaminda mevcut en iyi bilgi ve tahminlerini proje sorumlulari ve hukuk
danigmanlari ile birlikte degerlendirmistir. Bu degerlendirme sonucunda kararda belirtilen tutarlarda maddi hatalar oldugu
degerlendirilmis mahkemeye sunulan belgelerde bu tutarlarin diizeltilmesi istenmistir. Grup, mevcut tagman tutarlar1 da
dikkate alarak “Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sézlesme Duran Varliklar” olarak muhasebelestirilen
77.578.799 ABD Dolar tutarinda alacaklari ve Ertelenmis Gelirler olarak muhasebelestirilen 26.599.502 ABD Dolar1
tutarinda avans bakiyelerinin neti ile tahkim neticesinde Grup aleyhine kararlastirilan 53.907.122 ABD Dolarn karsilik
tutarindan maddi hata olarak degerlendirilen ve itiraz sonucunda diizeltilmesi beklenen 73.924.325 ABD Dolar diisiildiikten
sonra 30.962.094 ABD Dolar1 (TL Karsiligi : 1.511.692.076 TL) tutarinda Esas Faaliyetlerden Diger Giderler altinda gider
muhasebelestirilmis bu siirece iliskin 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarinda “Devam Eden Insaat ve Taahhiit
Islerinden Dogan Sozlesme Duran Varliklar1” olarak 20.017.204 ABD Dolar (TL Karsiligi: 924.378.589 TL) tagimaya
devam etmistir.

Ancak Anel Emirates ile TCA JV arasinda devam eden tahkim siireci Anel Emirates aleyhine 2025 Aralik aymda
sonuglanmig ve tahkim karari kesinlesmistir. Grup, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle yapmis oldugu degerlendirme sonucu
TMS 9 “Finansal Araglar ve TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar” Standartlari kapsaminda mevcut
bilgi ve tahminlerini proje sorumlulart ve hukuk danigsmanlar ile birlikte degerlendirmesi sonucunda konsolide finansal
tablolarda taginan 20.017.204 ABD Dolar1 (TL Karsiligi: 857.983.403 TL) tutarindaki alacak tutarina iligskin deger diisiikliigii
ayirmig ve Esas Faaliyetlerden Diger Giderler altinda muhasebelestirilmistir. Ancak tahkimin nihayetlenmesi ve mevcut
alacaklarin giderlestirilmesi neticesinde Anel Emirates’in 6demekle yiikiimlii oldugu 197,8 milyon AED ve 40,6 milyon
AED faiz toplami olan 238,4 milyon AED (2.306 milyon TL) i¢in Grup ekteki konsolide finansal tablolarda teminat
mektuplari ile ilgili temyiz siirecinin devam etmesi ve ddeme takviminin belirsizligi ile 6demeye iliskin Anel Emirates disinda
Sirket’in veya Grup sirketlerinin herhangi birisinin 6demekle ilgili bir kefaletinin olmamasindan ve sirket hukukgularinin
verdigi goriis baz alinarak s6z konusu alacaklarin Sirketten tahsilinin hukuken miimkiin olmadig: kabulii ile herhangi bir
karsilik ayrilmamistir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

15.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Teminat ve ipotekler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 2025 ABD Dolan Avro GBP
Alman Teminat Mektuplar1 947.187 46.384 --
Alman Teminat Senetleri 38.671 159.000 -

IL
6.109.679
1.456.654

TL Karsihifi
49.048.487

12.600.438

Toplam 985.858 205.384 --

7.566.333

61.648.925

31 Aralik 2024 tarihinde Grup’un proje taahhiit isleri i¢in aldig1 teminat mektuplari, senetleri ve ¢ekleri bulunmamaktadir.

Grup Tarafindan Verilen Teminat ve ipotekler

31 Aralik 2025 ABD Dolan Avro

TL

TL Karsiliklan

A) Kendl tii;el kisiligi adina vermis oldugu 910.129 313.613
Teminat ve Ipotekler

506

54.833.517

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu 214.729.732 38.920.804
Teminat ve Ipotekler

455.627.784

11.623.117.042

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu Teminat ve
Ipotekler -- --

D) Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 12/2
maddesi ¢er¢evesinde vermis oldugu
Teminat ve Ipotekler -- --

E) Diger verilen Teminat ve Ipotekler -- --

i) Ana ortak lehine verilmis olan Teminat
ve Ipotekler -- --

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine verilmis olan
Teminat ve Ipotekler -- --

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3.
Kisilerin lehine verilmis olan Teminat ve
Ipotekler

TOPLAM 215.639.860 39.234.417

455.628.290

11.677.950.559
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak

sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Teminat ve ipotekler (Devami)

Grup Tarafindan Verilen Teminat ve ipotekler

31 Arahk 2024

ABD Dolan

Avro

TL

TL Karsihiklan

oldugu Teminat ve Ipotekler

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis

903.729

313.613

10.417.440

67.230.967

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
Teminat ve Ipotekler

221.358.739

39.099.914

690.175.221

12.792.460.238

C) Olagan ticari faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu
Teminat ve Ipotekler

D) Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 12/2
maddesi cergevesinde vermis oldugu
Teminat ve Ipotekler

E) Diger verilen Teminat ve Ipotekler

i) Ana ortak lehine verilmis olan Teminat
ve Ipotekler

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine verilmis olan
Teminat ve Ipotekler

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3.
Kisilerin lehine verilmis olan Teminat ve
Ipotekler

TOPLAM

222.262.468

39.413.527

700.592.661

12.859.691.205

Grup’un vermis oldugu Diger Teminat ve Ipotekler’in Grup’un 6zkaynaklarina oran1 %0’dr (31 Aralik 2024: %0).
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Teminat ve_ipotekler (Devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Arahik 2024 tarihleri itibariyla verilen Teminat ve Ipoteklerin tiirleri itibaryla dagilimi asagida gosterilmistir.
31 Aralik 2025

. Toplam TL Karsihiklari ABD Dolari Avro TL
Teminat ve Ipotekler
Teminatlar 3.521.818.720 79.639.860 2.034.417 5.628.290
Ipotekler 8.156.131.839 136.000.000 37.200.000 450.000.000
Toplam 11.677.950.559 215.639.860 39.234.417 455.628.290

31 Arahik 2024

. Toplam TL Karsihiklar ABD Dolan Avro TL
Teminat ve Ipotekler
Teminatlar 4.100.759.532 86.262.468 2.213.527 10.790.091
Ipotekler 8.758.931.673 136.000.000 37.200.000 689.802.570
Toplam 12.859.691.205 222.262.468 39.413.527 700.592.661
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalara iligkin Karsiliklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kullamlmayan Izin Yiikiimliiliikleri 10.680.142 11.813.338

Kullanilmayan izin yiikiimliilikkleri y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Arahk 2025 1 Ocak - 31 Arahk 2024

1 Ocak itibartyla karsilik 11.813.338 26.589.989
Ilave karsihik 1.003.911 -
Dénem igi giderlesen/ kullanilan (1.851.328) (10.233.116)
Yabanci para ¢evrim farki 2.674.220 2.721.587
Parasal kayip kazang (2.959.999) (7.265.122)
Dénem sonu 10.680.142 11.813.338
Calhisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borg¢lar 31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Personele Borglar 110.342.653 137.285.607
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 13.057.125 9.033.209
Toplam 123.399.778 146.318.816
Cahsanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalara iliskin Karsihklar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Kidem Tazminat1 Karsilig1 29.504.563 22.435.005

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene bagl
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 y1llik hizmet
stiresini dolduran ya da emeklilik yagina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati §demesi
yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un,
¢alisanlari emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilikk tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Caligsanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda
planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Grup’un Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri’ndeki sube ve bagh ortakliklar1 biinyesinde ¢alisan personeli i¢in ayrilan kidem
tazminatt karsiliklari bu birimlerin bulundugu ilkelerin yerel kanunlari nedeniyle herhangi bir iskontoya tabi
tutulmamaktadir.

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Yillik iskonto orant (%) 2,88 3,17
Emeklilik olasilig1 (%) 96,19 82,62

Ana varsayim, her hizmet y1l1 igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle,
31 Aralik 2025 tarihi itibaryla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin ¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’ un kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2025 tarihinden itibaren gegerli olan 64.948,77 TL tavan
tutar1 dikkate alimmigtir (31 Aralik 2024: 61.068,38 TL).

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Arahk 2025 1 Ocak - 31 Arahik 2024

1 Ocak itibartyla karsilik 22.435.005 71.661.936
Hizmet maliyeti 9.693.791 20.288.896
Faiz maliyeti 2.118.989 4.108.026
Odenen kidem tazminatlar (4.236.368) (75.541.869)
Aktiieryal kayip/kazang (4.189.745) 7.985.567
Yabanci para ¢evrim farki 10.697.335 7.766.618
Parasal kayip kazang (7.014.444) (13.834.169)
31 Aralik itibariyla karsihk 29.504.563 22.435.005
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak

sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

17. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Devreden KDV 24.769.955 28.429.697
Diger KDV 20.784.979 22.894.762
Is Avanslar 5.617.884 8.822.636
Personel Avanslari 3.004.629 1.043.530
Diger Donen Varliklar 59.321 63.913
Toplam 54.236.768 61.254.538

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Hesaplanan KDV
Toplam

18. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a Sermaye

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

47.028.729

47.028.729

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerindeki 6denmis / ¢ikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Pay Tutar1 Pay Orani Pay Tutarn Pay Oram
Ortaklar (*) TL % TL %
Ridvan Celikel 117.517.316 44,35 117.517.316 4435
Capital Strategy Funds Spc-The Opportunistic
Series Segregateg Portfolio 104.363.268 39,38 106.430.458 40,16
Diger 43.119.416 16,27 41.052.226 15,49
Odenmis Sermaye 265.000.000 100 265.000.000 100
Sermaye diizeltme farklar1 3.083.513.520 3.083.513.520
Toplam Sermaye 3.348.513.520 100  3.348.513.520 100

(*) Giincel donemde tarihinde kap.gov.tr de yayinlandig: sekliyledir.

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin sene sonu satin alma giiciiyle yeniden diizeltilmesi
etkisini ifade eder.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan 31 Aralik 2025 tarihinde yayinlanan rapora gore paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren
Sirket sermayesinin %16,27’si (31 Aralik 2024: %15,49) fiili dolasimda kabul edilmektedir.

Sirket kayitl sermaye sisteminde olup, kayitli sermayesi 400.000.000 TL’dir. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi, tarihi degerle
265.000.000 TL’dir (31 Aralik 2024: 265.000.000 TL). Bu sermaye, her biri I TL nominal degerde, tamami hamiline yazili
53.454.935,13 adet A Grubu ve 211.545.064,87 adet B Grubu paydan olugmaktadir. Genel kurul toplantilarinda, A Grubu
pay sahiplerinin veya yetkililerin bir pay i¢in 2 (iki) oyu, diger pay sahiplerinin bir pay igin 1 (bir) oyu bulunmaktadir. A

Grubu paylarin tamami Ridvan Celikel’e aittir.

b) Paylara iliskin Primler / (iskontolar)

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Paylara iliskin Primler / (Iskontolar) 30.787.808 30.787.808

Toplam 30.787.808 30.787.808
<) Yabanci Para Cevrim Farklari

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Yabanci Para Cevrim Farklart

1.518.801.094

1.785.141.509

Toplam 1.518.801.094 1.785.141.509
d) Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kaviplar:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kayiplari (7.526.680) (10.668.989)

Toplam (7.526.680) (10.668.989)
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18. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

e) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Toplam

f) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Donem Bagi

Ana Ortaklik Dig1 Dénem Kar Pay1

Dénem Sonu

g) Diger Yedekler

219.426.770 219.426.770
219.426.770 219.426.770

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
97.799.890 92.490.342
(504.227) 5.309.548
97.295.663 97.799.890

Diger Yedekler
Toplam

h) Gecmis Yillar Karlary/ (Zararlarn)

31 Arahk 2025
112.122.307

31 Arahk 2024
112.122.307

112.122.307

112.122.307

Gegmis Yillar Karlari / (Zararlar)

Toplam

31 Aralik 2025
(2.345.327.925)

31 Aralik 2024
(2.137.437.066)

(2.345.327.925)

(2.137.437.066)

Gegmis yillar karlari, olaganiistii yedekler, birlesmelerin etkisi ve diger gegmis yillar zararlarindan olusmaktadir.

Grup’un yasal kayitlarinda yer alan enflasyona gore diizeltilmis asagidaki tutarlarin, TMS 29 kapsaminda TUFE’ye gére
diizeltilmis tutarlara doniistiiriilmesi sonucunda ortaya ¢ikan farklar gecmis yillar karlari kaleminde muhasebelestirilmistir:

Ufe Endeksli Yasal .. . Gecmis yillar Kar/Zararmda
31 Aralik 2025 Kayitlar | 01¢ Endeksli Kayitlar Takip Edilen Tutarlar
Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 3.157.328.819 3.083.513.520 73.815.299
Paylara iliskin primler 31.087.759 30.787.808 299.951

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda
kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabii olacaktir.

Kar Dagitim

Halka agik sirketler, kar dagitimlarin1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1
Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullarn tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 cercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda asgari bir dagitim orani tespit
edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler. Ayrica kar
paylart esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden
kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 ayrilmadikg¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
tiyelerine ortaklik calisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlene kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere karda pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda
kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net)

Yurtigi Satislar

Yurtdist Satiglar

Diger Gelirler

Toplam Gelirler

Satistan Tadeler (-)

Satis Gelirleri, net

Satilan Ticari Mal Maliyeti
Satilan Hizmet Maliyeti
Amortisman Giderleri
Satislarim Maliyeti

BRUT KAR
20. GENEL YONETIM GIiDERLERI

Genel Yonetim Giderleri (-)

Personel Giderleri

Danigsmanlik Giderleri

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler
Kidem Tazminati1 Giderleri

Kira Giderleri

Departman Katilim Pay1 (¥)
Seyahat ve Konaklama Giderleri
Dava ve Icra Giderleri

Vergi, Resim ve Harg Giderleri
Sigorta Giderleri

Amortisman Giderleri

Bilgi Islem Giderleri

Diger Giderler

Toplam

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak — 31 Aralik 2024

2.444.056.604 4.279.451.096
5.796.855.990 1.376.406.516

- 1.604.173
8.240.912.594 5.657.461.785
(246.265.872) (5.973.228)

7.994.646.722

5.651.488.557

(438.995.284)
(7.195.666.610)
(20.221.649)

(301.009.403)
(4.481.720.761)
(13.778.673)

(7.654.883.543)

(4.796.508.837)

339.763.179

854.979.720

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak — 31 Arahk 2024

104.559.687 153.771.297
68.609.690 36.363.911
11.711.322 14.810.145

4.891.980 909.908
2.777.098 3.395.443
2.299.318 8.717.316
2.023.476 3.306.241
1.031.643 99.233
699.182 6.502.635
612.921 887.294
574.259 484.097
469.113 17.426.509
6.900.449 5.542.685
207.160.138 252.216.714

(*) Anel Grup biinyesinde; mali isler, finans, kalite siiregleri, bilgi sistemleri, kurumsal iletisim, i¢ denetim, ticari isler, satin
alma, planlama ve hukuk iglemlerinin sevk, idare ve organizasyonu ve tiim bu siire¢lerin yonetiminden i¢ yonerge ile Anel
Holding A.S. yetkilendirilmis olup olusan giderler belli bir sistematik ile katilim pay1 olarak hizmetten yararlanan sirketlere

dagitilmaktadir.
21. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman Giderleri

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak — 31 Aralik 2024

Satislarin Maliyeti 20.221.649 13.778.673
Genel Yonetim Giderleri 574.259 484.097
Toplam 20.795.908 14.262.770

Personel Giderleri

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak — 31 Aralik 2024

Maas ve Ucretler 199.901.540 642.595.523
Sosyal Giivenlik Giderleri 32.381.836 15.574.574
Kidem Tazminati Giderleri 8.752.319 4.395.926
Ihbar ve izin Tazminat: Giderleri 900.025 1.542.579
Toplam 241.935.720 664.108.602
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21. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alman Hizmetlere iliskin Ucretler

Grup’un bagimsiz denetim kuruluglarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iliskin agiklamasi agagidaki gibidir:

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere

1 Ocak - 31 Aralhk

1 Ocak — 31 Aralik

Mliskin Ucretler 2025 2024
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 3.600.000 3.795.878
Diger giivence hizmetleri -- 78.535
Toplam 3.600.000 3.874.413

22. ESAS FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Ocak - 31 Arahik 2025

1 Ocak — 31 Aralik 2024

Esas Faaliyetlere Iliskin Kur Fark: Gelirleri (*) 1.033.715.464 506.816.942
Konusu Kalmayan Karsiliklar 1.147.181 10.806.925
Diger Gelir ve Karlar 63.928.006 5.803.245
Toplam 1.098.790.651 523.427.112

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak — 31 Aralik 2024

1.222.307.946
1.050.090.704

Karsilik Giderleri (**)
Esas Faaliyetlere Iliskin Kur Farki Giderleri (*)

1.537.618.761
525.949.208
6.430.080
304.747

2.070.302.796

Dava ve icra Giderleri 417.113

Diger Giderler 5.707.910

Toplam 2.278.523.673
*) Ticari alacak ve borglarda meydana gelen kur fark: gelir ve giderleridir.

(**) 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yilda, Dipnot 15°te agiklanan dava neticesinde Abu Dhabi Uluslararast Havalimani
projesi kapsaminda muhasebelestirilen alacak, yiikiimliilik ve avanslarin netlenmesi sonucu 857.983.403 Tiirk Lirasi
tutarida dava karsilig ile ilgili diger gider olusmustur (Detaylar i¢in Dipnot 15) (2024 : 1.511.692.076 TL).

23.  YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak — 31 Aralik 2024

Yatirim Amagh Gayrimenkul Deger Artis Kazanci (Dipnot 12) 134.826.469 20.495.139
Finansal Varlik Degerleme Kazanci 17.301 31.264
Duran Varlik Satis Geliri 5.000 --
Toplam 134.848.770 20.526.403

24. FINANSMAN GELIiRLERI / (GIDERLERI)

Finansman Gelirleri 1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak — 31 Aralik 2024

Kur Farki Gelirleri 87.459.601 113.210.233
Faiz Gelirleri 27.233.107 37.051.100
Kazanilmamis Faiz Geliri 4.402.655 19.576.708
Toplam 119.095.363 169.838.041

Finansman Giderleri (-) 1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak — 31 Aralik 2024

Kur Farki Giderleri (-) 260.950.255 227.986.989
Kredi Faiz Giderleri (-) 236.739.476 193.899.148
Kazanilmamis Faiz Gideri (-) 13.295.507 2.916.090
Toplam 510.985.238 424.802.227
Finansman Gelirleri / (Giderleri),Net (391.889.875) (254.964.186)
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

25. GELIiR VERGILERI

Cari Donem Vergisiyle ilgili Donen Varhiklar 31 Aralik 2025
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 10.760.054

Cari Qﬁnem Vergisiyle ilgili Duran Varhklar 31 Aralik 2025
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar --

31 Arahk 2024
228.698

31 Arahk 2024

Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
Cari Doénem Vergi Yikimliligi -- 2.392.360
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (10.760.054) (228.698)
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii (10.760.054) 2.163.662

Vergi Karsihg 31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Cari Dénem Kurumlar Vergisi Gideri (3.744.542) (6.536.645)
Ertelenmis Vergi Gideri 257.003.137 (282.110.375)
Donem Kar Vergi Gideri 253.258.595 (288.647.020)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger

Kapsamli Gelire Tliskin Vergiler (1.047.436) 1.996.392
Toplam Kapsamh Vergi Gideri Net 252.211.159 (286.650.628)

Kurumlar Vergisi
Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi

yiikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin
eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2025 yili kurum
kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi
gereken gegici vergi orani %25°tir. (2024: %25). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere,
maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla %25’tir (2024: %25). 22 Nisan 2021 tarih ve 31462 Sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 Sayili Kanun’da yapilan vergi diizenlemeleriyle kurumlar vergisi orani1 2022 takvim yili
icin %23 olarak belirlenmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis
vergi varlik ve ylikiimliiliikleri, gegici farklarin 2024 yilinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %25 ve sonraki donemlerde
vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmigtir.

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolari iizerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi ylikiimliiliikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Grup’un gelecek yillara ait karlara kars1 mahsup edebilecegi toplam 1.002.339.548 TL (31 Aralik 2024: 584.611.584 TL)
tutarida birikmis mali zarar1 bulunmakta olup, 964.251.751 TL (31 Aralik 2024: 558.122.904 TL) kadar1 kullanilacag:
varsayilip 241.062.938 TL (31 Aralik 2024: 139.530.726 TL.) tutarinda ertelenmis vergi varlig1 muhasebelestirilmis,
38.087.797 TL degerinde (31 Aralik 2024: 17.317.476 TL) birikmis mali zararlar {izerinden gelecek yillarda vergiye konu
olmayacagi diisiiniildiigiinden ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmemistir.

Ertelenmis vergi varligi hesaplamasinda kayda alinmis ge¢gmis y1l zararlarmin vadesi asagidaki sekilde sona erecektir:

31 Aralik 2025

2025 --
2026 15.675.694
2027 256.341.030
2028 333.845.026
2029 101.986.131
2030 256.403.872

964.251.751
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

25. GELIR VERGILERI (Devami)

Ertelenmis vergi varligi hesaplamasinda kayda alinmamis ge¢mis y1l zararlarinin vadesi asagidaki sekilde sona erecektir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

2025 845.568 845.568
2026 2.807.573 2.807.573
2027 5.028.472 5.028.472
2028 8.635.863 8.635.863
2029 9.171.204 -
2030 11.599.117 --

38.087.797 17.317.476

2025 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %25’tir (2024: %25).

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca liger aylik dénemler itibariyla olusan kazanglar
iizerinden %25 (2024: %25) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang
tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlarin; tam miikellefiyete tabi bagka bir kurumun sermayesine katilimlarindan elde ettikleri kazanglari ile tam
miikellefiyete tabi bagka bir kurumun karina katilma imkani veren kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri
kar paylar1 ve istirak edilmek amaciyla elinde bulundurduklar1 tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma
paylart ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylar1 kurumlar vergisinden istisna
edilmistir. Ancak, diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylart bu
istisnadan yararlanamaz. Tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu ve ortakliklarinin katilma paylart ile hisse
senetlerinden elde edilen kar paylari, 6322 sayili Kanunun 34’iincii maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci
maddesinde yapilan degisikligin yiiriirliige girdigi 1/1/2013 tarihinden itibaren uygulanmak tlizere kurumlar vergisinden
istisna edilmektedir. Kurumlarin, en az iki tam yil siire ile aktiflerinde yer alan taginmazlar ve istirak hisseleri ile ayni siireyle
sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75°1lik kismi kurumlar
vergisinden istisna edilmektedir. Bununla birlikte, s6z konusu istisna hiikiimleri, 7061 sayili Kanunun yiiriirlige girdigi
5/12/2017 tarihinden itibaren (bu tarih dahil) yapilan tasinmaz satislarindan elde edilen kazanglar i¢in %50 olarak
uygulanacaktir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin
hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Katar’da, vergi orant %10’dur. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 3 y1l
taginabilir. Birlesik Arap Emirlikleri’nde vergi oranmi gelir 375.000 AED’e kadar oldugunda %0, 375.000 AED’i astiginda
vergi orant %9’dur.
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31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

25. GELIR VERGILERI (Devami)
Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar Vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda; tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan veya dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye'de
bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay: elde edenler hari¢) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere dagitilan, GVK 75 inci maddenin ikinci fikrasimnin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylar1 (Kérin
sermayeye eklenmesi kar dagitimi say1lmaz) lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopajt %15 uygulanmistir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Dénem Kary/ (Zarar) (479.430.015) (202.581.311)
Toplam gelir vergisi gideri 253.258.595 (288.647.020)
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (732.688.610) 86.065.709
Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Orani (%25) (2023:%25) 183.172.153 (21.516.427)
Yurtdis1 Sube ve Bagli Ortakliklardaki Vergi Oran1 Etkisi (226.960.289) 15.346.182
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler ve Indirimler (4.834.972) (4.774.435)
Uzerinden Ertelenmis Vergi Hesaplanmayan Cari Dénem Zararlari (2.899.779) (1.108.620)
Diger 384.722.338 1.629.886
Enflasyon Diizeltmesi Etkisi (79.940.856) (278.223.606)
Toplam Kapsamh Vergi Gideri Net 253.258.595 (288.647.020)

2025 yili itibariyla, Vergi Usul Kanunu kapsaminda uygulanacak enflasyon diizeltmesi, 7571 sayili Kanun ile 2025, 2026
ve 2027 hesap donemleri i¢in ertelenmistir. S6z konusu uygulama yalnizca vergi amagli olup TFRS finansal tablolarin
defter degerleri lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

25. GELIR VERGILERI (Devami)

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmig konsolide finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari ig¢in ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliligini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile
TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Ticari Alacaklar (5.665.702) 1.316.975
Kidem Tazminat1 Karsilig1 1.785.343 5.608.751
Kullanilmamis Izin Karsilig 1.071.819 2.953.334
Indirilebilir Mali Zararlar 241.062.938 139.530.726
Insaat Sozlesmesi Varliklari ve yiikiimliiliikleri (24.554.472) (267.229.861)
Ticari Borglar (3.785.193) (2.164.870)
Finansman Giderleri 1.260.560 1.098.295
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.182.988 1.220.464
Pesin Odenen Giderler 283.684 (5.169.668)
Stoklar (926.842) (9.811.934)
Maddi D. Varlik Diizeltmesi 1.626.914 2.377.779
Finansal Yatirimlar (16.393) (15.796)
Ertelenmis gelirler 191.425 (16.804.651)
Diger Diizeltmeler 1.247.932 69.251.501
Ertelenmis Vergi Neti 214.765.001 (77.838.955)

Ertelenmis vergi varliklarinin/ (yiikiimliiliikklerinin) dénemi i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralk

2025 2024
Acihis bakiyesi (77.838.955) 148.663.360
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 257.003.137 (282.110.375)
Yabanci para ¢evrim farklari 36.648.255 53.611.668
Diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan (1.047.436) 1.996.392
Toplam 214.765.001 (77.838.955)
26. PAY BASINA KAZANC / (ZARAR)
Pay Basina Kazanc / Sulandirilmis Pay Basina Kazan¢ 1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak — 31 Arahk 2024
Ana Ortaklik Net Dénem Zarari (478.925.788) (207.890.859)
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayisi 265.000.000 265.000.000
Adi/Sulandirilmis Pay Bagina Kazang (1,81) (0,78)

27. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagli ortakliklar arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine
edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik vadeleri 3 aydir.
iligkili taraflara olan ticari borclar genellikle alim/satim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri 3 aydur.

Grup ile iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 agagida agiklanmisgtir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

27. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2025

Alacaklar Borglar
. Kisa Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Iliskili Taraflarla Olan Bakiyeler Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Anelsis Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.S$.(*) 3.973.045 19.141.487 109.886.181 42.363.622 --
Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. Sti. (*) 104.265.633 115.760.282 - 105.549.591 --
Anel Aragtirma ve Gelistirme 300.000 - - - --
Merve Sirin Celikel Tombuloglu -- - - - 14.437.246
Mahir Kerem Celikel -- - -- -- 22.414.290
Anel Doga Entegre Geri Doniisiim Endiistrisi A.S. (*)(**) 2.714.206 -- - 213.574.423 --
Anel Holding A.S. (*) 1.501.719 7.178.471 25.367.071 10.711.991 --
Celikel Egitim Vakfi 154.927 -- -- -- --
Toplam 112.909.530 142.080.240 135.253.252 372.199.627 36.851.536
*) Tliskili taraflarla olan Ticari islemler dis1 hareketlerle (6deme programia baglanmamus) ilgili V.U.K. hiikiimleri kapsaminda faiz tahakkuk ettirilmektedir. Rapor dénemi itibariyla ortalama faiz
orani %16’dur.
(**)  Anel Doga Entegre Geri Doniisiim Endiistrisi A.S. tarafindan kullanilan krediden kaynaklanmaktadir.
31 Arahlik 2024
Alacaklar Borg¢lar
Kisa Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
. Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Iliskili Taraflarla Olan Bakiyeler
Anelsis Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. (*) 6.053.326 7.765.178 184.440.208 32.340.535 --
Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. Sti. (*) 89.255.840 136.218.210 4.237.452 90.289.018 --
Anel Aragtirma ve Gelistirme 392.677 -- -- - --
Merve Sirin Celikel Tombuloglu -- 2.172.072 -- - 12.500.228
Mahir Kerem Celikel -- -- -- - 27.141.099
Anel Doga Entegre Geri Doniisiim Endiistrisi A.S. (*)(**) 881.315 -- -- 52.826.957 --
Anel Holding A.S. (¥) 2.286.088 1.019.708 50.341.887 11.623.833 --
Celikel Egitim Vakfi 85.635 -- -- -- --
Toplam 98.954.881 147.175.168 239.019.547 187.080.343 39.641.327
(*) Iligkili taraflarla olan Ticari islemler dis1 hareketlerle (§deme programina baglanmamus) ilgili V.U.K. hiikiimleri kapsaminda faiz tahakkuk ettirilmektedir. Yilsonu itibartyla ortalama faiz orani

piyasa sartlarinda belirlenmektedir.
(**)  Anel Doga Entegre Geri Doniisiim Endiistrisi A.S. tarafindan kullanilan krediden kaynaklanmaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak

sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

27. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak —31 Aralik 2025 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2024 donemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

iliskili Taraflarla Olan islemler
Anelsis Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.S.
Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. Sti.

Anel Doga Entegre Geri Doniisiim Enddistrisi A.S.

Celikel Egitim Vakfi

Epsinom Teknik Hizmetler Ltd.Sti.
Anel Holding A.S.

Toplam

iliskili Taraflarla Olan islemler
Anelsis Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.S.
Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. Sti.

Anel Doga Entegre Geri Doniisiim Enddistrisi A.S.

Celikel Egitim Vakfi

Epsinom Teknik Hizmetler Ltd.Sti.
Anel Holding A.S.

Toplam

1 Ocak -31 Aralik 2025

Stok Ahimlar: Faiz Geliri Faiz Giderleri Hizmet Satislar1  Hizmet Alimlan
46.417.688 -- 4.392.867 3.389.139 520.234
-- 5.707.034 -- 3.489.940 10.815.252
-- -- -- 29.638 --
-- -- -- 5.674 --
-- 358.625 1.766.547 255.938 3.107.806
46.417.688 6.065.659 6.159.414 7.170.329 14.443.292
1 Ocak -31 Arahk 2024
Stok Alimlari Faiz Geliri Faiz Giderleri Hizmet Satislar1  Hizmet Alimlan
176.811.526 3.617 1.504.123 3.632.320 22.186.193
-- 6.300.399 6.903.443 2.443.934 7.239.721
-- -- 29.127 -- --
-- -- -- 41.242 --
-- 14.592.797 6.633.774 6.707 --
-- 471.278 2.086.790 3.296.018 18.080.536
176.811.526 21.368.091 17.157.257 9.420.221 47.506.450
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

27. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mal satiglar1 muhtelif proje malzemelerinden ve kira katilim paylarindan olugmaktadir. - Hizmet alimlar1 departman katilim,
bina bakim, danigsmanlik, elektrik — 1sinma - su giderleri, yemek giderleri, giivenlik giderleri, nakliye giderleri, ig¢ilik hizmet
giderlerinden olusmaktadir. - Hizmet satislari is¢ilik hizmet gelirleri, bina bakim, danismanlik, elektrik — 1stnma- su giderleri,
yemek gelirleri, giivenlik giderleri, nakliye giderleri ve departman katilim paylarindan olugsmaktadir. Grup’un st diizey
yoneticileri ve Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyelerinden olugmaktadir. Yénetim Kurulu iiyeleri dahil degildir.

1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemlerinde {ist yonetime saglanan faydalar agagidaki gibidir:

Ust Diizey Yonetime Saglanan Faydalar 1 Ocak- 31 Aralik 2025 1 Ocak- 31 Aralik 2025
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 25.327.432 19.220.661
Toplam 25.327.432 19.220.661

28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

a) Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken diger yandan da borg ve dzkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapist Dipnot 6 kredileri
iceren borglar, Dipnot 4’de agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve Dipnot 18’de agiklanan sirasiyla 6denmis sermaye, paylara
iliskin primler/iskontolar, ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi, yeniden degerleme ve
6l¢iim kazang / (kayiplari), yabanci para ¢evrim farklari, tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazang/ kayiplari, kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler, gegmis y1l kar/ (zararlart) ve kontrol giicii olmayan paylar1 da igeren dzkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler Sirket Yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi bor¢/toplam dzkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net finansal borcun toplam 6zkaynaga bdliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi
gibi kredileri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla net borg / toplam 6zkaynak orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Toplam Finansal Borg 1.948.124.461 2.332.474.399
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (79.231.717) (52.167.531)
Net Finansal Bor¢ 1.868.892.744 2.280.306.868
Toplam Ozkaynak 2.495.166.769 3.237.794.890
Net Finansal Borg / (")zkaynak Oram 0,749 0,704

Grup’un cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, dnceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir
kayip olusturmast riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla
gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.
Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Ticari alacaklar, genelde
degisik sektor ve cografi alanlara toplanmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri
tizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

28. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

31 Aralik 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri
Cari Dénem . Devam Eden
P . Insaat, Taahhiit .
Tiskili Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Bankalardaki veya Hizmet Finansal
Taraf Mevduat .. R Yatirimlar
Sozlesmelerinden
Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan | 11 909530 | 2.426.912.868|  142.080.240|  175.911.287 79.170.967 5.085.375.284 70.955
azami kredi riski (A+B+C+D) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi B 1.392.953.618 B B B B B
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin | 107.501.851 2.426.912.868 142.080.240 175.911.287 79.170.967 5.085.375.284 70.955
net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline 407.679
ugramamis varliklarin net defter degeri 5.407.67 - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugramis varliklarin net
defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi geemis (briit defter degeri) - 4.336.355 - 5.224.120 - - -
- Deger disiikligi (-) - (4.336.355) - (5.224.120) - - --

- Net degerin teminat vs ile giivence
altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence
altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak

sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

31 Arahk 2024

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit
Benzerleri

Cari Donem

iliskili
Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Devam Eden
insaat, Taahhiit
veya Hizmet
Sozlesmelerinden
Alacaklar

Finansal
Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami Kredi riski (A+B+C+D) (1)

98.954.881

3.268.269.898

147.175.168

90.827.908

52.152.864

4.733.552.959

70.229

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

2.180.550.530

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri

94.979.214

2.338.976.125

147.175.168

90.827.908

52.152.864

4.733.552.959

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

3.975.667

929.293.773

C. Deger diisiikliigline ugramis varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

4.486.982

6.838.123

- Deger diisiikliigii (-)

(4.486.982)

(6.838.123)

- Net degerin teminat vs ile giivence
altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence
altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

28. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin kisa, orta ve
uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini
tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gdstermektedir. Tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z
konusu yiikiimliilikkler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite riskine iligkin tablolar asagida yer almaktadir:

Sozlesme
31 Aralik 2025 uyarinca nakit
Sézlesme uyarinca cikislar toplami 5 yildan
vadeler Defter Degeri | (=I+II+II+IV) | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (II) | 1-5 y1l aras1 (III) | uzun (IV) | Vadesiz
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 9.587.036.281 | 9.673.146.256 1.719.583.958 7.244.845.166 708.717.132 - --
Banka kredileri 1.948.124.461 | 2.015.288.577 773.471.420 571.066.183 670.750.974 - --
Ticari borglar 7.082.427.792 | 7.101.373.651 427.594.668 6.673.778.983 - - --
Diger borglar 556.484.028 556.484.028 518.517.870 -- 37.966.158 - -
Sézlesme
31 Arahk 2024 uyarinca nakit
Sézlesme uyarinca cikislar toplami 5 yildan
vadeler Defter Degeri | (=I+II+1I+1V) | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arast (II) | 1-5 yil aras1 (III) | uzun (IV) | Vadesiz

Tiirev Olmayan

f(li;ll?irillsnallﬁliikler 8.477.244.114 8.506.888.596 1.390.307.461 6.007.314.792 1.109.266.343 - -
Banka kredileri 2.332.474.399 2.332.474.399 845.637.224 419.700.965 1.067.136.210 - -
Ticari borglar 5.739.631.954 5.769.276.434 260.734.032 5.508.542.402 - - -
Diger borglar 405.137.761 405.137.763 283.936.205 79.071.425 42.130.133 - -
b.3) Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmast riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz
orani riski ve finansal araclar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢lim yontemlerinde, dnceki yila
gore bir degisiklik olmamugtir.

b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz
edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

66



ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

28. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.3.1) Kur Riski (Devami)

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibartyla
dagilimi agagidaki gibidir:

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU
31 Arahk 2025

TL Karsilig1 ABD Dolar1 Avro Ingiliz AED
Sterlini

1. Ticari Alacaklar 1.171.207.050 18.129.521 3.391.320 3.857.609 -
2. Parasal Finansal Varliklar 2.536.657 22.463 31.060 117 -
3. Diger - -- -- - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.173.743.707 18.151.984 3.422.380 3.857.726 -
5. Toplam Varlklar (4) 1.173.743.707 18.151.984 3.422.380 3.857.726 B
6. Ticari Borglar 1.574.365.188 18.350.199 5.305.537 8.996.697 -
7. Finansal Yiikiimliliikler 117.091.152 236.000 2.079.086 -- 179.150
8a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler - -- -- - -
8b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -- -- - -
9. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (6+7+8) 1.691.456.340 18.586.199 7.384.623 8.996.697 179.150
10. Finansal Yikimlilikler 654.430.654 4.096.657 8.771.389 - 3.127.326
11. Uzun Vadeli Yiikiimliikler 654.430.654 4.096.657 8.771.389 - 3.127.326
12. Toplam Yiikiimliiliikler (9+11) 2.345.886.994 22.682.856 16.156.012 8.996.697 3.306.476
(1:_.11;1)et Yabanci Para Varhlk/ (Yiikimliiliik) Pozisyonu | 10 143 587) | (4530.872) | (12.733.632) | (5.138971) | (3.306.476)
14. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (1+2-6-7-10) (1.172.143.287) (4.530.872) (12.733.632) (5.138.971) (3.306.476)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Arahk 2024
TL Karsihg: | ABD Dolar Avro Ingiliz AED
Sterlini
1. Ticari Alacaklar -
419.614.068 1.510.054 6.757.836 430.861
2. Parasal Finansal Varliklar . .
39.729 109 596
3. Diger - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) .
437.930.663 1.510.054 6.757.945 431.457
5. Toplam Varhklar (4) .
457.003.528 1.510.054 6.757.945 431.457
6. Ticari Borglar .
792.077.605 9.784.330 5.307.688 1.469.404
7. Finansal Yikimlilikler .
54.899.208 447.337 626.878 327.795
8. Parasal Olmayan Diger Yukiimliiliikler - - - - -
8b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler . -
176.923.837 261.324 3.428.440
9. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (6+7+8)
1.068.493.825 10.492.991 9.363.006 1.469.404 327.795
10. Finansal Yiikiimlilikler .
733.382.952 4.096.657 10.571.787 2.868.238
11. Uzun Vadeli Yiikiimliikler .
733.382.952 4.096.657 10.571.787 2.868.238
12. Toplam Yiikiimliiliikler (9+11)
1.801.876.777 14.589.648 19.934.793 1.469.404 3.196.033
S) Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliliik) Pozisyonu (5- | 1 344873248) | (13.079.594)|  (13.176.848) (1.037.947) | (3.196.033)
14. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (1+2-6-7-10) (1.337.629.804) | (13.079.594) (13.176.848) (1.037.947) (3.196.033)

Grup, baslica ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini, Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi ve Isvicre Frang: cinsinden kur riskine
maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini, Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi ve Isvicre Frangi kurlarindaki
%20’1ik artiga ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir. %20°lik oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin yilsonundaki %20’lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak
kalemlerindeki artig1 ifade eder.
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28.
b)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

31 Arahk 2025

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %20 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/yiikiimliliigii (38.840.719) 38.840.719 - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (38.840.719) 38.840.719 - -
Avro’nun TL karsisinda %20 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliiligi (128.490.496) 128.490.496 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (128.490.496) 128.490.496 - -
ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda %20 degismesi halinde:
7- Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiliigii (59.422.847) 59.422.847 - -
8- ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
9- ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) (59.422.847) 59.422.847 -- --
AED'nin TL kargisinda %20 degismesi halinde:
10- AED net varhk/yikiimliligi 7.674.595 (7.674.595) - -
11- AED riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
12- AED Net Etki (10+11) 7.674.595 (7.674.595) - -
TOPLAM (3+6+9+12) (234.428.657) 234.428.657 - -
Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
31 Aralik 2024 _
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanct Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmast paranin deger deger kazanmast | deger kaybetmesi
kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %20 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliga (120.801.053) 120.801.053 - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - -- -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (120.801.053) 120.801.053 -- -
Avro’nun TL kargisinda %20 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yiikiimliiliigi (126.721.398) 126.721.398 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -- -
6- Avro Net Etki (4+5) (126.721.398) 126.721.398 - -

Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda %20 degismesi halinde:
7- Ingiliz Sterlini net varlik/ytikiimliliigii (12.011.946) 12.011.946 - -
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - -- --
9- Ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) (12.011.946) 12.011.946 - -

AED"'!n TL karsisinda %20 degismesi halinde:

10- AED net varhik/yiikiimliltigii (7.991.564) 7.991.564 - -

11- AED riskinden korunan kisim (-) - - - -

12- AED Net Etki (10+11) (7.991.564) 7.991.564 - -
+6+9+12+

TOPLAM (3+6+9+12+15) (267.525.961) 267.525.961 - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliliigiini tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge etmemektedir.

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda
dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Riskten korunma stratejileri, faiz
orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Bylece optimal riskten
korunma stratejisinin olusturulmasi gerek bilangonun pozisyonunun gézden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli
faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir. Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin tamami sabit faizli
kredilerden olugmaktadir. Bu nedenle, faiz degisimlerine iligkin olarak herhangi bir faiz oran riski hesaplamasi yapilmamistir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

29. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR)

Grup yOnetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Gercege uygun

degeri iizerinden gosterilen

Krediler ve alacaklar

itfa edilmis
degerlerden
gosterilen diger

31 Arahk 2025 finansal varhiklar (Nakit ve nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Dipnot
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri - 79.231.717 -- 79.231.717 4
Ticari alacaklar - 2.539.822.398 -- 2.539.822.398 7
Diger alacaklar - 317.991.527 -- 317.991.527 8
Finansal yatirimlar 70.955 -- -- 70.955 5
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - 1.948.196.869 1.948.196.869 6
Ticari borglar -- -- 7.082.427.792 7.082.427.792 7
Diger borglar -- -- 556.484.028 556.484.028 8
31 Arahk 2024

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri -- 52.167.531 - 52.167.531 4
Ticari alacaklar - 3.367.224.779 - 3.367.224.779 7
Diger alacaklar - 238.003.076 -- 238.003.076 8
Finansal yatirimlar 70.229 -- - 70.229 5
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar -- -- 2.332.474.399 2.332.474.399 6
Ticari borglar -- -- 5.739.631.954 5.739.631.954 7
Diger borglar -- -- 405.137.761 405.137.761 8
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

29. FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenir.

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direk ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda

kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varliklarin seviye siniflamalar1 asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal Varhklar 31 Aralik 2025 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 3.417.050.000 -- 3.417.050.000 --
Hisse Senetleri 70.955 70.955 -- --
Toplam 3.417.120.955 70.955 3.417.050.000 -

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal Varhklar 31 Aralik 2024 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)

Yatirim Amagl Gayrimenkuller 3.282.223.531 -- 3.282.223.531 -
Hisse Senetleri 70.229 70.229 - --
Toplam 3.282.293.760 70.229 3.282.223.531 -
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

30. OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren ara hesap déneminde Grup’un 6zkaynaklar1 2.397.871.106 TL tutarindaki Ana Ortaklik’a
ait dzkaynaklarindan 97.295.663 TL tutar1 kontrol giicii olmayan paylarindan olusmaktadir (31 Aralik 2024: sirasiyla
3.139.995.000 TL ve 97.799.890 TL).

31. NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI / (KAYIPLARI)’NA ILISKIN ACIKLAMALAR

Parasal olmayan kalemler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal durum tablosu kalemleri
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 774.648.356 1.012.611.029
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.894.685 4.175.880
Stoklar 10.427 5.435.818
Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler 211.268 (414.4406)
Ertelenmis vergi (18.371.028) 75.512.538
Diger parasal olmayan varliklar 127.162.477 615.759.645
Sermaye (790.293.674) (1.029.257.271)
Paylara Iliskin Primler (7.266.332) (9.463.476)
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplart 2.518.023 1.438.469
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (51.787.633) (67.446.830)
Diger Yedekler (26.462.354) (34.463.864)
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlar) 553.528.546 656.999.849
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (23.082.073) --
Kar veya zarar tablosu kalemleri
Hasilat (148.988.924) (134.163.049)
Satiglarin Maliyeti (-) 124.534.971 103.238.550
Genel Yonetim Giderleri (-) 14.487.407 25.046.926
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (114.580.975) (899.753)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 116.527.351 429.471
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler -- 1.558.369
Finansman Gelirleri (10.696.781) (98.571.782)
Finansman Giderleri (-) 37.488.739 137.090.097
Toplam 571.482.476 1.264.616.170

32. RAPORLAMA DONEMIiINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Yoktur.

33. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR

Grup’un rasyo analizleri

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla rasyo analizleri asagidaki gibidir:

Rasyo analizleri: 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Mali Borg / Operasyon Kar1 (1,86) (2,47)
Cari Oran (Ddnen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar) 0,95 1,02
Mali Borglar / Toplam Varliklar 0,16 0,18
Mali Borglar / Ozkaynaklar 0,78 0,72
Finansal Kaldirag- Bor¢ Orani (Net Finansal Borg / Toplam Aktif) 0,15 0,17
Ozkaynak Orani (Ozkaynak / Toplam Aktif) 0,20 0,25
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