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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Magasid Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Fontar Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu'na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goris

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. Fontar Girisim Sermayesi Yatirim Fonu‘nun
(“Fon”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kér veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorustmuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarinte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

2. Gorugun Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK dizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yuratilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Ba§imsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine ligkin
Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimizin olugturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
gok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cergevesinde ve finansal tablolara iliskin gdéristimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri
bir gérUs bildirmemekteyiz.



Kilit Denetim Konusu

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Girigim Sermayesi Yatirimlarinin

Muhasebelestiriimesi

Fon, girisim  sermayesi  yatirmlarinin  ilk
muhasebelestirme sonrasinda gercege uygun deger
yontemi ile muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibaryla finansal tablolarda
muhasebelestirilen gercede uygun degder farki kar veya
zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimlarinin
gercede uygun degeri bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan tespit edilmistir.

Girisim  sermayesi yatirimlarinin - Fon’un toplam
varliklarinin - énemli bir boélimind olugturmasi ve
uygulanan deg@erleme calismasinin 6nemli tahmin ve
varsayimlar igermesi sebebi ile, girisim sermayesi
yatirnmlarinin  degerlemesi tarafimizca kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin agiklamalara
Dipnot 2 ve Dipnot 19'da yer verilmistir.

Girisim sermayesi yatirmlarinin
muhasebelegtirilmesine iliskin denetim galismalarimiz
kapsaminda uygulanan denetim prosedurlerimiz
asagida belirtilmistir.

—  Girisim sermayesi yatirimlarina ait degerleme
raporlarinda  degerleme  uzmanlarinca
kullanilan degerleme metotlarinin uygunlugu
degerlendirilmistir.

— Degerleme raporlarinda girisim sermayesi
yatirimlari igin degerleme uzmanlarinca takdir
edilen degerlerin  dipnotlarda  agiklanan
tutarlarla mutabakati kontrol edilmistir.

— Deger tespitinde kullanilan  varsayimlar
piyasa verileri ile kontrol edilmistir.

— Degerleme raporlarinda kullanilan dst seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve degerleme metotlarinin varligi
dolayisi ile, degerleme uzmanlarinca takdir
edilen degerin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadigi tarafimizca degerlendirilmistir.

Girisim sermayesi yatirmlarinin
muhasebelestiriimesine iliskin  gergeklestirdigimiz
denetim galismalari sonucunda 6nemli bir bulgumuz
olmamistir.

4. Kurucu Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanliglik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi surece igletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhiglik igerip icermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve gérlislimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK diizenlemeleri
gercevesinde kabul edilen ve BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu
yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK duzenlemeleri gercevesinde de kabul edilen BDS'lere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin geregi
olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karslilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériglimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekéarlik, kasith ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlish§i tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degdil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Kurucu Yonetim'i tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadidi hakkinda ve y6netimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris diginda bir
gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etk hukumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dlstnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.



Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dénem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aglklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde
defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hukimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2)  TTK’nin 402'nci maddesinin dordlnc fikrasi uyarinca Fon Kurucu’su olan Magasid Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep
edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Onur Tala’dir.

istanbul, 27 Mart 2026

Varlik Global Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
(Member of INPACT International)

Onur Tala
Sorumlu Denetgi
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIM A.S.

FONTAR GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gegmis

31 Aralik 31 Aralik

Varliklar Dipnot 2025 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 - 600

Diger Alacaklar 5 - -

Girisim Sermayesi Yatirimlari 19 19.888.085 22.178.202

Toplam Varliklar (A) 19.888.085 22.178.802

Yikiimliliikler

Diger Borglar 5 147.776 526.991
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Harig) (B) 147.776 526.991

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 19.740.309 21.651.811

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmugtur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Kar veya Zarar Kismi Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 12 (526.069) 22.312
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 12 (445.521) 2.914.501
Esas Faaliyet Gelirleri (971.590) 2.936.813
Noter, Harg ve Tam Tasdik Ucretleri 8 (84.892) (3.108)
Denetim Ucre;_tleri 8 (41.474) (131.135)
Fon Hizmeti Ucretleri 8 (97.194) (513.635)
Saklama Ucretleri 8 (230.850) (263.822)
Yonetim Ucretleri 8 (439.235) (401.267)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8-13 (137.993) (24.174)
Esas Faaliyet Giderleri (1.031.638) (1.337.141)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (2.003.228) 1.599.672
Net Dénem Kari/Zaran (A) (2.003.228) 1.599.672
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig (A+B) (2.003.228) 1.599.672

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Aksi belirtimedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024

Donem Basgi Itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik

Degeri 21.651.811 18.590.965
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 (2.003.228) 1.599.672
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 10 91.726 1.461.174
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 - -

Doénem Sonu tibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik
Degeri 19.740.309 21.651.811

lliikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtiimedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
) 1 Ocak - 1 Ocak -
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Dénem Kari/(Zaran) . (2.003.228) 1.599.672
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile llgili
Dizeltmeler . 12 445.521 (2.914.501)
Kar/Zarar Mutabakatlari ile llgili Diger Dizeltmeler -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis (-)/Azaliglar (+) ligili Dizeltmeler 5 - 248.310
Borglardaki Artis (+)/Azalilar (-) llgili Dizeltmeler 5 (379.215) 477.366
Girisim Sermayesi Yatirimlari Artis/Azaligla ligili
Diizeltmeler 19 1.844.596 (872.021)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Toplam (92.326) (1.461.174)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akiglari
Katilma Pay! !hra@lan_ndarl Elde Edilen Nakit 10 91.726 1.461.174
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 10 -- -
Toplam 91.726 1.461.174
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (600)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig
(A+B+C) (600)
D. Dénem Bagi Nakit Ve Nakit Benzerleri 600 600
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) - 600

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S Fontar Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”), Magasid
Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak, Fon
ictizugu hikimlerine gore yonetilmek tzere, nitelikli yatinmcilardan katilma paylari karsiligi toplanacak paralarla, katiima
pay! sahipleri hesabina riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyl isletmek amaciyla kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.
Besyol Mahallesi 1. Akasya Sokak No:29 i¢ Kapi No: 3 Kiiciikgekmece / istanbul

Saklayici kurulus:

istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.
Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cd. No:4, 34467 Sariyer/istanbul
Fon siiresi:

Fon’un sresi, tasfiye donemi dahil 12 (on iki) yildir. Bu stre ilk katilma pay! satisinin gergeklesmesi ile baslar. Fon
suresinin son 2 (iki) yil tasfiye donemidir.

Fon toplam gider kesintisi:

Fon'a iliskin giderler Fon portféyiinden karsilanir. Yonetim Ucreti dahil performans Ucreti harig tim giderlerin dst siniri fon
toplam degerinin yillik %10'udur.

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla fon toplam degerinin gunlik %0,005479 + BSMV
(ylzbindebesvirgilddrtylizyetmisdokuz) [yillk yaklasik %2 + BSMV] olusan bir ydnetim (creti tahakkuk ettirilir. Bu (icret
her ay sonunu izleyen 5 isguini igerisinde Kurucu'ya fondan 6denecektir.

Fon giderleri ve denetim iicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan gunliik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolari 27 Mart 2026 rapor tarihi itibariyle Kurucu’nun
yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Fonun yatirnnm sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugsmasi zorunludur. %80
orani fonun Tebli§'de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig'de belitilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegcmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile limitet sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete dontistim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim
kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi szlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim
kontroliniin saglanmasi halinde ise bir pay sahipligi sozlesmesinin imzalanmasi zorunlu degildir. Bu durumda, bir pay
devri sézlesmesinin imzalanmasi yeterlidir. Borg ve sermaye finansmanin karmasi seklinde yapacagi yatirimlar ise, fon ile
girisim sirketi arasinda imzalanacak bir sdzlesme gergevesinde gergeklestirilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satisina baslandigi tarihi muteakip en geg iki yil icinde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhidi tutarinin tahsil edilmesi ve Fon'a verilen asgari kaynak taahhidiinn tahsil edilmesini takip eden azami
iki yil icinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
6dlng alamaz.

Fon, girisim sermayesi yatinmlar disindaki yatinmlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
y6netimlerine katilma amaci glidemez ve ydnetimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite intiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
Asagidaki varlik ve islemler fon portfdyine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu kira
sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yurtrlige giren Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda
32 sayili Karar hukumleri gercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu kira sertifikalari, diger sukuk
ve anonim ortaklik paylari,

¢) TL velveya ddviz cinsi katilma hesabl,

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katiima paylari,

e) Vaad sozlesmesine dayali islemler ile taahh(tli islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalar

h) ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminati menkul kiymetler, Kurulca uygun gériilen 6zel tasarlanmig yabanci
yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

i) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirmlar,

j) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

k) Kurulca uygun gortilen diger yatinim araglari
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Fon'un yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon'un karsilasabilecedi temel riskler asagida
siralanmistir:

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan kar payi orani, déviz kuru, ortaklik payi fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin
portfdyln degerini azaltma riskidir.

Finansman riski: Finansman riski ile ilk asamada fonun alacag! bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin bedelini
ddeme kabiliyeti lciilmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag duyacagi fonlama
veya sermaye artiginin fon tarafindan kargilanabilme kabiliyeti dlglimektedir.

Likidite riski: Nakit cikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip bulunmamasi, portfdydeki varliklarin zamaninda nakde dénustiirlilememesi nedeniyle maruz kalabilecegi
zarar ihtimalidir.

Kars taraf riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak yukimluliginu kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden dolayi zarara ugrama ihtimalidir.

Getiri orani riski: Getiri oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle, Fon portfoytinde yer alan varliklarin degerindeki degisimin,
Fonun net varlik degerini olumsuz etkilemesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ slregler, insan kaynagi, sistemler ya da etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayp riskidir.

Yogunlagsma riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye veya sektore yogun yatirim yapilmasi sonucu fon portfoytnin bu
varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy gesitiendirmesi ile bu risklerin en aza indiriimesi hedeflenmektedir.

Yasal risk: Fon katiima paylarinin satigindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana
gelen degisikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya
¢ikabilecek degisiklikler Fon degerini ve net getirisini etkileyebilir. Bu riskler, Sirket'in Glkemizde ve yurtdisindaki butlin
kanunlara kargi yukumldliklerini kapsar. Vergi ylktmlGlUkleri de bu kapsamin igerisindedir.

Kur riski: Fon portfdylindeki yabanci para cinsinden finansal enstrimanlarin varliklar (alacak haklari) ve yikimldlikler
bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tlrk Lirasina karsl deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

ihragg! riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi riskini ifade eder.

Katilim finans ilkelerine uyum riski: Fon'un tabi oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoytine
dahil edilen bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin ya da bir finansal varliin, daha sonra s6z konusu katilim
finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfytinden belirli bir stre igerisinde ¢ikartiimasi riskini ifade
etmektedir.

Yatirim yapilan sirketlere iligkin riskler ise asagidaki gibidir:

Mali riskler: Yatirnm yapilan sirketin mali yikimlultiklerini (vergi yukamlGltkleri dahil) yerine getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin Glkemizde ve yurtdigindaki kanunlara karsi yukumluliklerini yerine
getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder.

Yonetsel riskler: Yatirim yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

Sermayel/yatirim riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali blinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek zarar
riskidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

Finansal tablolarin hazirlanis sekli ve TMS'ye uygunluk beyani

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan SPK I1-14.2 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig” (“Teblig’) hiikimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirlirlige girmis
olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili
bilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§g Uyarinca Dlzenlenecek Finansal
Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olglim esaslari

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile 6lgtlen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler lizerinden hazirlanmistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS'ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi
ve raporlanan varlik, yikimlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar strekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, giincellemenin yapildigi ddnemde ve bu guincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildigi baglica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Yeni ve revize edilmis finansal raporlama standartlari

a) 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Bir igletme, belirli bir amag igin belirli bir dlgtim tarihinde bagka bir para birimine gevrilemeyen yabanci para
biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini
elde etme olanagdi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve
yukumlGlUkler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir. Fon'un finansal durumu ve performansi
lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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b) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yuriirlige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve
yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'Un yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta
s6zlesmeleri ile istege bagl katilim &zelligine sahip yatirm sozlesmeleri diizenleyen tlim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir. Fon’un finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamasi beklenmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal Araglarin siniflandirma ve 6l¢iimiine iligkin degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

- Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile birlikte, bazi finansal
varlik ve ylkimliliklerin muhasebelestiriimesi ve finansal tablo disi birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere
aciklik getirimesi;

- Bir finansal varli§in yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin degerlendirilmesine
iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

- Nakit akiglarini degistirebilecek sézlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot agiklamalari eklemek
(cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantil ézelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot agiklamalarinda
glncellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere iligkin Yillik iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri
acikhiga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hikimler arasindaki nispeten kictik beklenmeyen sonuglari, gézden
kacirlan noktalarl veya tutarsizliklari dizelten degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iligkin
yapilmistir: Fon'un finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamasi beklenmektedir.

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi;

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina yonelik Rehber;
- TFRS 9 Finansal Araglar;

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2026
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir, ancak gerektigi durumlarda yerel onaya
tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini
degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hikimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik Gretiminin kaynaginin
kontrol edilemeyen dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagl olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki
degiskenlige maruz birakan s6zlesmelere uygulanir. Bu sézlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan s6zlesmeler”
olarak tanimlanir. Séz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkisi degerlendiriimektedir.

TMS 21’¢ iligkin Degisiklikler - Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur gevrimi; 1 Ocak 2027 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri iin gegerlidir. Bu dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yliksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler igin uygulanacak cevrim prosediirlerini diizenlemektedir. isletme bu
degisiklikleri agagidaki durumlarda uygular:



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

- Fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine gevirmesi durumunda; veya

- Fonksiyonel para birimi ylksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci isletmenin, finansal
durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine gevrilmesi durumunda.

S0z konusu degisiklikler, ortaya cikan bilginin faydaliigini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi amaclamaktadir.
Paydaslardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin, uygulamadaki gesitliligi azaltmasi ve yuksek
enflasyonlu bir para biriminde raporlama icin daha agik bir temel saglamasi beklenmektedir. S6z konusu degisikligin Fon'un
finansal durumu ve performansi lizerindeki etkisi degerlendirilmektedir. TMS 12 Gelir Vergilerine lliskin Degisiklikler —
Uluslararasi Vergi Reformu-ikinci Siitun Modeli Kurallari

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan degisiklikler — Finansal
Tablolardaki Belirsizliklere iligkin Agiklamalar; Bu degisiklikler, bir isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin
etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe Standartlari uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iliskin 6rnekler igerir. S6z konusu
ornekler, iklimle ilgili senaryolar kapsaminda ortaya ¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagini gostermektedir;
ancak bu drneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir. Ornek
uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yikimliliklere ilave getirmemekte veya bu yikimldllkleri
degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢in herhangi bir gegis hikmu bulunmamaktadir. Bunun yerine,
bu 6rnek uygulamalar iliskili olduklari TFRS Muhasebe Standartlarina eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek
uygulamalar i¢in belirlenmis bir yararlik tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama dénemi sonu
itibartyla bu 6rneklerin uygulanmasini degerlendirebilir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkisi degerlendiriimektedir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemleri igin gecerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki glincellemelere odaklanan, mali tablolarin
sunumuna ve agliklanmasina iligkin yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar agagidakilerle ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapisi

- isletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kar veya zarar performans élgitleri (yani yonetim
tarafindan tanimlanan performans élgutleri) igin finansal tablolarda yapilmasi gereken agiklamalar; ve genel olarak temel
finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplulastirma ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkisi degerlendiriimektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yikimliligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Agiklamalar ve Degisiklikler; 1 Ocak
2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir. Yeni standart diger TFRS'ler ile
birlikte uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hikimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe
Standartlarindaki hikumleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis aciklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un
azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlari saglayan bagh ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile
finansal tablo hazirlayicilari icin maliyet tasarruflari arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlari saglayan bagli ortakliklar icin
gonulli uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar saglar.

- Kamuya hesap verme yukimlGliginin bulunmamasi ve
- TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar treten bir ana veya ara
ana ortakliginin olmasi.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkisi degerlendirimektedir.
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Bu degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’'un uygulanacag tarih olan 1 Ocak 2027°’ye kadar yurirlige girecek olan TFRS
Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. Soz konusu degisiklikler, Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri
arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun bagl ortakliklar icin agiklama yukimlliklerini
azaltarak kolaylik saglamaktadir; ozellikle:

- TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

- Tedarikgi Finansman Anlagmalarina iligkin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7'de yapilan degisiklikler);

- Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Stitun Model Kurallari (TMS 12'de yapilan degisiklikler);

- Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21'de yapilan degisiklikler); ve

- Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7'de yapilan degisiklikler).

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim donem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fon'un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak duzeltilir ve onceki dénem finansal tablolari yeniden
dlzenlenir.

Kargilagtirmal bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon'un finansal tablolari dnceki donemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla 6nceki dénem
finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal araglar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile
olgllen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerine
indirgeyen orandir.
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Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlirev Urlinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gercede uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
gercege uygun deger farki dider kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gsterilir. Aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gergege uygun degerleri givenilir olarak
olctilemediginde maliyet degerleriyle gbsteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger distiklikleri, etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden gikariimasi ya da deger distkligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kéar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Fon’un
temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelegtiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gergege
uygun degeri ifade edildigi para birimi (zerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
uzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarda deder disuklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilango tarihinde deger dlstkligiine ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder dusukligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger dustkIUgu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger dlisukIGgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnku degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullanilmas! yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde bitin finansal varliklarda, deger disukligu
dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar
karsilik hesabindan distlerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglar haricinde, deger dlistklUgi zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
dusUkIGgu zararinin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelegtirilen deder disukligu zarari, deger dustkluginin iptal edilecegi tarinte yatirmin deger disukIiGgu higbir
zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercede uygun
degerinde deger duslikligl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.
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itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi
ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar
pay! 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgulen finansal varlik
olarak siniflandirimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak gergegde uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine
islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani yontemi” kullanilarak “itfa
edilmis maliyeti” ile élglilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile digiilen finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna
yansitiimaktadr.

Finansal varliklarda deger diisiklGgu Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki
finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusuklugine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ik muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukliigune ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger dustikligi zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deger dlstkligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter de@erinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde butin finansal varliklarda,
deger dustkligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden digClUr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s0z konusu tutar karsilik hesabindan dstlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger diisukligu
zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger dusUkIlgU zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger disikligu zarari, deger disukliginin iptal edilecegi
tarinte yatinmin deger dusUkIGgu higbir zaman muhasebelegtirilmemis olmasi durumunda ulasacag! itfa edilmis maliyet
tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar dzkaynak araglarinin gergede uygun degerinde deger disuklGgu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukumlUlukler

Fon'un finansal yikimluliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagdli diizenlemelere, finansal bir yukimlGlugin ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tim borglari dislldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yikumlltkler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumldlkler gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkimlulikler veya diger finansal
yikumllUkler olarak siniflandirilir.

Gercede uyqgun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimiGlikler

Gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal yukimllUkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu
finansal yukimlllk icin édenen faiz tutarini da kapsar.
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Diger finansal yukimltltkler

Diger finansal yiikumlUlikler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Diger finansal yakumltltkler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlUlugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimiGlugin net
buglnki degerine indirgeyen orandr.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para
birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik
ve yukumldlikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, dnemli
olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfoyindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile
Fon'un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis
gunu degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina
alacak kaydedilir. Satis ginu degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin
birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinli de@eri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark
“Menkul kiymet satis karlar’” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gdre satilan kisma isabet
eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerceklesen deder artislari/azalislari” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili
dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikiimliliklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettil gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari
kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik
yatinm fonlarinin (d6viz yatinm fonlari harig) portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dng6riimus olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu'nun
Gegici 67°'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglari %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanclar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 incli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat
yapilmayacagi belirtiimistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°'nci maddesinde yer alan bazi
kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfdy isletmeciligi kazanglar Gizerinden
23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0 (sifir)
olarak tespit edilmistir.

Katilma pay belgeleri ve fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béllinmesiyle bulunan
deder esas alinmaktadir.

Yatinim fonu katilma belgeleri, degerleme gunii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degderinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina bdllinmesiyle elde edilir.

iligkili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars! tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak tanimlaniriar. lligkili kuruluslara ayni

zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir.

iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.
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Fiyatlama raporuna iligkin portfoy degerleme esaslari

- Degerleme her isgiind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki
borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem ginlndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gun itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli mevduat,
bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlr(
dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

vii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (c) Endeks
fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda
kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir. - Fonun diger varlik ve
yikumllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden yUkimllikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portféyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bélimleri
olmadigindan faaliyet bélimlerine gére raporlama yapilmamigtir.
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

ilikili taraflara borglar

Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yénetim Ucreti (Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi

Portfoy Yonetimi A.S) 71.529 32.606
Kurucudan alinan avanslar 9.128 -
Toplam 80.657 32.606

iligkili taraflara yapilan iglemler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Yonetim Ucreti (Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S)

439.235

401.267

Toplam

439.235

401.267

Alacaklar ve borglar
Alacaklar

Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yonetim Uicreti 71.529 32.606
Kurucudan alinan avanslar 9.128 --
Saklama komisyonlari 2.514 151.530
Denetim dcreti 27.641 94.400
Fon hizmet Ucreti 24.075 169.244
Diger 12.889 79.211
Toplam 147.776 526.991
BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimlaligun
bulunmasi, yukimllugl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yukUmlGlUk tutari konusunda gavenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince
guvenilir olarak oélgtlemedigi ve yikumliligin yerine getirimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadig

durumlarda sz konusu yUkimlGlik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle karsilik, kosullu

varlik ve borg bulunmamaktadir.
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FONTAR GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

8.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gdre giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Fon hizmeti tcretleri 97.194 513.635
Yonetim Ucretleri 439.235 401.267
Saklama dicreti 230.850 263.822
Denetim (cretleri 41474 131.135
Noter, harc ve tam tasdik tcretleri 84.892 3.108
Diger 137.993 24.174
Toplam 1.031.638 1.337.141
9.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
1 Ocak - 1 Ocak -
Birim pay degeri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Fon toplam degeri 19.740.309 21.651.811
Dolagimdaki pay sayisi 14.441 14.380
Birim pay degeri 1.367 1.506
2025 2024
Katilma pay hareketleri Adet  Tutar TL Adet Tutar TL
Acilis 1 Ocak 14.380 14.990.015 13.413  13.528.841
Satiglar 61 91.726 967  1.461.174
Donem sonu 31 Aralik 14.441 15.081.741 14.380 14.990.015
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Toplam deger/Net varlik degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Toplam degeri/Net varlik degeri (donem basi) 21.651.811 18.590.965
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis/azalis (2.003.228) 1.599.672
Katilma payi ihrag tutari (+) 91.726 1.461.174
Katilma pay! iade tutari (-) - -
Toplam degeri/Net varlik degeri (donem sonu) 19.740.309 21.651.811
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GiRi§iM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.§.
FONTAR GiRi§iM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal durum tablosundaki Toplam deger/Net varlik degeri 19.740.309 21.651.811
Fiyat raporundaki Toplam deger/Net varlik degeri 19.740.309 21.651.811
Fark -
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal varlik ve ylkimluliklere iliskin gergeklesmis kar/(zarar) (526.069) 22.312
Finansal varlik ve yikimlUliklere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) (445.521) 2.914.501
Toplam (971.590) 2.936.813
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / (GIDERLER)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger (137.993) (24.174)
Toplam (137.993) (24.174)
FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gére, fonksiyonel para birimi yliksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki paranin satin alma
guctline gére raporlamaktadirlar. Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu'nun (KGK) 23 Kasim 2023
tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)'ni uygulayan isletmelerin 31 Aralik
2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yilksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére duzeltilerek
sunulmasi gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda dlizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluglarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina ydnelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup,
bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Bllteni'nde agiklanan Karari uyarinca, yatirm
fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon'un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Y(iksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi” uygulanmamistir.
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

18. TUREV ARACLAR
Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur).

19.  FINANSAL ARAGLAR

1 Ocak - 1 Ocak -
Girigsim sermayesi yatinmlari 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Gercege uygun degder farklari kar/zarara yansitilan girisim sermayesi
yatirimlari 19.888.085 22.178.202
Katilma belgeleri -- --
Toplam 19.888.085 22.178.202

31 Aralik 2025

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi

yatinmlar Maliyet  Kayith Deger
Girigim sermayesi yatirimi 10.393.432 16.245.505
Katilim belgeleri - -
Yatirim fonu 3.811.333 3.642.580
Toplam 14.204.765 19.888.085

31 Aralik 2024

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi

yatirimlan Maliyet  Kayith Deger
Girigim sermayesi yatirimi 10.393.432 17.897.976
Katilim belgeleri 3.127.092 3.795.891
Yatirm fonu 154.624 484.335
Toplam 13.675.148 22.178.202

20. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi

riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (izerine odaklanmaktadir.
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GiRIiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIM A.S.

FONTAR GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Kredi riski

Yatinm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yukUmilllklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir

kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yaruttagu Tarkiye'dedir.

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

1 Ocak - 31 Aralik 2025

Alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar  Diger alacaklar

Diger

lligkili  Diger lligkili Diger Girigsim sermayesi Bankalardaki Finansal B tipi likit
taraf taraf taraf taraf yatinmlari mevduat varliklar fonlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 19.888.085
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger disukligune ugramamis
finansal varliklarin net kayitl degeri - - - - 19.888.085

B. Vadesi ge¢mis ancak degder dusukliglne ugramamig
varliklarin net kayith degeri

- teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger dusUkligune ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (brt kayith degeri)
- Deger dlsukIugu (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢gmenmis (briit kayith degeri)
- Deger dustkIugu (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GiRIiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

1 Ocak - 31 Aralik 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari alacaklar  Diger alacaklar

ligkili ~ Diger lligkili Diger Girigim sermayesi Bankalardaki Finansal B tipi likit
taraf taraf taraf taraf yatirimlari mevduat varlklar fonlar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 22.178.202 600

- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger disukligine ugramamis

finansal varliklarin net kayitli degeri - - - - 22.178.202 600
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligune ugramamis

varliklarin net kayitli degeri - - - -

- teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -
C. Deger disUklugune ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - -
- Vadesi gegmig (brit kayitl degeri) - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri) - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - -
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRISiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlihgr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte ylktmldlUklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Girisim sermayesi yatirimlari 16.245.505 17.897.976
Likidite riski

Likidite riski, Fon’'un net fonlama yUkimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin digtriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel ylkumltllklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kayna@i bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un tlrev niteliginde olmayan finansal ylkimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un ylkumlUlUkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlulikler Gzerinden édenecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Kayith Sozlesmeye dayali 3 aydan  3-12 ay 1-5 yil
31 Aralik 2025 degeri  nakit gikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev olmayan finansal
yukumliiliikler 147.776 147.776  147.776 - -
Diger borglar 67.119 67.119 67.119 - -
iliskili taraflara borglar 80.657 80.657 80.657 - -
Kayith Sozlesmeye dayali 3 aydan  3-12ay 1-5 yil
31 Aralik 2024 degeri  nakit cikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev olmayan finansal
yukumliiliikler 526.991 526.991  526.991 - -
Diger borglar 494.385 494385  494.385 - -
iligkili taraflara borglar 32.606 32.606 32.606 - -

Finansal araglarin gergede uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimlGlugin karsilanabilecegdi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercede uygun degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

dustndlerek kayitl degerlerine yaklastigi dngorilmektedir. Borglanma senetlerinin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRISiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Girisim sermayesi yatirimlari ve yikiml(lUklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yikimlulikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlulikler igin aktif piyasada islem goren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ylkimldlikler, ilgili varlik ya da yikumlGlGgin birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yukumlulikler, varlik ya da yukimlulugin gergede uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Aralik 2025
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girisim sermayesi yatirimlari - - 16.245.505 16.245.505
Katilim belgeleri - - - -
Yatirim fonu - 3.642.580 - 3.642.580
Toplam - 3.642.580 16.245.505 19.888.085

31 Aralik 2024
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girisim sermayesi yatirimlari - - 17.897.976 17.897.976
Katilim belgeleri - 3.795.891 - 3.795.891
Yatirim fonu - 484.335 - 484.335
Toplam - 4.280.226 17.897.976 22.178.202

. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR
Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur).
. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Bankadaki nakit - 600
Vadesiz mevduat - 600
Nakit ve nakit benzerleri - Finansal durum tablosu - 600

. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2025 itibariyla Fon portfdytinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
FONTAR GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER\NET VARLIK DEGERi TABLOSUNUN iCEREN
FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKIN RAPOR



Magqasid Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Fontar Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam D_eger\Net Varlik
Degeri Tablosunun Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. Fontar Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
(“Fon”Ynun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy
degeri tablosu ve toplam deger\net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§
(I-14.2)" (“Tebligi") hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belilenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31
Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. Fontar Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve
toplam degder \ net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.$.’nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup bagka maksatla kullaniimasi mumkiin degildir.

Istanbul, 27 Mart 2026

Varlik Global Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
(Member of INPACT International)

Onur Tala
Sorumlu Denetgi



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.$ FONTAR GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHLI FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU EK-1

Nominal Faiz Birim Ig Borsa Repo Giinliik Toplam
Sermaye Piyasasi Vade | ISIN Faiz Odeme Nominal Alig Satin Alig | iskonto | Sozlesme | Teminat Birim | Giinliik | Deger/Net Grup Toplam
Araci ihrage Tarihi | Kodu | Orani Sayisi Deger Fiyati Tarihi Orani No Tutan Deger Kur | Varlik Degeri (%) (%)
A. Girigim Sermayesi
Yatinnm Fonu
ACTV BIYOTEKNOLOJI LABORATUVAR
SANAYI TICARET.AS. - - 390.127 12,25 15.08.2023 - - - - 548.299 | 3,38% 2,76%
EGS YAZILIM ELEKTRONIK ARGE
HIZMETLERI VE OTOMASYON SAN. TiC.
AS. - - 294.421 16,80 2.05.2023 - - - - 384.713 | 2,37% 1,93%
BIGETAS BIYOTEKNOLOJIAS. - - 300.000 9,22 6.05.2024 - - - - 478.344 | 2,94% 2,41%
PACHAMAMA GIDA TARIM TEKSTIL
DANISMANLIK SANAYi VE TICARET AS. - - 248.310 8,46 6.05.2024 - - - - 177.749 1,09% 0,89%
PURE SOLUTIONS TEKNOLOJi VE GIDA
AS. - - 136.666 10,82 6.04.2023 - - - - 150.128 |  0,92% 0,75%
SAFFON A TARIMA.S. - -1 1561509 1,94 16.06.2023 - - - - 1484713 | 9,14% 747%
SPARGA1 TARIMA.S. - - 840.437 2,79 31.05.2023 - - - - 1.781.954 | 10,97% 8,96%
SPARGA2 TARIMA.S - - | 6.621.961 2,82 17.04.2023 - - - - 11.239.605 | 69,19% 56,51%
10.393.432
Grup Toplami 16.245.505 100% 81,68%
B. Katilim Hesabi
Grup Toplami - -
C. Diger Varliklar
Yatinm Fonu
MFP - -] 3.811.333 1.367 28.02.2025 - - - 3.642.580 100% 18,32%
Grup Toplami 3.811.333 3.642.580 100% 18,32%
Fon/Ortaklik Portféy
Degeri 14.204.765 19.888.085 100,0%




MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRi$iM SERMAYESi PORTFOY YONETiMi A.$ FONTAR GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER| TABLOSU EK-1

Nominal Faiz Birim Ig Borsa Repo Giinliik Toplam
Sermaye Piyasasi Vade | ISIN Faiz Odeme Nominal Alig Satin Allg | iskonto | Sozlesme | Teminat Birim | Giinliik | Deger/Net Grup Toplam
Aracl ihraggi Tarihi | Kodu | Orani Sayisi Deger Fiyati Tarihi Orani No Tutan Deger Kur | Varlk Degeri (%) (%)
A. Girigim Sermayesi
Yatinm Fonu
ACTV BIYOTEKNOLOJi LABORATUVAR
SANAYi TICARET.AS. B GRUBU - - 390.127 12,25 15.08.2023 - - - - 929.039 | 5,19% 4,19%
EGS YAZILIM - - 294.421 16,80 2.05.2023 - - - - 512273 | 2,86% 2,31%
MRE-BIGETAS BIYOTEKNOLOJIA.S. - - 300.000 9,22 6.05.2024 - - - - 352.722 |  1,97% 1,59%
MRE-PACHAMAMA GIDA TARIM TEKSTIL
DANISMANLIK SANAYI VE TICARET A S. - - 248.310 8,46 6.05.2024 - - - - 289.796 |  1,62% 1,31%
PURE SOLUTIONS TEKNOLOJI VE GIDA
A.S. B GRUBU - - 136.666 10,82 6.04.2023 - - - - 262.178 | 1,46% 1,18%
SAFFON A TARIM B GRUBU - - | 1561509 1,94 16.06.2023 - - - - 2120530 | 11,85% 9,56%
SPARGA1 TARIMA.S. - - 840.437 2,79 31.05.2023 - - - - 1641375 | 9,17% 7,40%
SPARGA2 TARIM1-MRE - -1 1.935.000 2,82 29.12.2023 - - - - 2.538.000 | 14,18% 11,44%
SPARGA2 TARIMA.S. - - | 1.406.088 2,82 17.04.2023 - - - - 2775619 | 1551% 12,52%
SPARGA 2 TARIM A.S B GRUBU - - | 3.280.873 2,82 17.07.2023 - - - - 6.476.444 | 36,19% 29,20%
Grup Toplami 10.393.432 17.897.976 | 100,00% 80,70%
B. Katilim Hesabi
MFP - - | 3.127.092 1.384 5.01.2024 - - - - 3.795.891 | 100,00% 17,12%
Grup Toplami - 3.127.092 3.795.891 | 100,00% 17,12%
C. Diger Varliklar
Yatinm Fonu
KSV - - 154.624 | 3,12017 31.12.2024 - - - 484.335 | 100,00% 2,18%
Grup Toplami 154.624 484.335 100% 2,18%
Fon/Ortaklik Portféy
Degeri 13.675.148 22.178.202 100,0%




MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.

FONTAR GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU TABLOSU EK-1
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmugtur.)

y - 31 Aralik 2025

Toplam deger/Net varlik degeri tablosu Tutan (TL)| Grup % | Toplam %
A. Fon/ortaklik portfoy degeri 19.888.085| 100,0% 100,7%
B. Hazir degerler (+) -
a) Kasa -
b) Bankalar -
c) Diger hazir degerler -
C. Alacaklar (+) -
a) Takastan alacaklar -
b) Diger alacaklar -
C. Diger varliklar (+) -
D. Borglar (-) 147.776 | 100,0% 0,7%
a) Takasa borglar - - -
b) Yonetim Ucreti 80.657 | 54,6% 0,4%
c) Odenecek vergi - - -
¢) Ihtiyatlar -
d) Krediler - - -
e) Diger borglar 67.119| 454% 0,3%
f) Kayda alma Ucreti - - -
Toplam deger/Net varlik degeri 19.740.309 100,0%
Toplam katilma payi/Pay sayisi 14.441
Birim pay degeri 1.367




MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.

FONTAR GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2024 TARIHLI FIYAT RAPORU TABLOSU EK-1

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar Tiirk Liras! cinsinden sunulmustur.)

y . 31 Aralik 2024

Toplam deger/Net varlik degeri tablosu Tutan (TL)| Grup % | Toplam %
A. Fon/ortaklik portfoy degeri 22.178.202| 100,0% 102,4%
B. Hazir degerler (+) 600 0,0%
a) Kasa - -
b) Bankalar 600 0,0%
c) Diger hazir degerler - -
C. Alacaklar (+) -
a) Takastan alacaklar -
b) Diger alacaklar -
C. Diger varliklar (+) -
D. Borglar (-) 526.991 | 100,0% 2,4%
a) Takasa borglar - 0,0% 0,0%
b) Yonetim Ucreti 32.606 6,2% 0,2%
c) Odenecek vergi - 0,0% 0,0%
¢) |htiyatlar - 0,0% 0,0%
d) Krediler - 0,0% 0,0%
e) Diger borglar 494.385| 93,8% 2,3%
f) Kayda alma Ucreti - 0,0% 0,0%
Toplam deger/Net varlik degeri 21.651.811 100,0%
Toplam katilma payi/Pay sayisi 14.380
Birim pay degeri 1.506




