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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
GSD Holding A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gortis

GSD Holding A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik
2025 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar
veya zarar tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  GOriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri cergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari'nin bir parcgasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS'lere") uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denetginin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintih bir
sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide
finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri i¢in gegerli olan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar
(Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) ("Etik Kurallar") ile Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger
mevzuatta ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz
denetimleriyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kilicali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No: 8

WWW.pWC.COm.tr Galataport Istanbul D Blok Beyoglu/istanbul
T: +90 (212) 326 6060 Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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3. Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide

finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin

olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr: bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Denizcilik faaliyetlerinden hasilatin
muhasebelestirilmesi (Dipnot 2 ve 23)

Grup 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren yil
icerisinde denizcilik faaliyetlerinden 1,647,393 bin
TL tutarinda satis hasilat1 elde etmistir.

Grup, gemi kiralama kapsaminda denizcilik
faaliyetlerinde, taahhiit edilen bir hizmeti
miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii
yerine getirdiginde hasilat1 konsolide finansal
tablolarinda muhasebelestirir.

Hasilat, Grup'un kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda en 6nemli tutarlardan birini
temsil etmekte ve Grup'un temel performans
gostergeleri tizerinde agirlikli etkiye sahip
olmasindan dolay1 denetim prosediirlerimiz
acgisindan 6nemli bir husus olarak
tanimlanmaktadir. Belirtilmis olan sebeplerle
hasilatin muhasebelestirilmesi tarafimizdan kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi denetimine iligkin
asagidaki prosediirler uygulanmistur:

« Satis siireclerinin anlayip, bu siireclere iligkin
kontrollerin tasarimini degerlendirdik.

« Konsolide finansal tablolara kaydedilen
hasilatin beklenen seviyelerde olup olmadigina
iligkin analizler gerceklestirdik.

« Hasilati, 6rneklem yontemiyle fatura ve
sozlesmeler gibi destekleyici dokiimanlarla test
ettik.

« Grup’un miisterileriyle yapmis oldugu satis
sozlesmelerini inceledik ve farkli edim
yiikiimliiliikleri i¢in hasilatin finansal tablolara
alinma zamanlamasini degerlendirdik.

« Hasilata iligkin konsolide finansal tablo
dipnotlarinda yer alan aciklamalarin TFRS'ye
uygunlugu kontrol ettik.
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Kilit denetim konusu

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklara
iliskin beklenen kredi zarar karsiligh (Dipnot 2
ve 7)

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal
tablolarinda aktifinde 6nemli bir paya sahip olan
toplam 2.763.831 bin TL alacak ve bunlara iliskin
ayrilmis olan toplam 205.131 bin TL beklenen zarar
karsilig1 bulunmaktadir. Beklenen zarar karsiliklar
TFRS 9 hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
Grup, konsolide finansal tablolarinda niceliksel ve
niteliksel degerlendirmelerde bulunarak kredi riskinde
onemli artis1 ve temerriit olayini tespit ederek mevcut
diizenlemeler cergevesinde alacaklarin agamasini
belirler.

Grup, kredi riskinde 6nemli artigin tespit edilmesi ve
TFRS 9 beklenen zarar karsiliginin hesaplanmasi igin
birden fazla sistemden ve dis kaynaklardan elde edilen
verileri baz alan karmagik modeller kullanmaktadir. Bu
modeller, ileriye yonelik beklentilerin olusturulmasi,
makroekonomik kosullarin senaryolastirilmasi ve
senaryolarin agirhiklandirilmasi gibi yarg: ve tahminler
icermektedir.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni; beklenen kredi zararlar1 karsiliklarinin,
gecmisteki olaylar, mevcut kosullar, ileriye yonelik
makroekonomik beklentiler, makro ekonomik
senaryolarin olusturulmasi ve agirhiklandirilmasi gibi
onemli yargi ve tahminler iceriyor olmasi; alacaklarin
biiyiikliigii; s6z konusu alacaklarin agsamalarina gore
smiflandirilmasinin ve bunlara iliskin hesaplanan
beklenen zarar kargiliginin belirlenmesinin 6nemidir.
Alacaklarin temerriit hali ile kredi riskindeki 6nemli
artisin dogru ve zamaninda belirlenmesi ve yonetim
tarafindan yapilan diger yarg: ve tahminler bilan¢oda
tasinan karsilik tutarini 6nemli derecede
etkileyeceginden, s6z konusu alan tarafimizea kilit
denetim konusu olarak ele alinmigtir.

Gerceklestirdigimiz denetim calismalari
dahilinde alacaklarin asamalarina gore
siniflandirilmasina ve beklenen zarar karsiligi
hesaplanmasina iligkin Grup’un politika,
prosediir ve yonetim ilkelerini degerlendirdik.
Bu ilkeler dogrultusunda tesis edilen sistem ve
siire¢ kontrollerinin tasarim ve igletim
etkinliklerini test ettik.

Alacaklarin agsamalarina gore siiflandirilmasi
ve beklenen kredi zarar karsiliklarinin
belirlenmesi i¢in gelistirilen modellerde
kullanilan yontemlerin, Grup’un olusturdugu
politika ve prosediirler cercevesinde, TFRS 9
ilkelerine uygun olarak hazirlandigini finansal
risk uzmanlarimiz ile birlikte degerlendirdik.
Grup yoOnetimi tarafindan beklenen kredi zarar
karsilig1 hesaplamalarinda kullanilan ileriye
doniik varsayimlar icin, yonetim ile goriismeler
yaptik ve kamuya acik bilgileri kullanarak bu
varsayimlar1 degerlendirdik. Beklenen kredi
zarar karsilig1 metodolojisinde dikkate alinan
modellerde kullanilan segmentasyonun, 6miir
boyu beklenen temerriit olasiliklari, temerriit
halinde risk tutar ile temerriit halinde kayip
oran1 modellerinin ve gelecege yonelik makul ve
desteklenebilir tahminlerin (makroekonomik
faktorler de dahil olmak iizere) yansitilmasina
yonelik yaklagimlar: finansal risk uzmanlarimiz
ile birlikte degerlendirdik ve test ettik.
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Kilit denetim konusu

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Calismalarimiz agagidaki prosediirleri de
icermektedir:

»  Beklenen kredi zarar karsilig
metodolojisindeki modellerinin
uygunlugunu finansal risk uzmanlarimiz ile
birlikte degerlendirdik ve test ettik.

+  Cesitli kredi portfoyleri icin Grupun
kargiliklarinin belirlenmesinde kullanilan
temerriit olasiligi modellerini finansal risk
uzmanlarimiz ile birlikte 6rneklem bazinda
tekrar hesaplayarak kontrol ettik.

«  Grup tarafindan beklenen kredi zarar:
hesaplamasina konu edilen Temerriit
Halinde Kay1p (THK) hesaplamalarini
kontrol ettik, aritmetik hesaplamalarin yanm
sira dikkate alinan teminatlar, tahsilat ve
masraflar test ettik.

«  Grup’un deger diisiikliigi karsiligim
belirlemek icin kullandig1 beklenen kredi
zarar1 modellerinde kullanilan verilerin
kaynaklarini kontrol ettik. Beklenen kredi
zarar kargiliginin hesaplanmasinda
kullanilan verilerin giivenilirligi ve tamhigim
test ettik.

«  Beklenen kredi zarar karsiliklar
hesaplamasinda nihai degerlere ulagilan
hesaplamalarin dogrulugunu 6rneklem yolu
ile kontrol ettik.

« Alacaklarin kredi riskine gore
siniflandirilmasinin makul olup olmadig,
deger diisiikliigline ugrayip ugramadiginin
tespiti ve alacagin deger diisiikligi
kargiliginin zamaninda ve uygun olarak tesis
edilip edilmedigini saptamak i¢in 6rneklem
bazinda sectigimiz kredi kiimesi i¢in kredi
inceleme siireci gerceklestirdik.

« Alacaklarin deger diisiikliigii karsiliklarina
iliskin konsolide finansal tablolarda yapilan
aciklamalarin yeterliligini ve dogrulugunu
kontrol ettik.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢cimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlhighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.
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. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Grup konsolide finansal tablolar1 hakkinda olusturulacak goriise dayanak teskil edecek sekilde, Grup
biinyesindeki isletme veya igletme birimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde etmek amaciyla Grup denetimi planlanmakta ve yiiriitiilmektedir. Grup
denetiminin amaclar1 agisindan yapilan denetim ¢aligmasinin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve
gozden gecirilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 11 Mart 2026 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Muratcan Aksoy, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 11 Mart 2026
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslar1 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

VARLIKLAR (BiN TL)
Donen Varhklar 9.978.818 10.664.259
Nakit ve Nakit Benzerleri 36 3.980.524 2.610.223
Finansal Yatirimlar 36 2.956.677 3.983.890
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 2.956.677 3.983.890
Ticari Alacaklar 6 53.514 46
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 53.514 46
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 7 2.763.831 3.825.060
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 2.763.831 3.825.060
Krediler ve Avanslar 489.476 573.777
Faktoring Alacaklar1 2.274.288 3.251.216
Finansal Kiralama Alacaklar 67 67
Diger Alacaklar 8 29.521 102.562
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 29.521 102.562
Stoklar 9 43.226 18.866
Pesin Odenmis Giderler 127.192 103.580
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 127.192 103.580
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar - 848
Diger Dénen Varhklar 21 22.010 16.861
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 22.010 16.861
ARA TOPLAM 9.976.495 10.661.936
Satis Amac¢h Simiflandirilan Duran Varhklar 30 2.323 2.323
Duran Varhklar 10.562.180 8.915.058
istirakler, is Ortakhiklar1 ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimlar 36 11.625 11.625
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 7 805.248 235.992
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 805.248 235.992
Krediler ve Avanslar 805.248 235.992
Diger Alacaklar 8 9 41
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 41
Maddi Duran Varhiklar 11 9.715.242 8.629.329
Binalar 37 38
Tesis, Makine ve Cihazlar 5.958 3.041
Tagitlar 7.190.464 7.092.231
Mobilya ve Demirbasglar 16.210 18.824
Ozel Maliyetler 6.046 3.959
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.486.554 1.501.262
Diger Maddi Duran Varliklar 9.973 9.974
Kullammm Hakki Varhklari 12 20.543 19.138
Maddi Olmayan Duran Varhklar 13 8.903 8.034
Lisanslar 7.043 7.915
Bilgisayar Yazilimlar 1.766 -
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 94 119
Pesin Odenmis Giderler 10 610 336
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 610 336
Ertelenmis Vergi Varhg 31 - 10.532
Diger Duran Varhklar - 31
Iligkili Olmayan Taraflara Iligkin Diger Duran Varliklar - 31
TOPLAM VARLIKLAR 20.540.998 19.579.317

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmis Gecmis

KAYNAKLAR (BIiN TL) Referanslar1 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.530.234 3.336.977
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 36 20.025 15.431
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 18.006 15.249
Kiralama Islemlerinden Borglar 18.006 15.249

iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar 2.019 182
Kiralama islemlerinden Borglar 2.019 182

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: 36 590.396 492.294
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: - 1.915
Kiralama Islemlerinden Borglar - 1.915

iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 590.396 490.379
Banka Kredileri 590.251 488.882
Kiralama Islemlerinden Borglar 145 1.497

Ticari Borglar 6 83.790 106.629
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 83.790 106.629
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borg¢lar 7 1.574.136 2.377.795
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Taraflara Borclar 5 85.933 68.232
Miistakriz Fonlari 85.933 68.232

Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borglar 1.488.203 2.309.563
Para Piyasas1 Islemlerinden Borglar 502.537 951.787
Miistakriz Fonlari 4.349 6.560

Alinan Krediler 979.877 1.349.966
Faktoring Borglar1 1.174 975
Finansal Kiralama Faaliyetlerinden Bor¢lar 266 275

Diger Borclar 8 47.720 87.331
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 47.720 87.331
Ertelenmis Gelirler 10 67.193 29.192
Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 67.193 29.192
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 31 54.792 142.088
Kisa Vadeli Karsihiklar 92.182 86.217
Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsihklar 19 78.341 71.937
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 13.841 14.280
ARA TOPLAM 2.530.234 3.336.977
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.665.974 2.848.367
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 36 4.607.841 2.825.757
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalar 4.607.841 2.825.757
Banka Kredileri 4.607.841 2.825.567
Kiralama islemlerinden Borglar - 190

Uzun Vadeli Karsihiklar 25.725 22.610
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihiklar 19 25.725 22.610
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 31 32.408 -
TOPLAM YUKUMLULUKLER 7.196.208 6.185.344
OZKAYNAKLAR 13.344.790 13.393.973
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 12.487.048 12.469.127
Odenmis Sermaye 22 1.000.000 1.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 9.701.791 12.915.358
Geri Alinmis Paylar (-) (2.482.419) (2.425.276)
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 637.584 637.584
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamlh Gelirler (Giderler) 32 (29.100) (15.020)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplari) (29.100) (15.020)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) (29.100) (15.020)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 32 4.722.364 4.860.280
Yabanci Para Cevrim Farklari 4.722.364 4.860.280
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.183.590 3.115.979
Yasal Yedekler 701.171 690.703
Geri Alinan Paylara {liskin Yedekler 2.482.419 2.425.276
Geg¢mis Yillar Karlar1 veya Zararlari (4.455.051) (8.190.869)
Net Donem Kari veya Zarar 208.289 571.091
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 22 857.742 924.846
TOPLAM KAYNAKLAR 20.540.998 19.579.317

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

. . Dipnot 01.01.2025- 01.01.2024-
GELIR TABLOSU (BIN TL) Referanslann ~ 31.12.2025  31.12.2024
Hasilat 23 1.647.393 1.854.850
Satislarin Maliyeti (-) 23 (1.114.964)  (1.206.081)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 532.429 648.769
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat1 23 3.748.126 3.466.457
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Gelirleri 126.083 163.979
Kambiyo Gelirleri 17.039 28.021
Faiz Gelirleri 2.947.963 2.669.096
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Gelirler 657.041 605.361
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 23 (1.237.437)  (1.333.887)
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (24.059) (22.746)
Kambiyo Giderleri (5.098) (67.572)
Faiz Giderleri (-) (1.060.253)  (1.016.272)
Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - (93.267)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Giderler (148.027) (134.030)
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BRUT KAR (ZARAR) 2.510.689  2.132.570
BRUT KAR (ZARAR) 3.043.118 2.781.339
Genel Yonetim Giderleri (-) 24 (1.161.254) (797.469)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25 474.947 571.615
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 25 (128.670) (134.755)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2.228.141 2.420.730
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 26 675.858 1.190.400
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 26 (33.999) (23.769)
FiNANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 2.870.000  3.587.361
Finansman Giderleri (-) 28 (269.137) (187.993)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) (1.964.869) (2.464.032)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI ) 635.994 935.336
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri) (368.302) (377.819)
Doénem Vergi Geliri (Gideri) 31 (339.671) (424.685)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 31 (28.631) 46.866
SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM KARI (ZARARI) 267.692 557.517
DONEM KARI (ZARARI) 267.692 557.517
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 22 59.403 (13.574)
Ana Ortakhik Paylar 33 208.289 571.091
Pay Basina Kazang 33 0,2338 0,6345

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Geg¢mis Gec¢mis

Dipnot 01.01.2025-  01.01.2024-

Referanslarn ~ 31.12.2025  31.12.2024

DONEM KARI (ZARARI) 267.692 557.517
DIGER KAPSAMLI GELiRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 32 (14.080) (3.547)

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplarr) (14.080) (3.547)

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 4 (229.367) (412.447)

Yurtdisindaki Isletmelerin Cevrimine Iliskin Yabanci Para Cevrim Farklari (229.367) (412.447)

Yurtdigindaki Isletmelerin Cevrimine iliskin Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar) (229.367) (412.447)

DIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) (VERGI SONRASI) (243.447) (415.994)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 24.245 141.523

Kontrol Giicii Olmayan Paylar (32.048) 131.375

Ana Ortaklik Paylari 56.293 10.148

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR

Kar veya Zararda

Yeniden
Siiflandirilacak
Birikmis Diger
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Kapsaml Gelirler Kardan Ayrilan Kisitlanms
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) (Giderler) Yedekler Birikmis Karlar
Yeniden Degerleme ve
Ol¢iim Kazanc / Kayiplar
Tammlanms
Fayda Diger
Planlar Yeniden Geri Gecmis
Paylara Yeniden Degerleme Yabanci Alinan Yillar Net KONTROL
Sermaye Geri iliskin Olgiim ve Olgiim Para Paylara Karlan Doénem Gucu
Odenmis | Diizeltme Alinmg Primler Kazanglary | Kazanclar: Cevrim Yasal iliskin veya Kar1 veya OLMAYAN
Not | Sermaye | Farklar1 | Paylar (-) | (iskontolar) | Kayiplann | (Kayiplari) Farklar1 Yedekler | Yedekler Zararlari Zarar1 PAYLAR
1 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler (Donem Basi) 22 1.000.000 12.915.358 (2.425.276) 637.584 (8.954) (936) (9.890) (9.890) 5.416.093 5.416.093 672.898 2.425.276 3.098.174 (5.106.593) (3.173.504) (8.280.097) 12.351.946 1.020.212 13.372.158
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 1.000.000 12.915.358 (2.425.276) 637.584 (8.954) (936) (9.890) (9.890) 5.416.093 5.416.093 672.898 2.425.276 3.098.174 (5.106.593) (3.173.504) (8.280.097) 12.351.946 1.020.212 13.372.158
Transferler - - - - - - - - - - 17.805 - 17.805 (3.191.309) 3.173.504 (17.805) - - -
Gegmis yillar kar/(zararlari)na transfer - - - - - - - - - - - - - (3.173.504) 3.173.504 - - - -
Yasal yedeklere transfer - - - - - - - - - - 17.805 - 17.805 (17.805) - (17.805) - - -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - - (6.066) 936 (5.130) (5.130) (555.813) (555.813) - - - - 571.091 571.091 10.148 131.375 141.523
Donem Kari (Zarar) - - - - - - - - - - - - - - 571.091 571.091 571.091 (13.574) 557.517
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (6.066) 936 (5.130) (5.130) (555.813) (555.813) - - - - - - (560.943) 144,949  (415.994)
Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan islemler - - - - - - - - - - - - - 107.033 - 107.033 107.033 (226.741)  (119.708)
Diger Degisiklikler Nedeni Ile Artis (Azahs) - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
31 Aralik 2024 itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu) 1.000.000 12.915.358 (2.425.276) 637.584 (15.020) - (15.020) (15.020) 4.860.280 4.860.280 690.703 2.425.276 3.115.979 (8.190.869) 571.091 (7.619.778) 12.469.127 924.846 13.393.973
1 Ocak 2025 itibariyla bakiyeler (Donem Basi) 22 1.000.000 12.915.358 (2.425.276) 637.584 (15.020) - (15.020) (15.020) 4.860.280 4.860.280 690.703 2.425.276 3.115.979 (8.190.869) 571.091 (7.619.778) 12.469.127 924.846 13.393.973
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 1.000.000 12.915.358 (2.425.276) 637.584 (15.020) - (15.020)  (15.020) 4.860.280 4.860.280 690.703 2.425.276 3.115.979 (8.190.869) 571.091 (7.619.778) 12.469.127 924.846 13.393.973
Transferler - (3.213.567) - - - - - - - - 10.468 - 10468 3.774.190  (571.091)  3.203.099 - - -
Gegmis yillar kar/(zararlari)na transfer (*) - (3.213.567) - - - - - - - - - - - 3.784.658  (571.091) 3.213.567 - - -
Yasal yedeklere transfer - - - - - - - - - - 10.468 - 10.468 (10.468) - (10.468) - - -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - - (14.080) - (14.080) (14.080) (137.916) (137.916) - - - - 208.289 208.289 56.293 (32.048) 24.245
Donem Kari (Zarar) - - - - - - - - - - - - - - 208.289 208.289 208.289 59.403 267.692
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (14.080) - (14.080) (14.080) (137.916) (137.916) - - - - - - (151.996) (91.451) (243.447)
Paylarin Geri Alm iglemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azahs) - - (57.143) - - - - - - - - 57.143 57.143 (24.090) - (24.090) (24.090) (28.637) (52.727)
Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan islemler - - - - - - - - - - - - - 6.419 - 6.419 6.419 (6.419) -
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azahs) - - - - - - - - - - - - - (20.701) - (20.701) (20.701) - (20.701)
31 Aralik 2025 itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu) 22 1.000.000 9.701.791 (2.482.419) 637.584 (29.100) - (29.100)  (29.100) 4.722.364 4.722.364 701.171 2.482.419 3.183.590 (4.455.051) 208.289 (4.246.762) 12.487.048 857.742  13.344.790

(*) 31.12.2023 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesinden kaynakli olusan 3.213.567 TL ge¢mis yillar zararlari, enflasyon muhasebesi uygulanmasi sonucunda olusan sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan mahsup edilmistir.

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE NAKIT AKISLARI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Notlar Gecmis Gecmis
01.01.2025  01.01.2024
31.12.2025  31.12.2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.352.592 809.975
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Simiflart 4.738.539 4.806.527
- Satilan Mallardan ve Verilen Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girigleri 1.647.393 1.854.850
- Denizcilik Sektorii Faaliyetlerinden Nakit Girisleri 1.647.393 1.854.850
- Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Girisleri 3.091.146 2.941.181
-Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alinan Faizler 2.965.063 2.777.203
-Finans Sektorii Faaliyetlerinden Hizmet Gelirleri 126.083 163.978
- Alim Satim Amagh Elde Bulundurulan Sozlesmeler ile ilgili Nakit Girisleri - 10.496
isletme Faaliyetlerinden Nakit Cikislar (2.926.747)  (2.683.451)
- Mal ve Hizmetler igin Tedarikgilere Yapilan Odemeler (1.320.752)  (1.127.720)
-Denizcilik Sektérii Faaliyetlerinden Nakit Cikiglart (777.412) (865.541)
-Personel Dis1 Genel Yonetim Giderleri (543.340) (262.179)
- Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Cikislar (1.090.962)  (1.020.898)
-Finans Sektorii Faaliyetlerinden Odenen Faizler (1.066.903) (998.152)
-Finans Sektorii Faaliyetlerinden Hizmet Giderleri (24.059) (22.746)
- Alim Satim Amagh Elde Bulundurulan Sozlesmelerle ilgili Nakit Cikislari - (93.267)
- Calisanlara ve Cahsanlar Adma Yapilan Odemelerden Kaynaklanan Nakit Cikislart (513.393) (440.306)
Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden Kaynaklanan Nakit Cikislar: (432.386) (425.943)
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (81.007) (14.363)
- Kira Odemeleri (1.640) (1.260)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 1.811.792 2.123.076
Ahnan Faiz 243.625 451.753
Vergi iadeleri (Odemeleri) (710.394) (329.302)
Diger Nakit Girisleri (Cikislarn) 1.007.569  (1.435.552)
Diger Nakit Girisleri (Cikislary) 630.377 717.753
Operasyonel Aktif ve Pasiflerdeki Degisimler 377.193  (2.153.305)
-Zorunlu Karsiliklardaki (Artis) / Azalhs 4 2) 791
-Krediler ve Avanslardaki Net (Artis) / Azals (555.068) (60.817)
-Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) / Azalis 909.515  (1.082.303)
-Finansal Kiralama Alacaklarindaki Net (Artis) / Azalig - 24
-Diger Varliklardaki Net (Artis) / Azalig 103.314 (986.255)
-Para Piyasasi islemlerinden Borglardaki Net Artis / (Azalis) (449.250) 193.200
-Miistakriz Fonlarindaki Net Artis / (Azalig) 16.102 (103.080)
-Faktoring Borglarindaki Net Artis / (Azalig) 200 665
-Finansal Kiralama Faaliyetlerinden Borglardaki Net Artis / (Azalis) ) (63)
-Diger Yikiimliiliiklerdeki Net Artis / (Azalis) 352.391 (115.467)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (466.281)  (1.577.564)
Bagka isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma Araclarimin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri 3.219.320 147.505
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan Finansal Varliklarin Satilmasina Iliskin Nakit Girisleri 3.219.320 80.783
- itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklarin Satilmasina iliskin Nakit Girisleri - 66.722
Baska fsletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma Araglarimin Edinimi i¢in Yapilan Nakit Cikaslart (1.713.250) (343.633)
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan Finansal Varliklarin Satilmasina iliskin Nakit Cikislart (1.713.250) (348.371)
- Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklarin Satilmasina iliskin Nakit Cikislart - 4.738
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 281.956 951.302
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 11 281.956 951.302
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Amindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (2.060.154)  (2.150.379)
-Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 11 (2.061.022)  (2.147.541)
-Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar: 868 (2.838)
Almnan Faiz (17.702) 1.475
Diger Nakit Girisleri (Cikislary) (176.451) (183.834)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.023.338 2.135.436
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 26.790 109.124
isletmenin Kendi Paylarim ve Diger Ozkaynaga Dayali Araclarim Almasiyla flgili Nakit Cikislar: (77.844) -
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 5.571.295 5.044.228
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar (4.076.667)  (2.790.635)
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (68.078) (44.590)
(Odenen Temettiiler (28.638) -
Bagli Ortakliklarca Ana Ortaklik Dis1 Paylara Odenen Temettiiler (28.638) -
(Odenen Faiz (224.829) (179.020)
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) (98.691) 3.671)
PARASAL KAYIP / KAZANC (1.694.088)  (2.166.488)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS) 1.215.561 (798.641)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi 173.702 1.309.330
Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/(Azalis) 1.389.263 510.689
Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2.575.584 2.064.895
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3.964.847 2.575.584

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

GSD Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) 1986 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu,
bagli ortakliklarinin sermaye ve yonetimine katilmak, yatirimda bulunmak, bu alanlarda galisacak sirketlerin
kuruluslarimi gergeklestirmek ve benzeri holding faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in kayitl adresi, Aydinevler Mahallesi., Kaptan Rifat Sokak, No:3, 34854, Kiiciikyal: Maltepe, Istanbul,
Tirkiye’dir. Sirket’in ortaklik paylar1 Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayist 148’dir (31 Aralik 2024:139).
Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Sermaye Yapisi

(Tam TL) A Grubu B Grubu  C Grubu D Grubu Toplam Pay (%)
Halka agik - - - 566.966.829 566.966.829 56,697
M. Turgut Yilmaz 1.571 981 1.571  254.995.886 255.000.009 25,500
GSD Holding A.S. - 112 - 112.182.251 112.182.363 11,218
MTY Delta Denizcilik i¢ ve Dis Tic. A.S. - - - 45.000.000 45.000.000 4,500
Delta Global AG - - - 19.462.321 19.462.321 1,946
Adeo Turizm Otelcilik Tic. Ltd. Sti - - - 1.388.000 1.388.000 0,139
Diger imtiyazh Pay Sahipleri - 478 - - 478 0,000
Sermaye 1.571 1.571 1.571  999.995.287 1.000.000.000 100,000
Sermaye enflasyon farki 9.701.791.000

Enflasyon diizeltmeli sermaye 10.701.791.000

) Samet Ali Yavuz’un sermayedeki pay1 %6,12’tiir.
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Sermaye Yapist

(Tam TL) A Grubu B Grubu  C Grubu D Grubu Toplam Pay (%)
Halka agik - - - 598.611.401 598.611.401 59,861
M. Turgut Yilmaz 1.571 981 1.571  254.995.886 255.000.009 25,500
GSD Holding A.S. - 112 - 100.000.000 100.000.112 10,000
MTY Delta Denizcilik ¢ ve Dis Tic. A.S. - - - 45.000.000 45.000.000 4,500
Adeo Turizm Otelcilik Tic. Ltd.Sti. - - - 1.388.000 1.388.000 0,139
Diger Imtiyazh Pay Sahipleri - 478 - - 478 0,000
Sermaye 1.571 1.571 1.571  999.995.287 1.000.000.000 100,000
Sermaye enflasyon farki 12.915.358.000

Enflasyon diizeltmeli sermaye 13.915.358.000

*) Samet Ali Yavuz’un sermayedeki pay1 %6,14 tiir. Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
sermayedeki pay1 %5,55°dir.

31 Aralik 2025 tarihi itibaryla Sirket’in, yukarida sunulan sermaye yapisinda agiklandig: iizere, hisselerinin
%56,70’s1 (31 Aralik 2024: %59,86) halka aciktir. Ayrica konsolidasyona tabi bagli ortaklik GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla %30,45 (31 Aralik 2024:
%31,90) oranindaki hisseleri halka agiktir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri

Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak tanimlanmustir, 31
Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar, faaliyet alanlar
ve Grup’un bunlardaki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer BiST Kodu Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
GSD Yatirim Bankasi A.S. (D Tiirkiye - Bankacilik 100 100
GSD Faktoring A.S. (D Tiirkiye - Faktoring 99,36 99,36
GSD Varlik Yénetim A.S. M Tirkiye - Varlik Yonetim 100 100
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi
ve Ticaret A.S. (“GSD Marin”) () Tirkiye GSDDE Denizcilik 68,99 68,00
GSD Ship Finance B.V. @® Hollanda - Denizcilik - 68,00
Cano Maritime Ltd. @ Malta - Denizcilik 68,99 68,00
Hako Maritime Ltd. @ Malta - Denizcilik 68,99 68,00
Nehir Maritime Ltd. @ Marshall Adalar1 - Denizcilik 68,99 68,00
GSD Shipping B.V. D ® Hollanda - Denizcilik 100 100
Selim Maritime Ltd. @ ® Malta - Denizcilik 100 100
Neco Maritime Ltd. @ Malta - Denizcilik 100 100
Dodo Maritime Ltd. @ Malta - Denizcilik 100 100
Mila Maritime Ltd. @ Malta - Denizcilik 100 100
Lena Maritime Ltd. @ Marshall Adalarn - Denizcilik 100 100
Nejat Maritime Ltd. @ Marshall Adalari - Denizcilik 100 100
Guzide Maritime Ltd. ® Malta - Denizcilik 100 100
Deniz Maritime Ltd. ® Marshall Adalan Denizcilik 100 100
GSD 1 Ltd. @ Marshall Adalar1 Denizcilik 100 -
GSD 2 Ltd. ® Marshall Adalar1 Denizcilik 100 -

(2)

3)

“)

GSD Yatirim Bankas1 A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Ins. San. ve Tic. A.S., GSD Faktoring A.S., GSD Shipping B.V. ve GSD
Varlik Yoénetim A.$’nin finansal tablolart GSD Holding A.S. altinda konsolide edilmektedir.

Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd., Nehir Maritime Ltd. ve GSD Ship Finance B.V. sirketlerinin finansal tablolart GSD
Denizcilik Gayrimenkul Ins. San.ve Tic. A.S. altinda; Selim Maritime Ltd., Dodo Maritime Ltd., Neco Maritime Ltd., Mila Maritime
Ltd., Lena Maritime Ltd., Nejat Maritime Ltd., Guzide Maritime Ltd., Deniz Maritime Ltd., GSD 1 Ltd. ve GSD 2 Ltd. sirketlerinin
finansal tablolart ise GSD Shipping B.V. altinda konsolide edilmektedir.

GSD Shipping B.V. biinyesinde yer alan Malta' da yerlesik Zeyno Maritime Limited sirketimizin ticari invan degisikligi islemleri
tamamlanmigtir. "Zeyno Maritime Limited" unvani "Selim Maritime Limited" olarak degistirilmistir.

GSD Ship Finance B.V.’nin 21 Kasim 2025 tarihi itibariyla tasfiye siireci tamamlanarak tiizel kisiligi sona erdirilmistir.

Konsolide Edilmeyen Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla konsolide edilmeyen bagh ortaklik, faaliyet alan1 ve
Grup’un bu sirketteki ortaklik paylart asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhik Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
GSD Egitim Vakfi Tiirkiye Vakiaf 100,00 100,00

Finansal tablo biiyiikliigii bakimindan énemsiz olmasi ve faaliyet hacminin diisiik olmas1 nedeniyle ilisikteki
konsolide finansal tablolarda konsolidasyon kapsami diginda birakilmis ve maliyet degerleriyle konsolide
finansal tablolarda “Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Baglh Ortakliklardaki Yatirimlar” kaleminde siniflanmistir.

®)



GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygunluk Beyam

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren baghi ortaklik tarafindan kontrol edilen isletmeler
muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim faaliyette bulunduklar {ilkelerin para birimleri cinsinden ve
o iilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak
hazirlamigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS yorumlar1 ve TFRS yorumlar1 adlartyla yayimlanan Standart ve Yorumlarn
icermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo ornekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 11 Mart 2026 tarihinde onaylanmistir. Bu
konsolide finansal tablolar1 Sirket Genel Kurulu'nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise
degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve Gecerli Para Birimi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagh ortakliklari, yasal finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”),
vergi mevzuatina, banka ve faktoring sirketi icin BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma
iliskin yayimlanan yonetmelik, agiklama ve genelgelere ve Bankacilik Kanunu’na ve diger sirketler igin T.C.
Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak Tiirk Liras1 cinsinden
hazirlamaktadir. Yurt disinda yerlesik bagh ortakliklar, muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarin1 kurulu
olduklan iilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagl ortakliklarimin yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Lirast
(“TL”) cinsinden ifade edilmis olup yukarida sz edildigi lizere KGK tarafindan yayimlanan TFRS’lere gore
Sirket’in ve bagli ortakliklarinin durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in, birtakim diizeltmelere ve yeniden
siniflandirmalara tabi tutularak hazirlanmustir.

S6z konusu finansal tablolarin hazirlanmasinda gergege uygun deger farki kar/zarara, ger¢ege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar ve tiirev finansal araglar igin
gergege uygun deger, satis amagli elde tutulan duran varliklar igin kayith deger ile satis masraflar diisiilmiis
gercege uygun degerin diisiik olani, diger finansal durum tablosu kalemleri igin ise tarihsel maliyet esas
almmustir. Yurt iginde kurulu grup sirketlerinin iglevsel (fonksiyonel) para birimleri TL’dir. Yurt disinda
kurulu grup sirketleri olan GSD Shipping B.V., Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako
Maritime Limited, Selim Maritime Limited, Neco Maritime Limited, Mila Maritime Limited, Lena Maritime
Limited, Nejat Maritime Limited, Nehir Maritime Limited, Guzide Maritime Limited, Deniz Maritime
Limited, GSD Ship Finance B.V., GSD 1 Limited ve GSD 2 Limited’in islevsel (fonksiyonel) para birimleri
ise ABD Dolar1’dir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Raporlama

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarmi uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin,
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tizere
TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standard:” hiitkiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. Grup, s6z konusu SPK karari, KGK tarafindan 23 Kasim
2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayimlanan “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Aralik 2025 tarihli ve ayni tarihte sona eren yila iliskin konsolide
finansal tablolarin1 TMS 29 Standardimi uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango
tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmasi ve 6nceki donem finansal tablolarin da raporlama donemi
sonundaki cari 6l¢tim birimi cinsinden yeniden diizenlenmesi gerekmektedir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2024
tarihli konsolide finansal tablolarini da, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére sunmustur.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmustir.
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan, TL’nin yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden bu yana
cari ve dnceki donemlere ait endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi Ug yillik bilesik enflasyon oram
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000 %211
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,88981 %268

Grup’un yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin ana
unsurlar1 agagidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmig cari donem konsolide finansal tablolar, paranin bilango tarihinde gegerli olan satin
alma giicii ile, onceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine paranin en son bilango tarihindeki satin alma
giicline gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve yiikiimliiliikler (nakit ve nakit benzerleri, ticari alacak ve borglar, finans sektori
faaliyetlerinden alacak ve bor¢lar, borglanmalar gibi) hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile
ifade edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin (stoklar, maddi ve maddi olmayan duran
varliklar, yatirim amagh gayrimenkuller ve 6zkaynak kalemleri gibi) enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin,
geri kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri astig1 durumda, sirastyla TMS 36 “Varliklarda Deger
Diisiikliigii” ve TMS 2 “Stoklar” Standartlarina iliskin hiikiimler uygulanmistir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giicliyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler
ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

- Konsolide bilangolardaki parasal olmayan kalemlerin konsolide gelir tablosuna etkisi olanlar disinda,
konsolide gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarmin konsolide finansal tablolara ilk
olarak yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmistir.

- Enflasyonun Grup’un cari dénemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, konsolide gelir
tablosunda net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplar1) hesabina kaydedilmistir. Parasal yiikiimliiliiklerden
daha yiiksek tutarda parasal varlik tasiyan sirketlerin satin alma giicii enflasyon artisi ile zayiflarken, parasal
varliklardan daha yliksek tutarda parasal yikimliliik tasiyan sirketlerin satin alma giicii enflasyon artisi ile
artis gosterir. Net parasal pozisyon kazan¢ ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, gelir
tablosu ve diger kapsamli gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagl parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin
diizeltme farklarindan elde edilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Konsolide Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir.

= n

31 Aralik 2024 itibari ile finansal durum tablosundaki "Ertelenmis Vergi Varligi
Yikimliligi" hesaplar: net gosterilmistir.

hesabi ve "Ertelenmis Vergi

Karsilastirmali Rakamlar

Not 2 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Raporlama boliimiinde agiklandigi gibi, 6nceki raporlama donemine
ait rakamlar, karsilastirmali finansal tablolarin raporlama dénemi sonunda gegerli olan para birimi cinsinden
sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha 6nceki donemlere iligkin olarak
aciklanan bilgiler de raporlama donemi sonunda gecerli olan para birimi cinsinden ifade edilir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in baglh ortakliklar tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarimi kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

- Yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde giicliniin olmasi,

- Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi ve

- Getiriler tizerinde etkisi olabilecek sekilde giiclinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun
ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin tlizerinde kontrol giicliniin olup olmadigimi yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirnm yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatinnmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde,
yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili
yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 g6z onilinde bulundurur:

- Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi,
- Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari,
- Soézlesmeye bagh diger anlagmalardan dogan haklar ve

- Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigini
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh
ortakliklarm gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsaml
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yabanci Para Cinsinden islemler

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni1 olmasi amaciyla bagh ortakliklarmn
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir. Tiim grup i¢i varliklar ve
yiikiimliiliikkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere iliskin nakit akiglari
konsolidasyonda elenir.

Yabanci para islemler islemin yapildig tarihteki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Yabanci
para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama donemi sonundaki kur ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 konsolide kar veya zarara yansitilmaktadir.

Grup’un donem sonlari itibariyla yabanci para degerlemesinde kullandig1 doviz kurlar asagidaki gibidir:

Tarih TL/Avro TL/ABD Dolar:
31 Aralik 2025 50,2859 42,8457
31 Aralik 2024 36,7362 35,2803

21 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 21) “Kur Degisiminin Etkileri”, yabanci para cinsinden
hazirlanmis finansal tablolarin Grup’un konsolide finansal tablolarina katilirken, tiim finansal durum tablosu
kalemlerinin ilgili donem sonu kurlarindan, gelir tablosunun ise sona erdigi dénemin ortalama kurlarindan
cevrilmesini, yabanci para cinsinden parasal kalem alacaklar ve borglara iliskin kur farklarinin konsolide
finansal tablolarda diger kapsamli gelirde siniflanarak &zkaynaklar altinda birikimli olarak ayri bir hesapta
tutulmasini dngdrmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi
ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmas1 durumunda konsolide finansal durum tablosunda netlestirilerek gosterilmektedir.

Isletmenin Siirekliligi
Grup finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Kullamlan Tahminler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarim
etkileyecek, raporlama donemi sonu itibariyla vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalar
etkileyebilecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir. Finansal tablolar iizerinde
etkisi olan 6nemli tahmin ve varsayimlar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide
finansal tablolarinin dipnotlariyla ilgili béliimlerde detayli olarak agiklanmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2025 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir igletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde baska bir
para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yilikiimliiliikler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar, degisiklikler
ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

SEDDK tarafindan 15.12.2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile degistirilen Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolarinin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca TFRS
17°nin uygulamasina iligkin yiiriirlik tarihinin 01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle KGK’nin
Tirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi Bagkanligi’na gonderdigi 07.01.2026 tarihli E-
64088382-045.01-39032 sayil1 yazisinda sigorta, reasiirans veya emeklilik sirketi bagli ortakligi/istiraki
bulunan bankalar ve holding sirketlerinin bireysel ve konsolide finansal tablolarinda TFRS 17’nin
uygulama tarihinin 1 Ocak 2027 tarihine ertelendigi belirtilmistir.

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal Araclarin simflandirma ve dl¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile birlikte,
bazi finansal varlik ve yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dig1 birakilmasiyla ilgili
zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

bir finansal varligmm yalnizca anapara ve faiz Odemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;

nakit akiglarini degistirebilecek sdzlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot agiklamalari
eklemek (¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi
araglar gibi); ve

gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan Ozkaynak araglarina iliskin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere lliskin Yilhik lyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler,
bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kii¢iik beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan noktalar veya tutarsizliklan diizelten
degisikliklerle sinirhidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmustir:

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamasi;

TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar ve Standardim ilisigindeki UFRS 7°nin uygulanmasina yonelik
Rehber;

TFRS 9 Finansal Araglar;

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

TMS 7 Nakit Akis Tablosu.
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31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7°deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sozlesmelere iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir, ancak
gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin
kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama
hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik liretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal
kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki
degiskenlige maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya bagimh elektrige atifta
bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

TMS 21’ lliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur cevrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu dar
kapsaml1 degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler
icin uygulanacak gevrim prosediirlerini diizenlemektedir. isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda
uygular:

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine ¢evirmesi durumunda; veya

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci
isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligim1 maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaclamaktadir. Paydaslardan aliman geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmas1 ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama igin daha agik bir
temel saglamasi beklenmektedir.

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan
degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Aciklamalar; Bu degisiklikler, bir
isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe Standartlari
uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iligkin ornekler igerir. S6z konusu o&rnekler, iklimle ilgili
senaryolar kapsaminda ortaya ¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagini géstermektedir; ancak
bu 6rneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir.
Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliiliiklere ilave getirmemekte veya
bu yiikiimliiliikleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢cin herhangi bir gegis
hiikmii bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iliskili olduklari TFRS Muhasebe
Standartlarina eslik edecek sekilde yayrmlanacaktir. Ornek uygulamalar igin belirlenmis bir yiiriirliikk
tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama dénemi sonu itibariyla bu &rneklerin
uygulanmasini degerlendirebilir.
TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS
18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:
* kar veya zarar tablosunun yapisi
* isletmenin finansal tablolarmin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans olgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans oOlgiitleri) ig¢in finansal tablolarda yapilmasi gereken
aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplulastirma ve
ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)
TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama (devami)
Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemi i¢in yapilacak agiklamalar asagidakileri icermelidir:
» degisikliklerin niteligi,
* TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin
uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,
* planlanan ilk uygulama tarihi ve
» asagidakilerden biri:

* TFRS 18’in ilk uygulandigi donemde, s6z konusu standardin uygulanmasiin isletmenin
finansal tablolar1 tizerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine yardimei olacak bilinen veya
makul 6lgiide tahmin edilebilir bilgiler; veya

*  bu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmadig1 durumlarda, bu durumu
ifade eden bir agiklama.

TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine
iligkin agiklamalar hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak
giderek daha ayrintilh hale gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrint1 diizeyi, i¢ kontrol siireglerine iliskin ¢alismalar dahil

olmak iizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagl olacaktir. 31 Aralik

2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz 6nemli bir ilerleme

kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olasi etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve daha

kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmasi1 hilinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir aciklamalar1 yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmas1 ve sdz
konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iliskin a¢ik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak tutarlarin
agiklanmas1 uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kar veya zarar tablosundaki ara toplamlar iizerindeki
etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmamasi durumunda,
bu hususa iliskin bir agiklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul dl¢iide nicel olarak ifade
edilebilen etkileri agiklayabilir; ancak uygulama tarihinden énce, Y6netim Performans Olgiitleri (MPM)
mutabakati gibi TFRS 18 kapsamindaki a¢iklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

¢. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, 6rnegin bir yatirimcr sunumunda, Ongoriilen etkilere iliskin kamuya agik aciklamalarda
bulunmus olmas1 héalinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarm bu
iletisimlerle tutarli olmas1 gerekmektedir.

d. Aciklamalar, yalnizca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil, finansal
tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdir.

o TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Ac¢iklamalar ve
Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar saglayan bir bagl ortaklik,
acgiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine
TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri,
sartlar1 saglayan bagl ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyagclari ile finansal tablo
hazirlayicilar igin maliyet tasarruflar1 arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar
i¢in goniilli uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

* kamuya hesap verme yiikiimliiligiiniin bulunmamasi ve

* TFRS Muhasebe Standartlara uygun, kamunun kullanimina ag¢ik konsolide mali tablolar iireten bir
ana veya ara ana ortakliginin olmasi.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar; Bu
degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag tarih olan 1 Ocak 2027’ye kadar yiiriirliige
girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler,
Subat 2021 ile May1s 2024 tarihleri arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun
baglh ortakliklar i¢in agiklama ylikiimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

*  TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;
* Tedarik¢i Finansman Anlagmalarmma Iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan
degisiklikler);
*  Uluslararasi Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallar1 (TMS 12°de yapilan degisiklikler);
*  Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21’de yapilan degisiklikler); ve
* Finansal Araglarin Smiflandirma ve Olglimiine Iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7’de
yapilan degisiklikler).
Bu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi degerlendirilmektedir.
MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, muhasebe politikalarini bir 6nceki mali y1l ile tutarli olarak
uygulamistir.

ON];MLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi VE ONEMLIi MUHASEBE
DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Olgiimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardimin
yerini almistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve énceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve
niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal Varliklarn ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama ve 6l¢iimiinii ve ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak Olglilen olarak smiflandirilan finansal yiikiimliiliklerin Sl¢limiinii
etkilemektedir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin
olan kisminin diger kapsaml1 gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.

TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmasi ve 6l¢timii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmigtir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Grup’un finansal borg¢lar ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe politikalar
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii tizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti iizerinden
Olciilen; gergege uygun deger (GUD) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Ol¢iilen — bor¢lanma araglari;
GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak Slglilen — 6zkaynak araclart veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi,
genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig: is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye
bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden 6l¢iiliir:

1. Finansal varlhigin sozlesmeye baglh nakit akislariin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

(")Nl;MLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi VE ONEMLIi MUHASEBE
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Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmasi ve Ol¢iimii (devami)
Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiiliir:

1. Finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
oOl¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde Ol¢iimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara
alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6l¢iide azaltmasi
sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kidr veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kér veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda iglem bedeli {izerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk 61¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara | Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde gergege uygun degerleri iizerinden Slgiiliir.

yansitilarak olgiilen Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net
finansal varhklar kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
iizerinden 6lciilen maliyetinden Sl¢iiliir.

finansal varhklar Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutar kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir. Etkin
kapsamh gelire faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar
yansitilarak olgiilen ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve
borc¢lanma araclar: kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal

durum tablosu dis1 birakildiginda daha dnceden diger kapsamli gelire yansitilan
toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger Bu varliklar sonraki donemlerde ger¢ege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.
kapsamh gelire Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
yansitilan 6zkaynak niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

araglar Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar

veya zararda yeniden simiflandirilmazlar.

TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida daha detayl olarak
aciklandigi gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
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Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmasi ve Ol¢iimii (devami)
Miistakriz Fonlar

Grup’un en 6nemli fon kaynaklari, likit varliklara plase edilen 6zsermaye, yurtici ve yurtdisi bankalardan ve
bankalararasi para piyasasindan ve miistakrizlerinden saglanan fonlardir. Miistakriz fonlar kisa vadeli olmalar
sebebiyle ger¢ege uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastigr varsayilmaktadir.

Krediler

Krediler, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu krediler
ve alacaklar ilk olarak ger¢ege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda
almmay1 miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak itfa edilmis bedelleri ile 6l¢lilmektedir.
Bunlarin teminati olarak aliman varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem
maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir. Banka’nin tiim
kredileri “itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler” hesabinda izlenmektedir.

Banka’nin Kullandig is Modelini Degerlendirmesi

Banka finansal varliklarini, finansal varliklarin yonetimi icin kullandigi is modelini esas alarak
siniflandirmaktadir. Is modeli TFRS 9 uyarinca, belirli bir yonetim amacina ulasilmasi i¢in finansal varlik
gruplarimin birlikte nasil yonetildigini gosterir sekilde belirlenmektedir. Finansal varliklarin yonetimi igin
kullanilan is modeli degerlendirilirken, degerlendirmenin yapildig: tarihte elde edilebilen ilgili tiim kanitlar
dikkate alinmaktadir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiilen finansal varliklar, s6zlesme varliklari ve
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen bor¢lanma araglar i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak
araclaria yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve devlet
bor¢lanma araglarindan olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay ig¢inde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlaridan kaynaklanan beklenen kredi zararlarii temsil eden kismuidir ve

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Beklenen kredi zararlar tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve ge¢mis olaylar, mevcut sartlar
ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler igermektedir.

Bu finansal varliklar finansal tablolara ilk alindiklar1 andan itibaren gézlemlenen kredi risklerindeki artisa
bagli olarak asagidaki ti¢ kategoriye ayrilmistir:

Birinci Asama: Raporlama tarihinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
almmasindan bu yana 6nemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda Banka s6z konusu finansal
araca iligskin zarar karsiligimi 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger.

Ikinci Asama: Finansal aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli l¢iide
artmig olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, Banka s6z konusu finansal araci ikinci agsamaya siniflar ve
bu finansal araca iliskin zarar karsiligin1 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Glger. Deger
diisiikliigii hiikiimlerinin amaci, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde 6nemli artiglar
olan tiim finansal araglar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zararlarinin finansal tablolara alinmasidir.

Ucgiincii Asama: Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir veya
daha fazla olay ger¢eklestiginde s6z konusu finansal varlik, kredi, deger diisiikliigiine ugramustir. Bu varliklar
icin Omiir boyu beklenen kredi zarar1 kaydedilmektedir.
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Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmasi ve Ol¢iimii (devami)
TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Grup, bir kiraci olarak,
dayanak varlig1 kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varlig1 ve kira 6demekle yiikiimliigii oldugu kira
O0demelerini temsil eden kiralama borglarin1 finansal tablolarina almistir. Kiraya veren agisindan
muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

a) Kiralama Tanimi

Daha 6nce, Grup tarafindan sézlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip igermedigine
TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama islemi igerip igermediginin belirlenmesi ”ne gore karar verilmekte
iken Grup artik, bir sézlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak
degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sdzlesme uyarinca tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme
hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sozlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da bir
kiralama islemini igermektedir.

Grup, bir kiralama bilesenini igeren bir sozlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya so6zlesme
baslangicinda, her bir kiralama sézlesmesi ve kiralama disi bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Grup kiralama dis1 bilesenleri ayirmamayi ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
secmistir.

b) Kiraci olarak

Grup gayrimenkul ve kara tasitlar1 olmak iizere birgok varlik kiralamaktadir. Kiract olarak, Grup daha 6nce
kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip
devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak simmiflandirmustir.

TFRS 16 uyarinca, Grup, ¢ogu kiralamasi i¢in kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarim finansal
tablolarina almistir. Diger bir ifadeyle, bu kiralama iglemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

b

Grup, kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama Islemlerinden Borglar > igerisinde olacak sekilde finansal durum

tablosunda sunmustur.

Grup, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kullanim hakki varligim ve kira ylikiimliiliigiinii finansal tablolarina
alir. Kullanim hakki varligi, baslangicta maliyeti {izerinden Ol¢iiliir ve sonradan birikmis amortisman ve
birikmis deger disiikliigii zararlar1 disiilmiis ve kira yilikiimliligiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis
maliyeti izerinden dlger. Kullanim hakki varligi baglangicta maliyet degerinden Sl¢iilmiis ve kiralamanin fiilen
bagladig1 tarihten sonra Grup’un muhasebe politikalarina uygun olarak gergege uygun degeri lizerinden
Olculiir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri lizerinden Olgiiliir. Kira &demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranimi
kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Grup iskonto orami olarak alternatif borglanma faiz oranini
kullanmigtir. Kiralamanm fiilen bagladig: tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliiliigiiniin defter degerini, kira
yiikiimliilligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede degisiklik
olmas1 durumunda ve kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi
ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi
durumlarinda yeniden 6lgiiliir.

Grup, yenileme opsiyonlarini i¢eren bazi kira s6zlesmeleri igin kira siiresini belirlemek i¢in kendi yargisini
kullanmigtir. Grup’un bu tiir opsiyonlar1 uygulamak icin makul Ol¢iide emin olup olmadigmin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borglarinin ve
kullanim hakki varliklarinin tutarlarin1 6nemli 6lciide etkilemektedir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, endekslenmis elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile
gosterilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolari hazirlanirken konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan tahmin ve varsayimlar gdzden gecirilmistir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal
tablolarda meydana gelebilecek muhtemel deger diisiikliikleri degerlendirilmistir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali Omiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Ozel maliyetler, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Grup, sahibi oldugu gemilerin amortismaninda
dikkate aldig1 kalan degeri, bu gemilere uyguladigi amortisman siiresi olan 18 y1l1 doldurmusg ayn1 ya da benzer
nitelikteki gemilerin raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis giincel satis fiyatlarmi baz alarak belirlemekte ve
belirlenen deger 6nemlice degistikge giincellemektedir. Ekim 2016 tarihi itibariyla Maddi Duran Varliklar
hizlandirilmis (azalan) amortisman yontemi ile kayit altina alinmaya baslanmistir. Asagida belirtilen
amortisman siireleri ilgili aktiflerin tahmini faydali dmiirlerine yakindir.

Bir geminin satin alinmasi tizerine, geminin bir sonraki havuzlama (drydock) sirasinda degistirilmesi gereken
pargalar1 tanimlanir ve maliyetleri aktiflestirilerek bir sonraki tahmini havuzlama tarihine kadar amortismana
tabi tutulur. Amortisman siiresinin dolmasindan 6énce énemli miktarda yenileme maliyeti ortaya ¢iktig1 zaman,
bir 6nceki havuzlamanin geri kalan masraflar1 hemen giderlestirilir.

Onarim ve bakim maliyetleri olustuklar1 donemde finansal tablolara yansitilmaktadir. Biiylik 6lgiide yenileme
veya tadilat maliyeti, varligin orijinal olarak degerlendirilen standart performansini asan gelecekteki ekonomik
faydalarin muhtemel olmas1 durumunda, varligin defter degerine dahil edilir. Biiyiik yenileme, ilgili varligin
kalan faydali 6mrii tizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman stireleri

Binalar 50 yil

Gemiler 18 yil

Ofis ve ara¢ donanimlari 2-15 yil

Kara tasitlari Syl

Havuzlama (Drydock) Syl

Ozel maliyetler Belli ise kira siiresi, belli degilse 5 yil

Maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin gergceklesmeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger disiikliigiiniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z konusu
gostergelerin bulunmasi ve tasinan degerlerin gergeklesebilir degeri asmast durumunda ilgili aktifler
gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Deger diistikliikleri konsolide kar veya zarara yansitilmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bir isletmenin satin alinmasina bagli olmadan elde edilen maddi olmayan duran varliklar, endekslenmis elde
etme maliyetinden itfa paylar diisiilerek ifade edilmislerdir. Isletme icinde yaratilan maddi olmayan duran
varliklar, gelistirme giderleri harig, aktiflestirilmemekte ve olustugu yilda gider kaydedilmektedir. Maddi
olmayan duran varliklar tahmin edilen kullanim &mrii iizerinden dogrusal yontemle itfa edilirler. Maddi
olmayan duran varliklar tahmini faydali 6miirleri olan 3 ila 15 yil i¢inde itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin taginan degerlerinin gerceklesmeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadig1 incelenmektedir. Tespiti halinde
deger diisiikligii karsilig1 ayrilip konsolide kar veya zarara yansitilir.
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Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar

Bir duran varlik, taginan degerinin baslica siirekli kullanim yoluyla degil de, satis yoluyla paraya gevrilecek
olmasi durumunda satig amach elde tutulan duran varlik olarak siniflanmaktadir.

Bir duran varlik, satis amagli elde tutulan duran varlik olarak siniflandigi ya da satis amach elde tutulan duran
varlik olarak smiflanan bir grubun pargasi oldugu siirece, amortismana tabi tutulmaz ve taginan degeri ile satis
masraflar diistilmis ger¢ege uygun degerinin diisiik olan1 lizerinden degerlenir.

Satis amacl elde tutulan duran varlik olarak siniflanmasi sona eren bir duran varlik, satis amacl elde tutulan
olarak siniflanmadan 6nceki tasinan degerinin satis amacl elde tutulan olarak smiflanmadigi durumda
hesaplanacak amortismana gore diizeltilmisi ile daha sonraki satmama karar1 tarihindeki geri kazanilabilir
degerinin diigiik olani iizerinden degerlenir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinim miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
cikmasi halinde deger disiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agmasi
durumunda deger diisiikliigi karsilig1 kaydedilir.

Geri kazanilabilir deger olarak satis giderleri diisiilmiis ger¢ege uygun deger ile indirgenmis nakit akiglari
yontemiyle bulunan kullanim degerinden yiiksek olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akislarnm oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Maddi duran
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Nakit Akislar1 Tablosu

Konsolide nakit akislar1 tablosunun sunumu ag¢isindan, nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit
para ile orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli banka mevduatini, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.
(“TCMB”) ve diger mali kuruluslardaki mevduatini, para piyasasindan alacaklari ve nakde doniistiiriilebilir,
likiditesi yliksek diger kisa vadeli yatirimlar1 icermektedir.

Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama (Kiraya Veren Taraf Olarak)

Grup, finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirima esit degerde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir, net yatirim iizerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde yansitilir.

Finansal Kiralama (Kirac: Taraf Olarak)

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitlin risk ve faydalarin devrini 6ngoren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gercege uygun degeri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden kii¢iik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri, kira
siiresi boyunca her bir dénem i¢in geriye kalan borg¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani iiretecek sekilde
finansal kiralama yiikiimliliigiinden indirilecek tutar ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman
giderleri, donemler itibartyla dogrudan konsolide kar veya zarara yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis
varliklar, varligin tahmin edilen 6mrii ve kira siiresinden kisa olan1 {izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Faktoring Alacaklari, Faktoring Borg¢lar: ve Deger Diisiikliigii Karsihigi

Faktoring alacaklari, islem tarihindeki gercege uygun degeri ifade eden, orijinal faktdr edilmis tutar ile
kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerden karsilik giderleri diisiilerek gosterilir. Faktoring
borglari, faktor edilen tutardan, faktoring alacaklarina karsilik verilen avanslar, faiz ve faktoring komisyon
gideri disiilerek kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerle ifade edilir. Bir alacagin defter
degerinin geri doniisliniin miimkiin olmadig1 durumlarda, faktoring alacaklari, deger diisiikligii icin yeniden
degerlendirilir. Bir varligin defter degeri, elde edilebilir degerini astiginda, o doneme ait gelirler i¢inde, deger
disiikligi karsiligr ayrilir. Alacagin silinmesi, daha once ayrilmis karsiliklarin ve alacagin anaparasmin
silinmesi suretiyle gergeklestirilir. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir
olarak kaydedilir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri/(geliri) cari ve ertelenmis vergi gozoniine alinarak net donem kari ya da zararinin belirlenmesinde
kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir. Vergi dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir
islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle
birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yiikiimliliigii metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile vergi hesabma baz olan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin vergi etkisi dikkate
almarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliliigli, vergilendirilebilir kar etkisi olmayan islemler
haricinde tiim gegici farklar lizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligi, tasinan ve kullanilmayan birikmis zararlar ve her tiirli indirilebilir gegici farklar
izerinden, ileride bu zararlarin indirilebilmesi i¢in yeterli karin olusmasinin miimkiin goriildiigii héllerde
hesaplanir.

Grup, her raporlama dénemi sonunda ertelenmis vergi varliklarin1 gézden gecirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi varligimi giderlestirerek ters
¢evirmektedir. Ertelenmis vergi varlik ve yukiimlilikleri, ilgili varligin gergeklesecegi veya yiikiimliiliigiin
ifa edilecegi zamanlarda gegerli olacagi tahmin edilen raporlama donemi sonunda yasalagmis veya yasalasmis
sayilan vergi oranlar1 baz alinarak hesaplanir.

Odenecek cari vergi tutarlar, pesin ddenen vergi tutarlariyla, kurumlar vergisi ile iliskili oldugundan her bir
grup sirketi i¢in netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligii de her bir grup sirketi i¢in
netlestirilmektedir. Tiirkiye’de sirketler konsolide vergi beyannamesi diizenleyemezler, bu nedenle ertelenmis
vergi varligina sahip sirketlerle ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine sahip sirketlerin ertelenmis vergi pozisyonlari
netlestirilmemis ve ayr1 agiklanmustir.

Tiirev Finansal Araclar

Grup’un risk yonetim politikas1 geregi tiirev islemleri, etkin ekonomik risk dengeleme unsurlari sayilmaktadir.
Ancak, TFRS 9 “Finansal Araglar Standard1” geregince bu islemler riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli
goriilmediginden, alim satim amagli tiirev islemler olarak muhasebelestirilmektedir. Tiirev finansal araclar,
finansal durum tablosunda ilk olarak islem tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayda alinir ve miiteakip
olarak da gergcege uygun degerle ifade edilir. Ger¢ege uygun degerler, miimkiin oldugu dlgiide organize bir
borsada olusan piyasa fiyatlarindan, bu yoksa iskonto edilmis nakit akiglari ve opsiyon fiyatlama
modellerinden uygun olani ile belirlenir. Gergege uygun degeri pozitif olan tiirevler aktif olarak, gercege uygun
degeri negatif olan tiirevler ise pasif olarak konsolide finansal durum tablosunda taginirlar. Riskten korunma
mubhasebesi i¢in yeterli goriillmeyen tiirevler igin, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazanclar ve zararlar dogrudan dénem kar ve zararina yansitilmaktadir.

Emanetteki Varhklar

Grup tarafindan miisteriler adina diger kurumlarda saklanan varliklar, Grup’un miilkiyetinde olmadigi i¢in
konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir.

Kullanilan Krediler

Kullanilan krediler edinilen bedelin ger¢ege uygun degerinden islemle dogrudan ilgili masraflarin
diisiilmesinden sonraki tutar ile kayitlara alinir. Ik kayda alinmadan sonra, geri 6denmis tutarlar diisiilerek,
etkin faiz metodu ile iskonto edilmis tutarlardan tasmnmaktadir. iskonto edilmis tutar, islem tarihinde olusan
tiim indirim ve primler dikkate alinarak hesaplamr. Ilgili pasif kayittan ¢ikarildiginda veya deger azalisina
maruz kaldiginda olusan gelir ya da gider, konsolide kar veya zarara yansitilir.
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Bor¢lanma Maliyetleri

Amagclanan kullanim ya da satisa hazirlanmasi olduk¢a uzun bir zaman gerektiren 6zellikli bir varligin
edinilmesine, yapilanmasina veya iiretimine dogrudan yiiklenebilen bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin
maliyetinin bir par¢asim olusturur. Bu kapsamda aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri, etkin faiz yontemine
gbore hesaplanan faiz giderleri, finans kiralamasi kapsamindaki finansman giderleri, yabanci para
borglanmalardan kaynaklanan ve faiz maliyetlerine bir uyarlama olarak goriilen kur farklarmi igerir. Bu tiir
bor¢lanma maliyetlerinin 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilmesi 6zellikli varlik i¢in
harcamalara ve bor¢lanma maliyetlerine katlanildigr ve 6zellikli varligin amaglanan kullanim ya da satisa
hazirlanmasi igin gereken etkinliklere girisildigi zaman baslar ve 6zellikli varligin amaglanan kullanima ya da
satisa hazirlanmast i¢in gereken neredeyse biitiin etkinliklerin tamamlandig1 zaman sonlanir. Diger bor¢lanma
maliyetleri katlanildiklar1 donemde giderlestirilir.

Geri Ahmmus Paylar ve Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi

Grup’un konsolidasyona tabi sirketlerince edinilen Sirket paylari i¢in aligta 6denen tutar, dogrudan Sirket’in
kendisince edinilenler i¢in “Geri Alinmig Paylar” ve Sirket’in konsolide edilen bagl ortakliklarinca edinilenler
icin “Karsihikli Istirak Sermaye Diizeltmesi” kalemi altinda bor¢ kayd: ile 6zkaynaktan indirilir; elden
cikarmada alis maliyeti tutarinda bu kalemlere alacak kaydi yapilir. “Geri Alinmis Paylar” ve “Karsilikli Istirak
Sermaye Diizeltmesi” kalemlerinde izlenen paylara iliskin elden ¢ikarma kar/zarar ise, 6zkaynakta sirasiyla
“Geri Almnan Paylara Iliskin Yedekler” ve “Paylara Iliskin Primler/iskontolar” kalemlerine sirastyla
alacak/bor¢ kaydi yapilarak, konsolide 6zkaynak degisim tablosunda bu kalemlerin degisimlerine iliskin
kalemlerde gosterilir. Sirket’in kendisince veya konsolide edilen bagl ortakliklarinca edinilen kendi paylarinin
alimi, elden ¢ikarilmasi, ihrag edilmesi veya iptal edilmesi dolayisiyla konsolide kar veya zarar tablosunda ise
higbir kar veya zarar kaydi yapilmaz.

Kisa Vadeli Cahisanlara Saglanan Faydalar
(i) Sosyal Giivenlik Primlerine ili§kin Tanimlanmis Katki Plani:

Grup, calisanlart adina Sosyal Glivenlik Kurumu’na (“Kurum”) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1
6demek zorundadir. Grup’un 6demekte oldugu katki payr disinda, c¢alisanlarina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti bulunmamaktadir. Bu primler, tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

(ii) Ikramiye Karsiliklarina Iliskin Tanimlanmis Fayda Plani:

Grup’un hukuki olarak 6deme yiikiimliiliigii bulunmadan ancak, her y1l diizenli olarak uygulandigindan zimni
kabulden dogan bir yiikiimliiliikk halini alan prim 6demelerine iligskin ikramiye karsiliklar kisa vadeli olarak
ayrilmaktadir.

Kardan pay verilmesi ve prim planlarina iligkin yiikiimliiliikk, Grup’un pay sahipleri ile yapilan bir islemden
degil, calisgamin hizmetinden kaynaklanir. Dolayisiyla, Grup, kardan pay verilmesi ve prim planlarinim
maliyetini, kar dagitimi olarak degil, gider olarak muhasebelestirir.
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Uzun Vadeli Calisanlara Saglanan Faydalar
(i) Kidem Tazminatina Iliskin Tanimlanmis Fayda Planu:

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
O6demekle yiikiimliidiir. Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini
“Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina
hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve raporlama dénemi
sonuna iskontolamistir. Grup, bagka bir TFRS’nin bir varligin maliyetine dahil edilmesine izin vermesi veya
bunu zorunlu tutmasi durumlar1 hari¢ olmak iizere, tanimlanmig fayda maliyetinin bilesenlerinden hizmet
maliyetini ve tanimlanmis net fayda borcuna (varligina) iliskin net faizi kar veya zararda, tanimlanmis net
fayda borcunun (varliginin) yeniden 6l¢iimlerini diger kapsamli gelirde muhasebelestirmistir. Diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen tanimlanmis net fayda borcunun (varliginin) yeniden 6lgtimleri, sonraki donemlerde
kar veya zararda yeniden siniflandirilmaz. Ancak, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen bu tutarlar
Ozkaynaklarin bagka bir unsuruna aktarilabilir. Grup, bu hiikiim kapsaminda, &zkaynaklarda izlenen
“Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/ Kayiplar1” fonunun gegmis yil sonu bakiyesini, her
yil basinda 6zkaynaklardaki “Geg¢mis Yillar Kar/(Zararlar1)’na aktarmaktadir.

(ii) Izin Karsiliklarina Iliskin Tanimlanmis F ayda Plani:

Grup, calisanlarinin is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi hélinde, Tiirkiye’de gecerli is kanununa
gore sona erdigi tarihteki ticret lizerinden 6demesi gereken calisanlariin hak kazanip da kullanmadig: yillik
izin slrelerine ait Gcretlere iliskin kullanilmayan izin karsiligini, uzun vadeli olarak siiflandirmakta ve
Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi lizerinde énemli etkisi olmadigindan tahmini 6deme
tarihine gore iskontolamaksizin ayirmaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlhk ve Yiikiimliiliikler
(i) Karsihiklar

Karsiliklar ancak Grup’un ge¢cmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da yapisal)
varsa, bu ylikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarmn elden ¢ikarilma olasilig
mevcut ise ve yukiimliliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman
degeri onem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin raporlama dénemi sonundaki
indirgenmis degeriyle yansitilir.

(ii) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kosullu yiikiimlilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise konsolide
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ise konsolide finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Ticari Borclar

Biitiin borglar alinis tarihinde, ger¢ege uygun bedellerinden borcun kaynak maliyeti diistilerek bulunan maliyet
bedel ile kayitlara alinmiglardir.

[k kayda alinis tarihinden sonra, bor¢lar izleyen donemlerde etkin faiz orani metodu kullanilarak iskonto
edilmis maliyetleri {izerinden degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, piyasaya ¢ikarma maliyetleri, iskontolar ve
primler g6z 6nilinde bulundurularak hesaplanir.

Borglarla ilgili yiikiimliiliikler gerceklestikce, bu borglarla ilgili kazang veya zararlar net kar veya zarar
igerisinde gosterilir.
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Hasilat ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Krediler ve
faktoring alacaklar1 vadesi dolduktan sonra 90 giin i¢inde, finansal kiralama alacaklari ise vadesi dolduktan
sonra 150 giin i¢inde tahsil edilemezlerse faiz tahakkuku hesaplanmaz ve tahsil edilene kadar gelir olarak
kayitlara yansitilmaz. Faiz gelirleri ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siiflandirilan
finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglar ve itfa edilmis
maliyeti lizerinden Sl¢iilen finansal varliklar {izerinden kazanilan faiz gelirlerini de igermektedir.

Faktoring komisyonlari, faktoring miisterilerinden temlik edilen alacaklar iizerinden, verilen hizmet ve tahsilat
masraflarim1 karsilamak amaciyla faktoring islemi basinda fatura edilen tutar1 temsil etmektedir. Faktoring
komisyon geliri, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢cin genel model

TFRS 15 uyarinca miisterilerle yapilan tiim s6zlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestirilmesinde bes asamali
yaklagim izlenir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmasi

Bir s6zlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati1 gerceklestirilebilir, hizmetlere iliskin haklar ve 6deme
kosullar1 tanimlanabilir oldugunda s6zlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sézlesmenin taraflarca onaylanmasi ve
taraflarca yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarmm tamammin karsilanmasi
durumunda, bu sézlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir sézlesmede diger so6zlesme ile hizmetlere
(ya da hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda, sozlesmeler kapsaminda tek bir yiikiimliilik
oldugunda, Sirket sdzlesmeleri tek bir sozlesme olarak degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmast

Sirket, "edim ylikiimliliigiini" hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tamimlar. Sirket
miisteriyle yaptig1 bir sézlesmede taahhiit ettigi hizmetleri degerlendirir ve asagidakilerden birini devretmeye
yonelik miisteriye verdigi her bir taahhtidii bir edim yiikiimliiliigii olarak belirler:

(a) Farkli bir hizmeti (veya hizmetler paketini) ya da

(b) Biiylik 6lgiide benzerlik gosteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir hizmetler serisini.

Grup, sozlesmede yer alan bir hizmeti, s6zlesmedeki diger taahhiitlerden ayr bir sekilde tamimlayabiliyor ve
miisterinin s6z konusu hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger kaynaklarla birlikte faydalanmasini
sagliyor ise farkli hizmet olarak tanimlar. Bir sdzlesme, esas olarak ayni olan bir dizi farkli hizmet sunma

taahhiidiinii icerebilir. S6zlesme baslangicinda, bir isletme hizmet serisinin tek bir edim yiikiimliiliigii olup
olmadigmi belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Sirket, islem fiyatin1 belirlemek icgin sézlesme kapsamindaki yilikiimliiliigiinii yerine getirdikten sonra ne
kadarlik bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, sézlesmenin degisken
tutarlara iligkin unsurlart ve 6nemli bir finansman bileseni igerip icermedigini géz 6niinde bulundurur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

(")Nl;MLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi VE ONEMLIi MUHASEBE
DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI (devami)

Hasilat ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi (devami)
Onemli finansman bileseni

Grup, taahhiit edilen hizmetin nakit satis fiyatin1 yansitan tutari, énemli bir finansman bileseninin etkisi igin
O0demesi taahhiit edilen tutar ile gozden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Grup, sdzlesmenin baslangicinda,
miisteri 0demesi ile hizmetlerin transferi arasindaki siirenin bir y1l veya daha kisa olmasini beklemesi
durumunda, 6énemli bir finansman bileseninin etkilerine iliskin islem fiyatim1 diizeltmez. Sirket’in dénem
icinde yerine getirdigi yiikiimliiliikler ile alinan avanslarin ve 6deme planinin genis 6lgiide uyumlu oldugu
durumlarda, Sirket, yikiimliliigii yerine getirmesi ile 0deme arasindaki silirenin asla 12 aydan fazla
olmayacagini degerlendirmektedir.

Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama maddeleri,
cezalar, iskontolar veya benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin miisteri sozlesmesinde var
olup olmadigin1 tespit eder.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkl1 hizmetler tek bir sozlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, sézlesme bedeli ayr1 hizmetlerin (farkl
edim yiikiimliiliikleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak dagitilir.

Asama 5: Hastlatin muhasebelestirilmesi
Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak muhasebelestirir:

e Miisterinin es zamanl olarak, isletmenin sagladig1 faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar tiikketmesi
durumunda;

o Isletmenin varhig olusturdukca veya gelistirdikge, olusturulan veya gelistirilen varligin kontroliiniin ayni
anda miisteriye gegmesi durumunda ya da

e Grup’un yerine getirdigi ylikiimliligin, Grup’un kendisi i¢in alternatif kullanimi olan bir varlik
olusturmamasi ve Grup’un o giine kadar tamamlanan yiikiimliiliige karsilik yapilacak 6deme tlizerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi durumunda.

Zaman i¢inde yerine getirilen her bir edim yiikiimliligi i¢in, Grup, hizmetlerin kontroliinii miisteriye
devretmeyi gosteren tek bir ilerleme 6l¢iisii seger. Grup, gilivenilir bir sekilde gerceklestirilen isi O6l¢en bir
yontem kullanir. Grup, girdi yonteminin kullanildig1 projenin tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi 6l¢mek igin
yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikt1 yonteminin kullanildig1 projenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6l¢mek
icin transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim yiikiimliiliigii zaman i¢inde yerine getirilmiyorsa, o zaman Grup, hizmetin kontroliinii miisteriye
transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Sozlesme degisiklikleri

Grup, ek bir hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, so6zlesme degisikligini ayr bir s6zlesme olarak kabul
eder. Mevcut s6zlesmenin feshi ve yeni bir sézlesmenin olusturulmasi durumunda, sunulan hizmetler farkliysa
ilgili degisiklikler muhasebelestirir. S6zlesmede yapilan degisiklik, ayr1 hizmet olusturmazsa, isletme, ilk
sozlesme ile birlikte, ek hizmetler ilk sozlesmenin bir parcastymis gibi birlestirerek muhasebelestirir.
Grup’un finans dis1 sektorlede baslica hasilat elde ettigi gelir unsurlari gemi kiralama ve diger denizcilik
sektorli hizmet gelirlerinden olusmaktadir. Grup, taahhiit edilen bir hizmeti miisterisine devrederek edim
yiikiimliiligiinii yerine getirdiginde hasilati konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirir.

Gemiler time charter (belirli bir zamanla siirli gemi kiralama) kapsaminda kiraya verilerek kira geliri elde
edilir. Kira bedelleri szlesme kapsaminda 15'er giinliik periyotlarla kira baslangicinda tahsil edilir, kira siiresi
sonunda gelirlestirilir.

Finans sektorii faaliyetlerinden faiz ve diger gelirler etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Temettii gelirleri beyan edildikleri tarihte kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Finansal gelirler ve giderler etkin faiz yonetimi
kullanilarak tahakkuk esasima gore muhasebelestirilir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

(")Nl;MLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi VE ONEMLIi MUHASEBE
DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI (devami)

Hasilat ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi (devami)
Pay Basina Kazancg

Pay basina kazang, hissedarlara dagitilabilecek net donem karinin dénem igindeki paylarin agirlikli ortalama
sayisina bolinmesiyle hesaplanmir. Donem igerisinde veya finansal tablolar yayimlanmadan Once igsel
kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, pay adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan
degerin donem basi itibariyla da gegerli oldugu kabul edilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Grup’un raporlama dénemi sonundaki durumu hakkinda ilave bilgi veren raporlama déneminden sonraki
olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen
olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.

Iliskili Taraflar

Mlisikteki konsolide finansal tablolar agisindan, Grup’un pay sahipleri, kilit yoneticileri, bunlar ve bunlarin
yakin aile iiyelerince kontrol edilen ya da 6nemli etkinlik saglanan ve/veya kilit yoneticisi olunan sirketler ve
Grup’un konsolide edilmeyen bagli ortakliklar1 “iliskili taraf” olarak kabul edilmistir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Grup’un stratejik yonetim komitesi yonetim kurulundan olusmaktadir. Yonetim kurulu
kararlarin1 TFRS konsolide finansal tablolara gére vermektedir. Grup’un hasilat elde ettigi ve harcama yaptig1
isletme faaliyetlerinde bulunan, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla yetkili mercii tarafindan Grup’un faaliyetlerine iliskin karar
almayi, faaliyet sonuglarinin diizenli olarak gozden gegirildigi hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu
bir kismudir.

DiIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Diger isletmelerdeki paylara iliskin bilgiler, Not 1 Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu notunun “Sirket
ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri”, “Konsolide Edilmeyen Bagli Ortakliklar” ve “Miisterek

Yonetime Tabi Ortakliklar ve Istirakler” ile Not 38 Finansal Araclar notunun “GUD Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar” kisminda agiklanmustir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmigtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim amacl olarak Grup raporlamasini, Bankacilik, Denizcilik, Faktoring, Varlik Yonetim ve Holding olmak lizere bes ayri faaliyet alaninda, Tiirkiye ve
Uluslararas1 (Hollanda, Malta ve Marshall Adalar1) olmak iizere iki ayr1 cografi alanda bdliimlemistir. Raporlanan her bir bdliime ait sonuglarla ilgili bilgiler asagida

sunulmustur:
. Tiirkiye & .
Faaliyet Gosterilen Ulke Tiirkiye | Uluslararas1 | Tiirkiye | Tiirkiye | Tiirkiye Ulke Bazinda Toplanmis Segment Bilgisi
GSDHO
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU 0o Béliimlerarasi Kons. Biitiin
(01.01.2025-31.12.2025) Bankacihik Denizcilik | Faktoring | Holding Varhk Elemeler Grup Tiirkiye | Uluslararasi Elemeler Grup
Hasilat - 1.686.143 - 27.928 - (66.678) | 1.647.393 92.326 1.647.393 (92.326) 1.647.393
Satiglarm Maliyeti (-) - (1.114.964) - | (14.107) - 14.107 | (1.114.964) (19.328) | (1.114.964) 19.328 | (1.114.964)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) - 571.179 - 13.821 - (52.571) 532.429 72.998 532.429 (72.998) 532.429
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 1.033.036 20 | 2.050.280 -| 780.869 (116.079) | 3.748.126 | 3.864.205 - (116.079) 3.748.126
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Gelirleri 126.895 - 89 - - (901) 126.083 126.984 - (901) 126.083
Kambiyo Gelirleri 16.696 20 323 - - - 17.039 17.039 - - 17.039
Faiz Gelirleri 251.740 - | 2.021.666 - | 780.614 (106.057) | 2.947.963 | 3.054.020 - (106.057) 2.947.963
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Gelirler 637.705 - 28.202 - 255 (9.121) 657.041 666.162 - (9.121) 657.041
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) (149.032) - | (984.298) -1 (232.511) 128.404 | (1.237.437) | (1.365.841) - 128.404 | (1.237.437)
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (9.735) - (13.439) - (1.786) 901 (24.059) (24.960) - 901 (24.059)
Kambiyo Giderleri (5.050) - (48) - - - (5.098) (5.098) - - (5.098)
Faiz Giderleri (-) (125.652) - | (859.129) - [ (202.975) 127.503 | (1.060.253) | (1.187.756) - 127.503 | (1.060.253)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Giderler (8.595) -| (111.682) - | (27.750) -] (148.027) | (148.027) - - (148.027)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) 884.004 20 | 1.065.982 - | 548.358 12.325 | 2.510.689 | 2.498.364 - 12.325 2.510.689
BRUT KAR/ZARAR 884.004 571.199 | 1.065.982 13.821 | 548.358 (40.246) | 3.043.118 | 2.571.362 532.429 (60.673) 3.043.118
Genel Yonetim Giderleri (-) (243.160) (127.692) | (232.737) | (273.288) | (345.585) 61.208 | (1.161.254) | (1.163.803) (69.810) 72.359 | (1.161.254)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 232.669 29 | 275.645 - (33.396) 474.947 310.395 197.948 (33.396) 474.947
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - (127.318) - (1.837) - 485 | (128.670) (53.073) (76.082) 485 (128.670)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 640.844 548.858 833.274 14.341 | 202.773 (11.949) | 2.228.141 | 1.664.881 584.485 (21.225) 2.228.141
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 422.560 - | 249.439 3.859 - 675.858 574.141 120.041 (18.324) 675.858
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (33.782) - (217) - - (33.999) (21.748) (12.251) - (33.999)
FiINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET
KARI (ZARARI) 640.844 937.636 833.274 | 263.563 | 206.632 (11.949) | 2.870.000 | 2.217.274 692.275 (39.549) 2.870.000
Finansman Giderleri (-) (2.235) (270.356) (1.967) (6.528) - 11.949 | (269.137) (15.707) (283.702) 30.272 (269.137)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) (685.009) (204.508) | (336.117) | (770.285) | (46.874) 77.924 | (1.964.869) | (2.042.793) - 77.924 | (1.964.869)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) (46.400) 462.772 495.190 | (513.250) | 159.758 77.924 635.994 158.774 408.573 68.647 635.994
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (7.537) (35.146) | (269.792) 239 | (56.066) -| (368.302) | (332.778) (35.524) - (368.302)
Donem Vergi Geliri/(Gideri) (16.926) (35.524) | (271.858) - | (15.363) -1 (339.671)| (304.147) (35.524) - (339.671)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 9.389 378 2.066 239 | (40.703) - (28.631) (28.631) - - (28.631)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (53.937) 427.626 225.398 | (513.011) | 103.692 77.924 267.692 | (174.004) 373.049 68.647 267.692

M Denizcilik boliimii, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S ve GSD Shipping B.V.’nin ilgili tutarlarindan olusturulmustur.
@ GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Shipping B.V.’nin Malta’da kurulu bagli ortakliklarmim sahip oldugu gemiler Malta Uluslararast Gemi Siciline, Marshall Adalari’nda kurulu bagh
ortakliklarinin sahip oldugu gemiler Marshall Adalar1 Uluslararasi Gemi Siciline kayith olup uluslararasi yiik tagimaciligi alaninda faaliyet gostermektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmigtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Tiirkiye &
Faaliyet Gosterilen Ulke Tiirkiye UluslarZraSI Tiirkiye | Tiirkiye | Tiirkiye Ulke Bazinda Toplanms Segment Bilgisi
GSDHO
Kons.
0o Béliimleraras Biitiin
(01.01.2025-31.12.2025) Bankacihk Denizcilik | Faktoring | Holding Varhk Elemeler Grup | Tiirkiye | Uluslararasi | Elemeler Grup
DONEM KARI/(ZARARI) (53.937) 427.626 225.398 | (513.011) | 103.692 77.924 267.692 | (174.004) 373.049 68.647 267.692
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 58.019 1.384 - - - 59.403 59.403 - - 59.403
Ana Ortaklik Paylari (53.937) 369.607 224.014 | (513.011) | 103.692 77.924 208.289 | (233.407) 373.049 68.647 208.289
DiGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (1.123) (1.919) (750) 1.032 19 (11.301) (14.080) (2.779) -| (11.301) (14.080)
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (1.123) (1.919) (750) 1.032 (19) (11.301) (14.080) (2.779) -| (11.301) (14.080)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacaklar - 602.910 - - - (832.277) | (229.367) | (292.988) 895.898 | (832.277) | (229.367)
Yurtdisindaki Isletmelerin Cevrimine {liskin Yabanci Para Cevrim Farklart - 602.910 - - - (832.277) | (229.367) | (292.988) 895.898 | (832.277) | (229.367)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (1.123) 600.991 (750) 1.032 19) (843.578) | (243.447) | (295.767) 895.898 | (843.578) | (243.447)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (55.060) 1.028.617 224.648 | (511.979) | 103.673 (765.654) 24.245 | (469.771) 1.268.947 | (774.931) 24.245
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 175.228 3.123 - - (210.399) (32.048) | 178.351 - 1(210.399) (32.048)
Ana Ortaklik Paylari (55.060) 853.389 221.525 | (511.979) | 103.673 (555.255) 56.293 | (648.122) 1.268.947 | (564.532) 56.293
KONSOLIDE BILANCO (31.12.2025)
TOPLAM VARLIKLAR 2.297.118 | 13.566.075 | 2.340.791 | 2.034.523 | 1.043.490 (740.999) | 20.540.998 | 8.327.114 | 13.204.753 | (991.169) | 20.540.998
TOPLAM YUKUMLULUKLER 449.642 5.484.285 903.646 34.208 | 762.997 (438.570) | 7.196.208 | 2.165.585 5.719.362 | (688.739) | 7.196.208
Diger segment bilgileri
Sermaye (Sabit kiymet) icin (verilen avanslar)/verilen avans transferleri - 1.154.852 - - - - | 1.154.852 - 1.154.852 -] 1.154.852
Sermaye (Sabit kiymet) harcamalari 8.120 868.260 3.732 20.931 - 7.770 908.813 40.421 860.623 7.770 908.813
Doénem amortisman gideri (8.392) (340.294) | (10.424) (7.462) - (673) | (367.245)| (29.020) (337.553) (672) | (367.245)
Déonem itfa paylari - - - - - (1.777) 1.777) - - 1.777) 1.777)
Gelir tablosundaki deger diisiikliigii karsilig1 (gideri)/geri cevrilmesi geliri (31.417) - | (89.010) - - - (120.427) ] (120.427) - - | (120.427)

(29)

® Denizcilik béliimii, GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S ve GSD Shipping B.V.’nin ilgili tutarlarmdan olusturulmustur.
@ GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Shipping B.V.’nin Malta’da kurulu bagl ortakliklarimin sahip oldugu gemiler Malta
ortakliklarimin sahip oldugu gemiler Marshall Adalar1 Uluslararasi Gemi Siciline kayith olup uluslararasi yiik tasimaciligi alaninda faaliyet gostermektedir.

Uluslararast Gemi Siciline, Marshall Adalari’nda kurulu bagh
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmigtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

Tiirkiye &
Faaliyet Gosterilen Ulke | Tiirkiye Uluslal?laraSI Tiirkiye Tiirkiye | Tiirkiye Ulke Bazinda Toplanmis Segment Bilgisi
GSDHO
KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU no Boliimleraras: Kons. Biitiin
(01.01.2024-31.12.2024) Bankacihik Denizcilik Faktoring | Holding | Varhk Elemeler Grup Tiirkiye | Uluslararasi Elemeler Grup
Hasilat - 1.895.707 - | 360.640 - (401.497) | 1.854.850 419.102 1.854.850 (419.102) | 1.854.850
Satiglar Maliyeti (-) - (1.206.081) - (11.917) - 11.917 | (1.206.081) (16.136) | (1.206.081) 16.136 | (1.206.081)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) - 689.626 - | 348.723 - (389.580) 648.769 402.966 648.769 (402.966) 648.769
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 1.340.409 7 2.064.088 -| 83.978 (22.025) | 3.466.457 | 3.488.482 - (22.025) | 3.466.457
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Gelirleri 163.473 - 628 - - (122) 163.979 164.101 - (122) 163.979
Kambiyo Gelirleri 17.178 7 10.836 - - - 28.021 28.021 - - 28.021
Faiz Gelirleri 548.635 - 2.046.037 -| 83818 (9.394) | 2.669.096 | 2.678.490 - (9.394) | 2.669.096
Tiirev Finansal Islemlerden Kazang 7.733 - - - - (7.733) - 7.733 - (7.733) -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Gelirler 603.390 - 6.587 - 160 (4.776) 605.361 610.137 - (4.776) 605.361
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) (401.522) (11) | (1.067.839) - 274) 135.759 | (1.333.887) | (1.469.646) - 135.759 | (1.333.887)
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (6.249) - (16.345) - (274) 122 (22.746) (22.868) - 122 (22.746)
Kambiyo Giderleri (62.112) €9)) (5.448) - - (€)) (67.572) (67.571) - (1) (67.572)
Faiz Giderleri (-) (226.263) - (913.134) - - 123.125 | (1.016.272) | (1.139.397) - 123.125 | (1.016.272)
Tiirev Finansal Islemlerden Zarar (101.001) - - - - 7.734 (93.267) | (101.001) - 7.734 (93.267)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Giderler (5.897) - (132.912) - - 4.779 | (134.030) | (138.809) - 4.779 | (134.030)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) 938.887 “4) 996.249 -| 83.704 113.734 | 2.132.570 | 2.018.836 - 113.734 | 2.132.570
BRUT KAR/ZARAR 938.887 689.622 996.249 | 348.723 | 83.704 (275.846) | 2.781.339 | 2.421.802 648.769 (289.232) | 2.781.339
Genel Yonetim Giderleri (-) (229.428) (121.993) (230.330) | (217.046) | (41.710) 43.038 | (797.469) | (787.159) (66.734) 56.424 | (797.469)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 485.370 3.551 | 206.796 - (124.102) 571.615 222.796 472.921 (124.102) 571.615
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - (134.622) - (1.110) - 977 | (134.755) (50.512) (85.220) 977 | (134.755)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 709.459 918.377 769.470 | 337.363 | 41.994 (355.933) | 2.420.730 | 1.806.927 969.736 (355.933) | 2.420.730
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 31.804 -| 792427 | 25316 340.853 | 1.190.400 908.471 27.161 254.768 | 1.190.400
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (10.626) - (10.548) | (2.595) - (23.769) (14.157) (9.612) - (23.769)
FiINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET
KARI (ZARARI) 709.459 939.555 769.470 | 1.119.242 | 64.715 (15.080) | 3.587.361 | 2.701.241 987.285 (101.165) | 3.587.361
Finansman Giderleri (-) (2.571) (194.956) (1.758) (3.859) - 15.151 | (187.993) (89.770) (199.459) 101.236 | (187.993)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) (742.732) (286.041) (373.151) | (604.519) | (17.012) (440.577) | (2.464.032) | (2.023.455) - (440.577) | (2.464.032)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) (35.844) 458.558 394.561 | 510.864 | 47.703 (440.506) 935.336 588.016 787.826 (440.506) 935.336
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (52.292) (94.948) (253.058) 41.631 | (19.152) -1 (377.819) | (299.553) (78.266) -] (377.819)
Dénem Vergi Geliri/(Gideri) (55.426) (95.524) (254.587) -1(19.148) - | (424.685) | (346.419) (78.266) - | (424.685)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 3.134 576 1.529 41.631 “ - 46.866 46.866 - - 46.866
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (88.136) 363.610 141.503 | 552.495| 28.551 (440.506) 557.517 288.463 709.560 (440.506) 557.517

® Denizcilik béliimii, GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S ve GSD Shipping B.V.’nin ilgili tutarlarmdan olusturulmustur.
@ GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Shipping B.V.’nin Malta’da kurulu bagh ortakliklarinin sahip oldugu gemiler Malta Uluslararast Gemi Siciline, Marshall Adalari’nda kurulu bagh

ortakliklarimin sahip oldugu gemiler Marshall Adalar1 Uluslararasi Gemi Siciline kayith olup uluslararasi yiik tasimaciligi alaninda faaliyet gostermektedir.
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4.

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmigtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

Tiirkiye &
Faaliyet Gosterilen Ulke Tiirkiye Uluslargram Tiirkiye | Tiirkiye | Tiirkiye Ulke Bazinda Toplanms Segment Bilgisi
GSDHO
Kons.
H® Béliimlerarasi Biitiin
(01.01.2024-31.12.2024) Bankacihk Denizcilik | Faktoring | Holding | Varhk Elemeler Grup | Tiirkiye | Uluslararasi | Elemeler Grup
DONEM KARI/(ZARARI) (88.136) 363.610 141.503 | 552.495| 28.551 (440.506) 557.517 | 288.463 709.560 | (440.506) 557.517
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (14.475) 2.943 - - (2.042) (13.574) | (11.532) - (2.042) (13.574)
Ana Ortaklik Paylari (88.136) 378.085 138.560 | 552.495| 28.551 (438.464) 571.091 | 299.995 709.560 | (438.464) 571.091
DiGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (119) 58 (119) (2.537) - (830) (3.547) (2.717) - (830) (3.547)
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (119) 58 (119) (2.537) - (830) (3.547) (2.717) - (830) (3.547)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacaklar - 584.650 - - - (997.097) | (412.447) | (222.502) 807.152 | (997.097) | (412.447)
Yurtdisindaki Isletmelerin Cevrimine {liskin Yabanci Para Cevrim Farklart - 584.650 - - - (997.097) | (412.447) | (222.502) 807.152 | (997.097) | (412.447)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (119) 584.708 (119) (2.537) - (997.927) | (415.994) | (225.219) 807.152 | (997.927) | (415.994)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (88.255) 948.318 141.384 | 549.958 | 28.551 (1.438.433) 141.523 63.244 1.516.712 | (1.438.433) 141.523
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 222.440 2.923 - - (93.988) 131.375 | 225.363 - (93.988) 131.375
Ana Ortaklik Paylan (88.255) 725.878 138.461 | 549.958 | 28.551 (1.344.445) 10.148 | (162.119) 1.516.712 | (1.344.445) 10.148
KONSOLIDE BILANCO (31.12.2024)
TOPLAM VARLIKLAR 2.260.089 | 11.548.444 | 3.377.244 | 2.960.639 | 279.731 (846.830) | 19.579.317 | 8.918.325 | 12.669.321 | (2.008.329) | 19.579.317
TOPLAM YUKUMLULUKLER 610.178 3.661.831 | 2.165.337 34.231 | 104.409 (390.642) | 6.185.344 | 2.922.655 4.814.830 | (1.552.141) | 6.185.344
Diger segment bilgileri
Sermaye (Sabit kiymet) icin (verilen avanslar)/verilen avans transferleri - 1.191.282 - - - -| 1.191.282 - 1.191.282 -] 1.191.282
Sermaye (Sabit kiymet) harcamalari 7.255 922.811 6.288 9.012 - 1.104.128 | 2.049.494 29.711 915.655| 1.104.128 | 2.049.494
Doénem amortisman gideri (7.385) (342.698) (9.592) (5.046) - (328) | (365.049) | (24.180) (340.541) (328) | (365.049)
Dénem itfa paylari (535) (45) (124) (713) - 2 (1.419) (1.417) - 2 (1.419)
Gelir tablosundaki deger diisiikliigii karsilig1 (gideri)/geri cevrilmesi geliri (4.967) - | (129.063) - - -] (134.030) | (134.030) - - (134.030)

(€1))

® Denizcilik béliimii, GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S ve GSD Shipping B.V.’nin ilgili tutarlarmdan olusturulmustur.
@ GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Shipping B.V.’nin Malta’da kurulu bagl ortakliklarinin sahip oldugu gemiler Malta Uluslararast Gemi Siciline, Marshall Adalari’nda kurulu bagl
ortakliklarimin sahip oldugu gemiler Marshall Adalar1 Uluslararasi Gemi Siciline kayith olup uluslararasi yiik tasimaciligi alaninda faaliyet gostermektedir.




GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Finansal tablolar agisindan, Grup’un pay sahipleri, kilit yoneticileri, bunlar ve bunlarin yakin aile iiyelerince
kontrol edilen ya da 6nemli etkinlik saglanan ve/veya kilit yoneticisi olunan sirketler ve Grup’un konsolide
edilmeyen bagl ortakliklar1 “iliskili taraf” olarak kabul edilmistir. ilisikteki konsolide finansal tablolarda ait
olduklar1 hesap kalemlerinde yer alan ve ilgili dénemlerde iliskili kuruluslarla yapilan baslica islemler ve
bakiyelerin 6zeti asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025
Yoneticiler ve Kilit
Yoneticilerin
istirakleri veya Kilit

31 Arahk 2024
Yoneticiler ve Kilit
Yoneticilerin
istirakleri veya Kilit
Yoneticisi Oldugu Yoneticisi Oldugu
iliskili Sirketler Ortaklar Diger Sirketler iliskili Sirketler Ortaklar Diger Sirketler
85.933 - - 68.232 -

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Yoneticiler ve Kilit Yoneticiler ve Kilit
Yoneticilerin Yoneticilerin
istirakleri veya Kilit istirakleri veya Kilit
Yoneticisi Oldugu Yoneticisi Oldugu

Alinan Mevduat-Miistakriz Fonu

iliskili Sirketler Ortaklar Diger Sirketler iliskili Sirketler Ortaklar Diger Sirketler
Faiz gideri 44.332 - - 28.412 -
Kira gideri 45.218 - - 48.763 -

Bagis gideri 120.248 - - 87.481 - -

[liskili taraf bakiyelerinden kira giderleri, Grup sirketleri tarafindan Mehmet Turgut Yilmaz’a 6denen
tutarlardan; bagis giderleri, Grup sirketlerince GSD Egitim Vakfi’na yapilan bagislardan olusmaktadir.
Yukaridaki tabloda, mevduat-miistakriz fonu ve faiz gideri adlan ile yer alan iligkili taraf islemleri, iliskili
taraflarn Grup bankalariyla piyasa sartlarinda gergeklestirdigi islemlerden olugmaktadir. Iligkili taraf
islemlerinden kira giderlerinin belirlenmesinde karsilagtirilabilir fiyat yontemi uygulanmaktadir.

Yo6netim Kurulu {iyeleri, genel miidiir ve yardimcilarina saglanan {icret ve benzeri menfaatler toplami 31 Aralik
2025 tarihinde sona eren yilda 190.980 TL tutarindadir (31 Aralik 2024: 144.190 TL).

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Alicilar 38.561 -
Denizcilik faaliyetlerinden ticari alacaklar 14.953 46
Stipheli ticari alacaklar 1.980 2.592
Stipheli ticari alacaklar karsilig (1.980) (2.592)
Toplam 53.514 46

Siipheli Ticari Alacak Karsihig Hareketleri:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Doénem basi karsilik tutari 2.592 3.742
Parasal kayip kazang (612) (1.150)
Donem icinde ayrilan/(geri ¢evrilen) net karsihik (612) (1.150)
Doénem sonu karsihik tutari 1.980 2.592

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iligkin analiz, 37 No’lu Finansal
Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.

b) Ticari Borg¢lar
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Denizcilik faaliyetlerinden ticari borglar 79.359 103.989
Saticilar 4.353 2.538
Aracili ihracat borglari 78 102
Toplam 83.790 106.629

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 37 No’lu Finansal
Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR

a) Krediler ve Avanslar

31 Arahk 2025

Tutar Faiz orani (%)

Yabanci Dovize Yabanci Dovize

TL Para Endeksli TL Para Endeksli

Kurumsal krediler 1.230.606 86.013 - 46,50-55,00 7,00-7,00 -
Toplam 1.230.606 86.013 -

Takipteki krediler - - - - - -

Beklenen kredi zararlar kargiligi ) (21.895) - - - - -
Toplam 1.208.711 86.013 -

) Cari dénemde gayrinakdi krediler icin ayrilan beklenen zarar karsiliklar1 pasifte diger karsiliklarin iginde gdsterilmistir.

31 Arahk 2024

Tutar Faiz oram (%)
Yabana1 Dovize Yabana1 Dovize
TL Para Endeksli TL Para Endeksli
Kurumsal krediler 639.262  171.423 - 12,48-68,00 7,00-8,00 -
Toplam 639.262  171.423 -
Takipteki krediler - - - - - -
Beklenen kredi zararlar kargiligi ) (916) - - - - -
Toplam 638.346  171.423 -

™) Cari dénemde gayrinakdi krediler igin ayrilan karsiliklar pasifte diger karsiliklarin iginde gdsterilmistir.

Beklenen Kredi Zararlar: Karsihigi Hareket Tablosu:

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Doénem basi karsilik tutari 916 966
Dénem iginde ayrilan muhtemel zararlar karsiligt 31.417 4.967
Doénem icinde ayrilan net karsihik 31.417 4.967
Parasal kayip kazang (6.807) (635)
Genel karsilik tasnifi (3.631) (4.382)
Doénem sonu karsihik tutari 21.895 916

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kredi ve avanslarin tamamu sabit faizlidir.

Grup takipteki krediler i¢in faiz tahakkuk ettirmemektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, faiz tahakkuk
ettirilmemis kredi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: bulunmamaktadir).

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iligkin analiz, 37 No’lu Finansal
Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

b) Faktoring Alacaklar1 ve Borg¢lar:

31 Aralik 2025

Tutar Faiz orani (%)
Dovize Yabanci Dovize
TL Endeksli Para TL Endeksli Yabanci Para
Faktoring alacaklart 2.227.043 - - 47,09-87,62 - -
Stipheli faktoring alacaklart 230.481 - - - - -
Toplam faktoring alacaklar: 2.457.524 - -
Siipheli faktoring alacaklar kargiligi (183.236) - - - - -
Net faktoring alacaklar: 2.274.288 - -
Faktoring bor¢lar: 1.174 - -
31 Arahk 2024
Tutar Faiz orani (%)
Dovize Yabanci Dovize
TL Endeksli Para TL Endeksli Yabanci Para
Faktoring alacaklart 3.239.903 - - 58,00-84,96 - -
Stipheli faktoring alacaklari 142.303 - - - - -
Toplam faktoring alacaklari 3.382.206 - -
Stipheli faktoring alacaklar: karsiligt (130.990) - - - - -
Net faktoring alacaklari 3.251.216 - -
Faktoring bor¢lari 975 - -

Siipheli Faktoring Alacaklar1 Karsihg1 Hareket Tablosu:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Doénem basi karsihik tutar: 130.990 21.746
Tahsilat (22.265) (2.695)
Dénem iginde ayrilan karsilik 111.275 131.758
Doénem icinde ayrilan net karsihik 89.010 129.063
Parasal kayip kazang (36.764) (19.819)
Doénem sonu karsihik tutari 183.236 130.990

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iligkin analiz, 37 No’lu Finansal
Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.

¢) Finansal Kiralama Alacaklari

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 80 84
Finansal kiralama alacaklari, briit 80 84
Kazanilmamis faiz geliri (13) 17)
Finansal kiralama alacaklari, net 67 67

Net Finansal Kiralama Alacaklarinin Vade Dagilimi:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
1 yildan kisa 67 67
Finansal kiralama alacaklari, net 67 67

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iligkin analiz, 37 No’lu Finansal
Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BORCLAR

a) Alinan Krediler
31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Tutar Faiz Orani (%) Tutar Faiz Orani (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Kisa vadeli 979.877 - - 1.349.966 - - -
Sabit faiz 979.877 - 38,90-52,00 - 1.349.966 - 48,00-50,75 -
Toplam 979.877 - 1.349.966 -
b) Para Piyasasi Islemlerinden Borglar
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Tutar Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oran1 (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Bankalararasi para piyasasindan
alian borglar 502.537 - 38,10-39,70 - 951.787 - 40,50-48,50 -
Toplam para piyasasi
islemlerinden bor¢lar 502.537 - 951.787 -
¢) Miistakriz Fonlan
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Tutar Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Vadesiz 4.231 118 - - 6.482 39 - -
Vadeli - 85.933 - 4,50 68.271 - 52,50-52,50 -
Toplam 4.231 86.051 74.753 39

d) Finansal Kiralama Faaliyetlerinden Bor¢lar

Kisa Vadeli Finansal Kiralama Faaliyetlerinden Borglar:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Finansal kiralama kapsaminda alinan avanslar

266 275

Toplam

266 275

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 37 No’lu Finansal
Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.

Grup’un Net Finansal Bor¢ Mutabakati

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup’un net finansal bor¢ mutabakati asagidaki gibidir:

Kisa ve uzun Kiralama Nakit ve Net

vadeli islemlerinden nakit finansal

bor¢lanmalar bor¢lanmalar benzerleri bor¢

1 Ocak 2025 5.886.394 18.843 (2.575.584) 3.329.653
Nakit akis etkisi (1.069.303) (3.120) (647.191) (1.719.614)
Yabanci para diizeltmeleri 560.303 - (149.868) 410.435
Faiz tahakkuklari 155.601 - 15.668 171.269
Parasal (kazang)/kayip 1.389.269 4.447 (607.872) 785.844
31 Aralik 2025 6.922.264 20.170 (3.964.847) 2.977.587
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar, Donen Varhklar

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Takas hesabi - 45.874
Verilen depozito ve teminatlar 17.738 14.242
Diger 11.783 42.446
Toplam 29.521 102.562

Diger Alacaklar, Duran Varhklar

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Verilen depozito ve teminatlar

9

41

Toplam

9

41

Diger Borglar, Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kurumlar vergisi hari¢ 6denecek vergi ve diger yasal ylikiimliiliikler 38.434 32.258
Odeme emirleri @ 2.131 49.613
Diger 7.155 5.460
Toplam 47.720 87.331

™ Odeme emirlerinin 45.874 TL tutarindaki boliimii ‘Diger Alacaklar’ kaleminde yeralan takas hesabinda

bulunmakta olup bu iki hesabin ilgili tutarlar1 karsilikli ¢aligmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 37 No’lu Finansal

Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.

STOKLAR
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gemi madeni yag1 19.404 18.866
Gemi yakiti 23.822 -
Toplam 43.226 18.866

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler, Donen Varhiklar

31 Aralk 2025

31 Arahk 2024

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

127.192

103.580

Toplam

127.192

103.580

Pesin Odenmis Giderler, Duran Varliklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Uzun vadeli diger pesin 6denmis giderler

610

336

Toplam

610

336

Ertelenmis Gelirler, Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Gemi kiralarma iligkin ertelenmis gelirler 62.564 29.008
Diger 4.629 184
Toplam 67.193 29.192
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MADDI DURAN VARLIKLAR

Ofis ve
Arag Ozel Kara Yapilmakta olan

Binalar Donanimlar Maliyetler Gemiler Havuzlama® Tagitlar Yatirnmlar® Toplam
1 Ocak 2025, net defter degeri 38 31.839 3.959  6.811.767 212.392  68.072 1.501.262  8.629.329
Edinilenler - 8.600 3.583 821.042 39.578  33.366 1.154.851  2.061.020
Elden gikarilanlar - (201) - (253.101) (30.343) (89) - (283.734)
Transferler - - - 100.196 - - (100.196) -
Yabanci para ¢evrim farklari - - - (232272) (22.493) - (69.363)  (324.128)
Donem amortisman gideri (1) (8.097) (1.496)  (273.683) (63.869) (20.099) - (367.245)
31 Aralik 2025, net defter degeri 37 32.141 6.046  6.973.949 135.265  81.250 2.486.554  9.715.242
31 Arahk 2025
Maliyet 74 147.133 37.071  3.134.247 86.920 119.321 2.130.448  5.655.214
Yabanci para gevrim farklar - - - 6.111.746 334.931 - 356.106  6.802.783
Birikmis amortisman () (37) (114.992) (31.025) (2.272.044) (286.586) (38.071) - (2.742.755)
31 Aralik 2025, net defter degeri 37 32.141 6.046  6.973.949 135.265  81.250 2.486.554  9.715.242

(M Birikmig amortisman bu kaleme iliskin yabanci para ¢evrim farklarini da igermektedir.

@ Havuzlamaya iliskin bilgi Onemli Muhasebe Politikalarmimn Ozeti ve Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari hakkindaki notun
Maddi Duran Varliklar baslikli béliimiinde agiklanmugtir.

®) Guzide Maritime Ltd., Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd., Neco Maritime Ltd., Dodo Maritime Ltd., GSD 1 Limited ve GSD 2 Limited
sirketlerinin her biri adina yapimu siiren 1’er adet kuru yiik gemisi ingas1 amaciyla verilen avans tutarlarmdan olugsmaktadir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla tiim paylarina sahip
oldugu Malta'da kurulu Hako Maritime Limited tarafindan "Hako" isimli kuru yiik gemisinin satigina iliskin
21 Kasim 2025 tarihli satig sozlesmesi imzalanmustir.

Ofis ve
Arag Ozel Kara Yapilmakta olan

Binalar Donammlar Maliyetler Gemiler Havuzlama® Tagsitlar Yatirimlar® Toplam
1 Ocak 2024, net defter degeri 39 29.413 3.970 8.206.822 258.886  63.306 364.505  8.926.941
Edinilenler - 10.962 1.414 915.656 - 28.230 1.191.282  2.147.544
Elden ¢ikarilanlar ; (552) - (595.643) (6.272)  (8.364) - (610.831)
Yabanci para gevrim farklari - - - (1.461.731) 46.980 - (54.525) (1.469.276)
Dénem amortisman gideri (1 (7.984)  (1.425)  (253.337) (87.202) (15.100) - (365.049)
31 Arahik 2024, net defter degeri 38 31.839 3.959 6.811.767 212.392  68.072 1.501.262  8.629.329
31 Arahk 2024
Maliyet 73 139.454 33.540  3.033.654 96.340  88.843 1.191.283  4.583.187
Yabanci para gevrim farklar - - - 5.966.693 399.474 - 309.979  6.676.146
Birikmis amortisman ) (35)  (107.615)  (29.581) (2.188.580) (283.422) (20.771) - (2.630.004)
31 Aralik 2024, net defter degeri 38 31.839 3.959 6.811.767 212.392  68.072 1.501.262  8.629.329

M Birikmis amortisman bu kaleme iliskin yabanci para ¢evrim farklarini da igermektedir.

@ Havuzlamaya iliskin bilgi Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti ve Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari hakkindaki notun
Maddi Duran Varliklar baslikli béliimiinde agiklanmugtir.

© Guzide Maritime Ltd., Zeyno Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd., Neco Maritime Ltd. ve Dodo Maritime Ltd. sirketlerinin her biri adina yapimi
stiren 1’er adet kuru yiik gemisi insas1 amaciyla verilen avans tutarlarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup’un bagl ortakliklarmin sahibi oldugu dokuz adet kuru yiik gemisi i¢in
gemi deger diisiikliigii etkileri degerlendirilmis olup kayitl olan degerleri ile tasinmaya devam edilmistir.
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12. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kullanim hakki varliklarinin bakiyeleri ve amortisman

giderleri asagidaki gibidir:

Kara

Binalar Tagsitlar: Toplam
1 Ocak 2025, net defter degeri 15.664 3.474 19.138
Edinilenler 56.501 444 56.945
Dénem amortisman gideri (51.343) (4.197) (55.540)
31 Aralik 2025, net defter degeri 20.822 (279) 20.543
1 Ocak 2025
Maliyet 49.949 7.167 57.116
Birikmis amortisman (29.127) (7.446) (36.573)
31 Aralik 2025, net defter degeri 20.822 (279) 20.543

Kara

Binalar Tasitlarn Toplam
1 Ocak 2024, net defter degeri 7.310 10.187 17.497
Edinilenler 62.763 973 63.736
Elden ¢ikarilanlar - (670) (670)
Dénem amortisman gideri (54.409) (7.016) (61.425)
31 Aralik 2024, net defter degeri 15.664 3.474 19.138
1 Ocak 2024
Maliyet 44.683 17.020 61.703
Birikmis amortisman (29.019) (13.546) (42.565)
31 Aralik 2024, net defter degeri 15.664 3.474 19.138

13. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Patentler ve Lisanslar
1 Ocak 2025, net defter degeri 8.034
Edinilenler 2.646
Dénem itfa paylari (1.777)
31 Aralik 2025, net defter degeri 8.903

31 Aralik 2025
Maliyet 50.447
Birikmis itfa paylar1 (41.544)
8.903

31 Aralik 2025, net defter degeri

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2024, net defter degeri 6.236
Edinilenler 3.217
Dénem itfa paylari (1.419)
31 Aralik 2024, net defter degeri 8.034
1 Ocak 2024
Maliyet 49.002
Birikmis itfa paylari (40.968)
8.034

31 Aralik 2024, net defter degeri

(3%)
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KiRALAMA ISLEMLERI

Grup, bagl ortakliklarinin sahip oldugu dokuz adet kuru yiik gemilerini zaman carteri seklinde gemi kiralama
sozlesmeleriyle kiraya vermistir. S6z konusu gemilerin teknik yonetimleri, Cano Maritime Limited, Dodo
Maritime Limited, Hako Maritime Limited, Selim Maritime Limited, Mila Maritime Limited, Lena Maritime
Limited, Nejat Maritime Limited, Nehir Maritime Limited, Deniz Maritime Limited tarafindan yurt disindaki
iki sirkete, sdzlesme kapsaminda yaptirilmaktadir.

VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Ticari alacaklar, krediler ve avanslar, faktoring alacaklari ve finansal kiralama i¢in ayrilan karsiliklara iligkin
aciklamalar, Not 6 Ticari Alacaklar ve Borglar, Not 7 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar ve Borglar
notlarinda verilmistir. Maddi duran varliklar ve satis amacli elde tutulan duran varliklarin hareketlerine iliskin
aciklamalar, Not 11 Maddi Duran Varliklar ve Not 30 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler notlarinda verilmistir.

BORCLANMA MALIYETLERI

31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolarinda, bagl ortakligimiz GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
San. ve Tic. A.S.'nin %100 oraninda bagl ortakligi olarak Malta’da yerlesik, Hako Maritime Limited
tarafindan inga edilmekte olan 64.000 DWT kapasiteli, Cano Maritime Limited tarafindan insa edilmekte olan
64.000 DWT kapasiteli ve GSD Shipping B.V.’nin %100 oraninda baglh ortaklig1 olarak Malta’da yerlesik,
Dodo Maritime Limited tarafindan insa edilmekte olan 42.350 DWT Xkapasiteli toplamda ti¢ adet kuru yiik
gemisinin ingas1 kapsaminda katlanilan toplam 31.329 TL tutarindaki bor¢lanma maliyetinin gemi teslim alma
tarihine kadar ilgili sirketlerin finansal durum tablosunda yapilmakta olan yatirimlar altinda TMS 23
Borglanma Maliyetleri Standardi uyarinca, s6z konusu gemilerin maliyetlerinin bir parcasi olarak
aktiflestirilmistir. Gemi teslim alma tarihi sonrasi maddi duran varliklar altinda smiflanan gemiler hesabinda
takip edilecektir (31 Aralik 2024: 7.087 TL).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Davalar ve Dava Karsiligi

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla agiklamayi ve karsilik ayirmayi gerektirecek bir dava
bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

31 Aralhk 2025 31 Arahk 2024
Gayrinakdi krediler igin ayrilan beklenen zarar karsiligi ) 13.841 14.280
Toplam 13.841 14.280

) Gayrinakdi krediler i¢in ayrilan beklenen zarar karsihig tutari pasifte diger kisa vadeli borg karsiliklar iginde
gosterilmistir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskine iliskin analiz, 37 No’lu Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisminda verilmistir.

TAAHHUTLER

Grup’un faaliyet konusu geregi girdigi, konsolide finansal tablolarda gdsterilmemis gayrinakdi krediler ve
diger bilango dis1 yiikiimliiliiklerden olusan taahhiitleri asagidadir:

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024
Teminat mektuplar 11.845.536 13.542.233
Toplam gayrinakdi krediler ve diger bilanco dis1 yiikiimliiliikler 11.845.536 13.542.233

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskine iligkin analiz, 37 No’lu Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisminda verilmistir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kisa Vadeli Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Grup, hukuki olarak 6deme yiikiimliiliigii bulunmadan her yil diizenli olarak uyguladigi ve bu yiizden zimni
kabulden dogan bir yiikiimliiliikk halini alan prim 6demelerine iliskin ikramiye karsiliklarini kisa vadeli olarak
ayirmaktadir.

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Ikramiye kargiligi 78.341 71.937
Toplam 78.341 71.937

™ fkramiye karsil1g1 tutarmin 5.308 TL’si GSD Holding A.S.’ye, 62.274 TL’si GSD Faktoring A.S.’ye (56.638
TL’si yonetim kurulu kar payr karsiligi, 5.636 TL’si diger personel ikramiye karsiligr), 2.381 TL’si GSD
Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S.’ye,6.181 TL’si GSD Yatirim Bankas1 A.S’ye ve 2.197 TL’si
GSD Varlik Yénetim A.S’ye aittir (31 Aralik 2024: Tkramiye kargihigi tutarinin 5.300 TL’si GSD Holding
A.S.’ye, 57.445 TL’si GSD Faktoring A.S.’ye (51.605 TL’si yonetim kurulu kar pay1 karsiligi, 5.840 TL’si
diger personel ikramiye karsiligi), 2.268 TL’si GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’ye,
6.132 TL’si GSD Yatirim Bankas1 A.S’ye ve 792 TL’si GSD Varlik Yonetim A.$’ye aittir.).

Ikramiye Karsihigimin Dénem icindeki Hareketleri:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Doénem bagi bakiyesi 71.937 44.790
Doénem iginde geri gevrilen karsilik (63.642) (21.461)
Donem iginde ayrilan karsilik 72.459 52.887
Parasal kayip kazang (2.413) (4.279)
Doénem sonu bakiyesi 78.341 71.937

Uzun Vadeli Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiiklar

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kidem tazminati karsiligi 19.433 17.906
Izin kargihig1 6.292 4.704
Toplam 25.725 22.610

19 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi “Calisanlara Saglanan Faydalar”, kidem tazminati ylikiimliligiini
tahmin etmek icin aktiieryal degerleme yoOntemlerinin kullanilmasini 6ngdrmektedir. Kidem tazminati
karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliililk tutarlarimin bugilinkii net
degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmistir. Raporlama donemleri sonu
itibariyla yikiimliliigii hesaplamak i¢in kullanilan temel istatiksel varsayimlar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Faiz oram (%) 28,89 29,32
Tahmini Enflasyon (Maas Artig) Orani (%) 23,95 24,96
Net Iskonto Orani 3,99 3,49

Temel varsaymm, her yillik hizmet igin belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Uygulanan iskonto orani ise beklenen uzun vadeli faiz oramimi gosterir. Grubun kidem tazminati
yiikiimliiligi, 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gegerli olan 64.948,77 tam TL kidem tazminati tavani izerinden
hesaplanmaktadir (1 Ocak 2025: 46.655,43 tam TL, 31 Aralik 2025 satin alma giicii ile 61.068,38 tam TL).

Grup, calisanlarinin is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi hélinde, Tiirkiye’de gecerli is kanununa
gore sona erdigi tarihteki licret lizerinden 6demesi gereken ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik
izin slrelerine ait Gcretlere iliskin kullanilmayan izin karsiligini, uzun vadeli olarak siiflandirmakta ve
Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi iizerinde 6énemli etkisi olmadigindan tahmini 6deme
tarihine gore iskonto edilmeksizin ayirmaktadir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem Tazminati Karsihgimin Dénem I¢indeki Hareketleri:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Donem bag1 bakiyesi 17.906 7.696
Aktiieryal kayip/(kazang) 1.399 7.245
Karsilik iizerindeki faiz gideri 1.296 432
Odenerek geri cevrilen karsilik 231 (3.048)
Odenmeyerek geri gevrilen kargilik (223) (179)
Cari hizmet gideri 3.938 6.371
Parasal kayip kazang (5.114) (611)
Doénem sonu bakiyesi 19.433 17.906

izin Karsihigimin Dénem icindeki Hareketleri:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Donem bag1 bakiyesi 4.704 2.810
Do6nem iginde ters ¢evrilen karsilik - (232)
Donem iginde ayrilan karsilik 3.108 2.162
Parasal kayip kazang (1.520) (36)
Doénem sonu bakiyesi 6.292 4.704

NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Niteliklerine gore giderler, Not 23 Hasilat ve Not 24 Genel Yo6netim Giderleri notlarinda agiklanmustir.

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Verilen is ve personel avanslari 4.214 592
Devreden KDV 17.716 16.269
Diger 80 -
Toplam 22.010 16.861

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan likidite ve piyasa risklerine iligkin analiz, 37 No’lu Finansal
Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin pay gruplar1 ayriminda pay adet, nominal deger/adet ve toplam nominal
deger bilgileri:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Nominal Deger Toplam Nominal Nominal Deger Toplam Nominal
Toplam Pay (tam TL)/ Deger Toplam Pay (tam TL)/ Deger
Pay Grubu Adedi Adet (tam TL) Adedi Adet (tam TL)
A (hamiline yazili) 157.120 0,01 1.571,20 157.120 0,01 1.571,20
B (hamiline yazil1) 157.120 0,01 1.571,20 157.120 0,01 1.571,20
C (hamiline yazil1) 157.120 0,01 1.571,20 157.120 0,01 1.571,20
D (hamiline yazili) 99.999.528.640 0,01 999.995.286,40 99.999.528.640 0,01 999.995.286,40
Toplam 100.000.000.000 1.000.000.000,00  100.000.000.000 1.000.000.000,00

Ana Sézlesmede Hisse Gruplarina Taniman imtiyazlar

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca segilecek 9 iiyeden
ibarettir.

Yénetim Kurulunun 5 iiyesi, 2’si SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’nde belirtilen bagimsiz iiye kistaslarmi
tagimak iizere, (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 {iyesi (B) grubu pay
sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 iiyesi ise (C) grubu pay sahipleri tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.

(A) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (A) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda
toplanti nisabi tiim (A) grubu hissedarlarin en az %60’1dir. Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan
hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (A) grubu hissedarlarin %60°1dir. Bu nisaplar, birinci ve miiteakip
toplantilar i¢in de gegerlidir.

(B) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (B) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda
toplant1 nisab1 tiim (B) grubu hissedarlarin en az %60°1dir. Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan
hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (B) grubu hissedarlarin %60’1dir. Bu nisaplar, birinci ve miiteakip
toplantilar i¢in de gegerlidir.

(C) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (C) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda
toplant1 nisab1 tiim (C) grubu hissedarlarin en az %60°1dir. Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan
hissedarlarm sayisina bakilmaksizin, tiim (C) grubu hissedarlarin %60’1dir. Bu nisaplar, birinci ve miiteakip
toplantilar igin de gegerlidir.

Kayith Sermaye Tavani

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup Sirket ana sdzlesmesinde belirlenen kayitli sermaye tavanina kadar
Yonetim Kurulu karariyla Tiirk Ticaret Kanunu’nun sermayenin artirilmasina iliskin hiikiimlerine bagh
kalmaksizin pay ¢ikararak sermaye artirabilir. Nakit artirim digsindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye
eklenmesiyle bir kereligine kayith sermaye tavani asilabilir. Ancak nakit sermaye artirnrmiyla kayith sermaye
tavani agilamaz. SPK tarafindan izin verilen kayitli sermaye tavani, izin verildigi yil da dahil olmak {izere en
fazla 5 yillik siire i¢in gegerlidir.

31 Aralik 2025 itibariyla GSD Holding A.S.’nin kayitli sermaye tavani 25.000.000 TL olup 2025-2029 yillar1
i¢in gegerlidir. Konuya iliskin esas s6zlesme tadili 6 Mayis 2025 tarihinde tescil edilmistir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Geri Alinmis Paylar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal durum tablolarinda Grup’un 6zkaynaklar1 altinda
gosterilen GSD Holding A.S. paylarini iceren geri alinmig paylar asagida sunulmustur:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
GSD Holding A.S. Hissesi Tasman Nominal Nominal Tasinan Nominal Nominal
Sahibi Bagh Ortakhik Deger Deger % Deger Deger %
GSD Holding A.S. 2.482.419 112.182  %11,218 2.425.276 100.000 %10,00
Toplam 2.482.419 112.182 %11,218 2.425.276 100.000 %10,00

Sermaye Piyasas1 Kurul Karar Organi'nin i-SPK.22.9 (19 Mart 2025 tarih ve 16/531 s k.) say1l1 ilke Kararinda;
paylar1 borsada islem goren ortakliklar ile bagh ortakliklarinin, yapilacak ilk genel kurulda ortaklarin bilgisine
sunulmak tizere, genel kurul karar1 olmaksizin yonetim kurulu karar ile geri alim programi baslatabilecegi ve
Geri Alinan Paylar Tebligi (II-22.1) 9 uncu maddesinin birinci fikrasinda diizenlenen nominal deger sinirina
(sermayenin %10'y) iliskin hitkmiin uygulanmayacagi a¢iklanmstir.

Sirketimizin 20 Mart 2025 tarihli Yonetim Kurulu karari ile, Sermaye piyasalarinda olusan gelismeler 1s181inda
O0denmis sermayenin %10'una karsilik gelen 100.000.000 adete kadar azami pay alinmasina, Pay Geri Alim
Programi'nin azami 3 yil siire ile uygulanmasina ve bu kapsamda yapilacak pay geri alimlar1 i¢in azami 500
milyon Tam TL fon ayrilmasina, karar verilmistir.

Sirketimizin son geri alim programu ile iktisap ettigi paylardan halen elden ¢ikarilmamis paylar dahil GSD
Holding A.S.’nin sahip oldugu paylarin toplam degeri 112.182.363 Tam TL olup, bu paylarin sermayeye oran
%11,2182 olarak gergeklesmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Sirket'in yasal kayitlarinda yer alan enflasyona gore diizeltilmis asagidaki tutarlarin, TMS 29 kapsaminda
TUFE’ye gore diizeltilmis tutarlara doniistiiriilmesi sonucunda ortaya cikan farklar Gegmis Yillar Karlari
kaleminde muhasebelestirilmistir.

Gecmis Yillar

Ufe Endeksli Yasal Tiife Endeksli Karlary/Zararlarinda

Kayitlar Tutarlar Takip Edilen Farklar

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 6.864.724 9.701.791 (2.837.067)
Geri Alinmis Paylar (-) (2.703.624) (2.482.419) (221.205)
Paylara iliskin primler/iskontolar 561.293 637.584 (76.291)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 3.430.344 3.183.590 246.754
Olaganiistii yedekler 2.892.695 - 2.892.695

Kar Dagitim

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini 30 Aralik 2012 tarihinde yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunun’nun 19’uncu maddesi ve SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren I11.19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek ak¢elerden olugsmaktadir. Yillik safi karin %5°1 kadar
ayrilan birinci yasal yedek akgenin tavani1 6denmis sermayenin %20’si ile sinirlandirilmistir. Holding sirketleri
harig, dagitilan kar paylariin 6denmis sermayenin %5’ini agan kismi i¢in %10 oraninda ikinci tertip yasal
yedek akge ayrilmasi gerekmektedir. Holding sirketleri harig, yasal yedek akgeler, 6denmis sermayenin
%50’sini agsmadig1 silirece dagitilamaz, ancak olaganiistii yedeklerin tiilkenmesi halinde zararlar
karsilanmasinda kullanilabilir.

SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri uyarinca; paylari borsada islem goéren halka agik anonim
ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu bulunmamakta olup konsolide finansal tablo
diizenleme yiikiimliiliigi bulunan sirketler, dagitimina karar verilecek tutarin, sirketlerin yasal kayitlarinda
bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan dénem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek
diger kaynaklarin toplam tutar ile karsilanabilmesi sartiyla, net dagitilabilir kar tutarmi, SPK’nin Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarimi dikkate alarak hesaplayacaklardir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Kar Dagitim (devami)

Yirtirliikteki diizenlemelere gore ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Sirketler,
esas sozlesmelerde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr 6derler.

Halka acik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Kar pay1 imtiyazina iliskin haklar saklidir.
Halka agik ortakliklarin sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Vergi Usul Kanunu Gegici Madde 25 ve Miikerrer Madde 298’e gore, pasif kalemlere ait enflasyon fark
hesaplari, herhangi bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi veya isletmeden ¢ekildigi takdirde, bu iglemlerin
yapildig1 dénemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin, bu donemde vergiye tabi tutulur. Ancak 6z sermaye
kalemlerine ait enflasyon farklari, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarma mahsup edilebilir veya
kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir; bu islemler kar dagitimi sayilmaz. 328 Sira No’lu
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’nin XII. Pasif Kalemlere Ait Enflasyon Fark Hesabinda Yer Alan Degerlerin
Cekilisi baslikli kismina gore ise, parasal olmayan pasif kalemler arasinda yer alan "avans ve depozitolar,
hakedisler, kar yedekleri ve 6zel fonlar (sabit kiymet yenileme fonu gibi)" hari¢ olmak iizere; pasif kalemlere
ait enflasyon fark hesaplari, herhangi bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi veya isletmeden ¢ekildigi
takdirde, bu islemlerin yapildigi donemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin, bu dénemde vergiye tabi
tutulacaktir.

17 Nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiileri’nin 19. Kar Dagitim1 baglikli kismina gore, ilk enflasyon diizeltmesi
oncesi bulunmayan ve ilk enflasyon diizeltmesi sonrasi olusan ge¢mis yil kari, sermayeye ilave disinda
herhangi bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi veya isletmeden ¢ekildigi takdirde bu islemlerin yapildigi
donemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin bu donemde vergiye tabi olacaktir.

Kar Dagitim Politikasi

GSD Holding A.S.’nin 28 Nisan 2025 tarihli 2024 yili Olagan Genel Kurulu, Kurumsal Yonetim Ilkeleri
kapsaminda, Sirket'in 2025 ve izleyen yillara iligkin kar dagitim politikasinin "istirak ve baglh ortakliklarin
biiyiime planlari, yatirim faaliyetleri ve mevcut finansman yapilar1 géz Oniine alinarak, karlarin bilinyede
tutulmasi yoluyla biiyiimenin finansmani i¢in kullanilmasi, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun bedelsiz sermaye
artinmlarina iligkin diizenlemelerindeki kistaslar karsilanabildigi 6lglide, olaganiistii yedeklerde biriktirilerek
i¢ kaynaklardan ya da dogrudan kar paymdan karsilanacak bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak
dagitilmas1" seklinde belirlenmesini ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ile
Sirket’in likidite durumu dikkate alinarak, bu politikanin her yil yeniden degerlendirilmesini kararlagtirmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

GSD
Faktoring
Kontrol Giicii Olmayan Paylar Hareket Tablosu GSD Marin A.S. Konsolide
1 Ocak 2025 917.167 7.679 924.846
Azinlhigin gelir tablosundaki kar/(zarar) pay1 58.019 1.384 59.403
Azmligin 6zkaynaklardaki cevrim farki kar/(zarar) pay1 (90.854) - (90.854)
Azinhgm &zkaynaklardaki TFP YO kazanglari/(kayiplari) pay1 (595) 2) (597)
Azinligin paylara iliskin primler/iskontolardaki geri alinan pay satis kar/zarar1 pay1 (6.419) - (6.419)
Azinliga 6denen karpay1 (28.399) (238) (28.637)
31 Aralik 2025 848.919 8.823 857.742
GSD
Faktoring
Kontrol Giicii Olmayan Paylar Hareket Tablosu GSD Marin A.S. Konsolide
1 Ocak 2024 960.944 59.268 1.020.212
Azmligin gelir tablosundaki kar/(zarar) pay1 (14.471) 897  (13.574)
Azinligin 6zkaynaklardaki ¢evrim farki kar/(zarar) pay1 (29.323) - (29.323)
Azinhgm &zkaynaklardaki TFP YO kazanglari/(kayiplari) pay1 17 (43) (26)
Aziligin pay oranindaki degisimin etkisi - (52.443)  (52.443)
31 Aralik 2024 917.167 7.679  924.846

Kontrol Giicii Olmayan Pay1 Olan Bagh Ortakhklara iliskin Ozet Finansal Bilgiler

31 Arahk 2025 GSD Marin GSD Faktoring A.S.
Dénen Varliklar 1.383.534 2.304.043
Duran Varliklar 2.835.735 36.748
Toplam Varhklar 4.219.269 2.340.791
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 319.784 896.537
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 1.118.801 7.109
Toplam Yiikiimliiliikler 1.438.585 903.646
Ozkaynaklar 2.780.684 1.437.145
Toplam Kaynaklar 4.219.269 2.340.791
Donem Kari/(Zarar1) 187.098 225.398
Diger Kapsaml Gelir (294.907) (750)
Toplam Kapsamh Gelir (107.809) 224.648
31 Arahlik 2024 GSD Marin GSD Faktoring A.S.
Dénen Varliklar 1.105.897 3.333.952
Duran Varliklar 2.910.621 43.293
Toplam Varhklar 4.016.518 3.377.245
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 355.802 2.159.523
Uzun Vadeli Yikimliliikler 751.446 5.815
Toplam Yiikiimliiliikler 1.107.248 2.165.338
Ozkaynaklar 2.909.270 1.211.907
Toplam Kaynaklar 4.016.518 3.377.245
Donem Kari/(Zarar1) (45.235) 141.504
Diger Kapsaml Gelir (222.443) (949)
Toplam Kapsamh Gelir (267.678) 140.555

™ Grup i¢i elemeler hari¢ konsolidasyon kapsamina giren TFRS’ye uygun finansal tablolardan alinmmstir.
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HASILAT

Denizcilik Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar)

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Gemi kiralama geliri 1.641.784 1.822.507
Diger gelirler 5.609 32.343
Denizcilik sektorii gelirleri 1.647.393 1.854.850
Personel iicretleri (440.321) (446.345)
Gemi amortisman gideri (337.552) (340.540)
Cesitli gemi malzemesi, bakim, yag ve yakit giderleri (162.053) (206.916)
Teknik yonetim giderleri (43.016) (42.531)
Gemi sigorta giderleri (42.683) (71.458)
Geri 6denen kira gideri (11.275) (25.856)
Diger giderler (78.064) (72.435)
Denizcilik sektorii giderleri (1.114.964) (1.206.081)
Denizcilik sektorii faaliyetlerinden briit kar/(zarar) 532.429 648.769

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasillati/Maliyeti

a) Hizmet Gelirleri/Giderleri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Alnan iicret ve komisyonlar 125411 163.524
Bankacilik iglemlerinden alinan gelirler 672 455
Toplam hizmet gelirleri 126.083 163.979
Odenen iicret ve komisyonlar (24.059) (22.746)
Toplam hizmet giderleri (24.059) (22.746)
Net hizmet gelirleri 102.024 141.233

b) Faiz Gelirleri/Giderleri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Faiz gelirleri

Faktoring faiz gelirleri 1.995.414 2.017.309
Kredilerden alinan faizler 918.668 609.982
Bankalardan alinan faizler 32.217 34.542
Para piyasasi islemlerinden alian faizler 1.664 1.691
Menkul degerler ciizdanindan alinan faizler - 5.555
Diger faiz gelirleri - 17
Toplam faiz gelirleri 2.947.963 2.669.096
Faiz giderleri

Kullanilan kredilere verilen faizler (788.858) (652.587)
Para piyasasi islemlerine verilen faizler (217.790) (316.463)
Diger faiz giderleri (53.605) (47.222)
Toplam faiz giderleri (1.060.253) (1.016.272)
Net faiz gelirleri 1.887.710 1.652.824

Finans Sektorii Faaliyetleri Karsilik (Gideri)/Geliri, net

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Kredi deger diisiikliigii (karsiligi)/geri ¢evrilmesi (31.417) (4.967)
Faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii (karsilig1)/geri ¢cevrilmesi (89.010) (133.201)
Toplam (120.427) (138.168)
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HASILAT (devami)
Sermaye Piyasas1 Islem Kary/(Zarari), net
Sermaye Piyasas1 Islem Kar1

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Sermaye piyasast islem kari 635.761

588.476

Toplam 635.761

588.476

Diger Finans Sektorii Faaliyetleri Gelirleri/(Giderleri), net

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

BDDK katilim pay1 (967) (1.073)
Bankalar Birligi masraf pay1 (4.280) (706)
Diger (giderler)/gelirler (1.073) 18.664
Toplam (6.320) 16.885

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELIiSTIRME

GIDERLERI

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Personel giderleri (529.265) (446.677)
Dava giderleri (282.981) (23.464)
Bagis yardim ve sosyal sorumluluk giderleri (120.259) (87.481)
Tfrs 16 'ya gore hesaplanan kira amortisman gideri (55.540) (61.425)
Amortisman ve itfa giderleri (31.470) (25.929)
Dis denetim giderleri (24.396) (24.671)
Gelir vergisi disindaki vergiler (22.114) (20.923)
Tletisim giderleri (15.905) (12.939)
Tasit, ulasim ve yolculuk giderleri (10.923) (10.673)
Bina ve sabit kiymet giderleri (8.847) (9.397)
Biiro ve basilt malzeme giderleri (2.664) (1.589)
Kira gideri (1.640) (1.260)
Sigorta giderleri (585) (1.226)
Ilan ve reklam gideri (409) (533)
Diger giderler (54.256) (69.282)
Toplam (1.161.254) (797.469)

Personel Giderleri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Ucret gideri (331.940) (274.000)
Yonetim kurulu ve personele ayrilan karpay: gideri (63.089) (58.864)
SGK prim gideri (52.048) (41.683)
Diger menfaatler (48.374) (31.618)
Odenen ikramiyeler (17.538) (10.096)
Ikramiye karsihik gideri (8.816) (17.617)
Kidem tazminati karsilik iptali (gideri) (3.938) (6.371)
Izin karsilik gideri (3.108) (2.162)
Odenen kidem tazminati (380) (3.088)
Odenen izin iicreti (34) (1.178)
Toplam (529.265) (446.677)

Pazarlama Giderleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Arahk 2025 31 Arahik 2024

Bankalardan alinan faiz geliri 243.625 489.039
Diger kambiyo kar1 230.386 69.991
Diger gelirler 936 12.585
Toplam 474.947 571.615

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Diger kambiyo zarar1 (128.670) (131.870)
Diger - (2.885)
Toplam (128.670) (134.755)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Yatirim faaliyetlerinden kambiyo gelirleri® 302.137 -
Finansal varlik gelir tahakkuku 177.453 215.764
Maddi duran varlik satig kart 97.084 340.853
Finansal yatirimlardan temettii geliri 37.356 41.561
Finansal yatirim gergege uygun degeri 11.071 564.630
Diger 50.757 27.592
Toplam 675.858 1.190.400

() Ship Finance B.V tasfiyesinden olusan gelir rakamudir.

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

31 Aralk 2025

31 Arahk 2024

Yatirim faaliyetlerinden faiz gideri (20.584) -
Sabit kiymet ¢ikis giderleri (12.251) (11.562)
Yatirim faaliyetlerinden kambiyo gelirleri (1.070) (9.611)
Diger giderler (94) (2.596)
Toplam (33.999) (23.769)

(43)



GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

27. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Cesit esasina gore simflandirilmis giderler Not 23 Hasilat ve Not 24 Genel Yonetim Giderleri notlarinda
aciklanmugtir.

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler

Grup’un KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iligskin agiklamasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim iicreti 22.884 17.930
Vergi danismanlik hizmetlerine iligkin iicretler 1.560 1.715
Diger giivence hizmetlerinin iicreti 1.085 4.428
Toplam 25.529 24.073

28. FINANSMAN GIDERLERI

Finansman Giderleri

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Faiz giderleri (261.222) (183.897)
Calisan karsilig: lizerindeki faiz gideri (1.807) (432)
Bor¢lanmadan kaynaklanan kambiyo zararlari - (145)
Diger finansman giderleri (6.108) (3.519)
Toplam (269.137) (187.993)

29. NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI/(KAYIPLARI)’NA iLiSKiN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2025

Finansal Durum Tablosu Kalemleri (1.779.229)
Finansal Yatirimlar 3.543
Pesin Odenmis Giderler ) 6.644
Diger Dénen Varliklar (783)
Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagli Ortakliklardaki Yatirimlar 2.744
Maddi Duran Varliklar ) 11.607
Kullanim Hakk: Varliklar: ¢ (1.277)
Maddi Olmayan Duran Varliklar ) 1.774
Diger Duran Varliklar (16.531)
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 14.324
Odenmis Sermaye (70.642)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 19.950
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (314.896)
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlart (1.435.464)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (222)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (200.580)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) -
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati (366.364)
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 132.381
Genel Yonetim Giderleri (-) 141.229
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (22.499)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 357
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (35.368)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 497
Finansman Giderleri (-) (7.645)
Donem Vergi Geliri (Gideri) 30.538
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (8.293)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (65.413)
Diger Kapsamh Gelir Tablosu Kalemleri 14.940
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanglar1 (Kayiplar) 14.940
Net Parasal Pozisyon Kazanclar: (Kayiplar) (1.964.869)

®) Pegin 6denmis giderler, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve kulllanim hakki varliklarina iliskin net parasal pozisyon
kazang/kayip etkisinin bir kismi genel yonetim giderlerine iliskin tutar1 da igermektedir. Genel yonetim giderlerine iliskin tutar
ayristirilmadigindan beraber sunulmustur.
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31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Satis amagli elde tutulan duran varliklar, Grup’un “Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar” karsiliginda
edindigi gayrimenkullerinden olusmaktadir. “’Kredilerin Siniflandirilmas1 ve Bunlar Igin  Ayrilacak
Karsiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik’’ geregince, bankalar alacaklarindan dolay1 edinmek
zorunda kaldiklar varliklar1 edinme giiniinden itibaren ii¢ yil i¢inde elden ¢ikarmak zorundadir. Bankalar,
alacaklarindan dolay:1 edindikleri gayrimenkulleri, Kanunun 57 nci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen
smirt ve bankacilik faaliyetlerini yiiriitebilmek icin ihtiyag duyduklar1 say1 ve biiyiikliigi asmamak ve
gerekegelerini denetime hazir bulundurmalart kaydiyla kendi kullanimlan igin tahsis edebilir. Bankalar,
bankacilik faaliyetlerini yiiriitebilmek i¢in ihtiya¢ duyduklari say1 ve nitelikte olmasi kosuluyla alacaklarindan
dolay1 edindikleri emtiay1, kendi kullanimlarina tahsis edebilir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 2.323 2.323
Toplam 2.323 2.323

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Maliyet 2.323 2.323
Toplam 2.323 2.323

Satis amagh elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis icin
katlanilacak maliyetler diisiilmiis ger¢ege uygun degerlerinden diisiik olani ile 6lgiliir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.
GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Vergi Hukuku

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, Tirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarma tabidir. Sirket’in yurt disinda faaliyet gosteren bagli ortakliklar1 ise bulunduklar iilkelerin
vergi kanunlarina tabidir.

Kurumlar Vergisi Oram

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2025 yili i¢in %25°dir (2024: %25). Bankalar, 6361 sayili Kanuna tabi
sirketler (Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri) i¢in Kurumlar vergisi
orani %30’dur. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim
indirimi istisnas1 vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. Madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutari {izerinden hesaplanip édenen
%19,8 oranindaki stopaj hari¢). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii
ayin son giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasma dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde 7352 sayili kanunla yasalagmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak tizere 2021 ve 2022
hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde kapsamindaki
enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolari, enflasyon
diizeltmesi kosullarinin olusup olusmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacak, enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki ge¢cmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek, bu sekilde tespit
edilen gegmis y1l kar1 vergiye tabi tutulmayacak, ge¢mis yil zarar1 da zarar olarak kurum kazancinin tespitinde
dikkate alinmayacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes
yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL (devam)
Kurumlar Vergisi Orani (devami)

Ayrica, 2025 yilinda kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil iginde ara donemlerde beyan edilen
matrahlar {izerinden %25 oraninda gegici vergi 6ddenmektedir (31 Aralik 2024: %25). 31 Aralik 2025 ve 31
Aralik 2024 tarihleri itibariyla vergi karsilig yiiriirliikteki vergi mevzuati ¢cergevesinde ayrilmustir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karmm dagitilmamas1 veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir. Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde
ettikleri temettii kazanglari (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde
edilen kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar lizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal tablolarina
yansitilan vergi yikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmgtir.
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlart her bir Bagh
Ortaklik i¢in netlestirilmis olup, konsolide finansal tablolarda ayr1 siniflandirilmaktadir.

Gelir Vergisi Stopaji

Temettii dagitimlar: tizerinde stopaj yiikiimliligii olup, bu stopaj yikiimliligi temettii 6demesinin yapildigi
donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir is yeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarimin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da gdz 6niinde
bulundurulur. Gegmis yillar karlariin sermayeye eklenmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj
vergisine tabi degildir.

6 Temmuz 2023 tarihli ve 7343 Sayih Cumhurbaskam Kararimin Eki

193 Sayili Kanunun 94. Maddesinin dérdiincii fikras1 kapsaminda, paylar1 Borsa Istanbul’da islem géren tam
miikellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi paylarina iliskin olarak dagitilmig kar pay1 sayilan tutarlar
tizerinden %0 oraninda tevkifat yapilir.

Kurumlar Vergisi Beyan ve Inceleme Siiresi

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden doérdiincii aym birinci
giiniinden otuzuncu giinli aksamina kadar vergi dairelerine verilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini
degistirebilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL (devam)
Yatirim indirimi

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iligkili olup bir
ekonomik 6dmrii bulunan ve degeri 10 TL’yi asan yeni maddi duran varlik alimlariin bedelinin %40°1 oraninda
kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglanmaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce olusan yatirim
indirimleri ise, sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya doniistiiriilmedikleri takdirde,
%19,8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Yatirim indirimi, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce baslanmis
yatinmlar kapsaminda bu tarihten sonra yapilacak yatirimlar disinda, uygulamadan kaldirilmistir. Anayasa
Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan karariyla, yatirim indirimi kullanimini 31
Aralik 2008 tarihine kadar sinirlayan yasa hiikmii iptal edilmistir.

1 Agustos 2010 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayil1 yasayla Gelir Vergisi Kanunu’nda yapilan
degisiklik uyarinca, vergi matrahlarimin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak
tutar, ilgili kazancin %25’ini asamaz ve kalan kazang iizerinden yiirlirlikteki vergi oranina gore vergi
hesaplanirken; Anayasa Mahkemesi, 9 Subat 2012 tarihinde aldig1 kararla, yatirim indirimindeki %25°1ik
smirin Anayasa’ya aykiri olduguna ve iptaline ve yiirlirliigiiniin durdurulmasina karar vermistir. Bu nedenle,
Grup’un 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolarindan baslayarak, Grup’un yatirim indirimi bulunan
sirketi GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S.’nin cari ve ertelenmis kurumlar vergisi %100
yatirim indirimi kullanimina gore hesaplanmaktadir.

Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir. Sirket 24 Nisan 2003
tarihinden 6nceki doneme ait yatinm indirimi kullanimi nedeniyle %19,8 oraninda Gelir Vergisi Stopaji
tahakkuk ettirmek zorundadir. Sirket’in 24 Nisan 2003 tarihinden onceki doneme ait kullandigr Yatirim
Indirimi ve {izerinden hesapladig1 Gelir Vergisi Stopaj1 tutar1 Kurumlar Vergisi Beyannamesinin verildigi
donem muhtasar beyannamesi ile 6denecektir.

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kullanilmamis yatirim indirimleri asagidaki
gibidir:

Kullamlmamis yatirim indirimleri

Grup Sirketi 31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

) %19,8 Stopajh Stopajsiz %19.8 Stopajh Stopajsiz
GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. 1.050.793 - 1.096.040 -
Toplam 1.050.793 - 1.096.040 -

Konsolide Vergi Hesabi

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagli ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolar1
tizerinden konsolide bazda kurumlar vergisi beyannamesi diizenlemesine ve Odemesine olanak
tanimamaktadir. Bu nedenle, konsolide finansal tablolara yansitilan kurumlar vergisi karsiliklari, tam
konsolidasyon kapsamina alinan sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii

Cari doneme iliskin kurumlar vergisi yiikiimliiliigii ile pesin O0denen kurumlar vergisi asagidaki gibi

netlestirilmistir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Kurumlar vergisi ylikiimliligii 307.495 374.966
Pesin 6denen kurumlar vergisi (252.703) (232.878)
Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii, net 54.792 142.088

Kaydedildigi Konsolide Kar veya Zarar Tablosu ve Konsolide Diger Kapsamh Gelir ayrimina gore cari ve

ertelenmis kurumlar vergisi (gideri)/geliri

31 Aralk 2025

31 Aralk 2024

Kar veya Diger Kapsamh Kar veya Diger Kapsamh

Zarar Kapsamh Gelir Zarar Kapsamh Gelir

Tablosu Gelir Tablosu Tablosu Gelir Tablosu

Cari kurumlar vergisi (gideri)/geliri (339.671) 32.176  (307.495) (424.685) 49.719  (374.966)
Ertelenmis kurumlar vergisi (gideri)/geliri (28.631) 3.053 (25.578) 46.866 3.488 50.354
Toplam (368.302) 35.229  (333.073) (377.819) 53.207  (324.612)

Doénem icinde Doénem iginde (geri

Cari Dénem Vergisiyle flgili Varhklar 31 Arahk 2024 kayitlanan alinan)/6denen 31 Arahk 2025
Geri alinacak fazla 6denmis cari yil kurumlar vergisi 848 - (848) -
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 848 - (848) -

Doénem i¢inde

Doénem icinde (geri

Cari Dénem Vergisiyle flgili Varhklar 31 Arahk 2023 kayitlanan alinan)/6denen 31 Arahk 2024
2023 y1l1 geri alinacak fazla 6denmis kurumlar vergisi (264) - 264 -
Geri alimacak fazla ddenmis cari yil kurumlar vergisi 395 848 (395) 848
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 131 848 (131) 848

Vergi oncesi kara yasal vergi oram uygulamp bulunan kurumlar vergisi gideri ile konsolide kar veya zarar

tablosundaki kurumlar vergisi geliri/(gideri) arasindaki mutabakat:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Vergi karsihigi ve kontrol giicii olmayan paylar 6ncesi net kar 635.994 935.336
Farkli kurumlar vergisi oranlarinin etkisi 87.435 185.875
Menkul deger degerleme karindaki kurumlar vergisi istisnasi etkisi 75.459 149.696
Vergiden muaf gelir etkisi 17.991 1.042
Finans sektorii faaliyetleri gelecek doneme ait komisyon geliri 847 1.109
Istirak paylarinin deger artis1 vergi etkisi (3.751) (8.864)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (153.288) (175.550)
Gegerli vergi orani lizerinden kurumlar vergisi gideri (169.945) (364.283)
Diger (Baslica ertelenmis vergi aktifi/ylikiimliiligii ayirmama etkileri) (223.050) (166.844)
Konsolide gelir tablosundaki vergi gideri (368.302) (377.819)

(53)



31.

GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Yurt Disi Grup Sirketlerine Iliskin Kurumlar Vergisi Yiikiimliiliigii

Yurt disinda kurulu Grup sirketlerinden Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime
Limited, Selim Maritime Limited, Neco Maritime Limited, Mila Maritime Limited ve Guzide Maritime
Limited’in doénem karlar1 Malta’da %0 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Lena Maritime Limited, Nejat
Maritime Limited, Nehir Maritime Limited ve Deniz Maritime Limited’in dénem karlar1 da Marshall
Adalari’nda %0 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

GSD Shipping B.V. ve GSD Ship Finance B.V.’nin dénem karlari, Hollanda’da degisken oranlarda kurumlar
vergisine tabidir. Cano Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve Nehir Maritime Limited’in dénem ve
gecmis yil karlari, nakit veya bedelsiz kar dagitimi veya bedelsiz sermaye artirimi yoluyla, %100 sermaye
paylarina sahip olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ce elde edilerek kar yazildig
donemde, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin donem kar1 icinde Tiirkiye’de 2021
yil1 1. gegici vergi doneminde %20, 2., 3. ve 4. gecici vergi donemlerinde %25, 2022 yil1 i¢in %23, 2023 yil
icin %20 ve 2024, 2025 yillar1 i¢in %25 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

S6z konusu oran; Bankalar, 21 Kasim 2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluglan, yetkili
doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketlerinin kurum kazanglar1 i¢in %30 seklinde uygulanacaktir.

Ertelenmis Vergi Varhklar ve Yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varlig1 veya yiikiimliiliigli, varliklarin ve borglarin konsolide finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi varligi veya
yiikiimliiligii, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi
ongoriilen vergi oranlar1 dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihli
konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin sonraki dénemlerde
vergi etkisi olusturacak kisimlar1 %25 orani ile hesaplanmustir (31 Aralik 2024: 2024 yili igin %25).

Grup, ertelenmis vergi varliklarinin finansal tablolara yansitilmasinda, faaliyet gosterdigi sektorlerdeki
gelismeler, ileriki donemlerdeki vergiye tabi kar tahminleri, Tiirkiye’nin ve istiraklerinin bulundugu {ilkelerin
genel ekonomik ve politik durumu ve/veya Sirket’i etkileyebilecek uluslararasi genel ekonomik ve politik
durum gibi faktorleri dikkate almaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyona tabi farkh
sirketlerin finansal tablolarinda netlestirilerek gosterilmektedir. Ancak, konsolide finansal tablolarda
konsolidasyona tabi farkli sirketlerden kaynaklanan net ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimlilikleri
konsolide finansal tablolarda netlestirilmeden varliklar ve ylikiimliiliiklerde ayr1 ayr1 gosterilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Ertelenmis Vergi Varhiklar: ve Yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, tizerinden

ayrildigi finansal durum tablosu kalemleri ayriminda, agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii

Sabit kiymet degerleme farki 2.446 518
Diger 49.047 6.454
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 51.493 6.972
Ertelenmis vergi varhgi

Ikramiye karsilig1 5.691 6.177
Kidem tazminati karsilig 5.066 5.590
Finans sektorii faaliyetleri karsilig 4.464 4.559
Kullanilmamus izin karsilig1 1.889 914
Diger 1.975 264
Briit ertelenmis vergi varhgi 19.085 17.504
Net ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) (32.408) 10.532

Net ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) hareket tablosu:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Doénem basi bakiyesi 10.532 (56.230)
Gelir tablosuna kayitlanan ertelenmis vergi (28.631) 46.866
Diger kapsaml1 gelirlere kayitlanan ertelenmis vergi 3.053 3.488
Parasal kayip kazang (17.362) 16.408
Dénem sonu bakiyesi (32.408) 10.532

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Finansal Varhklar Deger Artis Fonu

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun deger farki diger
kapsaml1 gelir tablosuna yansitilan ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin igletmenin
kullandig1 is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarmin &zellikleri esas aliarak

yapilmaktadir.
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu

Yabanci Para Cevrim Farklar:

Grup’un “Birikimli Yabanci Para Cevrim Farklar1”, 1 Ocak 2025 ile 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda, Grup’un
konsolide TFRS finansal tablolarinda simiflanan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

ve GSD Shipping B.V. sirketlerine ait tutarlardan olugmaktadir.

Yabanci Para Cevrim Farklar1 Hareket Tablosu:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Dénem basi bakiyesi 4.860.280 5.416.093
Fon donem artis/(azalis1) 602.734 1.995.624
Kapsamli gelir tablosuna kayitlanan cari vergi gideri etkisi 177 (48)
Kontrol giicii olmayan paylarin fon donem artis /(azalisi)pay1 90.856 71.200
Diger kapsamli gelir/gider (831.683) (2.622.589)
Doénem sonu bakiyesi 4.722.364 4.860.280
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi (devami)
Tamimlanmis Fayda Planlar Yeniden Ol¢iim Kazanclary/Kayiplar:

Grup, baska bir TFRS nin bir varligin maliyetine dahil edilmesine izin vermesi veya bunu zorunlu tutmasi
durumlar hari¢ olmak iizere, tanimlanmis fayda maliyetinin bilesenlerinden hizmet maliyetini ve tammlanmis
net fayda borcuna (varligina) iliskin net faizi kar veya zararda, tanimlanmis net fayda borcunun (varliginin)
yeniden 6l¢iimlerini diger kapsamli gelirde muhasebelestirmistir.

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen tanimlanmis net fayda borcunun (varliginin) yeniden olgiimleri,
sonraki donemlerde kar veya =zararda yeniden smiflandirilmaz. Ancak, diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen bu tutarlar 6zkaynaklarin baska bir unsuruna aktarilabilir. Grup, bu hiikiim kapsaminda,
ozkaynaklarda izlenen “Tanimlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/ Kayiplar1” fonunun gegmis
yil sonu bakiyesini, her yil basinda 6zkaynaklardaki “Ge¢mis Yillar Kar/(Zararlar1)’na aktarmaktadir.

Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olciim Kazanglar/Kayiplar1 Hareket Tablosu:

31 Arahk 2025

Doénem basi bakiyesi (15.020)
Yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari (14.080)
Kapsamli gelir tablosuna kayitlanan ertelenmis vergi gideri etkisi (65)
Kontrol giicii olmayan paylarin yeniden 6l¢iimleme fonu dénem pay1 65
Doénem sonu bakiyesi (29.100)

31 Arahk 2024

Dénem basi bakiyesi (8.954)
Yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari (3.547)
Kapsamli gelir tablosuna kayitlanan ertelenmis vergi gideri etkisi 3.183
Gegmis y1l karlarina aktarilan fon (3.812)
Gegmis y1l karlarina aktarilan ertelenmis vergi gideri etkisi (2.139)
Kontrol giicli olmayan paylarin yeniden 6l¢iimleme fonu dénem payi 249
Dénem sonu bakiyesi (15.020)
PAY BASINA KAZANC

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Net donem karinda ana ortaklik pay1 208.289 571.091
1 Tam TL Paylarin agirlikli ortalama adedi 890.863.228 899.999.999
Pay basina kazang / (kayip) (tam TL) 0,2338 0,6345

® 31 Aralik 2025 déneminde Sirket’in geri alman paylar harig nominal degeri (1 Tam TL) 887.817.637 TL’dir.

KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

Kur degisiminin etkilerine iliskin bilgiler, Not 2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
notunun “Yabanci Para Cinsinden Islemler” kisminda ve Not 32 Diger Kapsamli Gelir Unsurlarimin Analizi
notunda ag¢iklanmustir.

TUREV ARACLAR
Alim Satim Amach Tiirev Finansal Araclar

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar igeren ¢esitli islemler ger¢eklestirmektedir. Tiirev finansal
araclar iki taraf arasinda yapilan finansal s6zlesmeler olup 6demelerin finansal arag ile ilgili faiz oraninda, mal
bedelinde, doviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige bagiml
oldugu finansal araglar ifade eder.

Grubun 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla tlirev islemi tutart bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
bulunmamaktadir).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
a) Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Durum Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Nakit degerler 115 34

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 3.833 2.053

Nakit degerler ve T.C. Merkez Bankasi bakiyeleri 3.948 2.087

Bankalar ve diger mali kuruluslar 3.956.635 2.541.501

Vadesiz 236.916 167.287

Vadeli 3.719.719 2.374.214

Para piyasasi islemlerinden alacaklar 19.932 66.628

Zorunlu karsiliklar 9 7

Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 3.980.524 2.610.223

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Tutar Faiz Oranlar (%) Tutar Faiz Oranlar (%)

Yabanci Yabanci Yabancal Yabancal

TL Para TL Para TL Para TL Para

Nakit degerler 10 105 - - 34 - - -
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez

Bankas bakiyeleri 2.855 978 997 1.056 - -

Bankalar ve diger mali kuruluslar 11.399 3.945236 37-37,78 3,65-4,50 1.627.772 913.729 44,5-49,25  3,80-5,75

Bankalararasi para piyasasindan

alacaklar 19.932 - 0-37,78 - 66.628 - 0-48,17 -
Zorunlu karsiliklar - 9 - - - 7 - -
Toplam 34.196  3.946.328 1.695.431  914.792

Bankalar ve diger mali kurulusglar tutarinin tamamina yakini vadesiz veya gecelik plasmanlardan olugmaktadir.

Bankalarin Zorunlu Karsihk Oranlar:

TCMB nezdinde ortalama olarak bulundurulan zorunlu kargiliklar, Grup’un konsolide bilangosunda “Nakit ve
Nakit Benzerleri” kaleminin altinda TCMB bakiyelerinde siniflanmaktadir. Zorunlu karsiliklarin Tiirk Lirasi
ve yabanci para cinsinden tesis edilen kisimlarina TCMB’ce faiz 6denmesi, sirasiyla, 2014 yili Kasim ay1 ve

2015 yili Mayis ayindan itibaren baslamistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibarryla TCMB’de tesis edilen zorunlu karsiliklar igin gecerli oranlar, lgili Teblig’e
gore miistakriz fonlar i¢in TL olarak %0 YP olarak %25 zorunlu karsilik ayrilmaya baslanmistir.

Repo anlasmalarn cercevesinde teminat olarak verilen alim satim amach finansal
yiikiimliiliiklerinin tasinan degerleri:

Bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)
b) Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan Finansal Varhklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, ger¢ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
varliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Ozel Sektsr Bonolari® 1.371.595 307.381
Yatirim fonu 1.570.075 2.234.335
Hisse senetleri ") 15.007 1.442.174
Toplam 2.956.677 3.983.890

(Kisa vadeli finansal yatirimlardaki 6zel sektdr bonolarin tamamu 6zel sektdr bankalarin borglanma araglarindan olugmaktadir.

()14 Ocak 2025 tarihinde sirketimizin sahip oldugu hisselerin tamami 30.000.000 ABD Dolar1 opsiyon fiyatiyla Park Holding A.S.'ye
geri satilmis olup tutarin tamamu tahsil edilmistir.

31 Arahk 2025 GSD Holding A.S’nin Istirak Pay1
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara . .

Yansitilarak Olgiilen Finansal Varhklardaki Istirak Tasmnan  Odenmis Toplam
Paylan Deger Sermaye  Dogrudan (%) Dolayh (%) (%)
Borsa Istanbul A.S. 15.007 423.234 - 0,36 0,36
Toplam 15.007

31 Arahk 2024 GSD Holding A.S’nin Istirak Pay1
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara . .

Yansitilarak Olgiilen Finansal Varhklardaki Istirak Tasmnan  Odenmis Toplam
Paylan Deger Sermaye  Dogrudan (%) Dolayh (%) (%)
Silopi Elektrik Uretim A.S. 1.427.167 1.501.125 9,6 - 9,6
Borsa Istanbul A.S. 15.007 423.234 - 0,36 0,36
Toplam 1.442.174

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan Finansal Varhklar Hareket
Tablosu:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Dénem basi bakiyesi 3.983.890 2.642.431
Satin alinanlar 1.985.680 1.130.423
Degerleme farki 435.344 1.070.025
Kur farki 43.513 45.340
Elde edilen kar / (zarar) 17.649 49.065
itfa dolayistyla alinan faiz - (63.714)
Parasal kayip kazang (290.079) (809.278)
Satilanlar veya itfa olanlar (3.219.320) (80.402)
Doénem sonu bakiyesi 2.956.677 3.983.890

¢) Teminat Olarak Verilen Finansal Varhklar
Bulunmamaktadir.
d) Konsolide Edilmeyen Bagh Ortakliklar ve Diger Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, maliyet degerleriyle tasinan ve konsolidasyona dahil
edilmeyen bagli ortakliklar ve diger finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
GSD Egitim Vakfi 11.625 11.625
Toplam 11.625 11.625

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 37 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

e) Banka Kredileri
31 Aralk 2025 31 Arahik 2024
Tutar Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%)
TL Yabanci Para TL  YabanciPara TL  Yabanci Para TL  Yabanci Para
Kisa vadeli - - - - - - - -
Sabit Faiz - - - - - - - -
Degisken faiz - - - - - - - -
Orta/Uzun vadeli - 5.198.092 - 6,76-7,01 - 3.314.449 - 7,44-8,70
Sabit Faiz - - - - - - - -
Degisken faiz - 5.198.092 - 6,76-7,01 - 3.314.449 - 7,44-8,70
Toplam - 5.198.092 - 3.314.449
Orta ve Uzun Vadeli Kredilerin Geri Odemeleri Asagidaki Gibidir:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Sabit faizli  Degisken faizli Sabit faizli  Degisken faizli
1 yila kadar - 590.251 - 488.882
2 yila kadar - 536.901 - 1.589.952
3 yila kadar - 529.586 - 200.780
4 yila kadar - 521.225 - 192.895
5 yildan uzun - 3.020.129 - 841.940
Toplam - 5.198.092 - 3.314.449
f) Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
31 Aralik 2025 31 Arahlik 2024
TL Yabanci Para TL Yabanci Para
Kisa vadeli 20.025 - 15431 -
Sabit Faiz 20.025 - 15431 -
Degisken faiz - - - -
Orta/Uzun vadeli 145 - 3.602 -
Sabit Faiz 145 - 3.602 -
Degisken faiz - - - -
Toplam 20.170 - 19.033 -

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
GRUP SIRKETLERINDE RiSK YONETIMINE iLiSKiN DUZENLEMELER
Grup Bankasinin Sermaye Yeterliligine Iliskin Diizenlemeler

Grup bankasinda, bankacilik diizenlemeleri geregince sermaye yeterliligi standart oram1 ve 1 Ocak 2014
tarihinden baslayarak ana sermaye yeterliligi orani ile ¢ekirdek sermaye yeterliligi oraninin, sirasiyla asgari
%8 ve %4,5 olarak tutturulmasi ve siirdiiriilmesi sarttir. Sermaye yeterliligi standart orani, ana sermaye
yeterliligi oran1 ve ¢ekirdek sermaye yeterliligi orani; sirasiyla 6zkaynak, ana sermaye ve gekirdek sermayenin
“kredi riskine esas tutartpiyasa riskine esas tutartoperasyonel riske esas tutar” toplamina boliinmesiyle
hesaplanir.

Sermaye yeterliligi hesaplamalarma baz olan 6zkaynak, ana sermaye ve ¢ekirdek sermaye, Bankalarin
Ozkaynaklarina Iliskin Yo6netmelik’te belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde hesaplanir.

Kredi riskine esas tutar, bilanco i¢i varliklar ile gayrinakdi krediler, taahhiitler ve tiirev finansal araglardan
kaynaklanan kredi riski i¢in hesaplanir. Kredi riskine esas tutar, standart yaklasim veya i¢sel derecelendirmeye
dayal1 yaklagimlar ile hesaplanir.

Piyasa riskine esas tutar, standart metot veya BDDK izniyle risk 6l¢iim modelleri ile hesaplanir.

Operasyonel riske esas tutar, banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gézden
ka¢gmasindan, banka yonetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket edilememesinden,
banka yonetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangin ve sel
gibi felaketlerden veya terér saldirilarindan kaynaklanabilecek zararlar i¢in hesaplanir. Operasyonel riske esas
tutar, temel gosterge yontemi ve BDDK izniyle standart yontem veya ileri 6l¢tim yaklagimlari ile hesaplanir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
GRUP SIRKETLERINDE RiSK YONETIMINE iLiSKIN DUZENLEMELER (devami)

I¢csel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci (ISEDES), Sermaye Planlama Tamponu, I¢sel Sermaye
Tamponu ve i¢sel Sermaye Gereksinimi Diizeyi

Bankalar maruz kaldiklar ve kalabilecekleri riskleri karsilayacak diizeyde sermayeyi, igsel olarak solo ve
konsolide bazda hesaplamak ve faaliyetlerini bu diizeyin tiizerinde bir sermayeyle idame ettirmek
zorundadirlar. ISEDES, iist yonetim tarafindan; risklerin dogru ve yeterli diizeyde tamimlanmasi, Sl¢iilmesi,
toplulastirilmasi ve izlenmesine; bankanin risk profili, stratejileri ve faaliyet planina gore belirlenecek yeterli
icsel sermayenin hesaplanmasi ve buna sahip olunmasina; giiglii risk yonetim sistemlerinin tesis edilmesi,
kullanilmasi ve bunlarin siirekli gelistirilmesine imkan veren siire¢ veya siirecler biitliniidir.

Grup Bankasimin Kaldira¢ Oranlarina fliskin Diizenlemeler

1 Ocak 2014 tarihinden baslayarak, kaldira¢ orani, ana sermayenin toplam risk tutarina boliinmesiyle
hesaplanir; konsolide kaldirag orani, konsolide ana sermayenin, konsolide toplam risk tutarina boliinmesiyle
hesaplanir. 1 Ocak 2015 tarihinden baslayarak, aylik olarak hesaplanan konsolide ve konsolide olmayan
kaldirag oranlarinin, Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik donemleri itibariyla ii¢ aylik basit aritmetik ortalamalarmin
asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve stirdiiriilmesi sarttir.

Grup Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Ozkaynak Standart Oramna iliskin Diizenlemeler

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1t Hakkinda Y 6netmelik
geregince, finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin 6zkaynaklarinin, toplam aktiflerine oraninin asgari
yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve siirdiiriilmesi zorunludur.

Grup Bankasi, Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Alacaklar i¢in Ayrilacak Karsihklara
Iliskin Diizenlemeler

Grup bankasi, ilgili yonetmelikleri geregince, kredi ve diger alacaklarindan dogmus veya dogmasi beklenen,
ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin1 karsilamak amaciyla TFRS 9’da yer alan beklenen kredi
zararlarina iliskin asagida belirtilen sekilde ilgili yonetmelik ve tebligde belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde
karsilik ayirmak zorundadir.

Beklenen Kredi Zararlarmin Finansal Tablolara Alinmasi

Grup Bankasi, 22 Haziran 2016 tarih ve 29750 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis olan “Kredilerin
Siiflandirilmasi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” uyarinca
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren deger diisiikliigii karsiliklarin1 TFRS 9 hiikiimlerine uygun olarak ayirmaya
baslamustir. Bu ¢ergevede 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla BDDK nin ilgili mevzuati ¢ergevesinde ayrilan kredi
karsiliklart ayirma yontemi, TFRS 9’un uygulanmaya baglanmasi ile beklenen kredi zararlari modeli
uygulanarak degistirilmistir. Beklenen kredi zararlari tahmini tarafsiz, olasiliklara gére agirliklandirilmis ve
geemis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir
bilgiler icermektedir. Bu finansal varliklar finansal tablolara ilk alindiklar1 andan itibaren gézlemlenen kredi
risklerindeki artiga bagli olarak asagidaki {i¢ kategoriye ayrilmistir:

Birinci Asama: Raporlama tarihinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
almmasindan bu yana 6nemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda Banka s6z konusu finansal
araca iligskin zarar karsiligimi 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger.

Ikinci Asama: Finansal aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli l¢iide
artmis olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, Banka s6z konusu finansal araci ikinci agsamaya siiflar ve
bu finansal araca iliskin zarar karsiligini 0miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger. Deger
disiikliigii hiikiimlerinin amaci, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde 6nemli artiglar
olan tiim finansal araclar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zararlarinin finansal tablolara alinmasidir.

Uciincii Asama: Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir veya
daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diistikliigline ugramistir. Bu varliklar
icin Omiir boyu beklenen kredi zarar1 kaydedilmektedir.

Faktoring sirketleri, kredi, finansal kiralama ve faktoring alacaklar ve diger alacaklar1 i¢in, bunlara iliskin
O0demelerin tahsilindeki gecikme belirtilen siireleri gegmemis olsa dahi, bor¢lunun kredi degerliligi ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulunun 16/1/2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina iliskin Kavramsal Cergeve Hakkinda Tebliginde belirtilen diger
kriterleri dikkate almak suretiyle, 6zel karsilik ayirabilir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
GRUP SIRKETLERINDE RiSK YONETIMINE iLiSKIN DUZENLEMELER (devami)
TFRS 9 kapsaminda karsihik ayrilmasi

Bankalar, on iki aylik beklenen kredi zarar karsiligi tutarlar1 ve borglunun kredi riskinde 6nemli derecede artis
nedeniyle ayrilan 6miir boyu beklenen kredi zarar karsiligi tutarlar1 genel karsilik olarak, Borglunun temerriidii
dolayistyla ayrilan 6miir boyu beklenen kredi zarar karsilig1 tutarlar 6zel karsilik olarak, addedilir. TFRS 9’a
gore karsilik ayiran bankalarca, krediler taniminda yer almakla birlikte, TFRS 9 kapsamina girmeyen krediler
i¢in kredilerin siniflandirilmast ve bunlar i¢in ayrilacak karsiliklara iliskin usul ve esaslar hakkindaki
Yonetmelik uyarmca ayrica bir karsilik ayrilmasi zorunlulugu yoktur. Bankalar, birinci fikra uyarinca beklenen
kredi zarar1 i¢in ayiracaklar karsiliklar1 hesaplarken tilke ve transfer risklerini de dikkate alir. Kurul, kredilerin
biiyilikliigii, tiirii, vadesi, para birimi, faiz yapisi, kullandirildigi sektér ve cografi dagilimi, teminatlar1 ile
benzeri hususlarda zaman igerisinde gézlenen yogunlagmalari, kredi risk diizeyini ve yonetimini dikkate
alarak, banka veya kredi bazinda bankalardan bu madde uyarinca ayrilan karsiliklardan daha ytiksek tutarda
karsilik ayrilmasim isteyebilir.

Kurul, bankanin detayli gerekgelerini igeren basvurusu iizerine, faaliyetlerini de dikkate alarak yapacagi
degerlendirmeye gore banka bazinda karsiliklarin TFRS 9 yerine, 10 uncu, 11 inci, 13 iincii ve 15 inci maddeler
kapsaminda ayrilmasina karar verebilir.

Faktoring sirketleri, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen, ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi
amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayirabilir.

Piyasa Riski ve Duyarhlik Analizi

Piyasa riski, Grup’un bilango-i¢i ve bilango-dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiikiimliiliikleri ile ilgili
faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle tasidigi
potansiyel zarar riskini ifade eder.

Grup’un sahip oldugu pozisyondan dolayr maruz kaldigi ve kalabilecegi piyasa riski miktari iist yonetimce
yakindan izlenmektedir. Bu amagla Grup bankasinda Piyasa Riski Komiteleri olusturulmus olup, “Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik™ cercevesinde kullanilan risk
6l¢tim modelleriyle piyasa riskleri 6lgiilerek diizenli araliklarla iist yonetime sunulmaktadir.

TFRS 7 “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar” standardina gore ii¢ tip piyasa riski vardir: Faiz riski, kur riski, diger
fiyat riski. Diger fiyat riski hisse fiyat riski, emtia fiyat riski, beklenenden daha erken veya daha ge¢ geri 6deme
riski, kalan deger riski gibi risklerden olusur. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un
konsolide faiz riski ve kur riski duyarhilik analizleri asagidaki ilgili boliimlerde sunulmus olup, ayni tarihler
itibartyla Grup’un konsolide diger fiyat riski kayda deger tutarda olmadigi i¢in, buna iligskin duyarlilik analizi
ise verilmemistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
GRUP SIRKETLERINDE RiSK YONETIMINE iLiSKIN DUZENLEMELER (devami)
Kredi Riski

Kredi riski Grup’un iliski i¢inde bulundugu kars1 tarafin, Grup ile yaptigi sézlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiligiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek risk ve zararlar ifade
eder.

Grup bankasinda Kredi Tahsis Béliimii ve Kredi Izleme Boliimii kredi riskini ydnetmekle sorumlu olup
Grup’un finansal kiralama firmasinda kredi risk izleme biriminin yaninda finansal kiralama alacaklarinin risk
takibini yapan birim bulunmaktadir.

Grup bankasinda kredi risklerinin firma ve grup bazinda takibiyle ilgili olarak derecelendirme sistemi
uygulamaya sokulmus olup iist yonetimin diizenli araliklarla firma grup riskleri ile ilgili olarak bilgilenmeleri
saglanmaktadir.

Grup bankasinda kredi tahsis prosediirii miisteri ve grup bazinda, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun “Dabhil
olunan risk grubu ve mensuplara kredi kullandirma kosullar1” basliklt 50. maddesi hiikkmii ¢er¢evesinde
tanimlanan kredi limitlerine uygun olarak yiiriitiilmekte olup limit ve kullandirim durumlari ¢ Kontrol ve Risk
Yo6netimi Boliimleri tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yurt disinda yiiriitiilen kredilendirme islemlerinde ilgili iilkelerin iilke riskleri ve piyasa kosullarinin dikkate
alindig1r yapr varolup bu oOzellikte riskler portfdyde bulunmamaktadir. Grup’un, uluslararasi bankacilik
piyasasindaki faaliyetleri degerlendirildiginde, uluslararasi kredi riski yogunlugunun diisiik oldugu
diistintilmektedir.

Nakdi ve Gayrinakdi Krediler ve Avanslarin Sektorlere Gore Dagilimi

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Nakdi Gayrinakdi Nakdi Gayrinakdi
Finans 959.328 7.466.810 535.361 4.333.031
Elektronik 69.167 - - -
Kagit tiretimi ve yayimeilik 60.279 - - -
Hizmet 47.192 885.407 - 2.350.109
Insaat 30.952 1.049.676 - 3.583.227
Kimya endiistrisi 25.147 - - -
Demir-Celik 24.748 - - -
Tekstil 16.767 - - -
Dis ticaret 10.189 - - -
Otomotiv endiistrisi 9.102 - - -
Tarim 7.646 - - -
Enerji 6.860 - - -
Yiyecek ve icecek 6.743 - - -
Temel metal tirtinleri ve islenmis maddeler 6.632 - - -
Uretim 2.678 1.682.839 - 2.440.122
Diger 33.189 760.804 275.324 835.744
Kurumsal krediler 1.316.619 11.845.536 810.685 13.542.233
Muhtemel kredi zarar karsihklar: (21.895) - (916) -
Toplam 1.294.724 11.845.536 809.769 13.542.233
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Alacaklar
Diger
Ticari Alacaklar Alacaklar Finansal
Diger fligkili  Diger Bankalardaki Menkul Tiirev Krediler ve Faktoring Kiralama
31 Aralik 2025 Taraf Taraf Taraf  Mevduat) Degerler ® Aracglar  Avanslar Alacaklar1 Alacaklar1 Diger
Raporlama dénemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) ® 53.514 - 29.530 3.980.409 2.941.670 - 13.140.260 2.274.288 67 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - 19.986 - - - 13.140.260 2.274.288 67 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin net defter
degeri 53.514 - 29530 3.980.409 2.941.670 - 1.295.764 2.212.343 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal varhklarin defter degeri - - - - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - - - 14.700 67 -
- Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi - - - - - - - 14.700 67 -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - (1.040) 47.245 - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.980 - - - - - - 230.481 - -
- Deger dusiikliigii (-) (1.980) - - - - - (1.040)  (183.236) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - 20.855 - - -
- Deger distikliigii (-) - - - - - - (20.855) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - - - - - -
E. Bilanco dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - 11.845.536 - - -
31 Arahk 2024
Raporlama dénemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 46 - 102.603 2.610.189 2.541.716 - 14.352.002 3.251.216 67 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - 60.086 - - - 14352.002 3.251.216 67 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin net defter
degeri 46 - 102.603 2.610.189 2.541.716 - 809.769  3.232.720 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal varhklarin defter degeri - - - - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri - - - - - - - 7.183 67 -
- Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi - - - - - - - 7.183 67 -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - - 11.313 - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 2.592 - - - - - - 142.303 - -
- Deger dusiikliigii (-) (2.592) - - - - - - (130.990) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - 916 - - -
- Deger distikliigii (-) - - - - - - 916) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - - -
E. Bilanco digi1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - 13.542.233 - - -

(@ Bankalardaki mevduat, konsolide finansal durum tablosundaki nakit degerler disindaki nakit ve nakit benzerlerini igermektedir.

@ Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan menkul degerlere katilmamustir.

© Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.
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37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin yaslarina iligkin aciklama

Alacaklar Krediler Finansal
Diger Bankalardaki Menkul ve Faktoring Kiralama

31 Aralik 2025 Ticari Alacaklar Alacaklar Mevduat Degerler Tiirev Araglar Avanslar Alacaklar1 _Alacaklar1 Diger_
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis - - - - - - 2.985 67 -
Vadesi tizerinden 1-3 ay ge¢mis - - - - - - 11.715 - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis - - - - - - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis - - - - - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - - - - - -
Toplam - - - - - - 14.700 67 -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - 14.700 67 -
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin yaslarina iligkin aciklama

Alacaklar Krediler Finansal

Diger Bankalardaki Menkul ve Faktoring Kiralama

31 Aralik 2024 Ticari Alacaklar Alacaklar Mevduat Degerler Tiirev Araglar Avanslar _Alacaklar1 _Alacaklari Diger_
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis - - - - - - 3.181 67 -
Vadesi tizerinden 1-3 ay ge¢mis - - - - - - 2.039 - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis - - - - - - 1.963 - -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis - - - - - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - - - - - - - - -
Toplam - - - - - - 7.183 67 -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm - - - - - - 7.183 67 -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Deger diisiikliigiine ugramamis nakdi krediler icin alinan teminatlar: 31 Arahlk 2025

31 Arahk 2024

Nakit teminati 27

33

Gayrimenkul ipotegi -
Diger teminatlar (varlik iizerindeki rehinler, kurumsal ve kigisel garantiler, senetler) 1.294.697 809.736
Toplam 1.294.724 809.769

Deger diisiikliigiine ugramamis gayrinakdi krediler i¢cin alinan teminatlar: 31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Gayrimenkul ipotegi 1.000 5.038
Nakit teminati 210 233
Diger teminatlar (varlik iizerindeki rehinler, kurumsal ve kigisel garantiler, senetler) 11.844.326 13.536.962
Toplam 11.845.536 13.542.233
Deger diisiikliigiine ugramis nakdi krediler icin alinan teminatlar:
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
Acik olan sozlesmelere iliskin finansal kiralama alacaklari icin alinan teminatlar:
Acik olan sozlesmelere iliskin finansal kiralama alacaklari i¢in alinan teminatlar:
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Senetler 67 67
Toplam 67 67

Faktoring alacaklari icin alinan teminatlar:

Faktoring alacaklari icin alinan teminatlar:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Teminat senedi 2.229.377 3.207.410
Teminat ¢eki 44911 43.806
Toplam 2.274.288 3.251.216
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Likidite Riski

Likidite riski, nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarmi tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi sonucu olusan risktir.

Piyasa sartlar1 nedeniyle pozisyonlarin uygun fiyat ve yeterli tutarda ve gereken siirelerde kapatilamamasi ve
pozisyonlardan c¢ikilamamasi sonucunda da likidite riski olusabilir. Faktoring sirketlerinde c¢eklerden
kaynaklanan likidite riskini azaltmak amaciyla grup faktoring sirketlerinde firmalarn verdigi ceklerin
Odenebilirligine 6nem verilmektedir. Grup bankasinda, likidite durumu giinliik olarak degerlendirilir. Haftalik
Aktif-Pasif Komitesi toplantilarinda ii¢ aylik nakit akis projeksiyonlari incelenir; buna gore alinacak
pozisyonlarin biiyiikliigiine karar verilir. Likidite sikisikligi durumunda izlenecek alternatif stratejiler
degerlendirilir. Grup’un Bankalararas1 Para Piyasasi, BIST, Takasbank Borsa Para Piyasasi ve ikincil
piyasadaki mevcut limitleri ve limit bosluklari anlik olarak izlenir. Grup’un finansal durum tablosundaki vade
riskine iligkin azami limitler Y6netim Kurulu tarafindan belirlenir.

Asagidaki tablo Grup’un finansal yiikiimliiliikklerinin vadede 6denecek tutarlarinin raporlama dénemi sonundan
sO0zlesme uyarinca vade tarihine kadar kalan vadeleri baz alinarak hazirlanmig dokiimiinii gostermektedir.

Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter  cikaslar 1 aya 6ay-1 1-5yll 5 yidan
degeri  toplamm kadar 1-3ay 3-6ay yil arasl uzun
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Alnan krediler 6.177.969 7.931.978 810.184 388.583 220.641 566.404 4.000.954 1.945.212
Para piyasast islemlerinden borglar 502.537 503.933 503.933 - - - - -
Miistakriz fonlart 90.282 90.282 4349 85933 - - - -
Kiralama islemlerinden borglar 20.170 21.486 3.182 5.858 9.728 2.718 - -
Faktoring borglari 1.174 1.174 - 1.174 - - - -
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar 266 266 266 - - - - -
Toplam 6.792.398 8.549.119 1.321.914 481.548 230.369 569.122 4.000.954 1.945.212
Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter  ckislar 1 aya 6ay—-1 1-5y11  5yildan
degeri  toplamm kadar 1-3ay 3-6ay yul arasl uzun
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Alnan krediler 4.664.415 5.382.377 605.890 907.011 263.425 1.037.264 916.321 1.652.466
Para piyasast islemlerinden borglar 951.787 964.989  860.185  104.804 - - - -
Miistakriz fonlart 74.792 74.792 74.792 - - - - -
Kiralama islemlerinden borglar 19.033 20.521 2912 6.041 8.348 3.024 196 -
Faktoring borglari 975 975 - 975 - - - -
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar 275 275 275 - - - - -
Toplam 5.711.277 6.443.929 1.544.054 1.018.831 271.773 1.040.288 916.517 1.652.466
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Kur Riski

Grup’un doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilinecek zarar olasiligini
ifade etmekte olan kur riski, doviz pozisyonunun iist yonetimce yakindan izlenmesi ve onaylanmis limitler
dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir. Kur riski doviz/TL ve doviz/d6viz bazinda izlenmekte
ve her biri i¢in ayn risk yontemi, metot ve araclar1 kullanilmaktadir. Grup bankalarinda kur riskine esas
sermaye yilikiimliiligii hesaplanirken ilgili bankalarin, tiim doviz varliklan, yiikiimliilikleri ve vadeli doviz
islemleri g6z oOniinde bulundurulur. Her bir déviz cinsinin TL karsiliklari itibariyla net kisa ve uzun
pozisyonlar1 hesaplanir. Mutlak degerce biiyiikk olan pozisyon sermaye yiikiimliiliigiine esas tutar olarak
belirlenmektedir. Bu tutar lizerinden sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir.

Varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklerin TL karsihiklarinin déviz cinslerine gore dagilimi:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla TL ABD Dolar Avro Diger Toplam
Nakit deg. ve merkez bankasi bakiyeleri 2.865 1.054 21 8 3.948
Bankalar ve diger mali kuruluslar 11.399 3.837.749 6.490 100.997 3.956.635
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 19.932 - - - 19.932
Zorunlu karsiliklar - 9 - - 9
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 1.585.083 1.371.594 - - 2.956.677
Krediler ve avanslar 1.208.711 86.013 - - 1.294.724
Faktoring alacaklart 2.274.288 - - - 2.274.288
Finansal kiralama alacaklar1, net - 46 21 - 67
Konsolide edilmeyen bagli ort. ve diger fin.yat. 11.625 - - - 11.625
Satis amagl elde tutulan duran varliklar 2.323 - - - 2.323
Maddi duran varliklar 107.553 9.607.689 - - 9.715.242
Kullanim hakki varliklar 20.543 - - - 20.543
Maddi olmayan duran varliklar 8.903 - - - 8.903
Pesin 6denmis giderler 75.369 52.352 81 - 127.802
Ticari ve diger alacaklar ve diger varliklar 51.482 96.798 - - 148.280
Toplam varhiklar 5.380.076  15.053.304 6.613  101.005 20.540.998
Para piyasast islemlerinden borglar 502.537 - - - 502.537
Alinan krediler 979.877 5.198.092 - - 6.177.969
Kiralama iglemlerinden borglar 20.170 - - - 20.170
Miistakriz fonlart 4.231 86.051 - - 90.282
Faktoring borglari 1.174 - - - 1.174
Finansal kiralama faaliyetlerinden bor¢lar 3 141 122 - 266
Ertelenmis gelirler 4.629 62.564 - - 67.193
Dénem kar vergi yiikiimliligi 63.918 - (9.120) - 54.792
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 104.066 - - - 104.066
Borg karsiliklar 13.841 - - - 13.841
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi 32.408 - - - 32.408
Ticari borglar ve diger yiikiimliilikler 52.168 79.311 31 - 131.510
Toplam yiikiimliiliikler 1.779.022 5.426.159 (8.973) - 7.196.208
Net bilanco pozisyonu 3.601.054 9.627.145 15.586 101.005 13.344.790
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla

Toplam varhklar 9.491.395 10.066.740 1.322 19.860 19.579.317
Toplam yiikiimliiliikler 2.673.894 3.454.595  50.401 6.454  6.185.344
Net bilanco pozisyonu 6.817.501 6.612.145 (49.079) 13.406 13.393.973
Net bilanco dis1 pozisyon - 1.385.376 - - 1.385.376
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Kur Riski Duyarhlik Analizi

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, yabanci para birimlerinin TL’ye kars1 bu tarihlerdeki
degerlerine gore, diger biitlin degiskenler sabit kalarak, %10 daha degerli veya degersiz olmasi varsayimlarina
dayal1, konsolide finansal durum tablosundaki varsa tiirev finansal varlik ve yiikiimliiliikler dahil kalemlerin
mevcut durumda tagindig1 degerlerle, kurlarin belirtilen oranda artmasi veya azalmasi durumunda taginacagi
degerler arasindaki farklarin dogurdugu Grup’un konsolide kar/zarar ile konsolide diger kapsaml
gelir/giderindeki ana ortakliga ait degisimi yansitan konsolide doviz kuru duyarlilik analizi asagidaki

tablolarda verilmektedir.

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

31 Aralhk 2025

Kar/Zarar ) (Ozkaynaklar )
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolart net varlik/ytikiimliligi 479.441 (479.441) 248.002 (248.002)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 479.441 (479.441) 248.002 (248.002)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligii 1.043 (1.043) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 1.043 (1.043) - -
Diger doviz kurlarimnin ortalama % 10 degismesi
halinde:
7- Diger déviz net varlik/yiikiimliligi 7 (7) - -
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) 7 (7) - -
TOPLAM (3+6+9) 480.491 (480.491) 248.002 (248.002)
31 Arahik 2024
Kar/Zarar ) Ozkaynaklar )
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolart net varlik/ytikiimliligi (50.483) 50.483 269.282 (269.282)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (50.483) 50.483 269.282 (269.282)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligii (3.679) 3.679 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (3.679) 3.679 - -
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi
halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligii 1.001 (1.001) - -
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varhiklar1 Net Etki (7+8) 1.001 (1.001) - -
TOPLAM (3+6+9) (53.161) 53.161 269.282 (269.282)

) Ddviz kuru duyarlilik analizindeki tutarlardan “Kar/Zarar” baslig1 altinda gosterilenler ana ortaklik paylarma ait net donem kar
ve “Ozkaynaklar” baslig1 altinda gosterilenler ana ortaklik paylarina ait diger kapsamli gelir i¢in verilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU 31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

(Aksi belirtilmedikge orijinal para birimi) TL Karsihg1 Bin ABD Dolar1 Bin Avro Diger (TL Kars.) TL Karsihigi Bin ABD Dolar1 Bin Avro Diger (TL Kars.)
1. Ticari Alacaklar 14.954 349 - - 46 1 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) 5.404.003 123.616 130 101.005 1.445.925 30.853 27 19.860
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - 41.561 900 - -
3. Diger 134.277 3.133 - - 63.035 1.365 - -
4. Déonen Varhklar (1+2+3) 5.553.234 127.098 130 101.005 1.550.567 33.119 27 19.860
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger 9.607.683 224.240 - - 8.537.381 184.875 - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 9.607.683 224.240 - - 8.537.381 184.875 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 15.160.917 351.338 130 101.005  10.087.948 217.994 27 19.860
10. Ticari Borglar 79.342 1.852 - - 103.909 2.247 3 -
11. Finansal Yiikimlilikler 676.565 15.788 - - 489.180 10.591 2 -
12a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler (9.126) - (182) - 57.260 156 1.041 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikimlilikler 62.564 1.460 - - 29.001 628 - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 809.345 19.100 (182) - 679.350 13.622 1.046 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 4.607.841 107.545 - - 2.825.567 61.187 - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler - - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 4.607.841 107.545 - - 2.825.567 61.187 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 5.417.186 126.645 (182) - 3.504.917 74.809 1.046 -
19. Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(19a-19b) - - - - 1.385.376 30.000 - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - 1.385.376 30.000 - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 9.743.731 224.693 312 101.005 7.968.407 173.185 (1.019) 19.860
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 64.335 (1.220) 312 101.005  (2.029.945) (43.327) (1.019) 19.860
22. Doviz Hedge’i Igin Kullanilan Finansal Araglarm Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - - - -
24. Déviz Yiikiimliilikklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - - 1.385.376 30.000 - -

25. Thracat
26. ithalat
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, Grup’un faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle, getirisi faiz orami ile iliskilendirilmis
bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarda sahip oldugu pozisyonuna bagl olarak maruz kalabilecegi zarar
ihtimalini ifade etmektedir.

Faiz orami riski, varlik ve yikiimliliiklerin yeniden fiyatlandirilmasi asamasinda ortaya ¢ikan vade
uyusmazligindan, farkli finansal araglarin faiz oranlar1 arasindaki korelasyonlarm degisiminden, ve verim
egrilerinin seklinde ve egiminde meydana gelen beklenmedik degisimlerden kaynaklanir. Faiz oranlarindaki
degisime duyarh varlik ve yikiimliiliikler arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda faiz oran riskine maruz
kalinir.

Grup, faiz oram riskini piyasa riski yonetimi ve aktif-pasif yonetimi boyutlarinda ele almaktadir. Grup
yonetimi, giinliik olarak piyasadaki faiz oranlarmi da takip ederek gerektikge Grup’un faiz oranlarim
giincellemektedir.

Faiz oramina duyarh varhk ve yiikiimliiliikklerin raporlama dénemi sonundan yeniden fiyatlama tarihine kadar kalan vadeleri
bazinda dagilimi:

31 Arahk 2025 tarihi itibariyla 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6ay—1yl 1-5yil 5 yil iizeri Faizsiz Toplam
Nakit deg. ve merkez bankasi bakiyeleri 3.833 - - - - - 115 3.948
Bankalar ve diger mali kuruluslar 3.764.203 - - - - - 192.432  3.956.635
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 19.921 - - - - - 11 19.932
Zorunlu karsiliklar 9 - - - - - - 9
Konsolide edilmeyen baglt ort. ve diger

fin.yat. - - - - - - 11.625 11.625
Gergege Uygun Deger Farki Kéar/Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar 1.570.075 1 - - - 1.370.410 16.191  2.956.677
Satis amacli elde tutulan duran varliklar - - - - - - 2.323 2.323
Maddi duran varliklar - - - - - - 9715242  9.715.242
Kullanim hakki varliklar - - - - - - 20.543 20.543
Krediler ve avanslar 17.720 35.442 329.527 107.827 651.431 153.817 (1.040) 1.294.724
Faktoring alacaklart 740.656 1.144.564 281.459 107.609 - - - 2274288
Finansal kiralama alacaklari, net 67 - - - - - - 67
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - 8.903 8.903
Pesin 6denmis giderler - - - - - - 127.802 127.802
Ticari ve diger alacaklar ve diger varliklar 14.997 - - - - - 133.283 148.280
Toplam varhiklar 6.131.481 1.180.007 610.986 215.436 651.431 1.524.227 10.227.430 20.540.998
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar - - - - - - 266 266
Donem kar1 vergi ylikimliiligi - - - - - - 54.792 54.792
Para piyasasi islemlerinden borglar 502.537 - - - - - - 502.537
Alinan krediler 800.882  405.580 96.735 266.884  2.726.652 1.881.236 - 6.177.969
Kiralama iglemlerinden borglar - - - - - - 20.170 20.170
Miistakriz Fonlari - 85.933 - - - - 4.349 90.282
Ertelenmis gelirler 29.992 - - - - - 37.201 67.193
Faktoring borglar: - 1.174 - - - - - 1.174
Caliganlara saglanan faydalara iliskin

karsiliklar - - - - - - 104.066 104.066
Borg karsiliklar - - - - - - 13.841 13.841
Ertelenmis vergi ylikiimliliigii 40.429 - - - - - (8.021) 32.408
Ticari borglar ve diger yiikiimliiliikler 83.328 - - - - - 48.182 131.510
Toplam yiikiimliiliikler 1.457.168  492.687  96.735 266.884  2.726.652 1.881.236 274.846  7.196.208
Toplam faize duyarh fazla/(acik) 4.674.313  687.320 514.251 (51.448) (2.075.221) (357.009) 9.952.584 13.344.790
31 Arahk 2024

Toplam varliklar 3.422.980 1.878.766 910.983 48.598 157.329 78.664 13.081.997 19.579.317
Toplam yiikiimliiliikler 1.537.062  893.552  86.572 412.099  2.419.321 406.258 430.480  6.185.344
Toplam faize duyarh fazla/(acik) 1.885.918  985.214 824.411 (363.501) (2.261.992) (327.594) 12.651.517 13.393.973
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Faiz Riski Duyarhlik Analizi
Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2025 31 Aralk 2024

Gercege uygun degerden tasinan faizli finansal araclar

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 2.941.670 2.541.716
Gercege uygun degerden tasinmayan faizli finansal araclar

Degisken faizli finansal araglar

Finansal yiikiimliiliikler 5.198.092 3.314.449
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 7.373.081 6.495.109
Finansal yiikiimliiliikler 1.569.568 2.440.415

Gercege Uygun Degerden Tasinan Kalemler Icin Faiz Riski Duyarlilik Analizi
Bulunmamaktadir.

Gercege Uygun Degerden Tasinmayan Kalemler I¢in Faiz Riski Duyarliik Analizi

31 Aralik 2025 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit kalarak,
100 baz puan (%1) daha yiiksek olsaydi1 ve izleyen ii¢ aylik donemde de boyle kalsaydi, Grup’un 1 Ocak 2026-
31 Mart 2026 ara donemine iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri sirasiyla 13.754 TL ve 3.334
TL daha yiiksek, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicli olmayan paylar éncesi ve sonrasi sirasiyla
10.420 TL ve 10.614 TL daha yiiksek olurdu.

31 Aralik 2025 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit kalarak,
100 baz puan (%1) daha diisiik olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de boyle kalsaydi, Grup’un 1 Ocak 2026-
31 Mart 2026 ara donemine iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri sirasiyla 13.754 TL ve 3.334
TL daha diisiik, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicii olmayan paylar dncesi ve sonrasi sirasiyla
10.420 TL ve 10.614 TL daha diisiik olurdu.

31 Aralik 2024 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit kalarak,
100 baz puan (%1) daha yiiksek olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de boyle kalsaydi, Grup’un 1 Ocak 2025-
31 Mart 2025 ara donemine iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri sirasiyla 6.312 TL ve 3.122
TL daha yiiksek, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicii olmayan paylar dncesi ve sonrasi sirasiyla
3.190 TL ve 2.805 TL daha yiiksek olurdu.

31 Aralik 2024 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit kalarak,
100 baz puan (%]1) daha diisiik olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de bdyle kalsaydi, Grup’un 1 Ocak 2025-
31 Mart 2025 ara donemine iligskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri sirasiyla 6.312 TL ve 3.122
TL daha disiik, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicii olmayan paylar dncesi ve sonrasi sirasiyla
3.190 TL ve 2.805 TL daha diisiik olurdu.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
TEMINAT, REHIN, iPOTEKLER VE KEFALETLER

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 9 Eyliil 2009 tarihli ve 28/780 sayil1 toplantisinda teminat, rehin ve ipoteklere
iliskin aldig1 karar uyarinca, Sirket, yalnizca kendi tiizel kisiligi adina ve finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakliklar ve olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verebilir. Bu sartlar saglamayan gercek ve tiizel kisiler
lehine teminat, rehin ve ipotek veremez.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, Grup’un teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin, ipotekler ve Kefaletler (TRiK’ler) 31 Arahk 2025
TL ABD Dolar1  Avro Diger Toplam
A. Grup sirketlerinin kendi tiizel kisilikleri adina vermis oldugu TRiK’ler 17.746 6.935.262 - - 6.953.008

1.Grup sirketinin kendisinin teminat mektuplari - - - - -
2.Grup dis1 bankaca nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplar - - - - -
3.Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplari - - - - -

4.Menkul degerler - - - - -
5. Nakit ve banka mevduati rehni 17.746 - - - 17.746
6.Nakdi kredi teminati olarak verilen maddi duran varlik ipotegi ¥ - 6.935262 - - 6.935.262
7.Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni ® - - - - -
8.Diger - - - - -

B. Grup’un tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakliklar lehine vermis

oldugu TRIK’ler 361.841 11.692.552 - - 12.054.393
1.Nakdi kredi teminati olarak verilen kefaletler " 85.549  6.849.714 - - 6.935.263

2.Tiirev sdzlesmesi teminati olarak verilen kefaletler - - R - _
3.Nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplari - - - - -
4.Diger gayrinakdi krediler 276.292 - - - 276.292
5.Nakdi kredi teminati olarak verilen maddi duran varlik ipotegi @ - - - - -
6.Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay: rehni - - -
7.Nakdi kredi teminati olarak verilen banka mevduati rehni - 355.619 - - 355.619

8.Diger - 4.487.219 - - 4.487.219
C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerinin yiir'iitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRIK’ler 11.671.438 141.552 32.546 - 11.845.536
1.Gayrinakdi krediler 11.671.438 141.552 32.546 - 11.845.536
2.Diger - - - - -

D. Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12/2.maddesi ¢ercevesinde (sermayelerine
dogrudan katilinan istirakler ve is ortaklhiklari lehine) vermis oldugu TRIK’ler - - - - -

E. Grup’ca diger verilen TRiK’ler - - - - -

1.Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRIK ler @ - - - - -
2.Grup’un B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRIK’ler - - - - -

3.Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRIK ler - - - -
Toplam 12.051.025  18.769.366 32.546 - 30.852.937

() Nakdi kredi teminati olarak verilen kefaletler, Sirket’in, bagl ortakliklari lehine, raporlama donemi sonu itibariyla agik olan nakdi kredi
sozlesmelerine karsilik verdigi kefaletlerden kaynaklanan toplam riski gostermektedir. Sirket, bagl ortakliklar1 lehine verdigi bu kefaletlerden garantor
tcreti hesaplamaktadir.

@ Dodo Maritime Limited, Cano Maritime Limited, Hako Maritime Limited, Lena Maritime Limited ve Deniz Maritime Limited’in sahibi oldugu, M/V
Dodo, M/V Cano, M/V Hako, M/V Lena ve M/V Deniz isimli dokme kuru yiik gemileri ile GSD Shipping B.V. %100 oraninda sahibi oldugu Mila
Maritime Limited'in sahip oldugu M/V Mila, gemi alimlarmnin finansmaninda kullanilan banka kredilerine karsilik, kredi veren bankalar lehine, sirastyla
ipotek ve rehin vermistir.

© Yukaridaki tablolarda yabanci paralara iligkin verilen tutarlar TL karsilig1 olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirketimizce SPK diizenlemeleri ¢ergevesinde verilen teminat, rehin, ipotek ve
kefaletlerin toplammin, kamuya agiklanan son bilancodaki aktif toplamina oram %31,17 olarak
gerceklesmistir.

Yukaridaki tabloda “E. Grup’ca diger verilen TRIK ’lerin toplam tutar1” satirinda gosterilen, Grup’un vermis
oldugu diger TRI’lerin Grup’un dzkaynaklarma orani 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla %0°dir (31 Aralik 2024:
%0).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

TEMINAT-REHIN-IPOTEKLER (devami)

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin, ipotekler ve Kefaletler (TRIK’ler)

31 Arahk 2024

TL

ABD Dolar1

Avro Diger

Toplam

A. Grup sirketlerinin kendi tiizel kisilikleri adina vermis oldugu TRiK’ler

14.283

4.901.271

4.915.554

1.Grup sirketinin kendisinin teminat mektuplari

2.Grup dis1 bankaca nakdi kredi teminat olarak verilen teminat mektuplar
3.Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplari

4.Menkul degerler

5. Nakit ve banka mevduati rehni

6.Nakdi kredi teminati olarak verilen maddi duran varlik ipotegi
7.Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni ®

8.Diger

3.977.687
923.584

14.283
3.977.687
923.584

B. Grup’un tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakliklar lehine vermis
oldugu TRiK’ler

31.600

7.008.816

7.040.416

1.Nakdi kredi teminati olarak verilen kefaletler

2.Tiirev sdzlesmesi teminati olarak verilen kefaletler

3.Nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplart

4.Diger gayrinakdi krediler

5.Nakdi kredi teminati olarak verilen maddi duran varlik ipotegi ©
6.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen istirak pay1 rehni

7.Nakdi kredi teminatt olarak verilen banka mevduati rehni
8.Diger

6.545

7.008.816

7.015.361

C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRIK’ler

13.050.391

127.403

364.440

13.542.234

1.Gayrinakdi krediler
2.Diger

13.050.391

127.403

364.440

13.542.234

D. Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12/2.maddesi ¢ercevesinde (sermayelerine
dogrudan katilinan istirakler ve is ortakliklari lehine) vermis oldugu TRIK’ler

E. Grup’ca diger verilen TRiK’ler

1.Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRIK’ler @
2.Grup’un B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRIK ler

3.Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRIK ler

Toplam

13.096.274

12.037.490

364.440

25.498.204

() Nakdi kredi teminati olarak verilen kefaletler, Sirket’in, bagl ortakliklari lehine, raporlama donemi sonu itibariyla agik olan nakdi kredi
sozlesmelerine karsilik verdigi kefaletlerden kaynaklanan toplam riski gostermektedir. Sirket, bagl ortakliklar1 lehine verdigi bu kefaletlerden garantor

tcreti hesaplamaktadir.

@ Dodo Maritime Limited, Cano Maritime Limited, Hako Maritime Limited, Lena Maritime Limited ve Deniz Maritime Limited’in sahibi oldugu, M/V
Dodo, M/V Cano, M/V Hako, M/V Lena ve M/V Deniz isimli dokme kuru yiik gemileri ile GSD Shipping B.V. %100 oraninda sahibi oldugu Mila
Maritime Limited'in sahip oldugu M/V Mila, gemi alimlarmnin finansmaninda kullanilan banka kredilerine karsilik, kredi veren bankalar lehine, sirastyla

ipotek ve rehin vermistir.

© Yukaridaki tablolarda yabanci paralara iligkin verilen tutarlar TL karsilig1 olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Sirketimizce SPK diizenlemeleri ¢ergevesinde verilen teminat, rehin, ipotek ve
kefaletlerin toplaminin, kamuya agiklanan son bilangodaki aktif toplamma oran1 935,82 olarak

gerceklesmistir.
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degeri, bilgili ve istekli taraflar arasinda muvazaasiz iglemler
sonucunda bir varligin alinip satilabilecegi ya da bir ylkiimliliigiin yerine getirilebilecegi tutardir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, konsolide finansal tablolarda gercege uygun degeri ile
gosterilmeyen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin taginan degeri ile gercegi uygun degeri asagidaki tabloda
sunulmustur:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Gercege Gercege
Tasman Uygun Tasman Uygun
Deger Deger Deger Deger
Finansal Varhklar
Krediler ve avanslar 1.294.724 1.294.724 809.769 809.769
Finansal kiralama alacaklari 67 67 67 67
Faktoring alacaklar 2.274.288 2.274.288 3.251.216 3.251.216
Toplam 3.569.079 3.569.079 4.061.052 4.061.052
Finansal Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 6.177.969 6.177.969 4.664.415 4.664.415
Kiralama islemlerinden borglar 20.170 20.170 19.033 19.033
Faktoring borglari 1.174 1.174 975 975
Toplam 6.199.313 6.199.313 4.684.423 4.684.423

Finansal araclarin ger¢ege uygun degerlerini belirlemede kullanilan metodlar ve ongoriiler asagidaki gibidir:

- Nakit degerler, bankalardan alacaklar, banka plasmanlari, mevduat munzam karsiliklari, vadesiz mevduat,
repo ylkiimliiliikleri ve faktoring alacaklari/borglar1 gibi raporlama donemi sonuna indirgenmis degerleriyle
izlenen bazi finansal aktif ve pasiflerin kisa vadeleri gézoniinde bulunduruldugunda, gercege uygun
degerlerinin raporlama donemi sonuna indirgenmis degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

- Diger finansal araglarin gercege uygun degerleri iskonto edilmis nakit akis teknikleri veya benzer
Ozellikteki baska araclarin piyasa degerleri referans alinarak uygulanan metodlarla hesaplanir.
Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Asagidaki tabloda degerleme yontemi kullamilarak, gergcege uygun degeri ile tasinan finansal yatirimlar
analizlenmektedir:

Seviyeler su sekilde belirlenmistir:
Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayl olarak (aktif piyasalardaki fiyatlardan
tiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye2 Seviye3 Toplam
Varhklar

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar  1.571.259 1.370.411 15.007 2.956.677
Toplam 1.571.259 1.370.411 15.007 2.956.677
31 Arahk 2024 Seviye 1 Seviye2 Seviye3 Toplam
Varhklar

Gergege Uygun Deger Farki Kér/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar ~ 2.538.247 45.031 1.400.612 3.983.890
Toplam 2.538.247 45.031 1.400.612 3.983.890
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NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Nakit Akislar1 Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Nakit degerler ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi bakiyeleri 3.948 2.087
Bankalar ve diger mali kuruluslar 3.956.635 2.541.501
Para piyasasindan alacaklar 19.932 66.628
Zorunlu karsiliklar 9 7
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 3.980.524 2.610.223
Zorunlu karsiliklar 9) 7
Faiz gelir reeskontlari (15.668) (34.632)
Nakit akislar1 tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 3.964.847 2.575.584

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Silopi Elektrik Uretim A.S. Paylari

GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S.’nin sahip oldugu 30.308 TL nominal degerli B Grubu nama
yazili %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye paymin 125 milyon ABD Dolar1 bedelle satin alimmasina
iligkin olarak 8 Haziran 2015 tarihinde imzalanan Hisse Alim ve Satim ve Hissedarlar S6zlesmesi kapsaminda
islem kapanisi 29 Haziran 2015 tarihinde yapilmis olup 125 milyon ABD Dolari pay alis bedeli Park Holding
A.S.’ne 6denmis ve s6z konusu paylari temsil eden ciro edilmis nama yazili hisse senedi teslim alinarak ve s6z
konusu islem Silopi Elektrik Uretim A.S. nin pay defterine islenerek, pay devri gerceklesmistir.

8 Haziran 2015 tarihli sézlesmenin bazi maddelerini tadil etmek tizere 8 Haziran 2020 tarihinde Park Holding
A.S. ile yapilan ek sozlesme geregi, GSD Holding A.S.'nin sahip oldugu 10.911 TL nominal degerli ve Silopi
Elektrik Uretim A.S. sermayesinin %5,40'm1 temsil eden paylarm 45.000.000 ABD dolar1 bedel karsilig1 Park
Holding A.S.'ye geri satilmasina karar verilmistir. Ayrica 8 Haziran 2020 tarihli ek s6zlesme ile Silopi Elektrik
Uretim A.S.’nin halka arzi i¢in belirlenen siirenin 31 Aralik 2024 tarihine kadar uzatilmasi, Park Holding A.S.
tarafindan Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin sermayesinin 202.050 TL'den bedelli olarak 1.500.000 TL'ye
arttirilmas1 ve sermaye artis1 sonrasinda GSD Holding A.S.'ye ait kalan paylarin %9,60 olarak korunmasim
saglayacak sekilde 124.603 TL nominal degerli Silopi Elektrik Uretim A.S. payinin. bedeli Park Holding A.S.
tarafindan karsilanarak GSD Holding A.S.'ye bedelsiz olarak devredilmesi, Silopi Elektrik Uretim A.S. halka
arzinin Ongoriilen tarihe kadar gerceklestirilememesi durumunda kalan paylarin 30.000.000 ABD Dolari
opsiyon fiyatiyla Park Holding A.S.'ye satisina iligkin geri satma hakk: tesis edilmesi ve 31 Aralik 2024
tarihine kadar 6denecek asgari temettiiniin, bakiye alacak tizerinden yillik %3 olarak belirlenmesi konularinda
mutabik kalinmustir.

8 Haziran 2020 tarihinde yapilan ek s6zlesmeyle belirtilen yillik en diisiik kar pay1 garantisi {izerinden dénem
sonuna kadar giin sayis1 oraninda hesaplanan gelir reeskontu, kar veya zarar tablosunda ‘“Yatirim
Faaliyetlerinden Diger Gelirler” kaleminde degerleme geliri olarak yazilmistir. 14 Ocak 2025 tarihinde
sirketimizin sahip oldugu hisselerin tamami 30.000.000 ABD Dolar opsiyon fiyatiyla Park Holding A.S.'ye
geri satilmis olup tutarin tamamu tahsil edilmistir.

Mehmet Turgut Yilmaz ve Onunla Birlikte Hareket Eden Pay Sahipleri

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, GSD Holding A.S.’nin gergek kisi nihai hékim ortagi Mehmet Turgut
Yilmaz’in dogrudan pay orani %25,50, dogrudan ve dolayl toplam pay orani1 %28,533 ve geri alinmis paylar
sermayeden diisiilmiis hesaplamayla %32,138dir.

SPK’nin Ozel Durum Tebligi'ne (II-15.1) gore, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Mehmet Turgut Yilmaz ve
birlikte hareket edenlerin toplam pay orami %32,085 ve geri alinmis paylar sermayeden disiilmiis
hesaplamayla %36,139’dir. GSD Holding A.S. paylarina iliskin olarak, Mehmet Turgut Yilmaz’in %25,50,
MTY Delta Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin %4,50, Adeo Turizm Otelcilik Ticaret Limited Sirketi’nin
%0,139 ve Delta Global AG %1.946 oranlarinda sahip olduklar1 toplam %32,085 oranindaki paylar birlikte
hareket etmektedir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

GSD Faktoring A.S.’nin Sermaye Artisi

Yo6netim Kurulumuzun 25 Ekim 2023 tarihli toplantisinda; Sirketimizin bagli ortakligi GSD Faktoring Anonim
Sirketi'nin 55.000.000 Tam TL olan sermayesinin 73.269.919.08 Tam TL'si i¢ kaynaklardan karsilanmak ve
271.730.080.92 Tam TL'sinin nakden 6denmek suretiyle 400.000.000 Tam TL'ye ¢ikarilmast ile ilgili olarak,
Sirketimizin mevcut % 88,010 oranindaki hisselerine isabet eden riighan hakkinin tamamen kullanilacagini ve
hissemize isabet eden sermaye tutarinin tamaminin her tiirlii muvazaadan ari olarak nakden 6denecegini, ayrica
diger hissedarlar tarafindan kullanilmayan riighan haklarinin da Sirketimiz tarafindan kullanilacagini ve bu
hisselere isabet eden sermaye tutarmin tamaminin da her tiirlii muvazaadan ari olarak nakden 6denecegini
gayrikabili riicu olarak kabulii konusunda taahhiitname verilmesine karar verilmisti. Bu islemlerin
gerceklesmesi akabinde, GSD Faktoring Anonim Sirketi sermayesinin %3,21'ine denk gelen 12.826.991,90
TL nominal degerli GSD Faktoring Anonim Sirketi paylar1 toplam 26.026.517,80 Tam TL bedel karsiliginda,
nakden ve pesin olarak 12 Subat 2024 tarihinde satin alinarak hisse devir ve 6deme islemleri tamamlanmustir.
Sirketimizin GSD Faktoring Anonim Sirketi'deki dogrudan pay toplami %98,01'e ¢cikmustir.

Zeyno Isimli Kuru Yiik Gemisinin Satis1

Sirketimiz'in %100 sermaye payiyla Hollanda'da kurulu baglh ortakligi GSD Shipping B.V.'nin tiim paylarina
sahip oldugu Malta'da kurulu Zeyno Maritime Limited sirketine ait Zeyno isimli kuru yiik gemisinin satigina
iligkin 27 Subat 2024 tarihinde satis sdzlesmesi imzalanmis ve 10 Mayis 2024 tarihi itibariyla satis islemleri
tamamlanarak gemi teslimi gerceklesmistir.

Zeyno Maritime Limited Tarafindan Bir Adet Kuru Yiik Gemisi Alim1

Yonetim Kurulumuzun 14 Haziran 2024 tarihli toplantisinda, Sirketimizin bagh ortakligi GSD Shipping B.V.
biinyesinde yer alan Malta'da yerlesik Zeyno Maritime Limited tarafindan bir adet kuru yiik gemisi alimina
karar verilmistir. 14 Haziran 2024 tarihinde Malta'da yerlesik bagli ortakligimiz Zeyno Maritime Limited
tarafindan bir adet ultramax tipi kuru yiik gemisi alimi1 i¢in gemi alim s6zlesmesi imzalanmistir.

Deniz Maritime Limited Kurulusu ve M/V Deniz isimli Geminin Teslim Alinmasi

Sirketimiz Yo6netim Kurulu'nun 24 Nisan 2024 tarihli karar1 ile 5.000 ABD Dolar sermayeli Deniz Maritime
Limited sirketi Marshall Adalari'nda kurulmustur. 25 Nisan 2024 tarihinde, bagl ortakligimiz GSD Shipping
B.V. ile Panama'da yerlesik Anchor Trans Inc. arasinda imzalanan gemi alim sézlesmesine istinaden Deniz
olarak isimlendirilecek kuru yiik gemisinin alim islemleri 24 Haziran 2024 tarihinde tamamlanmustir.

GSD Varhk Yonetim A.S.' nin Kurulusu ve Faaliyet izni

Kaynak kuruluslarin alacaklar ile diger varliklarmin satin alinmasi, tahsili, yeniden yapilandirilmasi ve
satilmasi amacina yonelik olarak faaliyet gostermek ilizere GSD Holding A.S.'nin %100 bagl ortakligi
olarak 100.000.000 Tam TL sermayeli GSD Varlik Yonetim Anonim Sirketi unvanl sirketin kurulus tescil
islemleri 5 Temmuz 2024 tarihinde tescil islemleri tamamlanmistir. 11 Eylil 2024 tarihli T.C.
Cumbhurbagskanligi Resmi Gazete - Kurul Karari ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan
faaliyet izni verilmistir.

GSD Shipping B.V. Tarafindan Yeni insa Edilecek Kuru Yiik Gemisi Ahm1 Hakkinda (Neco Maritime
Limited)

GSD Shipping B.V. biinyesinde yer alan Malta' da yerlesik Neco Maritime Limited ile Japonya'da yerlesik
Itochu Corporation sirketinin garantdr oldugu bagl ortakligi Laurel World Maritime S.A. arasinda, 2028
yilinda teslim edilmek iizere Japon NSY grubu biinyesinde insa edilecek 64.000 DWT tasima kapasitesine
sahip bir adet kuru yiik gemisi alim s6zlesmesi 30 Temmuz 2024 tarihinde imzalanmustir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Tarafindan Yeni Insa Edilecek Kuru Yiik
Gemisi Alimi1 Hakkinda (Hako Maritime Limited)

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.nin %100 pay sahibi oldugu Malta'da yerlesik
Hako Maritime Limited ile Japonya'da yerlesik Itochu Corporation sirketinin garantér oldugu bagli ortakligi
Laurel World Maritime S.A. arasinda, 2028 yilinda teslim edilmek {izere Japon NSY grubu biinyesinde inga
edilecek 64.000 DWT tasima kapasitesine sahip bir adet kuru yiik gemisi alim s6zlesmesi 30 Temmuz 2024
tarihinde imzalanmustir.
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GSD Shipping B.V. Tarafindan Yeni Insa Edilecek Kuru Yiik Gemisi Alm1 Hakkinda (Dodo Maritime
Limited)

GSD Shipping B.V.'nin %100 pay sahibi oldugu Malta'da yerlesik Dodo Maritime Limited ile, Japonya'da
yerlesik Sumisho Marine Co. Ltd. arasinda, 2028 yilinda teslim edilmek iizere Oshima tersanesinde insa
edilecek 42.350 DWT tasima kapasitesine sahip bir adet kuru yiik gemisi yapimi konusunda 30 Agustos 2024
tarihinde sdzlesme imzalanmigtir.

GSD Shipping B.V. Tarafindan Kar Pay1 Dagitim

Sirketimizin %100 oraninda pay sahibi oldugu GSD Shipping B.V. yonetim kurulu tarafindan 2024 yih
karmdan 7.375.973 ABD Dolari tutarinda kar pay1 dagitilmasina karar verilmis olup, 6deme islemleri 21 Ekim
2024 tarihinde gergeklesmistir.

Selim Maritime Limited tarafindan S.Selim isimli kuru yiik gemisinin alim islemleri

Sirketimizin sermayesinin tamamina sahip oldugu bagli ortakligit GSD Shipping B.V. biinyesinde yer alan
Malta' da yerlesik bagli ortakligi Selim Maritime Limited (eski iinvani: Zeyno Maritime Limited) tarafindan
imzalanmig gemi alim sdzlesmesine konu olan ultramax tipi geminin satinalma ve teslim islemleri
tamamlanmus olup, 14 Subat 2025 itibariyla S.Selim olarak yeniden adlandirilmis ve faaliyetlerine baglamistir.

GSD Shipping B.V. Sermaye Artisi

Mart 2025 tarihinde GSD Shipping B.V.’nin 50.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki mevcut sermayesi 10.000.000
ABD Dolan nakit artinmla 60.000.000 ABD Dolari’na ¢ikartilmis olup, artirilan sermayenin tamami
sirketimiz tarafindan karsilanmgtr.

Dodo Maritime Limited ve Selim Maritime Limited Sermaye Artislar:

Haziran 2025 tarihinde GSD Shipping B.V.’nin baglh ortakliklarindan Dodo Maritime Limited’in sermayesi
5.500.000 ABD Dolar1 artirimla 19.500.000 ABD Dolarima, Selim Maritime Limited’in sermayesi 13.500.000
ABD Dolan artirimla 23.000.000 ABD Dolarina ¢ikmustir. Sirketlerin sermaye artirimlarinin tamami GSD
Shipping B.V.’nin ilgili sirketlerden olan alacaklarin1 sermayeye ilavesiyle ger¢eklesmistir.

Neco Maritime Limited tarafindan Olivia isimli kuru yiik gemisinin satis1

Sirketimizin sermayesinin tamamina sahip oldugu bagh ortakligit GSD Shipping B.V. 'nin tiim paylarina sahip
oldugu Malta'da kurulu Neco Maritime Limited tarafindan "Olivia" isimli kuru yiik gemisinin satisina iliskin

3 Temmuz 2025 tarihli satis sozlesmesi imzalanmigtir. Neco Maritime Limited tarafindan 4 Agustos 2025
tarihinde Olivia gemisi teslim edilerek 10.544.526 USD (yakit dahil) tahsil edilmistir.

Neco Maritime Limited Sermaye Artisi

GSD Shipping B.V.’nin bagh ortakliklarindan Neco Maritime Limited’in sermayesi 6.995.000 ABD Dolar
artirimla 7.000.000 ABD Dolarina ¢ikmustir.

GSD 1 Limited ve GSD 2 Limited Unvanh 2 Adet Bagh Ortakhk Kurulmasi

Sirketimizin sermayesinin tamamina sahip oldugu bagli ortakligi GSD Shipping B.V. tarafindan Marshall
Adalari‘'nda GSD 1 Limited tinvanli 5.000 USD sermayeli ve GSD 2 Limited {invanli 5.000 USD sermayeli
sirketlerin kurulmasina karar verilmis olup, kurulus islemleri Agustos 2025’de tamamlanmustir.

GSD 1 Limited Tarafindan Bir Adet Kuru Yiik Gemisi Alim1

GSD Shipping B.V. biinyesinde yer alan Marshall Adalarinda yerlesik GSD 1 Limited ile Japonya'da yerlesik
Itochu Corporation sirketinin garantdr oldugu bagli ortakligi Laurel World Maritime S.A. arasinda, 2029
yilinda teslim edilmek iizere, Japon NSY grubu biinyesinde insa edilecek 40.000 DWT tagima kapasitesine
sahip bir adet kuru yiik gemisi alim sézlesmesi 1 Eyliil 2025 tarihinde imzalanmuistir.
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Cano Maritime Limited Tarafindan Bir Adet Kuru Yiik Gemisi Alimi

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin %100 pay sahibi oldugu Malta'da yerlesik
Cano Maritime Limited ile Japonya'da yerlesik Itochu Corporation sirketinin garantor oldugu bagl ortakligi
Laurel World Maritime S.A. arasinda, 2029 yilinda teslim edilmek {izere Japon NSY grubu biinyesinde insa
edilecek, 64.000 DWT tasima kapasitesine sahip bir adet kuru yiik gemisi alim sdzlesmesi 1 Eyliil 2025
tarihinde imzalanmistir.

GSD 2 Limited Tarafindan Bir Adet Kuru Yiik Gemisi Alimi

GSD Shipping B.V. biinyesinde yer alan Marshall Adalarinda yerlesik GSD 2 Limited ile Sumitomo
Corporation sirketinin garantdr oldugu bagh ortakligi Japonya'da yerlesik Sumisho Marine Co. Ltd. arasinda,
2028 yilinda teslim edilmek tizere Oshima tersanesinde insa edilecek, 42.000 DWT tasima kapasitesine sahip
bir adet kuru yiik gemisi yapimi konusunda 9 Eyliil 2025 tarihinde s6zlesme imzalanmustir.

A.Mesut Yilmaz Ortaokulu

6 Subat 2023 tarihinde yasanan ve pek cok ilimizi etkileyen deprem felaketi nedeniyle tahribata ugrayan
bolgedeki Hatay ilimizde, egitim altyapisinin yeniden tesisine katkida bulunmak amaciyla GSD Holding A.S.
ve bagh ortakliklar1 2023 yilinda 48.350.000 Tam TL (31 Aralik 2025 satin alma giicii ile 91.371.695 Tam
TL) ve 2024 yilinda 66.130.000 Tam TL (31 Aralik 2025 satin alma giicii ile 87.449.604 Tam TL) ve 2025
yilinda 101.900.000 Tam TL (31 Aralik 2025 satin alma giicii ile 119.272.997 Tam TL) GSD Egitim Vakfi'na
bagista bulunmugtur. GSD Egitim Vakfi tarafindan insa edilen 32 derslik kapasiteli A.Mesut Y1lmaz Ortaokulu
tamamlanmis ve Eyliil 2025 tarihi itibartyla Milli Egitim Bakanligi'na devredilerek egitim-6gretim baglamistir.

Hako Maritime Limited tarafindan Hako isimli kuru yiik gemisinin satis1 hakkinda

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla tiim paylarina sahip
oldugu Malta'da kurulu Hako Maritime Limited tarafindan "Hako" isimli kuru yiik gemisinin satigina iliskin
21 Kasim 2025 tarihli satis s6zlesmesi imzalanmustir.

GSD Ship Finance B.V.’nin Tasfiyesi Hakkinda

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 pay sahibi oldugu GSD Ship Finance
B.V.'nin tasfiye siirecinin tamamlanarak sirketin tiizel kisiligi 25 Kasim 2025 tarihinde sonlanmustir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

GSD Shipping B.V. tarafindan bagh ortakhik kurulmasi

Sirketimizin sermayesinin tamamina sahip oldugu bagli ortakligi GSD Shipping B.V. tarafindan Malta'da GSD
3 Limited {invanh ve 5.000 USD sermayeli sirket kurulmasina karar verilmis ve kurulus islemleri 28 Ocak
2026 itibartyla tamamlanmustir.

GSD 3 Limited tarafindan bir adet kuru yiik gemisi satin alinmasi

Sirketimizin sermayesinin tamamina sahip oldugu Hollanda' da yerlesik bagl ortakligi GSD Shipping B.V.
biinyesinde yer alan Malta'da kurulu GSD 3 Limited tarafindan bir adet ultramax tipi kuru yiik gemisi alimina
karar verilmis olup, 25 Subat 2026 tarihinde, GSD 3 Limited ile Japonya'da yerlesik Itochu Corporation
sirketinin garantor oldugu bagh ortakligi Laurel World Maritime S.A. arasinda, 2029 yilinda teslim edilmek
tizere Japon NSY grubu biinyesinde insa edilecek 64.000 DWT tagima kapasitesine sahip bir adet kuru yiik
gemisi alim s6zlesmesi imzalanmustir.

Guzide Maritime Limited tarafindan Guzide isimli kuru yiik gemisinin alim islemlerinin tamamlanmasi

Sirketimizin sermayesinin tamamina sahip oldugu Hollanda' da yerlesik baglh ortakligi GSD Shipping B.V.
blinyesinde yer alan Malta'da yerlesik Guzide Maritime Limited ile, Japonya'da yerlesik Sumitomo
Corporation sirketinin garantér oldugu Sumisho Marine Co. Ltd. arasinda imzalanan 29 Eyliil 2023 tarihli
gemi insa s6zlesmesine konu olan 42.350 DWT tasima kapasitesine sahip 32.760.000 USD sozlesme bedelli
kuru yiik gemisinin Guzide Maritime Limited tarafindan 27 Subat 2026 tarihinde satinalma ve teslim islemleri
tamamlanmis ve "M/V Guzide" isimli kuru yiik gemisi faaliyetlerine baglamistir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR (devami)
Cano Maritime ve Hako Maritime sirketlerinin sermaye artirnmlari

Sirketimizin %68 oraninda sahibi oldugu baglh ortakligi GSD Denizcilik’in tamamina sahip oldugu bagh
ortakliklart Cano Maritime Limited ve Hako Maritime Limited sirketlerinin almig olduklan bedelli sermaye
artirimu karar ¢ercevesinde, GSD Denizicilik sirketi sermaye artiglarma istirak edilmesine ve taahhiit edilen
sermaye tutarinin nakden ve defaten karsilanmasina karar vermistir. Bu kapsamda Cano Maritime Limited'in
mevcut sermayesi, 21.000.000 ABD Dolarindan 29.000.000 ABD Dolarina, Hako Maritime Limited'in mevcut
sermayesi 13.000.000 ABD Dolarindan 18.000.000 ABD Dolarina artirilacaktir.

GSD Shipping B.V. tarafindan yeni insa edilecek kuru yiik gemisi alim ile ilgili niyet mektubu
imzalanmasi

Sirketimizin sermayesinin tamamina sahip oldugu Hollanda' da yerlesik bagl ortakligi GSD Shipping B.V.
(veya garanti ettigi istiraki) ile Sumitomo Corporation sirketinin garant6ér oldugu bagli ortakligi Japonya'da
yerlesik Sumisho Marine Co. Ltd. arasinda, Japonya'da insa edilecek bir adet ultramax tipi kuru yiikk gemisi
alimi1 konusunda niyet mektubu imzalanmistir.
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