
KUVEYT TÜRK PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. KATILIM ŞEMSİYE FONU'NA BAĞLI 
KUVEYT TÜRK PORTFÖY ÜÇÜNCÜ KATILIM FONU'NUN KATILMA PAYLARININ 

İHRACINA İLİŞKİN İZAHNAME 

Kuveyt Türk Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'nun 52. 
ve 54. maddelerine dayanılarak, 09.10.2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu'na 
976437 sicil numarası altında kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayılı Türkiye Ticaret Sicili 
Gazetesi'nde ilan edilen Kuveyt Türk Portföy Yönetimi A.Ş. Katılım Şemsiye Fonu içtüzüğü ve 
bu izahname hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak Kuveyt Türk Portföy Üçüncü 
Katılım Fonu'nun katılma paylarının ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası Kurulu 
tarafından 10.03.2026 tarihinde onaylanmıştır. 

İzahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca tekeffülü 
anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. 

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak 
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu izahname, Kurucu Kuveyt Türk Portföy Yönetimi A.Ş.'nin www.kuveytturkportfoy.com.tr 
adresli resmi İnternet sitesi ile Kamuyu Aydınlatma Platformu'nda (KAP) (www.kap.org.tr) 
yayımlanmıştır. İzahnamenin nerede yayımlandığı hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine 
ilişkin bilgiler yatırımcı bilgi formunda yer almaktadır. 

Bu izahname katılma paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon içtüzüğü ve 
yatırımcı bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir. 
Ayrıca, fonun bilgilendirme dokümanları ile finansal raporlarına fonun KAP sayfasından 
ulaşılabilir. 

Bu izahnamede hüküm bulunmayan hallerde Kurulun yatırım fonlarına ilişkin 
düzenlemelerinde yer alan hükümler uygulanır. 
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KISAL TMALAR 

Bilgilendirme Semsiye fon i9tliztigti, fon izahnamesi, yatmmc1 bilgi formu 
Dokiimanlan 
BIST Borsa istanbul A.S. 
Finansal Raporlama II-14.2 say1h Yatmm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma ili§kin 
Tebligi Teblig 
Fon Kuveyt Tiirk Portfdy D clincii Katihm F onu 
Semsiye Fon Kuveyt Ttirk Portfdy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye Fonu 
Kanun 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanunu 
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu 
Kurucu Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi A.S. 
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu 
MKK Merkezi Kay1t Kurulu§u A.S. 
Portfdy Saklay1c1s1 Kuveyt Tiirk Yatmm Menkul Degerler A.S. 
PYS Tebligi III-55.1 say1h Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine 

iliskin Esaslar Tebligi 
Rehber Y atmm F onlarma iliskin Rehber 
Saklama Tebligi III-56.1 say1h Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak 

Kurulu~lara ili§kin Esaslar Tebligi 
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 
Teblig III-52.1 say1h Yatmm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi 
TEFAS Tilrkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu 
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafmdan 

ytirlirliige konulmu§ olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan/Ttirkiye Finansal 
Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar 

Yonetici Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi A.S. 
Dam~ma Komitesi islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsammda, Fon portfdyline 

almabilecek varhk ve islem tiirii hakkmda icazet veren Komite 

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kanun htikilmleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon kat1lma pay1 kar~1hgmda toplanan 
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan9h millkiyet esaslanna gore i§bu izahname'nin II. boltimtinde 
belirlenen esaslara ve kat1hm finans ilkelerine uygun §ekilde i§letmek amac1yla kurulan, kat1lma 
paylan Semsiye Fon' a bagh olarak ihra9 edilen ve tiizel ki§iligi bulunmayan mal varhg1dtr. 

Katihm finans ilkelerine uygunluk, Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi A. S. Dam§ma Komitesi 'nee 
gozetilir. Dam§ma Komitesi'nin kimlerden olu§tugu, 9ah§ma ilkeleri ve buna ili§kin diger bilgiler 
Kuveyt Tlirk Portfdy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP'ta ilan edilmektedir. 

1.1. Fona ili~kin Genel Bilgiler 

Fon'un 

0-nvam: 
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Dnvam: 

emsi e F onun Turli: 
Siiresi: 

Kuve t Tlirk Portfd D lincli Katihm F onu 
Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi A.S. Katihm 
Fonu 
Kat1hm emsi e Fonu 
Sliresiz. 
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Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmm bag1ms1z denetimini 
yapan kurulu§a ili~kin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasmda yer almaktad1r. 

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklay1c1s1 Hakkmda Genel Bilgiler 

Fon 'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu liyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine, 
Kurucu biinyesindeki birimlere, d1§andan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun §Ube ve acentelerine 
ili§kin bilgiler Kurucu'nun KAP (wwvv1.kap.org.tr) sayfasmda yer almaktadir. 

1.2.1. Unvan ve Y etki Belgelerine ili~kin Bilgiler 

Kurucu ve Yonetici 'nin; 

Onvam: Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.~. 
Y etki Belgeleri Portfoy Yoneticiligi ve Y atmm Dam§manhg1 Faaliyetine 

il i§kin Y etki Belgesi 
Tarih: 07.09.2015 
No : PYS/PY.38-YD.16/1075 

Portfijy Sakla_y1c1s1 'nm; 
Onvam: Kuveyt Tiirk Y atmm Menkul Dei!erler A.S. 
Portfdy Saklama Faaliyeti iznine Tarih: 13.03.2025 
ili~kin Kurul Karar Tarihi ve 
Numaras1 Karar: 15/497 

1.2.2. ileti~im Bilgileri 

Kurucu ve Yonetici Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.$. 'nin; 

Merkez adresi ve internet sitesi: Altunizade Mah. K1s1kh Cad. Sarkuysan-Ak i~ Merkezi 
Apt. No:4/2/6 34662 Uskiidar istanbul 
www.kuvevtturkoortfov.com.tr 

Telefon numaras1: +90 216 265 50 50 
Por(foy Saklay1c1s1 Kuveyt Turk Yatmm Menkul Deierler A.$'nin; 
Merkez adresi ve internet sitesi: Y amanevler Mah. Ahmet Tevfik ileri Cad. No:22-26 34 768 

Umraniye / iSTANBUL 
www.kuveytturkyatirim.eom.tr/ 

Telefon numaras1: 444 I 101 

II. FON PORTFOYUNlJN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY 
SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ic;tliztik ve izahname hiiktimlerine uygun olarak 
ylirlittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar ilzerinde kendi adma ve fon hesabma mevzuat 
ve ic;tliztige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun 
faaliyetlerinin ylirtitiilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere d1~andan 
hizmet almmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldtrmaz. 

2.2. Fon'un yatmm stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazmda ytiksek getiri s 
hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda fon toplam degerinin tamam1 devamh olarak 
Amerika Birle~ik Devletleri (ABD) piyasalarmda; ortakbk paylan ba~ta olmak lizere, T 
endeksli sermaye piyasas1 ara9larma yatmlacakt1r. Bununla birlikte, ·yunlin e 
stirekli olarak BIST'te i~lem goren ortakhk paylarmdan olu~acakt1r. 
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Y atmm yap1lacak sermaye piyasas1 ara9larmm se9iminde, risk/ getiri degerlendirmeleri 
sonucunda belirlenenler ve nakde donli~ilmli kolay olanlar tercih edilir. Yabanc1 yatmm ara9lan fon 
portfdyilne dahil edilebilir. Ancak, Fon portfdyline dahil edilen yabanc1 para ve sermaye piyasas1 
ara9larmm (Tiirkiye' de kurulan ve unvamnda "Yabanct" ibaresi ge9en yatmm fonlan da dahil) degeri 
fon toplam degerinin %49'u ve fazlas1 olamaz. Aynca, fon portfdytine dahil edilen yerli ve yabanc1 
ihra99Ilarm doviz cinsinden ihra9 edilmi~ para ve sermaye piyasas1 ara9lan (Tilrkiye' de kurulan ve 
unvanmda "Doviz'' ibaresi ge9en yatmm fonlan da dahil) fon toplam degerinin devamh olarak %49'u 
ve fazlas1 olamaz. 

Fon portfdyline katihm esash i~lemlerden ileri valorlii kira sertifikas1 i~lemleri ile ileri valorlii 
altm ve diger k1ymetli maden i~lemleri, borsa d1~mdan faiz i9ermeyen ve en az bir tarafm cayma 
hakkm1 i9eren vaad sozle~meleri dahil edilebilir. Katihm esash i~lemlere ili~kin genel ilkelere ve 
Rehber'in "Fon Ttirlerine ili~kin Kontrol" ve "ileri Valorlii i~lemlerin Degerleme Esaslan" 
ba~hklarmda yer alan hususlara uyulur. 

Fon portfdyiine aynca Tlirkiye Cumhuriyeti Devleti ve il ozel idareleri, Kamu Ortakhg1 idaresi 
ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger ihra99tlar tarafmdan amlan kriterlere uygun olarak yurt 
i9inde ve/veya yurt d1~mda ihra9 edilen Tilrk Liras1 ve yabanc1 para cinsi ozel sektor kira 
sertifikalarma, kamu kira sertifikalanna, Amerikan (ADR) ve Global (GDR) Depo Sertifikalarma 
diger para ve sermaye piyasas1 ara9lan dahil edilebilir. Fon, degi~en piyasa ko~ullan dogrultusunda 
bu maddede de yer alan varhk ve i~lem ttirlerini belirlenen asgari ve azami sm1rlamalar dahilinde 
kalmak kayd1yla farkh oranlarda kullanabilir. 

Fon portfdylinde yatmm yap1lan tilm varhklarm i~lem tilril itibanyla kat1hm esaslanna uygun 
olmas1, katthm finans ilkelerine uygunlugu onaylanm1~ olan endekslerde yer almas1 ve/veya kattl1m 
finans ilkelerine uygunlugunun bir Dam~man/Dam~ma Komitesi tarafmdan onaylanm1~ olmas1 
zorunludur. Y atmm fonu ve borsa yatmm fonu portfdylerinin i9eriginde faize dayah enstrilman 
bulunmamas1 esastu. 

Fon toplam degeri esas almarak, Fon portfdylinde yer alabilecek varhk ve i~lemler i9in 
belirlenmi~ asgari ve azami smulamalar·a~ag1daki tabloda gosterilmi~tir. 

V ARLIK VE iSLEM TURU 

Yurt i9i Ortakhk Paylan 

Yabanct (ABD) Ortakhk Paylan, Depo Sertifikalan 
(ADR/GDR) 

Yabanc1 (ABD) Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalan 

Y erli Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalan 

BIST Taahhutlli i~lemler Pazan'nda ger9ekle~tirilen Geri Satma 
Taahhudu ile Ahm i~lemleri 

Katilma Hesab1 (TL, Doviz) * 

Diger Y erli ve/veya Yabanc1 (ABD) Menkul K1ymet Yatmm 
F onu ve Borsa Yatmm F onu Kat1lma Pay Ian** 
Altm ve Diger K1ymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayah Para 
ve Senna ye Piyasas1 Ara9lan (TL, Doviz) 

Vaad Sozle~meleri *** 

Murabaha i~lemleri 

Asgari % 

51 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek katzlma hesabznzn tutan Jon top/am degeri 
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* * Tek bir yattnm Jonunun, yabancz borsalarda i§lem goren borsa yatzrzm Jonunun ve yabanc1 yatzrzm Jonunun katzlma 

paylarzna yap1lan yatzrzm tutarz Jon toplam degerinin %10 'unu a:;amaz. Turkiye 'de kurulu tek bir borsa yatzrzm Jonunun 

katzlma paylarma yapzlan yatzrzm tutan Jon portfoyuniln %20 'sini ge9emez. Yabanci borsa yatzrzm fonu katzlma paylarzna 

yapilan toplam yatzrzm tutarz Jon portfoyuniin %20 'sini ge9emez. Borsa Yatznm Fonlarma jfi§kin Esaslar Tebligi (111-52.2) 'nin 

5. maddesinin dorduncufikrasznzn (a) bendi kapsamznda belirli bir varlzk grubundan olu:;an endeksi takip etmek uzere kurulan 

borsa yatmm fonlarznzn katzlma paylarzna yap1lan yatzrzm ilgili varlzk grubu i9in belirlenen yatznm smzrlamalar1 

hesaplamalarzna dahil edilir. 
*** Fon portfoyunde yer alan varlzklar, rayic; degerlerinin en 90k %10'una kadar i§lemin kar§t tarafimn tek tarafl1 

baglay1cz vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmi§ :;art/aria geri alma taahhiidiinde bulunmasz :;artzyla borsa 
dz:jznda satzlabilir. Vaad sozle:;melerinin amacz fonun nakit ihtiyacznzn giderilmesi olup, bu sozle:;me dahilinde el degi§tirmi§ 
olsa bile i:;lem vadesinde sdzle§menin Jon portfoyune geri almmas1 saglanacaktzr. 

2.3. Fonun e~ik degeri; %60 BIST Katthm 50 Getiri Endeksi + %40 BIST-KYD 1 Ayhk Kar 
Pay1 USD Endeksi olarak belirlenmi~tir. 

2.4. Fon portfoyline, riskten korunma ve/veya yatmm amac1yla, fonun ttirline ve yatmm 
stratejisine uygun olacak ~ekilde, Kurulca belirlenecek esaslar 9er9evesinde ve Dam~ma Komitesi'nin 
onay verdigi, kat1hm esash i~lemlerden ileri valorlli kira sertifikas1 i~lemleri ile ileri valorlti altm ve 
diger k1ymetli maden i~lemleri, borsa d1~mdan faiz i9ermeyen ve en az bir tarafm cayrna hakkm1 
i9eren vaad sozle~meleri dahil edilebilir. Katihm esash i~lemlere ili~kin genel ilkelere ve Rehber' in 
"Fon Tlirlerine ili~kin Kontrol" ve "ileri Valorlti i~Iernlerin Degerlerne Esaslan" ba~hklarmda yer 
alan hususlara uyulur. 

Nakit ihtiyac1 duyan fonun, ihtiya9 duydugu nakdi kar~ilamak i9in borsa d1~mda, portfoyilnde 
yer alan herhangi bir varhg1, taraflardan en 90k birinin tek taraf11 baglay1c1 vaadi ile belli bir siire 
sonunda, onceden tespit edilmi~ ~artlarla geri alma taahhlidtinde bulunarak satmas1 mtimkiindtir. 

Nakit fazlahgm1 degerlendirmek isteyen fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyac1 duyan 
kurumlardan borsa d1~mda, portfoytine almabilecek varhg1, taraflardan en 90k birinin tek tarafl1 
baglay1c1 vaadi ile belli bir stire sonunda onceden tespit edilrni~ ~artlarla geri satrna taahhtidii ile 
alarak nakit fazlal1klanm degerlendirebilir. 

Portfoye katihm esash i~lemlerden ileri valorlti kira sertifikas1 ve altm i~lemleri, valorilnde 
bedeli odenmek ve k1ymet teslimi yapilmak ~art1 ile dahil edilebilir. Katilim esash i~lemlere ili~kin 
genel ilkelere ve Rehber'in "ileri Valorlil i~lemlerin Degerleme Esaslan" ba~hklannda yer alan 
hususlara uyulur. Fon a91ga satI~ i~lemi yapmayacakt1r. 

2.5. Borsa d1~1 vaad sozle§meleri fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil 
edilir. Sozle~melerin kar~1 taraflannm yatmm yap1labilir derecelendirme notuna sahip olmas1, 
herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektifko~ullarda yaptlmas1 ve adil bir fiyat i9ermesi 
ve fonun fiyat a91klama donemlerinde ger9ege uygun degeri tizerinden nakde donil§ttirtilebilir olmas1 
zorunludur. 

Borsa d1§1 sozle~melerin kar~1 tarafmm denetirne ve gozetime tabi finansal bir kurum olmas1 ve 
fonun fiyat a91klama donemlerinde "gtivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem ile degerlenmesi 
zorunludur. 

Vaad sozle~melerinin kar§I tarafmm, yonetim kontrolli kamu kurum ve kurulu~lanna ait olan 
bir banka olmas1 ve derecelendirme yaptlabilmesi i9in gerekli olan ~artlan saglamamas1 halinde notun 
ilk defa almmasma kadar ge9en stirede amlan banka i9in yatmrn yaptlabilir derecelendirme I\Wll._iil"'!~=--.===~­
sahip olma ~art1 aranmaz. 

Vaade dayah i~lern, vadesi geldigi halde yapilrnad1gmda; bu va 
cay1lmas1 sebebiyle fonun ugrad1g1 fiili/ger9ek zaran ve masraflan t 
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Vaad sozle~melerinin kar pay1 oram ve vadesine ili§kin bilgilere ayhk donemler itibanyla 
haz1rlanan portfdy dag1hm raporunda yer verilir ve bu i§lemlere ili§kin bilgi, belgeler sozle~me 
tarihini mliteakip be§ y1l slireyle Kurucu/Yonetici merkezinde muhafaza edilir. Kar~1 taraftan alman 
vaad sozle§melerine konu varhklarm ilgili dtizenlemeler 9er9evesinde yatmm fonunun saklama 
hesaplarmda depo edilmesi gerekir. 

Borsa dI§I soz konusu i§lemlerin vade ve katilun oram Kurul 'un ilgili dlizenlemeleri 
9er9evesinde belirlenir. Katlhm oramnm belirlenmesi, borsada i§lem goren benzer vade yap1sma 
sahip sozle§melerin kat1hm oranlannm dikkate almmas1 §art1yla, kurucu ve yoneticinin 
sorumlulugundadlf. 

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu ge9memek lizere, katihm finans ilkelerine uygun olarak fon 
hesabma finansman saglanabilir. Bu takdirde finansman tutan, kar pay1, almd1g1 tarih ve finansman 
temin edilen kurulu§ ile geri odenecegi tarih KAP 'ta a91klamr ve Kurula bildirilir. 

2. 7. Portfdye dahil edilen yabanc1 yatmm ara9lanm tamt1c1 gene I bilgiler: 

Yabanc1 para ve sermaye piyasas1 ara9lan Yatmm Fonlanna ili§kin Rehber'in 4.1.5'inci 
maddesinde yer alan a§ag1daki esaslar dahilinde fon portfoytine dahil edilebilir. 

Fon portfdyline derecelendirmeye tabi tutulmu§ katihm finans ilkelerine uygun yabanc1 kira 
sertifikalan (sukuk), borsaya kote edilmi§ yabanc1 ortakhk paylan, yabanc1 yatmm fonu katilma 
paylan (serbest fonlar dahil), borsa yatmm fonu katilma paylan ile sermaye benzeri kira sertifikalan 
almabilecektir. Fon portfdyline dahil edilen varhklarm fiyatmm veri dag1tlm kanallan arac1hg1yla ilan 
edilmesi ve fonun fiyat a91klama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi htiktimleri 9er9evesinde 
ger9ege uygun degeri tizerinden nakde donli§ttirlilebilecek nitelikte likiditeye sahip olmas1 gerekir. 
Soz konusu yabanc1 kira sertifikalan, yurtdI§I borsalardan ya da borsa dt§mdan portfoye dahil 
edilebilir. 

2.8. Fon portfdyline fonun yatmm stratejisine ve kat1hm finans ilkelerine uygun olmak ~art1yla, 
G20, AB, OECD ve islam i~ birligi Te§kilat1 -Oye Ulkeler ile Korfez Ulkeleri, <;in, Singapur, 
Hindistan ve Malezya' da ihra9 edilen kamu ve ozel sektor kira sertifikalarma, bu tilkelerin borsa ve 
piyasalannda i§lem goren borsa yatmm fonu katilma paylarma, yatmm fonu kat1lma paylarma, 
ortakhk paylarma, altm ve diger k1ymetli madenler ile bunlara dayab olarak ihra9 edilen sermaye 
piyasas1 ara9lanna yer verilebilir. Yurtd1§mda ihra9 edilen kira sertifikalarmm yatmm yap1labilir 
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas1, tabi oldugu otorite tarafmdan 
yetkilendirilmi§ bir saklay1c1 kurulu§ nezdinde saklanmas1, fiyatmrn veri dag1t1m kanallan vas1tas1yla 
ilan edilmesi ve fonun fiyat a91klama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dtizenlemeleri 
9er9evesinde ger9ege uygun degeri tizerinden nakde donti~tlirtilebilecek nitelikte likiditasyona sahip 
olmas1 §artlanyla, yurtd1§mda borsa d1~mdan fon portfdytine dahil edilmesi mtimktindtir. 

III. TEMEL Y ATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL<;UMir 

Yatmmc1lar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon 'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi§imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dli§li§lere bagh olarak yatmmlarmm degerinin ba§lang~1~:::=ab... 
degerinin altma dli§ebilecegini yatmmcdar goz ontinde bulundurmahdtr. fl' r, 

-~·"-• 
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlardir: 
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor9lanmay1 temsil eden finansal ara9lann, kira sertifikalanmn, 
ortakhk paylannm, diger menkul k1ymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal ara9lara dayah vaad 
sozle~melerine ili~kin ta~man pozisyonlarm degerinde, kar pay1 oranlanndaki, ortakhk pay1 
fiyatlarmdaki ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade 
edilmektedir. Soz konusu risklerin ayrmttlarma a~ag1da yer verilmektedir: 

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdyiine (katilma hesab1 gibi) kara katthm olanag1 saglayan 
bankac1hk iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu tirtinlerin saglayacag1 kar paymm 
miktarmda piyasalarda ya~anabilecek kar pay1 oranlan degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfdytine yabanc1 para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde, doviz 
kurlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar olas1hgm1 ifade 
etm ektedir. 

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon 
portfdyiinde bulunan ortakhk pay lannm fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle 
portfdyiin maruz kalacag1 zarar olas1hgm1 ifade etmektedir. 

~-K1ymetli Madenlere ili~kin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altm ve diger k1ymetli 
maden fiyatlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle portfoytin deger kaybetme olas1hg1m 
ifade etmektedir. 

2) Kar~• Taraf Riski: Kar~1 tarafm sozle~meden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya 91kan aksakhklar 
sonucunda odemenin yap1lamamas1 riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde donti~ttiriilememesi halinde ortaya 91kan zarar olas1hg1dlf. 

4) Katihm Esash i~Iem Riski: Fon portfdyiine ileri valorlii kira sertifikalan ile ileri valorlii 
altm ve diger k1ymetli maden i~lemleri dahil edilmesi halinde, ba~lang19 yatmm1 ile ba~lang19 
yatmmmm iizerinde pozisyon almmas1 sebebiyle, ba~lang19 yatmmmdan daha yti.ksek zarar 
kaydedebilme olas1hg1 kat1hm esash i~lem riskini ifade eder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stire9lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1hgm1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistemlerin yetersizligi, ba~ans1z yonetim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum i9i 
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi kurum d1~1 etkenler 
de olabilir. 

6) Y ogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yaptlmas1 sonucu fonun 
bu varhgm ve vadenin i9erdigi risklere maruz kalmas1d1T. 

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman dilimi 
i9erisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal 
varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlti ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini 
ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun kattlma paylannm satild1g1 donemden sonra mevzuatta v dtize 
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmesi r ki 
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9) İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmen veya
tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

10) Teminat Riski: Danışma Komitesi tarafından uygun görülen Sermaye Piyasası araçları
üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarak alınan teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle 
likidite etmesi halinde piyasaya göre değerleme değerinin yetersiz kalması veya doğrudan, teminat 
niteliğiyle ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur. 

11) Katılım Finans İlkelerine Uyum Riski: Fon'un tabi olduğu uluslararası katılım finans
ilkelerine uygun olarak Fon portföyüne dahil edilen bir finansal varlığın, daha sonra söz konusu 
faizsiz finans ilkelerine uygunluğunu yitirmesi durumunda Fon portföyünden belirli bir süre 
içerisinde çıkartılması riskini ifade etmektedir. 

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemlere ilişkin detaylı 
bilgilere Fonun KAP sayfasında (www.kap.org.tr) yer verilmektedir. 

3.3. Katılım Esaslı İşlemler 

Fon portföyüne katılım esaslı işlemlerden; katılım finans ilke ve prensiplerine uygun olmak 
kaydı ile ileri valörlü kira sertifikası alım satım işlemleri ile ileri valörlü altın ve diğer kıymetli maden 
alım satım işlemleri dahil edilebilir. 

3.4. Katılım esaslı işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen esaslar 
çerçevesinde "Mutlak Riske Maruz Değer" yöntemi kullanılacaktır. Fonun mutlak riske maruz 
değeri fon toplam değerinin %25'sini aşamaz. 

3.5. Katılım esaslı işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların 
mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplam 
değerine oranı en fazla % 100 olabilir. 

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MAL VARLIĞININ AYRILIĞI

4.1. Fon portföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurulun portföy saklama 
hizmetine ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde Portföy Saklayıcısı nezdinde saklanır. 

4.2. Fon'un malvarlığı Kurucu'nun ve Portföy Saklayıcısı'nın malvarlığından ayrıdır. Fon'un 
malvarlığı, fon hesabına olması şartıyla finansman sağlamak veya fon adına taraf olunan benzer 
nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlığı 
Kurucunun ve Portföy Saklayıcısının yönetiminin veya denetiminin kamu kurumlarına devredilmesi 
halinde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez, kamu alacaklarının tahsili amacı da dahil olmak 
üzere haczedilemez, üzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasına dahil edilemez. 

V. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON PORTFÖY
DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portföy Değeri", portföydeki varlıkların Finansal Raporlama Tebliği ve Rehber'de 
belirlenen esaslar ile Türkiye Sermaye Piyasaları Birliği'nin "Kolektif Yatırım Kuruluşu 
Portföylerinde Yer Alan Varlık ve İşlemlerin Değerleme Esasları Yönergesi" hükümler· erçevesinde 
hesaplanan değerlerinin toplamıdır. "Fon Toplam Değeri" ise, Fon Portföy Değerin :varsa diğer 
varlıkların eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle hesaplanır. 

9 

ısıklı 
-Ak İ
dm­
No:

1 İA.Ş. 
"''"'''"" "'n:4 /2/6 

Doğrulama Kodu: db311cd8-1244-4ff5-ae68-6ae7459f6dbehttps://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama

Ca ' 
$M 

1ST BU 

59 05 9 ■·--: _ ~ 
• .rf. 

[!l I• • 



Doğrulama Kodu: db311cd8-1244-4ff5-ae68-6ae7459f6dbehttps://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1sma boltinrnesi suretiyle 
hesaplamr. Bu deger her i~ gtinil (Borsa istanbul ve New York Stock Exchange-NYSE) piyasalarmm 
a91k oldugu i~ gilntidtir.) sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi 'nde belirlenen ilkeler 
9en;evesinde hesaplamr ve katilma paylarmm ahm-sat1rn yerlerinde ilan edilir. 

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sisternlerinin 9okmesi, portfdydeki varhklarm 
ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek 
anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya 91kmas1 gibi olaganiistii 
durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda Kurucu'nun yonetim 
kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta a91klama yap1hr. 

5.4. (5.3) numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma 
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm ahm sat1m1 durdurulabilir. 

5.5. Fon portfoytindeki varhk ve i~lemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP (www.kap.org.tr) 
sayfasmda yer almaktadtr. 

VI. KA TILMA P AYLARININ ALIM SA TIM ESASLARI 

Fon satt~ ba~lang19 tarihinde bir adet paym nominal fiyatt (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip 
eden gilnlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kattlma paylannm say1sma boliinrnesiyle 
elde edilir. 

6.1. Katdma Pay1 Ahm Esaslar1 

Yatmmc1larm, izahnamenin (5.2) numarah rnaddesinde belirtilen yurt i9i ve yurt d1~1 

piyasalann (Borsa istanbul ve NYSE) birlikte a91k oldugu gilnlerde TSi 13.30'a kadar verdikleri 
kattlma pay1 ahm talimatlan, talirnatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt 
tizerinden yerine getirilir. 

Borsa istanbul ve NYSE'nin birlikte a91k oldugu gtinlerde TSi 13.30'dan sonra iletilen 
talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen 
hesaplamada bulunan pay fiyat1 tizerinden yerine getirilir. 

Katllma pay1 ahm talimatmm verildigi giin ile ahm emrinin ger9ekle~tirilecegi giin arasmda, 
talimatm verildigi gtin dahil olmak ilzere, Borsa istanbul ve NYSE'den herhangi birinin ve/veya 
odeme/doviz transfer sistemlerinin kapah oldugu giinlerde iletilen ahm talimatlan, izleyen ilk i~ giinli 
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl lizerinden ger9ekle§tirilir. 

Yanm i§ gilnlerinde yukanda belirtilen 13.30 saati 10.30 olarak uygulanacak olup, yurt i9i 
ve/veya yurt d1~1 piyasalarda yanm giin tatil olmas1 durumunda ise, ger9ekle~me valorli yanm giine 
denk gelen ahm talimatlan, izleyen ilk i§ gtinil ger9ekle§tirilir. 

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari 
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olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay say1s1 fon fiyat1 
m;1kland1ktan sonra hesaplamr. 

TEF AS tizerinden gen;ekle§tirilecek i§lemlerde, fonlar i9in ahm talimatlan pay say1s1 ya da 
tutar olarak verilebilir. Dag1ttc1 kurulu§, talimatm pay say1s1 olarak verilmesi halinde, ah§ i§lemine 
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kattlma pay1 bedellerini en son ilan edilen 
sat1§ fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca kattlma pay1 bedellerini i§lem gunti 
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ deger k1ymeti 
teminat olarak kabul edebilir.Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise en son ilan edilen kat1lma 
pay1 satt§ fiyatmdan %20 marj dti§tilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen 
kattlma pay1 say1s1 TEP AS 'ta e§le§tirilir. Nihai kattlma pay1 adedi fon fiyatt a91kland1ktan sonra 
hesaplamr. Tahsil edilen tutara e§ deger adedin tisttinde verilen kattlma pay1 ahm talimatlan iptal 
edilir. 

Fonun, faizsiz yatmm ara9lanna yatmm yapan bir fon olmas1 dolay1s1yla, kat1lma pay1 ahm 
talimatt kar§thgmda yatmmc1lardan tahsil edilen tutarlar nemalandmlmaz ve soz konusu tutar, 
nemalandmlmadan o glin i9in yatmmc1 adma blokeye almmak suretiyle, kattlma pay1 ahmmda 
kullamhr. 

6.3. Katdma Pay1 Sat1m Esaslari 

Yatmmcilann izahnamenin (5.2) numarah maddesinde belirtilen yurt i9i ve yurt d1~1 piyasalann 
(Borsa istanbul ve NYSE) birlikte a91k oldugu gtinlerde TSi 13.30'a kadar verdikleri kattlma pay1 
satlm talimatlan, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden 
yerine getirilir. 

Borsa istanbul ve NYSE'nin birlikte a91k oldugu gtinlerde TSi 13.30'dan sonra iletilen 
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmi§ olarak kabul edilir ve izleyen 
hesaplamada bulunan pay fiyatl Uzerinden yerine getirilir. 

Kattlma pay1 sat1m talimatmm verildigi glin ile sat1m emrinin ger9ekle§tirilecegi glin arasmda, 
talimatm verildigi glin dahil olmak tizere, Borsa istanbul ve NYSE' den herhangi birinin ve/veya 
odeme/doviz transfer sistemlerinin kapah oldugu gtinlerde iletilen satlm talimatlan, izleyen ilk i§ 
glinti yap1lacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 Uzerinden ger9ekle§tirilir. 

Yanm i§ gtinlerinde yukanda belirtilen 13.30 saati 10.30 olarak uygulanacak olup, yurt iyi 
ve/veya yurt dt§I piyasalarda yanm gtin tatil olmas1 durumunda, ger9ekle~me valorli yanm gline denk 
gelen sattm talimatlan, izleyen ilk i§ gtinti ger9ekle§tirilir. 

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari 

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatmm, Borsa istanbul ve NYSE'nin birlikte a91k oldugu 
gtinlerde saat TSi 13.30'a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci i§lem 
gtintinde, iade talimatmm Borsa istanbul ve NYSE'nin birlikte a91k oldugu glinlerde saat TSi 
13.30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden U9tincli i~lem glinlinde 
yatmmctlara odenir. 

iade talimatmm odeme gtinlinlin belirlenmesinde, Tiirkiye ve/veya ABD'deki tatil •• 
yurtd1~1 para transferlerinin a91k oldugu gtinler dikkate ahnarak, s6z konusu tilkelerdeki t • 
ve/veya yurtdI§I para transferlerinin kapah oldugu gtinlere denk gelen odeme gtinleri, tat s'/r"-_ • 
kadar ertelenir. ~-(% 
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6.5. Ahm Satima Arac1hk Eden Kurulu~lar ve Ahm Sat1m Y erleri 

Katilma paylarmm ahm ve sat1m1 kurucunun yam stra TEFAS'a iiye olan fon dag1tim 
kurulu~lan arac1hg1yla da yap1hr. -Oye kurulu~lara a~ag1da yer alan linkten ula~tlmas1 miimkiindi.ir. 

https://www.takasbank.corn.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar 

Kurucu ile aktif pazarlama ve dag1ttm sozle~mesi imzalam1~ olan kurumlarm tinvam ve ileti~im 
bilgileri a~ag1da yer almaktadtr: 

Unvan ileti~im Bilgileri 
BiiyUkdere Cad. No: 129/1, Esentepe, ~i~li, istanbul, 34394 

Kuveyt TUrk Katthm Bankasi A.~. Tel: 0 (212) 354 11 11 

Gedik Y atmm Menkul 
Degerler A.~. 

Halk Y atmm Menkul 
Degerler A.~. 

Ata Portfdy Yonetimi A.S. 

Ata Y atmm Menkul K1ymetler 
A.S. 

Foneria Portfdy Yonetimi A.S. 

i~ Yatmm Menkul Degerler A.~. 

Re-PIE Portfoy Yonetimi A.S. 

TEB Portfdy Yonetimi A.S. 

Y atmm Finansman Menkul 
Degerler A.~. 

www.kuve tturk.com .tr 

Ofis Park Maltepe Altay9e~me Mah. <;amh Sk. No:21 
Kat: 10-11-12 Maltepe/istanbul 
Tel: 0 (216) 453 00 00 
www. edik.com 

Barbaros Mah. Mor Siimblil Sok. WBC i~ Merkezi, No:9 
Kapi:21 Ata~ehir / istanbul 
Tel: (0216) 285 09 00 
www.halk atirim.com.tr 
Emirhan Cad. No: 109 K: 12, Atakule, 34349 
Be~ikta~/istanbul 
Tel: 0 (212) 310 63 60 
www.ata ortfo .com.tr 
Ernirhan Cad. No: 109 K: 12 Atakule, Be~ikta~, istanbul, 
34349, TUrkiye 
Tel: 0 (212) 310 60 60 
www.ata atirim.com.tr 
Omer Avni, Devres Han, inonii Cd. No:50 K:2B, 34327 
Beyoglu/istanbul 
Tel: 0 (212) 706 44 74 
www.foneria.com. tr 
Levent Mahallesi, Meltem Sokak i~ Kuleleri Kule 2 Kat: 13 
No:10/14 34330 Be~ikta~ istanbul 
Tel: 0 (212) 350 22 22 
www.is atirim.com.tr 
Uniq istanbul Huzur Mah.Maslak Ayazaga Cad. No:4/C 
No: 107 34485 Sanyer / istanbul 
Tel: 0 (212) 286 3052 
www.re- ie.com 
Gayrettepe Mahallesi Y ener Sokak No: 1 Be~ikta~ 34349 
istanbul 
Tel: 0 (212) 3 76 63 00 
www .teb ortfo .com.tr 
Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Fmd1kh 34427 Beyoglu/ 
istanbul 
Tel: 0 (212) 317 69 00 
www. f.com.tr 
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Hayat Finans Katihm Bankasi A.S. 

VakifKatihm Bankasi A.S. 

Tacirler Y atmrn Menkul Degerler 
A.S. 

Midas Menkul Degerler A.S 

Dlinya Kat1hm Bankasi A.S. 

Ttirkiye Emlak Kat1hrn Bankasi 
A.S. 

Odea Bank A.S. 

A 1 Capital Menkul Degerler A.S. 

OY AK Yatmm Menkul Degerler 
A.S. 

Fiba Portfdy Yonetimi A.S. 

D Yatmm Bankasi A.S. 

Ba~kent Menkul Degerler A.S. 

info Yatmm Menkul Degerler A.S. 

Altunizade Mh, Mahir iz Cd. No:25, 34662 -Oskildar/istanbul 
Tel: 0 (216) 939 60 00 
https :/ /www .hayatfinans.com. tr 

inktlap Mahallesi, Dr. Adnan Bilyilkdeniz Caddesi, B Blok, 
No: 10 -Omraniye/ istanbul 
Tel: 0 (216) 800 55 55 
www.vakifkatilim.com. tr 
Nispetiye Cad. Akmerkez B-3 Blok Kat: 9 Etiler, Be~ikta~ -
istanbul 
Tel: : 0 (212) 355 46 46 
www .tacirler.com .tr 
Bestekar Saadettin Kaynak Sokak, No:3 I l Altunizade 
Mahallesi, D skildar, istanbul, 34662 
Tel: 0 850 241 22 41 
www. etmidas.com 
Y amanevler Mahallesi, Ahmet Tevfik ileri Caddesi, No: 1, 
Kap1 No:3 Dmraniye/istanbul 
Tel: 444 3 166 
www.dun akatilim.com.tr 
Barbaros Mahallesi, Begonya Sk. No:9A, 34746 
Ata~ehir/istanbul Tel: 0 (216) 266 26 26 
www.emlakkatilim.com.tr 

Esentepe Mahallesi Bilylikdere Cad. Levent 199 Apt. 
No: 199/119 Si~lilistanbul 
Tel: 0 212 304 84 44 
www .odeabank.com.tr 
Esentepe Mah. Bilyilkdere Cad. 1.Levent Plaza No: 173 Kat: 
5 34394 Si~lilistanbul 
Tel: 0 212 371 18 00 
www.alca ital.com.tr 
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park 
7B Blok No:7C Kat:18 Sanyer iSTANBUL 
Tel: 0 (212) 319 12 00 
www.o ak atirim.com.tr 
Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. No: 47 i9 Kap1: 6 
Casper Plaza 34770 UMRANiYE /iSTANBUL 
Tel: 0 (212) 381 72 90 
www.fiba ortfo .corn.tr 
Kustepe Mahallesi Mecidiyekoy Y olu Caddesi Trump Tower 
Apt, 343 
Tel: 0 (212) 998 74 00 
www.d bank.com.tr 
Merkez, Bolkan Center, Abidei Hlirriyet Cad No:211 C Blok 
Kat 6, 34381 Si~li/istanbul 
Tel: 0 (212) 231 33 30 
www.baskentmenkul.com.tr 
Agaoglu My Newwork Kat:18, Barbaros, Ihlamur Bv No· 
D:188, 34746 Ata~ehir/istanbul 
Tel: 0 (212) 700 35 00 
www .info atirim.com 
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Bliylikdere Cd. No: 102 Maya Akar Center K:26, Esentepe, 

Strateji Menkul Degerler A.~. 
34394 Si~lilistanbul 
Tel: 0 (212) 354 79 00 
www.strateii .com. tr 
Btiylikdere Cad. No:102 Maya Akar Center K:26, Esentepe, 

Strateji Portfdy Yonetimi A.~. 
34394 Si~li/istanbul 
Tel: 0 (212) 266 20 30 
www .stratei ioortfov .com.tr 
Barbaros, Ihlamur Bv Agaoglu My Newwork No:3 Kat:20 t9 

Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 
Kap1 No:217, 34 746 Ata~ehir/Istanbul 
Tel: 0 (216) 970 85 70 
www.hedefoortfov.com.tr 
Ahi Evran Cad. No:21 Kat: 1 Polaris Plaza Maslak/Istanbul 

Unlli Menkul Degerler A.~. Tel: 0 (212) 367 36 36 
www.unlumenkul .com 

6.6. Giri~ (:1kt~ Komisyonlari 

Fon paylarmm ahm sat1mmda giri~ veya 91k1~ komisyonu uygulanmamaktadir. 

6.7. Performans Ucreti 

Performans Ucreti bulunmamaktad1r. 

VII. FON MAL V ARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR~ILADIGI GiDERLER 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsdanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yapdabilecek harcamalar a~ag1da yer almaktadtr. 
1) Saklama hizmetleri i9in odenen her ttirlli licretler, 
2) Varhklann nakde 9evrilmesi ve transferinde odenen her ttirlli vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Murabaha i~leminde 6denecek komisyonlar, 
4) Portfdye ahmlarda ve portfdyden sat1mlarda odenen arac1hk komisyonlan, (yabanc1 para 

cinsinden yap1lan giderler TCMB doviz satt~ kuru tizerinden TL'ye 9evrilerek kaydolunur.), 
5) Portfdy yonetim iicreti, 
6) F onun milkellefi oldugu vergi, 
7) Bag1ms1z denetim kurulu~lanna odenen denetim licreti, 
8) Mevzuat geregi yapilmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim y1h esas almarak li9er ayhk donemlerin son i~ glintinde fonun toplam degeri 

lizerinden hesaplanacak Kurul licreti, 
10) E~ik deger giderleri, 
11) KAP gider leri, 
12) E-defter (mali milhlir, ar~ivleme ve kullamm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan nedeni 

ile 6denen hizmet bedeli, 
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu licreti, 
14) Mevzuat kapsammda tutulmas1 zorunlu defterlere ili~kin noter onay giderleri, 
15) Ttizel ki~i kimlik kodu gideri, 
16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme doklimanlan ve diger yasal doktimanlan 9 ' 9 
performans ilcretini kattlma pay1 sahiplerinden tahsil eden ayrimenkul ve/ve 
sermayesi yatmm fonlarmm portfdye dahil edilmesi hal • e bu onlar i9in • 
performans ilcretleri, 
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17) Fonun faizsiz/katihm finans ilkelerine uygunlugunun tespiti i9in ahnan dam§manhk ve 
icazet belgesi giderleri, 
18) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: 

Fondan kar~Ilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tilm giderlerin toplammm list 
smm y1lhk %3,65'tir. 

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son i~ gilnil itibanyla, belirlenen y1lhk fon toplam gideri oranmm 
ilgili doneme denk gelen k1smmm a~1hp a~Ilmad1g1, ilgili donem i9in hesaplanan gtinltik ortalama fon 
toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafmdan kontrol edilir. Yaptlan kontrolde belirlenen oranlarm 
a§Ild1gmm tespiti halinde a~an tutarm ilgili donemi takip eden be~ i~ glinil i9inde fona iade 
edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklay1c1s1 sorumludur. iade edilen tutar, ilgili y1l i9inde takip eden 
donemlerin toplam gider oram hesaplamasmda toplam giderlerden dii~tililr. Fon toplam gider oram 
limiti i9inde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar d1~mda Fon' a gider tahakkuk ettirilernez 
ve fon malvarhgmdan odenemez. 

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: 

Fon'un toplam gideri i9inde kalmak kayd1yla, fon toplam degerinin gilnltik fon toplam 
degerinin gilnltik %0,006027'undan (Ytizbindealt1virgtils1firyirmiyedi) [y1lhk yakla~1k %2,2 
(ytizdeikivirgillelli)] olu§an bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen bir 
hafta i9inde, kurucu ile dag1t1c1 arasmda imzalanan sozle~me 9er9evesinde belirlenen payla~1m 
esaslanna gore kurucuya ve dag1tic1ya Fon'dan odenecektir. 

Dag1tlc1 ile kurucu arasmda bir sozle~me olmamas1 durumunda Kurul tarafmdan belirlenen 
"genel komisyon oram" uygulamr. 

7 .1.3. Fon Portroyiindeki Varhklarm Ahm Sat1mma Arac1hk Eden Kurulu~lar ve Arac1hk 
i~lemleri i<;in Odenen Komisyonlar 

Fon portf6yilnde yer alan varhklann ahm satimma arac1hk eden kurulu§lar ve soz konusu 
arac1hk i~lemleri ic;in uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasmda (www.kap.org.tr) 
yay1mlanmaktadir. 

7.1.4. Kar~1hk Ayrdacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar~1lanan saklama ilcreti ve diger giderlere ili~kin glincel bilgilere 
yatmmc1 bilgi formundan ula§Ilabilir. 

VIII. VERGiLENDiRME ESASLARI 

Fon'un ve kat1lma pay1 satm alanlarm vergilendirilmesine ili~kin esaslara www.gib.gov.tr 
adresinden ula§1labilir. 

IX. FONA iLi~KiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI 

9.1. Kurucu, Fon'un ydhk finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimi i takip 
glin i9inde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolann son bildirim glinlinlin resmi ta il 
gelmesi halinde resmi tatil gilnlinil takip eden ilk i~ glinli son bildi tarihidir. Fon ar 
itibanyla ozel bag1ms1z denetime tabidir. 
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9.2. ~emsiye fon i~tiiziigiine, bu izahnameye, yatmmc1 bilgi form una, bag1msiz denetim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, ayhk portfoy 
dag1hm raporlan) fon giderlerine ili~kin bilgilere, fomm risk degerine, uygulanan 
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine ili~kin bilgilere ve fon tarafmdan 
a~1klanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan 
(www.kap.org.tr) ula~Ilmas1 miimkiindiir. 

Ayrica, fonun ge~mi~ performansma, fonun portfoy dag1hmma, fonun risk degerine ve 
fondan tahsil edilen ve yatmmctlardan belirli ~artlar altmda tahsil edilecek iicret ve komisyon 
bilgilerine yatmmc1 bilgi formundan da ula~Ilmas1 miimkiindiir. 

9.3. Y atmmcilarm yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasm1 
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., I.1.2.1., II, III., VI. (6.5. maddesi haric;), VII no'lu 
b61Umlerindeki degi~iklikler Kurul tarafmdan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafmdan KAP'ta ve 
Kurucu'nun resrni internet sitesinde yay1mlamr, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG' de ilan edilmez. 
izahnamenin diger boltimlerinde yap1lacak degi~iklikler ise, Kurulun onay1 aranmaks1zm kurucu 
tarafmdan yapdarak KAP 'ta ve Kurucu 'nun resmi internet sites in de ilan edilir ve yap1lan degi~iklikler 
her takvim y1h sonunu izleyen altI i~ glinti ic;inde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurul 'un bu konudaki dtizenlemelerine uyulur. 

9.5. V aad sozle~mesinin olas1 kar~1 taraflan ile soz konusu taraflarm derecelendirme notlanna 
ili~kin bilgiler KAP'ta a91klamr ve a91klanan bilgilerde degi~iklik meydana gelmesi durumunda 
KAP'ta yap1lan bir onceki a91klama gtincellenir. Soz konusu sozle~melerin kar pay1 oram ve vadesine 
ili~kin bilgilere aybk donemler itibariyle haz1rlanan portfdy dag1hm raporunda yer verilir. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON V ARLIGININ TASFiYESi 

Fon, Teblig'in 28'inci maddesi, 29'uncu maddesi ve Rehber'in 11 'inci maddesi htiktimleri 
9er9evesinde sona erer ve tasfiye edilir. 

XI. KA TILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARI 

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ic;tliztik; 
bunlarda hliktim bulunrnayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1h Ttirk Borc;lar Kanununun 502 
ila 514 'tincti maddeleri htiktimleri k1yasen uygulamr. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme doktimanlannda belirtilen esaslara gore tespit 
edilen kat1lma paymm birim pay degerine yans1r. Katllma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a geri 
satt1klannda, ellerinde tuttuklan sure ic;in fonda olu~an kardan paylanm alm1~ olurlar. Hesap donemi 
sonunda aynca temettU dag1t1m1 soz konusu degildir. 

11.3. Katilma paylan rnti~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya ahm sat1ma arac1hk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE HALKA ARZ 

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatmrnc1 bilgi formunun KAP' 
formda belirtilen satI~ ba~lang19 tarihinden itibaren, izahname ve atmmc1 bilgi 
usul ve esaslar 9er9evesinde yatmmc1lara sunulur. 
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12.2. Katilma paylan kar~1hg1 yatmmcilardan toplanan para, takip eden i~ glinil izahnamede 
belirlenen varhklara ve i~lemlere yatmhr. 

17 
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İzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasına atıf yapmak yoluyla yer verilen 
bilgilerin doğruluğunu ve güncel olduğunu kanuni yetki ve sorumluluklarımız çerçevesinde 
onaylarız. 12/02/2026

AH 
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