ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A5, SAGLIK VE TARIM GiRisim
SERMAYESI YATIRIM FONU ICTUZUK DEGIsIKLIGI

Sermaye  Piyasast  Korulu'ndan alinan 03/63/202b  tarh  ve

£ 122 33903 - 330. 0y~ 89589 saylh fzin dogruliusunds; lstanbul Portfy

Yonetimi A.S. Saghk ve Tanm Ctirigim Sermayesi Yatinm Fonu'nun {Fon) igtiizfiFl agagidaki
sekilde degistirilmistir,

ESKi METIN
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A%, SAGLIK VE TARIM GiRisim
SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTOZOGE

DDE 1- UN LILL

L1 Istanbul Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasas Kanunu'nun 52
nei ve 34 iincl maddelerine dayanilarak ve bu itk hitkiimlerine gore }'ﬁnﬂi;m:ir fipers

Ve sermaye piyasasi araclannden olosturulan portfoyll igletmek amecivla Istanbu] Portftyy
Ydnetimi A.S. Saflik ve Tanm Lririsim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmugtyr,

1.2. Bu igtitziikte:

) Istanbul Portfoy Ynetimi 4.8, “KURLCU™,

b) Istanbul Portfy Yonetimi A.S, “YONETICI",

¢} T.I5 Banks: A.§, “PORTFOY SAKLAYICIST”,

¢) Istanbul PortfBy Yinetimi A.§. Saghk ve Tanm Girigim Sermayesi Yatrm Fonu “FON",
d) Kerulun yatinum kuruluslanng iligkin dilzenlemelerinde tanimiznan ve talehe dayah olarak

bireysel katilim yatirimens: lisansina sahip kisiler “NITELIKLE YV ATIRI MCT",
¢l Fon ile kanlma pey) sahipleri arasinda hireysel veya toplu olarak akdedilen, asgan olarak
igtiizik ve ihrag belgesinde ver verilmeyen hususlana ditzenlendigi stizlesme “YATIRIMC]
SOZLESMES)",

[) 6362 savih Sermaye Pivasas: Kanuma SKANUNT,

g) Sermaye Piyasasi Kurufu'nun [11-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatinm Fonlarina liskin
Esalar Tebligi ile ok ve degisiklikleri “TEBLIG", )

£) 1lI-52.1 sayuly Yatiom Fonlanna fligkin Esaslar Tebligi Y ATIRIM FONU TEBLIGI",

b} TI-55.1 sayih Portfoy Yinetim Sirketler ve By Sirketlerin Faalivetlerine [liskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY Y&NEI'}’_H TEBLIGI",

1) T-56.1 sayili Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kurulusls
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI™, '
i) 11-14.2 sayth Yatirun Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblig “F‘lﬁ
RAPORLAMA TEBLIGI™, |
1) 6102 say1ls Tiirk Ticaret Kammu “TTK",
K} 213 sayih Vergi Usul Kammnu “YUK",

[) Merkezi Kayit Kurulugu A8, “MKK™, f& y'
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m) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT",
n) Sermaye Pivazast Kuruly *KURUL”,

0) Tirkive Cumburiyet Merkez Bankas “TCMB”,

p) Borsa Istanbul A 8, “BiAs”,

1) Kamuyu Aydmlatma Platformu “KAP™

s) Istanbul Takas ve Sakiama Bankas: AS. *TAKASBANK",

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2. FON'UN _ADI iLE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY
SAKLAVICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1, Fon'un adi; Istanbul Portfy Y netimi A8, Saghk ve Tanm Girisim Sermayesi Yatim
Fonu"dur,
Fon'un yBnetim adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K4 Ortaktty/BesiktagTstanbul*dur.

2.2, Kurucu’'nun ve Yonetici‘nin:
Unwani; Istanbul Portftly Yiinetimi A8, dir,
Merkez Adresi: Dereboyu Cad. No: 78 K4 Ortakiy/BegiktagIstanbul”dur,
Internet Adresi: waw.istanbulportfov.com

23 Portfoy Saklayicimning
Unvany; T. Iy Bankas: A5, dir,
Merkez Adresi; Is Kulelerd Kule 1 Kat 2 34330 4 Levent/lstanbul’dur.
internet Adresi; www.isbank com.tr

i 3- N STRESI:

3.1 Fon'un silresi tasfiye dénemi dahil 15 {on beg) yildir, Bu siire ilk katilma pay1 satis tarihd
tle baglar. Fon sfiresinin son 2 (iki) yilt tasfiye dinemidir. Tasfiye ddnemine iligkin aqiklamalara
bu igtiizigin 15.2. ve 16. nolu maddelerinde yer verilmistir,

3.2. Fon siiresi, bu igtizlftin Fon siresine iligkin maddesinin degigtirilmesi sarti ile
defistirilebilir,

M. E 4- YNAK T UDUN NE

4.1. Kurucy, nitelikli vatrimelann bir defada veya farkll tarhlerde ddenmek fizere, Fona
kaynak taahhiidiinde bulunmalanm talep eder. Kaynak taahhildii ssdece makit olarak

4.2. Nitelikli yatmmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahh0di tutanns ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidtl tutarlamnm yatinme sdzlesmesinde belirlenecek siirclerde Fon'a
tdenmesi Kurueunun ¥énetim Kurgly tarafindan talep edilir,

4.3. Onayl: thrag belgesinin Kurucn tarafindan testim alinmasim takip eden 1 (bir) yil i
ketihme paylantmn nitelikli yatrmelara satising baglanmas: ve kanlma paylarmy’ nigelild
yahnmerya saugma baglandign tarihi milteakip en geg 2 (iki) w1l iginde Tehlip'de deliffs 4
asgart kaynak mahbOdi e wmhsil sdilmesi Zorunitkdur,
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4.4. Kaynak tashhiitleri, tahsil edilmelerini milteakip ihrag beigesinde belirtilen sitre igerisinde
Teblig ve bu igtlizitkte belirtilen simrlamalar dahilinde yatnima yénlendirilir. Ancak her
durumda bu siire 2 (iki) vili asamaz.

4.5. 4.3. no.lu maddede belirtilen stire sommda asgari kaynak tashhiidil tutanna ulesibmamasy
halinde Fon'un yatinm fasliyetlerine son verilerek en geg 6 (altr) ay iginde Fon'un tasfiyesine
izin verilmesi talebivle Kumul'a bagvuruimas: ve Kurulea verilecek jzni talkiben Fon igtliziiEliniin
ticaret sivilinden terkin ettirilmesi zorunludur,

4.6. Kaynak tashhiitlerinin tutar ve Sdenme planina, alt ve 0st limitlerine, Kaynak taahhiltlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kuruey tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimer slzlesmesinde

4.7. Her bir kaynak tashhiidi Sdemesi kargilifinda yatirrme: hesaplanna aktanlacak katilma
paylarmn sayisi, kaynak taahhodintin denmes; igin haziranan fiyat raponmda tespit edilen

ddenmesi durumunda katlma pay1 birim pay defierinin hesaplanmas amaciyla hazrlanan fiyat
rapotiannin da kaynak tashhdi Sdemesi kargiliginda yatirsmes hesaplaring aktanlacak kagima
paylaruun syismin tespiti fein kullantimes: mimmkndis Ik talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak tmahhiitleri karsilifiinda iheag edilecek Fon pay smvisiun hesaplanmasinda 1 (hir)
pay 1 (bir) TL olarak dikkate slmr, Fon kstilma paylannin thrac: sonrss; fong yeni bir kaynak
tashhiidl verilmesi durumunda, forun meveut katilma payi sahipled ile yeni kaynak tashhildi
kapsaminda fon katilma pavlanm alscak yatnmelar amsinda denklestinne yapilabilir, By
durumda, denklegtirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde ver verilir,

4.8, Fon ihrag belgesinde veya yaunme: stizlegmesinde hilkiim bulunmass sartiyla kaynak
mahhiidi ddemelerinden énce gifigim sermayesi portfoyiine iliskin fzel degerleme FApOry
hazirlanlabilir, Bu durumda, dejerleme reporunun bedelinin éidenme esastarina ihrag belgesinde
veya yatinmen sizlegmesinde yer verilir,

DE 5- R L RU

5.1. Yonetici, kanlms paylar: kersily yatirimeilardan toplanan nakit ve igtirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlencceak stire iginde, Teblig*in 18. ve 19, maddes; hitkfimlerine ve bu ictuzik ile
ihrag belgesinde belirtilen portftly straicji ve smirlamalarma uygim olarak portfEvii ofustumur
ve yonetir,

52. Katlma paylannn yatwrimerlara sebiging baglanmadan Bnee kurucu velveya vinetici
tarafindan fon kanlma paylan kendi portiiyline alinghilir ve/veya gerekeeli yinetim kuruly
karan almarak fona borg verilebilir,

33, Katilma paylan Teblig®in ihraca iliskin hitkiimlari gercevesinde gadece Yatinm Komites)
tarafmdan uypun gérilen mitelikli yvatmmeilara san lir,

34, Katilma paylanmn itibari deger: yoktur ve Kaydi deger olarak tutulur. Fon tutan
eden katilma paylar kaydi olerak MKK nezdinde vanmme: hasznda izlenir, Fon katilnd ; :
bastinlamaz ve fziken teslim edilemes,

3.5. Katilma pay islemleri islemierin gerpeklesti gimlerde MKK 'va bildirilir,
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5.6. Kaulma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yainmemnn kimlik bilgileri ve buna
bagl: besap kodlan ile Fon bilgileri bannda takip edilir.

6.1. Fonun, inangh millkiyer ssaclerma gire pay sahiplerinin haklann koruyecak sckilde
temsili, ¥dnetimi ve vénetimin denetlenmesi ile Fonun faaliyetlerinin Fon igtiizilk ve ihrag
belgesi hitkiimlerine uygun olarak viinitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurueu, Fona it
variiklar dzerinde kendi adma ve Fon hesabing mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belpesine uygun
olarak taserrufia bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmava wvetkilidir, Fonun
faaliyetlerinin yurttGlmesi esnasinda portfoy Yometicilifi hizmeti dahil disandan saglanen
hizmetlerden yarariamimas:, Kureca'nun sorumbuluguny ortadan kaldsrmaz. Fon portfoyi,
Kurucu tarafindan, bu igtiizik, ihrac belgesi, yatrime; sizlesmesi ve Teblig hiikiimleri
dahilinde yinetilir.

6.2. Korucu'nun Yonetim Kurale fiyelerinden en az birinin girigim sermaoyesi vannmlan
konusunda en &z 5 (beg) yillik tecriibeye sahip olmas gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde 4
(déirt) yulhk yiiksek Sgrenim glrmils ve girigim sermayes] yatrmlsrn konusunda en az 5 (bes)
yillik tecriibeye sahip tam zamanl: va da van wamanl; bir personiel ile bu maddede belirtilen
Yonetim Kurelu Gyesi ve Kurucu genel midiriingn yer aldifn bir Yatinm Komitesi bulunur,
Yaunm Kemitesinde gorevlendirilecek personel sarty, gerekli nitelikleri haiz Yanetim Kuralu
Oyesi ile de szFlanabilir. Yanrm komitesi, Kurueu tarafindzn Teblig'de nitelikleri belirlesien
zoruniu 3 (dye) ve A grubu katilma payi sahipleri tarafindan aday gosterilerek Yaneticd
tarafindan atanan 4 (dén) Gye olmak tzere toplamda 7 (vedi) Uveden olugur, Yatrm EKomiresi,
[hra; Belgesi'nde belirlenen Onemli Yatnm Komitesi kararlan haricinde, Yonetici’nin
Teblig"de nitelikleri belirlenen zorunlun 3 (0g) fivesinin en az 2 (iki}'=inin katilmas: sartt ile en
4z 5 (beg) livenin katilumu ile toplanir ve kararlar en az 4 {dort) Gyenin olumlu oyu ile almr.
Onemli Yatirm Komitesi kararlar. bu kararlerin toplant: ve Karar nisaplan Thrap Belgesi'nde
aynea belirlenir. Yatiem Komitesi kararlan Yatinm Komitesi karer defierine yazlir ve Fon
silresi ve takip eden en az 5 (bes) yil boyunca saklanir. Fonun girigim sermayesi portfviingn
yénetimi ile ilgili tiim iglemler Yatirnm Komitesi tarafindan yilrtitlldr,

6.3, Fon hizmet birimi Tirkiye 15 Bankasi A $. nezdinde olugturulmustur, Fon hizmet hirimi
asgari olarak, Fon muhasebe kayitianmm tutulmas:, nakit mutabakatlanmn vapilmasi, katilma
pay1 alim-satm emirlerinin kontrol sdilmesi, portfiye iliskin islemlerin yapildigh giinlerde Fon
raporianmin, Fosen mizan, bilango, gelir-gider tablosumm hamrlanmas gibi girevlen verine
getirir. Fon hizmet birimi binyesinde Fon miidiiril ve Fon iglemler: ipin gerekli mekdn, telnik
donanm ve mubasebe sistemi ile yeterli sayida iktisas parsonglinin bulundurulmas: zormhudur,
Fon mudirii asgar olarak Fon hizmet biriminin organtzasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili
vasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, vilritilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miid{iril,
portiiy Yéneticilifi faaliyetinde bulunsmaz. Fon miidrlingn herhangi bir sebepien dolay
ghrevden aynimas: halinde 6 (alt:) i gilnd iginde veni bir Fon mudtrd atamr ve Kurnla
bildirilir, .

6.4, Gikanlan kanlma paylannm ksydina mahsus olmak fzere TTK'nin 64, maddad

lesdik ettirilen "Katilma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma payid
alun sanmlan izlenir, Bunlar diginda Fon islemlerine iliskin olarsk TTE. VUK e Karg
hikimlen gercevesinde; Yevmiye Defteri (giinlilk defier) ile Defter-i Kehir {bilyilk defies)
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Kurucu'nun Fon hizmet bidmi tarafindan wigler, T.0. Hazine ve Malive Bakanlifh'nca
istenebilecek VUK ten kaynaklanan zorunlu defierler de ayrica tutulur,

6.5, Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilna paylarm yetmmeilar haznda izlevebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 (bes) vl boyunca saklamak sorndadir.

6.6. Fon'un muhasche, denetim. hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve Tirk Borglar
Kanunu'man ilgili hitkttmlerine uygun olarak, Kurveunum ve Yancticinin hesaplan dismda dzel
hesaplarda tzlenir. Fon muhasebesine iligin olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen
esaslara uyulur,

6.7. Fon yénetiminde aagidaki ilkelere uyulur:

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her Fonun gikarm ayn ayn glizetmesi zorunlodur, Yinetici,
yOnetimindeki Fonlar veya difier mitsterileri arasinda hiri lehine digieri aleyhine sonug verceek
iglemlerde bulunameaz. Fon portfoyil ile ilgili alm sam kararlarmds objektif bilgi ve belgelere
dayvamlmas: ve stzlesme ile belitlenen yatirrm ilkelerine uyulmas zornmluder. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satm kararlarina mesnet tegkil eden aragtima ve mporlarn en az 5 (bas) yil
streyle Yinetici nezdinde saklanmas: #orunludur. Fon portfiyitine iligkin vatiron karann veren
portfoy Yaneticisi alim satim kararlarin imzah olarak kavdeder.

6.7.2. Borsada iglem géren vardikdann alim satuminm horsa kanahyla yamimass zorunludur, Fop
adina katilma paylanmn alim satmm nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan A¥TH
gin valtrll ile aym gin valorld islem sastleri dizinda Fon portfiiyline ahm veva Fon
portfiylinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallanng
uyuler, Yoneticinin, Fon portfyiine pay alun satm iglemlerinde, fslemi gerceklestiven atae
kurulugun, Fono temsil eden milgteri numarasiyla borsada islem yvapmasin lemin ettmes
oruniudur,

6.7.3. Yinetici For adina vaptigr alim satm islemlerinden dolay: herhangi bir ihraggi veya arae
surulusts kendi lehine bir menfiar saflarea, bu durvmun Kurecuya agiklanmas; zorumbudur,
Kuruco bu derumu Sfirendifi tarihten itibaren 10 (on) iy glind iginde en uygun haberiegme
vasitas ile yatimmeilars bildis:

6.7.4. Herhangi bir yckilde Yéneticinin kendine veya lgtined kisilere gikar saflamak amaciyia
Fon portftiytinde bulunan varliklarin ahm satim yapilamaz. Fon adma verilecek emirlende
gerekli Gzen ve basiretin ghsterilmest zorumnludur. Fon acima yapilacak ahm satimlarda portfay
ybnetim sizlegmesinde belirlenen genel Fon siratejilerine ve Kuorucunun genel kararlarina
uyulur,

6.7.5. Fon portfiyiintin Snceden saptanmg belirli bir getin saglayacagma dair vazih veya siizi
bir garanti verilmez

6.7.6. Kurucn ve ¥énetici Fommn yénetimi ile ilgili olarak veya gbrevierini ifa etmeleri x B

bilgi sahibi clabilecek durumda iseler by bilgileri kendi
dofiraltusimda kullanamazdar,



0.78. Yonetici, Fon porifiyilni, Fon igtiziigt, itrag belpesi, Kanun ve ilgili mevzgat
hiikilrlerine pére yonetmekle vitkiimiadar

6.8. Kurucu ile kanlma payr sahiplen arasindalks igkilerde bu igtitzik hitktmleri, (hrag belgesi
hitkiimleri ile Sermaye Pivasas: Kanunu ve ilgili mevzuat, hikim bulunmayan hallerde ise
yatrimer siizlesmesi hilkimleri ile Tick Borglar Kanunu'non vekalet alkdi hilkfimleri
uygulanr. Fon igtizUfl, katilma pay: sahipleri ile Kurucu ve portfoy seklavicist arasinda Fon
portfiylntn mengh milkivet esaslanma gore igletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi
kapsarminda saklanmasim ve vekalet akdi hilkimlerine glre yinetimini konu alan, genel islem
sartlanm igeren fltihaki bir shzlesmedir,

6.9. Ayrica Fon igin asaiidakd islemler yapilabilir

6.9.1. Kenlma paylanmin geri déniiglerinde olugan nakit ihtiyacimin kars:lanmas amaciyla,
portiliyde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayig bedelinin %10
(¥iizde on)ona kadar, borsada veya borsa disinda repo yapehilir veya borglanma amaciyla
Takssbank Para Piyasas: iglemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin szami %350 (yitzde elli)'si oramnda kredi veya faizsiz finansman
Imllun:iuhiii_r. Kredi veya [uizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesep donemi jle

iligkin bilgiler hesap dinemini takip eden 30 (otuz) giin ivinde en wygun haberlegme vasiasyla
kailma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10, Kurucu, girigim sermayesi yatnmianna ihiskin digandan damugmanlik hizmeti alabilir.

Fon'un maruz kalabilece risklere ve risklerin slofimiinde kullamlan yintemlere iliskin dstayl:
bilgilere ihmac belgesinden ve KAP't ver alan sirekli  bilgilendirme formundan
{(www kap.org tr) ulasidimas midmkéndir

MADDE 7- FON PORTFOYIINDEKT VARLIKLARIN SAKLANMASI

7.1, Fon porstfoylindeli verliklane Saklama Teblifi dizenlemeleri gercevesinde port foy
saklayicin nezdinde saklanmas: zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi mitmikiin olmayan varliklanm meveudiverini w
aidiyetini ghsieren bilgi. belpe ve kayitlar da portidy saklavicen nezdinde tutubur.

7.3. Uirigim sermayesi vatrmm yapilmas: ve Birigim sermayesi vatrmlarm
gerceklegtiniimesi Sncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve helgelerin Srneklen AR
gergeklegtirilmesinden maku! bir siire dnee Sakiama Tebligi knpsamundaki sorumuliky
yerine getirilebilmesini teminen Kurnew tarafindan portiy saklayicising génderilir, s
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siire tammma ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin pinderim usullerine portfiy saklama
sizlegmesinde yer verilir,

74. Portftly saklayicis: farafindan Eon portfilylinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmet
verdigi para ve sermaye piyasast araclan, kaymetli madenler ile difer varhklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlann disinds kalan varliklar ve bunlann
degerleri konusunda gerekli bilgiler Taknsbanka akterlr veva stz komusu bilgilere
Takasbank'in erigimine imkén saglanm,

7.5. Fon malvarlif1; Fon hesabina olmass, igtlziik ile ihrag belgesinds hikiim bulunmas: sartivla
kredi alnmasi ve koruma amagl tirev arag iglemleri yapilmas: amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarh Kuracunun ve portfity saklayicisimin vinetiminin
veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahj bagka bir amagla tesarruf
edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amact da dahil olmak fizere haczedilomez, fzerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasma dihil edilemaz.

7.6, Kurucunun Ggfinetl kisilere olan borglar ve yiikimltlokleri ile Fonlarm aymi Giglined
kisilerden ofan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemes.,

7.7. Sermaye pivasas: araclarinm el degiytirmedigi ve sadeee takas merkezlerinin bel geleri ile
iglem vapulan Ulkelerin semmaye plyasas araclanna yatnm yapilmas: halinde siz konusu
araglura iligkin saklama hizmeti ilgili arac: kuralug tarafindan saglamr. Saklama hizmeti veren
kuruluy taratindan muhafazadaki SeTMye piyasast araglanmn son durumu itibariyle, tamamm:

DE 8- FO TE

8.1. Fon, taraf olacag tfim stizleymeler e girisim sitketlerinin yinetimine kanlmmast ve bu
sirketlerin genel keurullannda oy kullasilmas: da dahil olmak iizere tim faalivetlerinin icrasinda,
Kurncunun Yanetim Kurulh tarafindan temsil edilir. Yanetm Kurulu bu yetkisini bir veva dsha
fazla lymye veya Kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredehilir,
Forun girigim sermayesi portifytintin yonetimi kapsamindaki temsilinin. Yonetim Kuruh
karar ile Yaiinm Komitesine devreditmesi de mimkiindiir. Ancak, Fonun Furudus, katlmas pay
ihracy, tasfive, portftly vonetim ficreti arti ile katilma pay: sahiplerinin yatmm kararlarn:
cikileyebilecek nitelikteki difier islemlerinin Yanetim Kurulu karan ile yapilmag zoruntudusr.

8.2, Fonun girisim sermayvesi vannmlarns iligkin TTK da belirtilen oraklik haklanm ve
Teblig'de belirtilen pay sahipligi sizlegmelerinden  kaynaklanan yometimsel haklarm
kullanmak fizere, Kurucumun Yénetim Kuruly kearan ile Kurucunun personeli olmayan dgined
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucunun mevzusttan, bu igtiizikten
ve ihra¢ belgesinden dogan sorumlubgu devam edes,

MADDE S FONI [RESEM SERMAYES] YATIRIMLARINA VE RESRE
MAYES| VATIRIM PORTFOVUNE ILISKIN YONETIM STRATEAIS] 7 & 5-Cle

' L = I.
9.1. Girigim Sermayesi Yatinmlar ! 5 g
I =
r - -y

Fon'un giigim sermayesi yatmmlan Teblig'in 18. maddesinin figtincti fikras: kegd alyring e, 3
yapulan yatinm ve islemlerden olusur. b L
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9.2. Fon'un Yatinm Stratefisi: Fon, temel vanrim stratejisi kapsaminda basta saplik,
infertilite, ilag, safihk teknolojiler, saghk yazihunlan, saflik hizmetierinde yapay zcka
teknolojileri, wnm, tarm yatmmlas, tanm seladriine vénelik yambmlar, tanm sckidrinde
yapay zeka teknolojileri ve bunlarla iliskili sektdrlerde faaliyet gosteren ve konvansiyonel ig
modellerini yeni teknolojiler fle dnfistiiren, malj yapasint Kuvvetlendirmesi gereken tohum
agamasi, erken agama veya bilyllme asamasi girisim sirketlerine dogrudan girigim sermayesi
vatnmlar yapmak suretl ile sermaye piyasasi mevruan gerpevesinde uzun vadeli deger
yaralmay, amaglamakisdir. Fon bu kapsamda sermaye pivasasi mevzuatma uygun olarak
bilyme ve kaima deger potansiyeli vilksek olan girisim sirketlerine dogrudan veya Teblig'de
mmmlanan yurtiginde kurulu 8zel amagli sicketler ve vurtdisinda kurulu koleksf yattrim
kuruluglan vasitasivla dolayl olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmas;
veya bu sirketlerin kurucusu olunmas: voluyla anonim ve limited girketlere vatinm yapilarak
getiri saflamay hedeflemekiedir,

Fon, esas sizlegmelerinde belirlencn faaliyet alanlan milnhasiran Teblig'de tanimlanan girigim
girketlerine vatmm vapma amaes ile ainlandinlmg olan yurtiginde kurulu seel amach anonim
girketlere ortak olabilir veva kurscusu olabilir,

Yaunm yapilan girisim sirketlerinin venilikgi/dintistirlicll teknolojl ya da fs5 modeller
sayesinde rekabes avantaji elde etmesi hedeflenir, Fon, belirlenen girisim sirketlerinin ortakhik
paylanna, borglanma araglanna vatinm vapabilir, borg-sermayve armasi  finansman
saglayabilir. Mevzuatin izin verdigi dider araclarla yiiksek riskli girigim sermayesi yatinrm
yapmayi ve bu girketlere stratejik destek de saglamak suretiyle girketlerin bilytime hedeflerine
ulasmasim  saflayarak uwzun vadeli defer yaratmay: amaglamaktadir, Fon'un vatnm
difneminden sonra yeni girigim sermayesi yatinm yapilmagz, ancak meveut yatinmlara flave
kaynak aktantmasi mimmkindir.

Aynica, Fan portfbyiinde bulunan girisim sirketlerinden prkig yapiimas: durumunda, elde edilen
nakit, yatinm dénemi iginde yaurim komitesinin karan ik yeni yatmmlara yinlendirilehilir,
Yatnm dineminden sonra ise yeni girisim semayesi valmmi yapilmaz, ancak meveut
yaurimiare yeni kaynak aktnlmesi mimbkfindiir Fon, girigim girketlerinin ihrag etig
borglanma araglanna yatwrsm vapabilic. Fon'un borg ve sermaye karmas: finansman iglemler
sonucunda, ilgili finansman sbzlegmesinde yer alan sartlarla girisim sicketinin hisselerine sghip
olmas: mimkindir, Borg ve sermaye karmas: iglemieri, satn alma, sermaye artirinn yoluyla
hisse edinimi veya girket kurmak yoluyla yapilan yatrmlardan, kuruen ortafs satis, movout
orlaga satig, stratejik ortafa satis, fictned tarafa sang veyn tasfive yvontemlerivle, borglanma
aract yatinmlarmdan ise itfa veya satis yoluyla, ancak bunlaria da sinirh olmamak kaydiyla,
cikig gerpeklestirmesi hedeflenmeldedir,

Fon'un yapacafn pirigin sermayesi vatwrimlan fle ilgili gerek giris gerekse cikis kararlar
Yanrim Komitesinee verilir Aynica Fon portityinde yer alan girigim sermayesi yatnmlarimn
yinetiminde agafidaki yaunm simrlamalanng uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degeririn en &z %80 (yizde scksen)'inin bir veys birden fazta/firi
sermayesi yahnmmndan olusmas: zorunludur, %80 (vilzde scksen) oram Forum Febli
belirlenen asgari girisim sermavesi vatrim smramasider,
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9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblif’de belitilen KORI nitelifini sailayan girisim
girketlerine dofrudan vaptifi vatinmlann, Fon toplam degerinin %10 (vizde on)’unu EeETIneCsi
halinde girigim sermayesi vatrm smin asgari %51 (yiizde elli bir) olarak uygulamr.

9.2.3, Yatinm smurlamalarng uyumun Fonun hesap dinemi soaundaki toplam defer tablosy
itibari ile saglanmas: zorunludur,

9.2.4. Fonlarm girisim girketlorine Yapacagl onaklik hakks veren girisim sermayesi yatirrmian,
Fon ile girisim girketlerinin yonetim kontroliine sahip meveut crtaklart arasinda imzalanacal
bir pay salipligi stzlesmesi gergevesinde serpeklestirilir, Fon tarafindan pirigim sirketinin
sermayesini temsil eden paylann amamiun iktisap edilmesi veya pirigim sirketinin yinstim
kontrolintin saglanmass halinde ise satin ahma iligkin pay devri s8zlesmesinin imzalanmas;
veterlidir.

10.1. Fon, sermaye piyasas araglarim agiia satamaz, kredili menkul kiymet iglemi vapamaz ve
sermaye pivasas araglanm Sdiing alamaz.

10.2. Tirev amaglara sadece portfdylerini diiviz, faiz ve pivasa riskleri gihi risklere karq
korumak amactyla taraf olabilir, Torev araglar nedeniyle maruz kalinan aqik pozisyon tutan
Fon iwoplam deferinin %20 (yiizde yirmi) sini ajamaz. Bu madde kapswmnda yapilacak
degerlendirmelerde hesap dinemi sonundaki Fon toplam defieri esaz aling, Vadcli iglem ve
Upsivon Piyasasi'nda gercellestirilen iglemlerin nakit teminatlan da Fon portiGyiine dahil
edilir,

10.3, Fon, girigim sermayesi yaunmlan dipindaki vatinmlerda paylarmi setin  aldid
crtakliklann herhangi bir sekilde yonctimlerine katllma amac: ghdemez ve yiinetimde temsil

10.4. Korucunun ve Yaneticinin paylan, Fon portfoyime dahil edilemes.

10.3. Fon'un operasyonel iglemleri tedeniyle olusabilecek likidite ihtivacinin kargilanmas
amaciyla nakit totulabilir.

18.6. Fon, ancak TCMB tarafindan ahm satii yapilan pars birimleri fizerinden thrag edilmis
yabanei sermaye pivasas, araglarina yatirim yapabilir.

19.7. Fon ponfoyiinde bulunan yabanc sermaye pivasas araglan satn alindifs veya kote
oldugu difer borsalarda satulabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tirkiye icinde, Tlrkiye'de
veya diganda verlesik kisilerc satilamaz ve bu kigilerden satin abmarngz.

10.8. Yatirim vapilacak vabane Sermaye pivasas) ataglarm ihrag eden kuruluglar haklapes
degerlemeye esas olacak fivat hareletleri konusunds gerekli bilgileri Kunicu saglar. ¥Wondh
Fona almacak yabanc SCTmaYe piyasasi araglarimm tabi oldugu ilgili flke mevzug
borsada sabging ve bedellerinin transfering iliskin kisstlamalarin bulunup bulufime
araglirmak zorundadir. Bu tilr kisitlamalan olan sermaye piyasas araglan portfye alfant
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Forun yabane: filkelerde yatinm yapacag sermaye prvasas: araglaring iliskin islemleri o {ilke
dizenlemelerine gire falivet phsteren arscy kuruluglar vasstasryla yiiritElir. Yabane borsalara
Fon adina verilen misgteri emirlerd va bunlann genpeklestiiine ilisgkin arac: kuruluslardan
alinrmg teyitler, Bdeme ve tahsilat makbuzlan Fon adina muhafeza edilir,

10.9. Borsada iglem gtirmeyen varlik ve islemler Fon portftiyime dahil edilebiliz,

10.10. Borsada islem giiren dig barclanma araglanmun, borsa dismda vapilacak islemier fle Fon
porifidyine dahil edilmesi veya Foa portityiinden gikartiimas: miimkindi.

10.11. Asagidaki varhk ve islemler Fon portfoviine dahil edilebilir.

a) Ogzellegtirme kapsamina almanlar dahil Thrkiye'de kurulan anonim ortakhklara ait
paylar, Gzel sektdr ve kamu borelanma araglars,

1) TA8/1989 terihli ve 89/14391 suyrh Bakanlar Kuruly Karan ile yirtritge konulan Ttk
Paras1 Koymetini Koruma Hakkinda 32 sayith Karar hikiimleri gercevesinde ahm satim
yapilabilen, yabanc dzel sckidir ve kamn borglanma araglan ve anonim ortaklik paylars,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab,

¢) Yabimm Fonu katilma paylan,

d) Rcpo ve ters repo islemleri, vaad sozlegmeler ile tashhiithl islem pazarmda
gergeklestirilen islemler,

e] Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalan,

f) Varantiar ve sertifikalar,

&) Takasbank para piyasas: iglemleri ve vortii ofganize pam piyvasas iglemberi,

i) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

h) Tpotefie ve varhga dayali menkul keymetler, teminatl menkul kiymetler, Kurulca
uygun giriilen dzel tasarlanmig yabanct vatrm araglan ve ikraz istirak senetler,

Y urtdhgmda  yerlesik olup borsada islem glrmeyen, gelisme potansiyeli tasivan

i) Al ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayals para ve sermaye pivasas: araglan,
1) Kurulea uygun piirilen diger vatinm araglan

11.1. "Fon Portfiy Deperi®, portftvdeki varlikianm Kuriiun ilgili dtzenlemeleri ve bu igtiizilkte
belidenen esasler cergevesinde buluman deferlerinin toplamudir,

11.2. "Fon toplam deferi” Fon portfaylindeli varliklann Kurulon ilgili dizenlemeleri
cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon porlfdy degerine varsa difer varliklann ve
alacaklann eklenmesi ve borglarm digtilmesi surctiyle ulasilan degerdir.

11.3. Katilma paylannm itiberi degeri yoktur, Fon birim pav degeri, Fon toplam degerinin
Katshma paylanmn sayisina bilinmesivle elde edilir.

11.4. Fon portfoyinde yer alan girisim sermayesi yatmmlan ile Teblif'in 23. magdl
U¢ilincd fikrasinda belinilen yurt dismda yerlesik olup borsada iglem sdrmeven vé
polansiyeli tasiyan sirketlere vamlan vannmiarm degerlemegi Teblig'de belirti
esaslar dahilinde gerceklestirilir.
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11.5. Girigim sermayesi yatinmlanmn degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miteakip 5 (bes) yil boyoncs Kurueu nezdinde de saklarr.

11.6. Fon portifiyinde yer slan diger varliklann defierleme esaslanne {liskin olarak, Kurulun
yatnm Fonlanmn finangal raporlamalanna iliskin dizenlemelerinde yer alan deferlemeye
iligkin esaslara uyulur,

1L.7. Fon birim pay defieri ihrag beigesinde belirlenen tarin(lerde) ve cn az vilda 1 (bir) kere
olmak iizere hesaplanir ve ihra¢ belgesinde yer verilen usuller ile mitelikli yatinmeilara
bildirilir,

11.8. Savag. dogal afetler, ekosomik kriz lletisim sistemlerinin pSkmesi, portitivdeki
varhklann ilgili oldugu pazarn, pivasamin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam defierini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
gikmasi gibi olagantisti durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti
hususanda Kurocunun Yaénetim Kuruly karar alabilic. Bu durumda degerieme esaslanmn
gerekeeli olarak karar defterine vemlarak, Kuruls ve portfty saklaywmsing bildirilmesi
zorumludur. Aynea 58z konusu olaylarla ilgifi olarak en uygun haberlesme vasitagivla katilma
pay1 sahiplering bildirim yapdir,

11.9. Kurul Fon birim pay degerinin hesaplanma sikhfma ve agiklanmesma iliskin olarak
Teblig de belirtilen haller disinds da farkls esaslar belirlevekilir.

12. KA

12.1. Bu ictiiziikte belirtilen esaslar pergevesinde katilma paylannn pazarlama, sah§ ve
dajitmi Kurucunun yam sra, Kurucu ile sGzlegme imzalanmas: ve thrag belgesinde
unvanlanna yer verilmesi suretivle gerekli yetkiye sahip olan pontfiy yonetim girketleri ile
yannm kuruluglan tarafindan, islemlerin bu Fonlann icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye
sahip satty personeli tarafindan gergeklestinilmesi kaydivia yapilabilir,

12.2. Kanlma paylarmin satig, pazarama ve dagitim faaliyetlerini yiirtitecek olan kurulus, agtg
yaplan yatinmeilarn Tebligde belirlenen nitelikli vatirumcl vasiflanm heiz olduklarns deir
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri Fon siresince ve asgari olarak 5 (beg) il boyunca
saklamakle yikimlidir, Belirtilen hususlara aykinhk nedeniyle dogabilecek vatrimei
zaratlanndan katilme paylannm sans, pazarlama ve dafntim faaliyetini yiiriten kurulus
sorumlbudur,

12.3. Katlma paylanmn Kanun'un 13 maddesi rorpovesinde MKK nezdinde fiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin 12, fikras: hiikimles sakcl kalmak kaydivla, kaulma payinin
satim, Fon birim pay deferinin tam olarak nakden Sdenmesi veya bu degere kargilik 580
igtirak paylanmn Fona devredilmesi: katilma paylanmno Fona iadesi ise yatirrme:larn ""'h' i
paylarmin ihrag belgesinde belirienen esaslara glre Fona iade edilmelk suretivie nide®
cevrilmesi veya katilma paylanna karsihk gelen istirak paylannmn yatimmerlars devres
suretiyle perceklesticilebilir. !




12.5. Katilma pey1 sansimn veya Fona iadesinin istirak payi karphfinda gerceklestirilmesi
durumunds, Teblig'in bu husustaki ditzenlemelerine uyulur,

12.6, Fon, kanlma pays sahiplerine lamnan hak velveya vikiimloltkleri farkhlastrmak
amaezyla A grubu ve B Grubu katilma pay: ihrag edecektir. A grubu kanlma paylan Mustafa
Bahgeei'ye tahsis edilmigtir. A Grubu katlma payi sehibi yatinmeilar Fon'un yinetimine
iliskin olarak, Yatinm Komitesi*nin Kurocu tarafindan atanacak 3 {Tig) daimi dvesi disindak: 4
{dor) tiyeyi kendi belirleyecekleri kigiler amasndan aday piistermeve, secrmeye, girevden
almays ve gorevden ahinanlar/ayrilanlar verine yenilerini atamaya yetkilidir. Kuruen bu konu
hakkinda A Grubu katlma payr sahibinin yazih taliman tizerine yatinm komitesi fivelerini
usulline wygun olarak atar ve ghrevdan alr.

12.7. Kahlma paylanmn fon adina alim satrm esastir, Kuroew ve portfdy vineticisi, fonun
katilma paylanmi kendi portfoviine alabilir,

12.8. Kablmz paylan tasfiye ve temerriit durunn harde olmak {zere ssdece Fon siiresinin
somunda nekde doniistinilir. Su kadar ki Fon sOresinden Gnce girigim  semmayesi
yatinmlarindan gikog olmasy, temettil gelirl, menkul kiymet gelir, faiz geliri vh. gelirler olmas,
alacaklann tahsili ve sonrasmda borelarm Sdenmesi sonucy nakit fazlas olusmas: derumunda,
Yatrun Komitesi karan tizerine alinacak Kuruen ¥ énetim Kurulu karanyla, olusen nakit fazlas:
katilma payi sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gercevesinde paylan oramnda
nakden dagtibr. Bununla birdikie isbu ictiiziigin 15.2. maddesinde ditzenlenen tasfiye
domemine iligkin esaslar gercevesinde de katilma pavlar Fona iade edilebileceldir,

12.9. Katlma paylannin satrs ve Fona iadesinde girig cikag komisyonu uygulanmayacektr,

12.10. Katilma paylarimin nitelikli yatirimwiler arasinda devri Fon stiresi boyunca ancak Yannm
Komitesi tarafindan verilecek karar fizerine Yé&netici'nin onayl ile mbmkindir. Nitelikhi
yahrimeoilar srasmda katlma peyi devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve'veya
kuruluglann nitelikli yatinme: vasiflarnn haiz olduguna iligkin bilgi ve belgeletin devir
iglemlerini yiriten kurulusa iletilmesi zorunluder, Devir iglemlerini yirlten kurulus, siz
kunusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan Fon silresi ve takip eden en az 5 (bes) vil
boyunea muhafaza etmek zorundader. Nitelikli yvatmmelar arasmdaki katilma payi devirler,
kattlma paylanmin hak sahibi yatmmeilarn hesaplan arasindaki sktanm e tamamlants.
Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MEK 'va iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten
kurulug sorumludur. Nitelikli yatmmeilar arasndsli katilma payr devir bedelleri serbestge
belirlenebilir.

12.11. Katlma paylanmn satig Kuruco tamafindan gergeklestivilin. Fon Katilma paylan
Borga'da iglem pirmeyecekiir,

12.12. Fona giriy ve qkis komisyonunun veya performans deretinin katilma paylarimn elde
tituldugu stireye giire hesaplanmas: ve benzeri bir nedenle deveedilen katilma pavlanna sship
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yilkiimlildkler bulunmas: duremunda, bu hak e
yiktimidliikler de devredilen katiima paylarrvla birdikte devralan yatirmecrva gecer, -

DDE 13- L i A

DA ASI ES

13.1. Fon'un hesap déinemi takvim yilidir, Arecalk ilk hesap dénemi Fon'un euruluy
baglavarak o vilin Aralik avinun sonuna kadar olan stiredir.
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13.1. Fon'da olugan kar, ketilma paylarimn by ictiizidte belirtilen esaslara giire tespit edilen
fivetlarma yansr. Fon portfiyiinde bulunan ortallk paylannn kar paylan, kar payr dapinm
tarihinin baglangic giininde tahsil edilmesine hakilmaksizin muhascbelestirilir. Kanlma pay:
sehipleri, paylanm ihrap belgesinde belirlenen sitrelerde Fon'a geri samiklannda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylanni almis olurdar,

13.3. Fon malvadigimdan yapilabilecek harcamalars ibrag belgesinde ver verilmekiedir.

13.4. Fon'un yinetim ve temsili ile Fona tahsis edileg donarnim ve personel il= muhasebe
hizmetieri karsilifs olarak, Fon malvarligmdan karglanacak ydnetim Gcretinin hesaplanmasing
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. 88z konusu tieret Kurucw ve Yonctici
arasinda paylastinlabilir,

13.5. Fona iligkin tfim giderler Fon malvarlifindan kargilanir. Su kadar ki, Fon kurulug masraf
ve giderleri ile Fomm portfoylintin olugturalmasia iligkin her tielii damsmanhk hizmeti
alimlarmdan dofan tieretler, stiz konusu ticretlere ve tahsi] csaslarina yaurime: sizlegmesinde
yer verilmek sartiyla, Fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan kargilanan, portfiy vinetim
fiereti dahil tilm giderienin toplammin Fon toplam deferine giire (st siminna ihrag belpesinde
yer verilmektedir.

13.6. Kar Pay1 Dagrtimma [liskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde ver verilen esaslar gergevesinde, katlma pavi sahiplerdne kar paw
dagrtabilir,

13.7. Performans Ceretine iliskin Esaslar

Kurueu tarafindan performans Gereti tahsil edilmeyecektir,

MADDE 14- L ILi N A MA

14.1. Fon, Finansal Raporiama Tebligi'ne uygun olarsk yillik ve & (alt) avhk ara diinem
finansal rapor diizenlemekle yilkimbidir, Yiilik finansal raporlar bajimaiz denetime, 6 (altr)
gylik ara dénem finansal porlar ise incelemeyve (simrl bafimsiz denetim) tabidir,

14.2. Yaunmelann talep etmesi halinds, vilhk ve & (alt) aylk finansal raporiara dinem
igindeki gelismeleri agiklayan hilgiler ile girigim sermayesi yatinmilanna {liskin olarsk Kuruhm
ilgili diizenlemeleri yvarinea hazirlanmig bulunan degerleme raporlan eklensrek yatinmeilara
sunulur. Degerleme raporlars, bagimstz denctime tabi defildir.

14.3. Yillik finsnsal raporlar hesap doneminin bitimini lakip eden 60 (altmug) giin; 6 (alt) ayhk
ara dfnem finansal raporlar ise ara donemin hitimini takip eden 30 (otuz) giin iginde Ku
ghnderilir. S8z komesa raporlar ayrica Teblif"de belirtilen usul ve esaslar Eapsammda K5

ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is gimf icerisinde katild ;
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletlir, '

144, Kurul Geretine esas Gger avhik dinemlerde hesaplanacak Fon toplam degerlckj
sanunu tekip eden 10 {on) is giindl igerisinde Kurul®s bildisilir.
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14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11., 12. ve 13, maddelerinde dilzenlencn finanszl
raporian Kurul'un bildidm yiikiimldlitklerine iliskin mevzuat dizenlemeleri gerpevesinde ilan
eder,

14.6. Fona iligkin olarak vapilacak tantim ve reklamlards, Kurul dizenlemelerinde ver alan
nitelikli yanrmer tanimina ve satisin yalmzea gerekli koguilan saglayan nitelikli vatrimeslers
yapilacagi hususlanna yer verilmesi zorunludur,

14.7. Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin cfkmesi, sermaye piyasas araglannn ilgili
oldugu pivasanm kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olagantstii olaylarm ortayva cikmass durumlarinda, séz konusu olaylarla ilgili olarek, Tebk E'in
30 uncu maddesindeki esaslar yercevesinde mitclikli vanrmelara en uy gun haberlesme vasitas
e bilg verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatrimlanns iligkin bilgileri ve varsa defierleme raporlarim,
varsa s0z konusu yaunmiarla Fon yonetiminde gérev alan kigilerin iligkizini de icerecek
gekilde, yannumun yapildih tarihten itibaren 15 {on beg) giln iginde en uygun haberlesme
vasnasiyla katilma payr sahiplerine bildirir,

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig'de ver alan sirelerle bagh olmaksman Kurucudan veya
saklayica kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir,

DE FON' T ve FON' AYRII
15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak tashhiidiinde, pay alim talimatinds bulunan ve igtirak payr karsih®i katilma payy
ahm talimat veren yatrimeilara saulmak fizere katilma pay1 iheag eder,

Katilma pay) satin almmasimda, keynak taahhdi Sdeme ¢agnlanna istinaden Kurncunun ihrag
belgesinde ilan edecefi katilma pay1 alim saumimn vapilacagi yerere bagvurularak alum
talimet verilir,

Kuruew’nun kendi adina yapacafs iglemler de dahil alnan tim ketilma pay alim satm
talimatlarina alim ve satvm talimatian icin ayr ayri elmak Gizere milteselsil sira numsras verilir,
Islemler bu dncelik sirasing gére gergeklestirilir,

Fon paylan temerrit durumm ve tasfive dinemi hari¢ olmak tizere sadece Fon sliresi sonunds
Fon'a iade edilebileceginden vatinmeilar adima satm talimatlan  kurueu tarafindan
alugturulacaknr.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gllkmesi, sermave pivasas: araglanmn ilgili olkdugiu
piyasanin kapanmass, bilgisavar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olafs il
olaylarn ertaya pkmes: durumlannda, Korules uygun gdrilimesi halinde, Fon birim pay £#5eg

hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimu durdurulahiliz, .

Kahlma payi alim safimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belictilmigtir,
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15.2. Tasfiye Diinemine Dair Ozel Miikiimler

Fon siresinin son 2 (iki) yalim olugturan tasfiye doneminde pay sahipleri ketilma payi alim veya
sahim talebinde bulunamaz. Fon'un varhiklannm sahgy, alacaklannn tshsili ve borglanmn
Sdenmesi sonuce nakit fazlas olugtukea, olugan nakit fazlas: pay sahiplering paylan oranmnda
dagiishr. Bu amagla ihrap belgesinde belirtilen pay fiyan apklanma tarihlerinde, Kurueu
Fon'daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dafmilacak toplam tutar ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her hir pay sahibinin almas gereken tutans belirler. Tlim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimats vermig kabul edilir, Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel ssklama hizmet; veren kuruluglar, belilenen tutan
almaktan ve karsihfinda denk gelen miktarda katiling paym iade etmekten imtina edernes,

FON'UN SON | VE FON VARLI 'ASFIVESI:
16.1. Fon bu igtlztgtn 3.1, maddesinde belirtilen stirenin sonunda sona erer.

16.2. Fomun sons ermesinde ve tasfivesinde, Kurilun yaurim Fonlarna iligkin dizenlemicleri
kiyasen uygulamr,

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi'nin 28"inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon pertfiyiindeki varlikler Kurnew tarafindan borsada satfir. Bu sekilde satis
milmkiin olmaysn Fon varhklar, agik artrma veya pazarlik veya her iki usultin uygnlanmas
suretiyle satlarak paraya cevrilehilir, Bu yolla nekde dontsen Fon varligl, katilma pays
sahiplerine paylart eraninds dagitilir,

16.4. Tasfiye donemine girildiginds Kurula bilgi verilir. Fon®un tasfive dénemine girmesi ile
¥eai yatrm faalivetlerine son verilir,

16.5. Tasfiye doneminde highir katilma pay: ihrag edilemez. Festh aminden itibaren higbir
kaulma pay: ihrag edilemez ve ged slmamas.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma payvlarmin iade alinmas; sonrasinda Kurul'a gerekli bagvurumun
yapilmasim takiben Fon adimmn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret sieiline yapilan tescil ile birikie Fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebliginin 28"inci maddesingde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tesfivesinde uygulanacak usul, Kursconun ve'veya portfoy saklayicist kurumuon
iflasina veya tasfivesine karar veren makam tarafindan belirlenir,

16.8. Fon baska bir Fonla birlegtirilemes veya bagka bir Fona dintsiiinilemes.

Bu igtllzlik hilkiimieri ile Sermave iyazast Kurnlu'nun diizenlemelerd

uygunsuzivk olustufu zeman Sermaye Pivasas: Kuruly dilrenlemeleri dikica
Sermaye Piyasas Kurulu igtikzitk hitkiimlerinin degiglirilmesini her zaman talep et
ictiinik standartlarim degistirehilir, i
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YENI METIN

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S,
RYH PRE-IPO GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU iCTUZUGD

DE 1 - FON' URULUS AMACI:

L.1. Istacbul Portfiy Yénetimi A5, tarafindan 6362 say1h Sermaye Piyasas) Kamunu'aun 52"nc
ve 54*0neii maddelerine deyanilarak ve bu igtiizuk hikimlerine gére vinetilmek tzere nitelikli
yatrimcilardan katilma paylan karsiliin toplaracak nakit ve gtirak paylan ile katlma paylan
sahipleri hesabing ve inangh miilkivet esaslarina gisre 111-52.4 sayil Girigim Sermayesi Yatinm
Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi'nin 18%inci maddesinin fictinct) fikrasinda helistilen girisim
sermayesi yatnmlan ile para ve sermayve piyasasl araglanndan olugan portfayvii igletmek
amaciyla [stanbul Portfoy Yanetimi A S. Saglk ve Tanm Girgim Sermayesi Yatirim Fonu
kurulmustur.

Fon'un  unvamt, Sermave Pivasssi  Koruly'mm O3/03/20%  parih e
E1922 33903 - 320.04u-B%55= sayili izni ile Istanbul Portflly Yénetimi AS.
RYH PRE-IPO Girigim Sermayesi Yatinm Fonu olarak dedigtiriimigtir,

1.2. Bu ighiiziiktc;

a) Istanbul Portidy Yonetimi A S, “KURUCU”,

b) Istanbul Portlty Yanetimi A §, “YONETICI™,

¢} Hedef Yahnm Bankas A.S. “PORTFOY SAKLAYICIST,
7} Istanbul Portflly Yonetimi A.§. RYH PRE-IPO Girisim Sermayesi Ystunm Fonu “FONT,

d) I11-52.4 seyily Girigim Sermayes! Yaunm Fonlarna Iligkin Esasler Tebligi “TEBLIG™,

e} MI-52.1 sayil Yatunm Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi “Y ATIRIM FONU TEBLIGI™,

f) HI-55.1 sayih Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Miskin Esasler
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGL™,

g) -56.1 sayih Portfty Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara [ligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI™,

£) I1-14.2 sayils Yatrmm Fonlarimn Finansal Raporiama Esaslanna Digkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGH,

h) 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kammu “KANUN",

1) 6102 sayily Tiirk Ticaret Kanums “TTE",

i) 213 smyih Vergi Usul Komuny “VUK®,

j) 6098 sayah Tirk Borglar Kanunu “TBE™,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A5, “MEE".

I} Borsa Istanbul A.3. “Bias”,

m) Istanbul Takas ve Sakiamse Bankas AS. “TAKASBANK",

n) Sermaye Piyvasas: Kuruiu “KURUL",

@) Grirlgim girketlesinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT™, P
5) Kurul'un yatinm kuraluglanna iliskin dizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayh ¢

profesyone! kabul edilenler de dahil profesvonel millsteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560
Resmi Gezete'de vavimlanan Bireysel Katilim Sermavesi Heklonda Yanetmelik'ic iy
bireysel katlun yatrrimerst lsansing sahip kigiler “NITELIKLL YATIRIMCT", '
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p) Fon ile kantma pay: sshiplerd arasinds bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblif'in 4 numarah ekinde sayilan hususlarn diizenlendifi sdzlesme “FON IHRAC
SOZLESMESI™,

r} Fon'un girigim sermayesi portfiyintin yOnetimiyle ilgili iglemlerin yirtitilmesinden sormu,
Kurucu nezdinde olugturulan ve asgari olarak Teblif'in 11"inci maddesinde sayilan tivelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI®,

s} Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankas “TCMB™,

$) Kamuyy Avdmlatma Platformu “K.AP™

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu icinznk, kanlma pey sahipleri ile Kurucn ve Portftly Saklaywes: srasnds Fon
Fonfiy'ntn inanch miilkiye! csaslarina gbire igletilmesini, Kanun’un 56'nen maddesi
kapsammda saklanmasini, vekélet akdi hilkiimlerine glre yémetimini kom alan gencl islem
sartlarim igeren iltihaki bir sozlesmedir,

2.1. Fon'un tinvan; [stanbul Portfty Yonetimi AS. RYH PRE-IPO Girigim Sermayesi Yaurim
Fonu'dur,

2.1, Kurueu ve Yanetici nin:
Unvan; Istanbul Portfsy YVonetimi AS,
Merkez Adresi; Derebovu Cad. Wo: 78 K:4 Ortakdy/Begiktag/Istanbyl,
Internet Sitesi; www,istanbulportfoy.comdir.

2.3. Portfoy Sakiaviensy/lar"nun;
Univani; Hedef Yatinim Bankas: A8
L{ﬂkﬂz -dl.d'l"m.i: S ArDAITS AL,

AtaschirJstanbul

1 - FON TEOYI'NTUN i} ULMAS] YE FON'UN [HRA
E "

J.1L Fon'un kanlma pavlan Teblig'in ihraca iligkin hilkiimleri ercevesinde sadece nitelikli
yatmmeilera sanlir.

3.2. Katilma paylarinm itibari deferi voktur ve kaydi deger olarak tutulur, Katilma paylen kaydi
olarak MKK nezdinde yatinme: baznda izlenir. Kanlma paylar bastinlamaz ve firiken teslim
edilemez.

3.3. Ongyh thrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasin takip eden bir yil icerisinde
katilma paylarimin nitelikli yatrimeilara satigina baslanmas, satig baglangre tarihini takip eden
en geg bir vil iginde Teblif de belirlenen asgari kaynak taahhiid( tutarina ulasmas: ve katilma
pay! sahiplerinden toplanan paralann Véneticd tarsfindan Teblig ve Fon ihmag sézlesmesinde
belirtilen esaslar dihilinds yatnma y8nleadinimesi zorunludur. ; =

MADDE 4 - KAYNAK TA. D . LAR:

4.1. Kurucu, mitelikli yannmeilann bir defads veya farkh tarihlerde Sdenmek (izt
kaynak tsahhtdtinde bulunmalarim wlep eder. Kaynak tashhiidl sadece nakit olarak |
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4.2, Witelikli yannmeilardan tahsil edilecek eesgari kaynak tashhidll mutanna ihreg belgesinde
yer verilir. Kaynak tashhiidi} tutarlarimin Fon ihrag sizlegmesinde belirlenecek siirelerde Fon'a
ddenmesi Kurueu'nun y8netim kuruly tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak tashhitleri, tahsil adilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belintilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtizikte belirtilen sirlamalar dahilinde yatnma yonlendirilir. Ancak her
durnmda b siire iki y1h agamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belinilen siire sonunda asgari kaynak teahhiidd tuterina ulasidmameas)
bélinde Fon'un yatnm faslivetlerine son verilerek en 2oy alt ay iginde Fon'un tasfivesine izin
verilmesi talebiyle Kurul'a bagvurulmas: ve Kurulen verilecek izmi takiben Fon igritziginin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur,

4.5, Kaynak taahhiitlerinin tetar ve Sdenmie planma, akt ve fist limitlering, kaynak taabhfitlerinin
yerine getiriimemesi hilinde Kurucu tarafindan alinsbilecel; tedbirlere Fon thrag sdzlesmesinde
ver verilir.

4.6. Portfty Saklayicisi tarafindan her bir kaynak tazhh0dii ddemesi kargilipinda yatinme
hesaplarina ektanlacak katiima paylarmm sayis, kaynak tashhildiinin 8denmesi igin hazirlanan
fiyat mporunda tespit edilen pay fiyatna glre hesoplanw. Fon'un katlma pay: sanm
dinemlerinde kaynak tashhidtntn Sdenmesi durumunda Eatlma payr birim pay degerinin
hesaplanmas: amaciyla hamrlanan fiyat raporlernm da kaynak taghh0dd tdemesi kargiliginda
yatmmel hesaplanina  aktarilacak  katilma paylanmn sayisiun tespiti igin  kullanilmas
mimkindir. [lk talep toplama déneminde wmhsil edilen kaynak tashhiitleri kargih@inda fhrag
edilecek Fon katlma pay: sayismn hesaplanmasinda 1 pay | TL olarak dikkate slinir. Fon
katilma paylanmin ihrec: sonrast Fon's yerd bir kaynak taabhitddl verilmesi dunmunda, Fon®un
meveut katilma pays sahipleri ile yeni kaynak taahhiidi kapsaminda fon katilma paylarm: alacak
yannmeilar arasinda denklestirme vapitabilir. Bu duromda, denklestinme yapiimasina iliskin
esaslara fon ihrag sézlesmesinde ver verilir,

4.7. Fon ihrag stzlegmesinde hikim bulunmas; gartiyla kaynak taahhGdi édemelerinden fnce
girigim sermayesi portfviine iligkin Szel deferleme raporu hazrlatilabiliv. Bu durumda,
deferleme raporunun bedelinin ddenme eseslarna Fen ihrag stizlesmesinde yer verilic.

5.1. Fon Portfiiy'ndeki vadiklar, vapilacak bir stzlesme ile Saklama Tebligi dizenlemeleri
erpevesinde Portfby Saklayicis nezdinde saklamr.,

5. Fon, resmi sicillere toscil, defigiklik, terkin ve dizeltme talepler ile ortafy olacag limited
ve anonim girketlerin kurohus, sermuyve srbrm veya pay devrl islemleri dihil her tiir ticaret
sicili iglemleriyle sinirh olarsk tizel kisiligi haiz addolunar, Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde Fon adina yaplacak islemler, Kurucy ile Portfily Saklayicisi'nt temsil eden hires
yetkilinin milgterek imzalariyla gergekleglinilin,. Bu hikmOn uypulanmasinda Fon ading
vapilacak iglemler, Fon'un ortally olaca sirketlerin kuruhag, sermave amtinmu, pay devri ve
benzcr nitelikte islemlerdir. Yetkililer jse Kurueu ve Portfdy Saklavicis:'min yOaetim =i
bagkan ve tyeleri ile ytnetim kurulunca yetkilendinlecek en az ikinei derece imza i i b
sahip kigilerdir, /

5.3. Portfty Saklayieis: tarafindan Fon Portfiiyll"nde yer alan ve Takasbank i saklam |
verdifi para ve scrmaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Tékasfank
nezdinde Fon adma sqilan hesaplards izlenir. Bunlann dismda kalan varidar ve s
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deferleri konusunda gerekli bilgiler Takashank's aktarilic veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saflanr,

5.4, Fon malvarhifiy; Fon hesabina olmas: gartiyla kredi alinmasy, finansman saflanmast, korums
amagl threv arag iglemleri veve Fon adma taraf olunan benzer nitelikieki iglemierde bulunmsk
haricinde teminat gdsterilemez ve rchnedilemez. Fon malvarhifn Kuruew'nun ve Portfiy
Saklayieis'nin yénetiminin veya denetiminin kamuy kurumilarma devredilmesi halinde déhi
bagka bir amagla tasarmuf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amact da ddhil olmak fzere
haczedilemes, Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasing dihil edilemez.

5.5. Sermaye pivasas: araglannm ¢l degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin hel geleri ile
iglem yapilan flkelerin sermaye pivasas araglanina yatmm yaplmasi hilinde sbz konusu
araglara iligkin saklama hizmeti {lgili aracy kurubug tarafindan sa@lamr. Saklama hizmeti veren
aract kuruhg tarafindan muhafazadaki sermaye pivasas: araglannm son durum itibanyla,
@amamimi gosterecek sekilde difzenlenmis belgelerin veya bunlann bir &meginin Korucu
nezdinde slirekli olarak bulundurulmas: zoruntudur,

E 6 — FON'UN YONETIMINE : YONETICH
D I K YUN '

6.1. Fon'un katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yBnetimi ve
yonetimin denstlenmesi ile faalivetlerinin Fon izl ve ihrag helgesi hitkiimlerine uyeun
olarak yiritilmesinden Kurueu sorumludur, Kurueu, Fon'a ait varhkler izerinde kendi admna
ve Fon hesabina mevzuat ve igtiaik, ihrag belgesi ve Fon thrag stizlesmesine uygun olsrak
tmsamuiia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmava veikilidic. Fon Portfdyil, Koruew
tarafindan bu igtizik ve Teblig hitktimleri dahilinde vlnetilir,

6.2. Fon, taraf olacag tim stelesmeler ile girigim grketlerinin ydnetimine katilinmas: ve bu
girketlerin genel kurullarinda ov kullanilmass da dihil olmak tizere tiim faalivetlerinin icrasinda,
Kurucu'nun yOnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yaaetim karulu bu yetkisini bir veys daha
fazla fiyeye veya Kurucw'mun birfnei derece fmza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon'un girigim sermayesi portfoviingn vinetimi kapsamindaki temsilinin, vénetim kurulu
karari ile Yatim Komitesi'ne devredilmesi de milmiindir. Ancak katilma payi sahiplerinin
yatnm karardanm etkileyebilecek nitelikieki diger iglemlerin y8netim kurulu karan ile
vapilmas: zomunledur.

6.3. Fon'un girigim sermayesi vatirmlarma iliskin TTK'da belirtilen ortakhk haklarin ve
Teblig'de belittilen pay sahiplii stzlesmelerinden kaynaklanan yiinetimsel haklanm
kullanmak Gizere, Kurucu'nun y@netim kurulu karart ile Kurucu'nun personeli olmayan figlincii
kigiler de vekil olarak belirenchiliv. Bu durumda daki Kuruen'nun mevruatian, bu jetizikien
ve ihrag beigesinden dogan sorumluiugu devam eder,

6.4. Fon'un faakivetlerinin viirbtilmesi esnasmda portftly yiineticiligi hizmeti dahil dizanidan
safflaman hizmetlerden vararienimas, Kunoeu'nom sorumlulufunu ortaden kaldirmasz,

6.3, Rurucu'nun ytnetim kurulu Ovelerinden en az birinin gingim sermayesi yatirimls
konusunda en az beg yillik tecriibeve sahip ohmasi pereklidir. Aynca, Kuruen nezdind®
Yatinm Komitesi ologturulmasi ve bu Yatmm Komitesi*nde asgari olarak birinei M
belirtilen nitelifi haiz y8netim kurulu fiyesi, genel midir ile dirt yillik yiiksekdgrenigf
ve girigim sermavesi yatinmlan konusunda en az beg yilhk tecrllbeye aahip tam zomg
yén zamanh bir personel bulunmas: zorunludur. Vatinm Komitesi'nde giirevietdiriTedsd
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz v5netim koruly lyesi ile de saglanabilir. Fon'ig’
belgesinde nizaplan afiagtine: aksine bir dizenleme bulunmadih takdirde, Yaurm Kol Rt
liyeledin gofunluguyla toplanr ve toplantida kullamlan oylann cogunluguyla karar alr, Ane
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her hallikarda Kuruen tarafindan Teblig kapsaminda atanan Gvelerden en az ikisinin toplantica
hamr bulunmalan gerekir. Fon'un girisim sermayesi portfoyinan yonetimiyle ilgili islemler
Yatinm Komitesi tarafindan vitriiriliir.

6.6, Fon ile ilgili islemlerin ditzgiin yirGtGiebilmesini teminen Portftly Yonetim Tebligi
hilicimleri gercevesinde bir fon hizmet birimi olugturelur. Fon hizmet birimi Hedef Yannm
Bankas: A.§. nezdinde clugturulmustur. Fon hizmet birimi asgar plarak, Fon muhasebe
kayitlanmin tutulmas, nakit mutabakatianmn vapilmasy, kanlma pay alim-satim emirlerinin
kontrol edilmesi, gin sonlarnda Fon raporlaniin, Fon'un mizan, bilango, gelir-gider
teblosunun hazirlanmas: gibi gérevler yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon
mildlirdl ve Fon iglemleri igin gerekli mekdn, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli
sayida ihtisas personelinin bulundumimas: zorunludur. Fon mildira aggar olarak fon hizmet
biriminin organizasyonunun saglanmas:, Fon ile ilgili yasal ve differ iglemlerin koordinasyonu,
yinitilmesi ve takibinden sorumludur Fon mildan, pertidy ySneticiligi faaliyetinde
bulunamaz, Fon midiirinin herhangi bir sebepten dolay) girevden ayrilmas: hilinde aln is
ginil iginde yeni bir fon mtdiird stamr ve Kurul®a bildirilic,

6.7. Thrag; edilen katlma paylannin kaydina mehsus olmak fizere TTK nin 54'linel maddesine
gore tasdik ettirilen “Katima Paylar Defteri™ nmulur. Kanlma paylan defiednde katilma
paylanmin alm satmilan izlenir. Fon'a iliskin alinan her tir karar onayly olarak “Yfnetim
Kurulu Karar Defterine” yazlir. Bunlar disinda Fon iglemlering iligkin olarak TTK, VUK ve
Kanon hilkiimleri cerevesinde; Yevinive Defteri (glinlik defter) ile Defler-i Kebir (bivik
defter), Hedef Yatinm Bankas: A.5, tarafindan tutalur. T.C. Hazine ve Malive Bakanh@i'nca
istenebilecek VUK "tan kaynaklanen zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucn, kaydi defer olarak totulan katlma paylarim yatnmeilar baznda izlevebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zoundadr,

6.9, Fon'un muhasebe, denctim, hesap ve islemlerd Kanun, TTE, VUK ve TBK 'mn ilgili
hilkitmlerine uypun olarak, Kurucu'nun ve Yonetici’nin hesaplan diginda Gizel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Kurul'un Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen
esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde bu igifizik hilkimlerd, Kanun ve
ilgili mevznat, hikiim bulunmaysn hallerde ise TR 'nin vekalet akd hitkfimleri uvgulanr,

0. 11. Kurucu/Ydinetici, Fon'un vinetiminde asafidaki ilkelere U¥Er;

6.11.1. Yinctici'nin yonettigi her fonun gikanm avn ayn gozetmesi zorunludur, Yoneticd,
yinctimindeki fonlar veya diger musterileri arasmda biri lehine digeri alevhine sonug verecek
iglemnlerde bulunamez. Fon Portfoy ile ilgili alim satim kararlannda objektif bilgi ve belzelere
ve sbzlegme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmas: zorunludur, Bu hilgi ve belgeler ile alim
satum kararlarma mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarn en az 5 w1l sfirevle Yénetici
nezdinde saklanmasi zorunludur, Fon Portftivii'ne iliskin vatrim karanmi veren portfliy
yoneticisi alim satom karadlanm imzal obarak kaydeder.

6.11.2. BIAS'ta iglem géren varlklan abm satimmn BIAS kanahyla vapilmas: zorupd
Fon adina katlma paylanmin ahm satm: nedeniyle, BIAS Borglanma Araclan Piyagg: 'rfls
ayri giim valérdl ile aym giin valtrld islem saatleri diginda Fon Portfiyli'ne alm Sevaites
Portfiyll’nden satm zorunluhigu bulindugunda. BIAS tarafindan belirlensn iglem Kiealipdide
uyulur, Ydnetici'nin, Fon Portfyii’ne pay ahim satim islemlerinde, iglemi gergeklest
kurulugsim, Fon'u temsil eden miigter mumarastyla BIAS ta iglem yepmasmm temifh,
zorunludur,
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6.11.3. Yiinetici, Fon adma portfiy igin yapilan bir alm satum igleminden dolays lehing
komisyon, iskosto ve benzeri menfaat sailarsa, bu durum Kurucu tarafindan Ofirenildig
tarifiten itibaren 10 is giind icinde en uygun haberlegme vasitasiyls yatinmeilara bildirilir,

6.1L.4. Herhangi bir gekilde Y@netici'nin kendisine veya Gglinel Kigilere gikar saflamak
amaciyle Fon Portfiiyi‘nde bulunan varliklann alm satim; yaplamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli Gzen ve basiretin posterilmesi zoruniudur. Fon ading vapilacak alim
satimlarda pertfiy yinetim stzlesmesinde belirlenen genel Fon stratefilerine ve Korueu'nun
genel kararlanna uyulur.

6.11.5. Fon Pontfiiyii'nfin 8nceden saplanmug beliri bir gelir saflayacagina dair yazih veyva
s0zlil bir garanti verilmez,

6.11.6. Kurucn, Yénetici ve Fon'un yonetimi ile ilgili olarak veva ghrevierini ifs ctmeler
swrasinda bilgi sahibi olabilecek duremdaki kisiler, by bilgileri kendileri veya tiginct tarafin

6.11.7. Yonetici, Fon Portfivii'ng, igritztlk, ihrag belgesi, Fon ihrag stizlesmesi, yabmmae
stizlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hitktimlerine glire yinetmekle yilkiimindir,

6.11.8. Kurucy, Ynetiei ve ylnetim veya sermaye bakimmdan bunlarla dogrudan va da dolayh
olarak ilighili olanlar tarafindan kurulan veya yinetilen fomlann katilma paylannm Fon
Portfiiyii'ne dihil edilmesi hilinde bu fonlara girig va da ¢ilag komisyvonu tdencmez.

6.12. Aynca Fon igin asefidaki islemler vapilabilir.

6.12.1. Katilma paylanmm geri déntislerinde olusan nakit iltiyaernn karglanmas: amaciyla,
portiliyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul krymetlerin rayig bedelinin %10 una
kadar, borsada veya borsa disinda repe yapabilir veya borglanma amaciyla Tekasbank Para
Piyasas islemleri yamilabilir,

6.12.2. Fon toplam degerinin azami 3650°si oranunds kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir,
Bu oramn, kredi veya faizsiz finansman kullammimm gerceklegtifi hesap donemi ve
sonmsindaki hesap donemleri sonunu takip eden fgfincd ayin sonunda agiklanan Teblig'in
9" uncu maddesinin ikinei fikras; uyannca hazirlanan toplam defer tablosunda saflanmas
gercklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullamimas: hilinde bunlarn nitelifi, tutan, faiz,
Gcterren kovisyon ve masraflar, alndig tarih ve kurulug ile geri fidendigi tarihe iliskin bilgiler
hesap diinemini takip eden 30 giin iginde en uypun haberlesme vasitasriyla katilma pay:
sahipierine bildirilir,

6.13. Kurucu/Yonetici, girisim sermayesi vatrmlanna iliskin disandan damsmanhik hizmeti
alahilir,

6.14. Kuruew'Y$netici. kendi binyesinde risk ytnetim hizmetini safilayan bir birim olusturur,
Risk ySnetim hizmetini salavan birim, portfdylin yénetiminden sorumlu birimden bafimsizdar,
Fon"un maruz kalabilecegi riskiere ve risklerin Glpliminde kullanilan viintemlers iligkin detayh
bilgilere Fon'un KAP ta yer alan sirekli bilgilendirme formundsn (worw Jeap.org tr) ulag: juat T S—

6.15. Fon®un girigim scrmayesi yatnmlan digndaki varlklann portfiiy smrlamelard i
ihrag stizlegmesinde yer verilir, Fon Portttyvil’ nde ver alan girisim sermavesi yatirunls
kalan sermaye piyasasi araglanmin yonetiminde Kurul'un vetinm fonlar 2 iRgh
dizenlemelerinde ver alan ihrager simirlamalan ile Fon thrap siizlesmesinde yer alar}
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ADDE 7 - FON'UN YATIRIM AM./ PORTFL UNETIM STRATEJS
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIYASAST ARACLARININ SECIMI VE R
DA SASLARL:

7.1. Fon Portfovt’ne almacak varlik ve iglemlere iliskin olarak Teblig ve Kurulun ilgili difer
diizenlemelerinde ver alan esaslara uyulur.

7.2, Fon'un yatinm amae ile portfitly yfinetim stratejisine va portfiyline alingbilecek varhk ve
iglemlerin segimi ile riskin dagmlmas: esaslanna iliskin ayrnul bilgilere Fon ihrag
sbzlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon"un girizim sirketlerine yapacaj ortaklik hakks veren girizim sermayesi yatinmlarn, Fon
ile girigim sirketlerinin vinetim koniroliine sahip meveut ortaklan srasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sOzlesmesi cergevesinde gergeklestirilic. Fon tarafindan girisim sicketinin sermayesini
temsil eden paylarm tamamimn iktizap edilmesi veya girigim girkstinin yonetim kontrolitntn
saflenmas: hilinde ise satn alima iliskin pay devri stzlegmesinin imzalanmas: yeterlidir,

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BEL ;
TESPIT] AY GRUPLARINA TLISKT

8.1, Fon'un birim pay degeri Fon ihrag sbzlesmesinde belirlenen tarth{lerde) ve en az vilda hir
kere olmak {izere Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen eaaslar pergevesinde hesaplanir.
Bunun digmda, mevzuattaki defierleme  esaslanna uynlmak suretivle piinlik olarsk
referang/gbsterge niteliginde hirim pay degeri hesaplamr ve agiklarmr,

8.2. Fon katima paylannin satim ve geri alim fiyatlarnm tespitf usulil ile Fon portfiy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iliskin esaslara Fon ihrag stzlesmesinde ver verilir,

8.3. Fon Portftiyt'nde yer alan girisim sermayesi yatimmlar ile Teblifin 23" tineti maddesinin
Uglincd fikrasinda belirtilen yurt dismda yerlesik clup borsada islem gdrmeven ve gelisme
potansiyeli tagtyan sirketlere yapilan yatiwimlann degeriemesi Teblig'de belitilen usul ve
esaslar dihilinde gerceklestirilic. Girisim sermayesi yanrnmlannm deferlemesine dayanak
tegkil eden bilgi ve belgeler Fon siresi ve bu stirenin hitmesini miiteakip bes vil bovunca
Rurucu nezdinde de saklamr,

8.4. Fon Portftiy0’nde ver alan diger varhiklann deferlems cssslarma tligkin olarak, Kurul*un
Yaurm forlanmin finensal raporlamalaring iliskin diizenlemelerinds ver alan deferlemeye
iligkin esaslara uyulur,

8.5, Fon'a iligkin farkh pay gruplan olugturalabilic. Bu durumde pay greplarimn hak ve
ykamlaliklerine Fon thrag séizlesmesinde yer verilir,

8.6. Fon katilma pavlanmm degerlerinin yanmerlara bildirim esas ve usullerine Fon ihrag
sBzlesgmesinde ver verilir,

8.7 Savag, dogal afetler, skonomik kriz. Hetigim sistemlerinin ¢Bkmesi, portfvdeki varliklenn
ilgili oldugu pazenn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisavar sistemlerinde meydana

gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkilevebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmase S
olagantistli durumlann meydana gelmesi hilinde. defierleme esaslarimn tespiti b i
Kuruea"sun yéinetim kurulu karar alabilir, Bu durumda degerleme esaslarnn gerekg#l;
karar defterine vazlarak, Kunul'a ve Porttty Saklayiess:’na bildiriimesi zorunludur.

konusu claylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasiasiyla katilma pay: sahiplering
yapalir.
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8.8. Kanlma pay: satiziun veya Fon'a iadesinin igirak payr kargihfinda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig*in bu husustaki diizenlemealerine uyulur,

9.1, Fon'da olugan kér, bu igtitziikte belirtilen esaclara glre tespit edilen katlma pay: fivatlanna
vansir. Katilma pay: sahipleri, payianm Fon ihrag sézlesmesinde belirlenen stirelerde Fon's
geri sattklannds, igleme esas fiyatm igerdigi Fon'da olugan kiicdan paylarin almus olurdar. Kar
payr dafitim esaslanna iligkin aynintil bilgilere Fon ihrag stidesmesinde yer verilir.

9.2. For's iliskin kurulus masraflan da dahil tim giderler Fon malvarhfindan kargilanir,
Fon' dan kargilanan, portfoy yoeetim ereti dahi] tim grderlerin toplaminin Fon toplam defierine
gtire {lst sainna Fon ihrag stzlesmesinde yer verilir,

9.3. Fon'da uygulanacak vénetim ficretinin hesaplanmasing iligkin bilgilere Fon ihrag
shzlesmesinde ver verilir.

9.4. Portftiy yinetim Geretine ve Fon'a tahakkuk ettirilecek ise performans dicretine ek olarak
Fon'dan agagidakd harcemalar vapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2. Portfty isletmesi ile ilgili harcamalar

a8} Mevzuat gerefii yapulmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b} Fon'un yasal defierlerine iliskin giderler dihil olmak tizere noter ficretler,

¢) Portfiydeki varhklarin sigorta ticretler,

) Portfivdeki varliklann veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigora
dcretler,

d) PortfSydeki varliklarm saklanmagst, Fon operasyon ve deferleme hizmetieri igin ddenen
her tiirki licretler,

e} Varliklann nakde cevrilmeosi ve transferinde ddenen ve bunun dizinda Fon'un miikellefi
oldugu ber tirll vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklan,

2) Portfdye alumlarda ve portfavden sattmlarda Sdenen kurtajlar ve komisyonlar ile 2lim
veya salin gerpeklegmese dihi bu amagla yapilan ve Fon'un faalivetlen ile ilgili oldugu
yonelim kurulu karar ile belifienen masraflar (vabanc para cinsinden vepilan giderler TOMB
diviz satig kuru Ozerinden Tiik Lirasina cevrilerek kaydolunur.),

£) Portfyde yer alan ve Fon Portfilyli'niin olugturulmas: stirecinde niliai olarak portfiive
dihil edilmesine karar verilenlerle simirh olmak {izere girigim sermayesi yatinmlarna liskin
Fon ihrag siizlesmesinde belirilen deferleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damsmanlik
hizmeti iicretleri, noter flereti ve fatura basim feret: vh. tcretler,

h) Araci kurum keomisyon feret ve masraflan,

1) Fon ading yapilan shzlesmelere iligkin her tirld gider ve masraf, harg ve noter Geretler,

i) MEK ve Tukeshaik®a Fon igin ddencn Ticret, komisyon ve masraflar,

i} Poutftiydeki varliklann pazaranmas: ve satig igin katlamilan giderler,

k) Defier tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defier. mali mihiir gibi belge ve kayit di 7 i
ilgili harcamalar, 7

1) Tuzel Kigi Kimiik Kodu (LET) giderler,

m)KAP giderleri, -

n) Fon'un taraf oldugy sdzlesmelerde stizlesmeden kaynaklanan yiikiimltilikles i ik
getirmeyen kars: taraf aleyhine haslatilan hukuki iglemlere ilighin avikatlik, yargilam} 1
takibi giderleri, y,

2 7el-94a
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o) Fon’un taraf eldugu dava, tahkim, arabulucuiuk, takip, vargilama giderieri ve stz konusy
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile ssir yasal
harcamalar,

@) Kurulca uygun goralen diger harcamalar,

3, Mevzoat geregi vapilmas: zorunly ilan giderleri ve difer harcamalar

a) Fon'un mitkellefi oldugu vergi ve VUK geredi yapilan mali milgavirlik gidedler,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhaseheci mali milgavir ve yeminli mali milsavidik ve
difer hizmet shmlarndan dadan ficretler,

¢} Takvim yili esas alicarak figer aylik dénemlerin son is giintinde Fon toplam de@erinin
yiiz binde besi oraminda Kuruew tsrafindan heseplanan ve Ponfy Saklayicis: tarefindan
onaylanarak Kurul'a ddensn Kol flereti,

¢} Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan ve diger giderier.

9.5. Kurucu tarafindan performans ficreti tahsil edilebilis, Performansa dayall teretlendirmeye
iliskin esaslara ve hesaplama Simeklerine fon ihrag stizlesmesinde ver verilir,

RAFPOH

10.1. Fon'un hesap déinemi takvim yilidir. Ancalk ilk hesap dinemi Fon"un kuralus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik avimm sonuna kedar olan stredir.

10.2. Fon'a iligkin finansal raporlann hazclanmasimndg Finansal Raporlama Tebligi'nde yeralan
usul ve esaslara uyulur,

10.3. Fon'un finansal tablolaninm bagimsiz denetiminde Kurul'un bagimsiz denetimle ilgili
dilzenlemelering uyulur, Finansal tablo hazirlama ylktmldinginin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son glnii itibanyla hazrlanan portfy reporlan da finansal tablolarls birlikte
bagims:z denctimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla Szel bafimsz denetime tabidir.

135, Fon, Finansal Raperiams Tebligi'ne uygun olarak yillik ve alt aylik ara donem finansa
rapor diizenlemekle yllkiimlidir. Yillik finansa) riporlar bagimsiz denetime, alt ayhik ara
diinem finansal raporlar ize incelemeye (simurh bafimsiz denctim) tabidir.

10.6. Yatmmeilann tajep etmesi halinde yillik ve altr aylik finansal raporlara dénem igindeki
geligmeleri sgiklavan bilpilers girigim sermayesi yatinmlaring iligkin olarak Kurulun gili
diizenlemeleri uyannca hazmrlanmus bulunan deferleme raporlan eklenir, Dinem icindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlan, bagimsiz denetinc tabi degildir,

10.7. Fon'a iligkin yillik finansal rapordar hesap dineminin bitimini taki p eden 90 giin iginde
bajimsiz denetim raporuyla birlikie, alt avlik ara dinem finansal raporlar ise ara donemin
bitimini takip eden 43 giin iginde inceleme raporuyla birlikte Finansal Rapeslama Tebligi"nin
12. maddesinin birinei fikrasi hikmii ¢ercevesinde KAP'ta ilan edilmek suretivie kamuya
apiklanr. KAP'ta ilan edilecel finansal raporlarda, toari sir niteligindeki bilgileri igereq
biiliimler gizlenebilir, 4

10.8. Kurul teretine esas diger aylik dinemierde hesaplanacek Fon toplam degerleg’
sonunu takip eden 10 is glini! icersinde Kurul'a génderilir. Ayrica Fon stiresi sonumdé
raporu hezirdamr ve hu maddede helirtilen siirede Kurul'a ginderilir,

10.8. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 1'nci, 12'nci we 13°
dizenlenen  finansal rapodan Kurul'un  bildirim 3
dizenlemeieri cergevesinde ilan eder.




10.10. Fon'a iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde ver alan
mitelikli yahrime: tanimma ve satigin yalmzea gerekli kogullan saflavan nitelikli yatrrimenlars
yapulacar hususlanna yer verilmesi zorunludur,

W11 Kurul gerektifinde, Teblip'de yer alan stirelerie bagl olmaksizin Fon hakkinds bilgi
verilmesini isteychilir.

10.12. Kurueu ve Yinetici, girisim sermayesi yainmlanma iligkin bilgfled, varsa s8z konesy
yatirimlarla Fon yOnetiminde gérev alan kigilerin iligkisini de fcerecek sekilde. yatmmin
yapuldig: tarihten itiharen (5 giin iginde en uygun haberlesme vastasiyla katlma pays
sahiplerine bildirir,

11.1. Fon'un katilma paylarinm alim satwmna, dajatinuna ve tasfiyesine fliskin esaslers Fon
ihrag sizlesmesinde yer verilir,

11.2. Fon'un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurl'un yatinm fonlanna iligkin diizenlemeles
krvasen uygulanr,

11.3. Mevzuatta Ongortlen tastive hallerinin olusmas: hilinde Fon, meveuatta ver verilen
csaslara ve sirelere uygun olarak tasfive edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
hilinde, tasfiyeye iligkin alman Kurucu yénetim kurnlu karan pay sahiplerine bildislir.

11.4. Tasfiye dinemine girildiginds Kurul’a ve en uygun haberfesme vasitasivla vatirmeilara
haber verilir. Tasfive dineminde highir katlma pay1 ihrag edilemez ve veni girisim sermayesi
yatmi faalivetierine son verilir, Uvgun pivasa kogullar: olustukga Fon'un varbklan satilarak
nakde ¢evrilir, alacaklan tahsil ediliv ve borglan Sdenir. Bakiye tutarlar thrag belgesinde
belirlenen esaslara gfire pay sahiplerine dagatifir ve tim katilma paylart iade aliner. Tedaviildeki
im katlma paylarimn jade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasim
takiben Fon admm ticaret sicilinden silinmesi igin keyfivet Kurucu tarafindan tcaret siciline
tescil ve ilan ettirilir, Ticaret siciline yapilan teseil ile birlikte Fon sona erer, Tescil ve ilana
iligkin belgeler alt is piint icinde Kurul'a ginderilir.

115. Fon'un tasfiye dimeminde pay sshipleri katlma pay: alm veya sabmm talebinde
bulunamaz. Fon'un varliklarinm sabig, alacaklanmmn tahsili ve borclarmn Sdenmesi somuey
nakit fazlas olustukea, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine pavlan oraninda dagitilir, Bu amacla
ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat agiklanma tariblerinde, Kurucu Fon'daki nakit meveudiny
dikkate alarak katiima pay sahiplerine dagralacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almasi peceken tutart belirler. Tim katilma pay: sahipleri
kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar sanm talimat vermig kabul edilir, Kanlma payl

11.6. For'un, Yatmm Fonu Tebligi'nin 28%inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona emmes;
durumunda, Fon Portflyi'ndeki varliklar Kurscy tarafimdan BIAS 2 sanlir, Bu sekild 2 TS
milmkiin olmayan Fon vasiklan, sok ararma veya pazarlik veya her iki usullin uygyl
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu volla nakde diiniigen Fon varligs, kat
sahiplerine paylan oraminds dagsibir. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28 inci
birinci fikrasiun () bendinde belirlenen nedenlede soma ermesi hilinde, ts
uygulanacak wsul, Kunecu'nun veya Portfiy Saklavicisinn iflasing veya tasfiyestie:
veren makam tarafinidan belirlenir, ,

Dotriama e e RSy asienseces || [



12.1, Bu igtiteilkte hikmn bulunmayan konularda Teblig hitktimleri uygulanr,

13.2. Kanlma paylarnm nitelikli yaunmeiya satizinda bu iptiziik ve Teblig'de hokiim
bulunmayan hallerds 28/6/2013 tarihli ve 2850 savili Resmi Gazete de yaymmlanan Sermaye
Piyasam Arsclannn Satigi Tebligi (1-5.2)"nde ditzenlenen nitelikli yatrimcrya satiga iliskin
hitkiimler kivasen uygulamr,

12.3. fhrap belpesine iligkin olarak bu ictilzik ve Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan izahname vea [hrag Belgesi
Tebligi (I1-5.1) hillctmieri kyesen uygulanir.

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A5, (
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