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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2025 — 31.12.2025 DONEMIi FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON ILE ILGILi BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A $. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiirii Hisse Senedi Fonu
Fon Tutar: ve Pay Sayisi 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Kararn 30.06.2011 20/622
Kurulusa fliskin Kurul Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon igtijzijﬁii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
flam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

GOreve Atanma
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Sermaye Piyasasi

Sahip Olunan

Adi Soyadi Gorev . Alaninda Tecriibesi | Bagimsiz Uye
Tarihi Lisanslar
(vil)
CENGiz KiLic |Fon Kurulu 29/04/2016 |25 Hayir
Basgkani Y
BURAK Fon Kurulu
SEZERCAN Oyesi 26/11/2021 26 Hayir
BENISAN Fon Kurulu
FURKAN Uvesi 13/06/2023 9 Hayir
6ZGURSOY y
SELCUK Fon Kurulu
ADIGUZEL Uyesi 02/06/2025 27 Hayir
ONUR Fon Kurulu
SARITUNC Oyesi 20/01/2026 13 Hayir
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda Sermaye
Adi Soyadi Goreve I:\t?nma Yaptlg_l Isler Piyasasi Sah_lp Olunan
Tarihi (Yil-Sirket- Alaninda Lisanslar
Mevki) Tecriibesi (Yil)
2014 - Is Portfoy
Avse Tudce Yonetimi A.S. Hisse
Afamgsgahin 26/05/2023 Senedi Portfoy 13
Y Yonetimi Bolim
Mudir Yardimcisi
2010 - is Portfdy
Nuri Oguz Ayhan 10/01/2020 Yonetimi A.S. 14

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

Portfoy Yoneticisi
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F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi Alaninda Tecriibesi Sah_lp Olunan
Lisanslar
(vi)
OZLEM ZAMAN 18/07/2011 24

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

2025 yilinda ABD o6nculuginde uygulanmaya baglanan korumaci ticaret politikalari ve buna
bagli ortaya ¢ikan yuksek belirsizlik ortami, kiresel piyasalar Uzerinde etkili olmustur. Kiresel
ekonomi, degisen ticaret dinamiklerine uyum saglama slrecinde ilerlerken, bazi sektérlerde
talebin 6ne c¢ekilmesi ve finansal kosullarin gérece destekleyici kalmasi sayesinde
beklenenden daha direngli bir performans sergilemistir. Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF)
Ocak 2026'da yayimladigi Kiresel Ekonomik Goériinim Raporu’na gore kiresel ekonominin
2025 yilinda %3,3 oraninda buyudugu hesaplanmaktadir. Ayni raporda kuresel buyumenin
2026 ve 2027 yillarinda sirasiyla %3,3 ve %3,2 seviyelerinde gerceklesmesinin beklendigi
ifade edilmektedir. IMF degerlendirmesine gore ticaret politikalarina iligkin belirsizlikler kiresel
ekonomide kirilganlik yaratmaya devam etmektedir. Buna karsin finansal kosullarin genel
olarak ekonomik faaliyetleri destekleyici bir gérunum sergiledigi belirtiimektedir IMF ayrica
yapay zeka temali varlik fiyatlarinda son dénemde gdzlenen hizli yikselisin finansal istikrar
agisindan risk olusturabilecegine dikkat cekmektedir. 2025 yilinin basinda resmen goéreve
baslayan ABD Baskani Trump, ticaret politikalarinda daha sert bir korumaci yaklasim
benimseyerek basta Cin olmak Uzere ticari iligkilerin yiuksek gumrik vergileri altinda
ilerlemesine yol agmistir. Bu gergcevede ABD’nin ticaret ortaklarina uyguladigi gtimrik tarifeleri
karsiliklihk ilkesine dayanan ve minimum %10 seviyesinden baslayan bir yapiya
doénismustir.2025 yilinin basinda kiresel piyasalarda hakim olan beklenti, artan gimrik
tarifelerinin kuresel bluylimeyi yavaslatacagi, uretim maliyetleri kanaliyla enflasyonist baskilari
artiracagl ve bu nedenle merkez bankalarinin faiz indirimlerinde daha temkinli bir politika
izleyecedi yodnundeydi. Ancak 2025 yili icinde agciklanan veriler, kuresel buylimenin
beklenenden daha dayanikli bir gérinim sergiledigini ve blylimede belirgin bir zayiflama
yasanmadigini goéstermistir.

Tarifelerin enflasyon Uzerindeki etkileri de sinirlh kalmistir. Bu gergevede, 2025 yili kiresel
ekonominin ticaret politikalarindaki degisimlere kademeli bicimde uyum saglayabildigi bir
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doénem olarak 6ne ¢ikmistir. 2025 yilinda merkez bankalarinin para politikalari ise farkli rotalar
izlemistir. ABD Merkez Bankasi (Fed), 2025 yilinin ilk sekiz ayinda politika faizini sabit
tutmustur. Ancak yilin son Ug¢ toplantisinda isgicli piyasasinda gozlenen yavaslama
sinyallerini dikkate alarak toplam 75 baz puan faiz indirimi gergeklestirmis ve politika faizi
araligini %3,50-%3,75 seviyesine distrmuastir. Aralik 2025 toplantisinda ise faiz oranlarinin
bir stire mevcut seviyelerde korunabilecegine isaret etmistir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB),
2025'in ilk yarisinda toplam 100 baz puanlik faiz indirimi gergeklestirerek politika faiz oranini
%2 seviyesine dusurmustdr. Yilin ikinci yarisinda banka iletisiminde, para politikasinin mevcut
seviyesinin ekonomik kosullar agisindan uygun oldugu yonindeki degerlendirmeler one
citkmistir. Buna karsilik Japonya Merkez Bankasi (BoJ), diger blyuk merkez bankalarinin
aksine 2025 yili boyunca faiz artirimlarini strdirmus politika faizini %0,25 seviyesinden
%0,75’e ylkseltmistir. Japonya’da yeni hikimetin daha genigleyici maliye politikalarina
ydnelmesi, 6zellikle yilin son déneminde uzun vadeli devlet tahvili faizlerinde belirgin bir
yukselise yol agmistir.

2025 yilina faiz indirimleriyle baslayan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), mart
ayinin basindaki Para Politikasi Kurulu toplantisinda da politika faizinde indirime gitmistir.
Ancak, mart ayinin ortasinda yurt icinde yasanan gelismelerin finansal piyasalar tzerindeki
etkilerini sinirlamak adina, kisa slrede oldukca sert bir parasal sikilasma gergeklesmistir. Bu
surecte mart ay1 basinda %42,5 seviyesinde bulunan agirlikh ortalama fonlama maliyeti nisan
ayl sonunda %49’a ylkselmigtir. Haziran ayinda ise para politikasinda gevseme yoninde
sinyaller veren TCMB, temmuz ayinda resmi olarak faiz indirim déngusinui baslatmistir. 2025
yilinin ikinci yarisinda atilan adimlar enflasyon gérunimu ve rezerv gelismelerine bagli olarak
sekillenmis ve bu dogrultuda yil sonunda politika faizi %38 seviyesine gerilemistir. Ayni
dénemde Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB), déviz piyasasinda arz ve talep
dengesini destekleyici yonde bir rol Ustlenmistir. Net uluslararasi rezervler 2024 sonundaki
63,5 milyar dolar seviyesinden 2025 sonunda 79,6 milyar dolara yukselmistir. Swap iglemleri
ve kamu yabanci para mevduati hari¢ tutuldugunda net déviz pozisyonu da ayni dénemde
31,2 milyar dolardan 56 milyar dolara ¢cikmistir. Kredi derecelendirme tarafinda ise Moody’s,
Tarkiye’nin kredi notunu 2025 yili icinde bir kademe artirmistir. Bununla birlikte tlkenin kredi
notu yil sonu itibariyla ¢ buylk kurulus nezdinde yatirm yapilabilir seviyenin (¢ kademe
altinda kalmistir.

Tuarkiye ekonomisi 2025 yilini 30,1 milyar dolar cari agik ile tamamlamigtir. Ayni yil toplam 62,3
milyar dolar tutarinda bir dig finansman ihtiyaci olusmustur. Bu tutarin 30,1 milyar dolarini cari
acik, 15,6 milyar dolarini efektif ve mevduat transferi, 12,7 milyar dolari kaynag belirsiz para
cikisi, 2,1 milyar dolarini ticari kredi kullanimi ve 1,7 milyar dolarini da portfdy c¢ikiglar
olusturmustur. S6z konusu finansman ihtiyacinin 37,1 milyar dolari kredi kullanimi, 22 milyar
dolari rezerv kullanimi ve 3,2 milyar dolari dogrudan yabanci yatirim girisleri ile karsilanmigtir.
2025 yilinda GSYH’ye oranla %2,9 merkezi ydonetim butce acigi gergeklestirmistir. Bu agigin
0,7 puaninin deprem kaynakli harcamalardan kaynaklandigi dederlendiriimektedir.
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Turkiye ekonomisi 2025 yilinda %3,6 bliyime kaydetmistir. Bu dénemde i¢ talep blyumeye
4,7 puan yukari yonlu katki saglarken net dis talep biyimeyi 0,9 puan asagi yonlu etkilemistir.
Stok degisimlerinin blylime Uzerinde etkisi olmamistir. Ekonomik aktivitenin 2026 yilinda da
2025 yilina benzer sekilde gorece glclii seyrini koruyacadi éngérilmektedir. Yilk TUFE
enflasyonu 2025 yilini %30,9 seviyesinde tamamlamigtir. Mevsim etkilerinden arindiriimis
aylik fiyat artiglari 2025 yihnin ilk doért ayinda ortalama %2,6 seviyesinde gerceklesmis, yilin
ikinci yarisinda ise hafif hiz keserek ortalama %2,3 seviyesine gerilemistir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

o Agirhkl Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplari baz alinarak hesaplanmistir.

¢ Fonda yil basindan bu yana pozitif getiri s6z konusudur.

o Portféyde agresif bir degisiklik dngorilmemektedir.

3 ) Genel Degerlendirme
o Makro veriler takip edilecektir.

e Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
* Yilhik performans kistas fonlara gore basarili seviyededir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJiSI

Fon portfoyli en az %80'ini BiST'de islem gdren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum gekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portfoye likiditesi fazla,
piyasa degeri yiksek, sektérinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetleri alinip, satiimaktadir.

Fon Karsilastirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST 30 90
BIST-KYD REPO (BRUT) 10

Fon Portfoyiuinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

ilgili Yatirim Stratejisinin

Yatirim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglan
e KL g Bant Araligi (%)

Turk Ortaklik Paylan 80-100

Kamu Borglanma Araglari 0-20
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. ilgili Yatirim Stratejisinin

Yatirim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari .
Bant Araligi (%)
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Araglari 0-20
Ters Repo 0-10
Yapilandiriimig Yatirim Araglari 0-10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL /Déviz) 0-20
Takasbank Para Piyasasi islemleri/Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri 0-10
Gayrimenkul Sertifikasi 0-20
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar 0-15
Yatirim fonu katilma paylari, yabanci yatirim fonu katilma paylari, Borsa yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu 0-20
katilma paylari, girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ve yatirim ortakhigi paylari

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfdytnin %6’sini asamaz.

Fon portféylne riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla déviz, kiymetli madenler, finansal
gOstergeler ve sermaye piyasasi araglari Uzerinden dizenlenmis opsiyon soézlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon s6zlesmeleri dahil
edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik
degerini asamaz. Portfdye alinan vadeli igslem sézlesmelerinin fonun yatirnm stratejisine ve
karsilastirma oél¢itline uygun olmasi zorunludur.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Aim, Agiga Satis ve Odling
Alma ve Verme islemleri Hakkinda Tebliginin 11'inci maddesi cercevesinde yapilacak bir
sdzlesme cercevesinde ve Takasbank nezdinde olmak kosuluyla, herhangi bir anda fon
portfdylinin %50'si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6dung verebilir veya fon
portfdylinin %10'unu asmamak Utzere 6dung alabilir ve bu oranla sinirl olmak Uzere agida
satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan ig glini sireyle yapilir. Fon
portféydnin édidng verme islemi, éding verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az
%100'G karsiiginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon
adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6ding verilen para ve
sermaye piyasasl araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina dismesi halinde portféy
ybneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu &din¢ verme ve alma
sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak s6zlesmenin fesh edilebilecegine iligkin bir hikmun
konulmasi1 mecburidir.

Yukaridaki tabloda yer verilmeyen araclar ve islemler fon portfdyline alinamaz.
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V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 02.02.2026 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmisg olup, linki agsagida tarafiniza sunulmusgtur.

https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328c9b82727b019¢c1d91c46e58fc

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HiISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Selcuk Adiguzel Cem Tekinel Ozdemir
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Onur Saritung Benisan Furkan Ozgiirsoy


https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328c9b82727b019c1d91c46e58fc

