Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren
Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve

Bagimsiz Denet¢i Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu Kurucu Yénetim
Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu (“Fon”)’nun 31 Aralik
2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goruslimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”lere) uygun olarak yuratalmustir. BDS’ler kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklari boliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri igin
gecerli olan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (“Etik
‘Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren
kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik
hikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gbristimuziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Fon Yénetimi’nin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli
gordugl ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlslik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goriisiimiizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun
olarak yiritilen bir denetim sonucunda verilen makul glivence, yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu
yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yirGtilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanhshg tespit edememe riskinden yliksektir.

» Fon’un i¢ kontroliintin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasini kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecektekiolay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yanstitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettig§imiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasiile dGnemli denetim bulgularini
st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk tGzerinde etkisi oldugu disiinilebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemteri ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynakianan Diger Yiikiimliilikier

1) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutmadiizeninin, TTK ile Fon i¢ tiziglntin finansal
raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen a |klam lan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Baé‘xrz&nm@ ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

-

Ali Tugrut-ttzun;
Sorumlu Denetgi

31 Mart 2026
istanbul, Tlrkiye




ICINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU 1
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU 3
NAKIT AKIS TABLOSU 4

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR 5-29



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIiHi ITiBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 15 146.634.499 35.014.973
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7 107.134.494 59.097.954
Takas alacaklar1 5 220.529.601 274.605.033
Finansal varliklar 9 5.932.091.115 6.226.259.321
Diger alacaklar 5 6.085.124 3.951.531
Toplam varhklar (A) 6.412.474.833 6.598.928.812
Yiikiimliiliikler
Takas borglari 5 141.293.376 63.305.143
Diger borglar 5 12.667.572 13.427.656
Toplam yiikiimliiliikler (B) 153.960.948 76.732.799
Toplam degeri/net varhik degeri (A-B) 6.258.513.885 6.522.196.013

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP
DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 49.902.767 69.515.295
Temettii gelirleri 11 144.792.080 68.149.088
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iligkin
gergeklesmis kar/(zarar) 11 687.841.246 620.053.020
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iligkin
gergeklesmemis kar/(zarar) 11 25.729.003 522.609.682
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 6.799.290 3.951.808
Esas faaliyet gelirleri 915.064.386 1.284.278.893
Yonetim tlicretleri 8 (144.218.321) (92.274.336)
Saklama {icretleri 8 (866.138) (459.361)
Denetim ticretleri 8 (344.998) (1.430.774)
Kurul ticretleri 8 (772.614) (581.742)
Komisyon ve diger iglem iicretleri 8 (9.640.691) (4.738.261)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8,12 (626.491) (342.402)
Esas faaliyet giderleri (156.469.253) (99.826.876)
Esas faaliyet kar/(zarar1) 758.595.133 1.184.452.017
Finansman giderleri - -
Net donem kari/(zarari) (A) 758.595.133 1.184.452.017
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
Toplam degerde/net varhk
degerinde artig/(azahs) (A+B) 758.595.133 1.184.452.017

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP
DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2025
6.522.196.013

1 Ocak -
31 Arahk 2024
1.382.929.476

758.595.133
5.535.198.294
(6.557.475.555)

1.184.452.017
7.008.423.374
(3.053.608.854)

Dipnot
Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (Donem Basr) 16
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/(azalis) 16
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 16
Katilma pay1 iade tutar1 (-) 16
Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 16

6.258.513.885

6.522.196.013

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP

DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

A. Isletme faaliyetlerden nakit akislari 1.133.690.311 (3.944.741.341)

Net donem kari/(zarari) 758.595.133 1.184.452.017
Net donem kari/(zarari) mutabakati

ile ilgili diizeltmeler (220.630.326) 384.932.407

Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 (50.109.243) (69.528.187)

Gergege uygun deger kayiplari/(kazanglari)
ile ilgili diizeltmeler

(25.729.003)

522.609.682

Kar /(zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (144.792.080) (68.149.088)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 401.030.657 (5.651.790.148)
Alacaklardaki artis/(azalisla) ilgili diizeltmeler 3.905.299 (276.519.310)
Borglardaki artis/(azalisla) ilgili diizeltmeler 77.228.149 55.258.341
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis /(azalisla)

ilgili diizeltmeler 319.897.209 (5.430.529.179)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akislari 938.995.464 (4.082.405.724)
Alnan faiz 11 49.902.767 69.515.295
Alinan temettii 11 144.792.080 68.149.088

B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari:

(1.022.277.261)

3.954.814.520

Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit
Katilma pay1 iadeleri i¢in ddenen nakit

5.535.198.294
(6.557.475.555)

7.008.423.374
(3.053.608.854)

Yabanci para ¢evrim farklarimin etkisinden 6nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B) 111.413.050 10.073.179
C. Yabanci para cevrim farklarinin

nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 111.413.050 10.073.179
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri de@erleri 16 34.921.453 24.848.274
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 16 146.334.503 34.921.453

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
A. GENEL BIiLGILER

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim
fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmast ve inanch
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu kurulmustur. Fon’un iinvani 11 Eylil 2017
tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Arac1 Kurum:

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok 34335 Levent - Besiktas / Istanbul
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

Katilma belgesi, 31 Aralik 2025 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve dolagimdaki pay
say1s1 agagidadir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Fon toplam degeri (TL) 6.258.513.885 6.522.196.013
Ihrag edilen pay sayis1 (adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi1 (adet) 9.790.969.435 11.663.628.855
Kurucudaki pay sayisi (adet) 990.209.030.565 988.336.371.145
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,639213 0,559191




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Cikarilmis katilma belgesi sayist ve dénem iginde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi asagidadir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 11.663.628.855 4.204.252.122
Satilan pay sayisi 9.399.192.280 13.564.111.197
Geri donen pay sayisi (11.271.851.700) (6.104.734.464)
Doénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 9.790.969.435 11.663.628.855

Fon siiresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inang¢h miilkiyet esaslarina gore katilimecr haklarini koruyacak sekilde yonetim,
temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Axa Hayat ve Emeklilik
A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfdyii, is Portfoy Yonetimi A.S. (“Y&netici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfdy yonetim sdzlesmesi ¢ercevesinde i¢ tiiziik ve
SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Y&netmelik™) hiikiimleri dahilinde yénetilir.

Yatirim Politikasi
Fon’un yatirim politikas1 agagidaki esaslar1 igermektedir:

Fon portfdyii en az %80'ini BIST de islem goren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta, sermaye kazanci elde
etmek hedeflenmektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanma
hedef alinmaktadir. Fon portfoyiine likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektoriinde gelecegi olan sirketlerin
hisse senetlerini alarak sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir.

Fon, karsilastirma 6lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 30 Endeksi + %10 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi’nden (TL) olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-100 Tiirk ortaklik paylari, %0-20 kamu borglanma araglari, %0-20
Tiirk 6zel sektor bor¢lanma araglari, %0-10 ters repo, %0-10 yapilandirilmis yatirim araglari, %0-20 vadeli
mevduat ve katilma hesabi, %0-10 Takasbank para piyasasi islemleri, %0-20 gayrimenkul sertifikasi, %0-15
araci kurulus ve ortaklik varantlari, %0-20 yatirim fonu katilma paylar1 toplami olarak belirlenmistir.

Fon yonetim ticretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinlik %0,006'sindan
(yiizbindealt1) [yillik yaklasik %2,21 (ylizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya 6denir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 31 Mart 2026 tarihinde yayimlanmasi igin
yetki verilmistir. Yonetim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayil1 “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (II-14.2 Tebligi) uyarinca hazirlanmis
olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
esas alinmuigstir.

Olgtim Esaslar1

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlciilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarm, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarmmdaki her bir kalem, Fon’un operasyonlarini siirdiirdiigii temel ekonomik ortamda
gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’). Fon’un fonksiyonel para
birimi TL olup, raporlama para birimi bin TL’dir.

Yabanci Para

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci paraya dayali parasal
varliklar ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlari kullanilarak ¢evrilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Fon, finansal tablolarmin igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 - 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:
1 Ocak 2025 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige giren ve erken uygulamaya izin verilen

bazi yeni veya degistirilmis muhasebe standartlari bulunmaktadir. Ancak Fon, bu finansal tablolarin
hazirlanmasinda agagida yer alan yeni veya degistirilmis muhasebe standartlarini erken uygulamamustir.

a) TFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

UMSK tarafindan 9 Nisan 2024 tarihinde yayimlanan /FRS I8 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama, UMS 1
Finansal Tablolarin Sunulusu standardmin yerini alacak olup, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri igin gecerli olacaktir. KGK, ilgili standarti 8 Mayis 2025 tarihinde “7TFRS 18 Finansal Tablolarda
Sunum ve Agiklama” adiyla yayimlayarak, bu standardin yiiriirliige girmesiyle birlikte halihazirda uygulanmakta
olan “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu” yirirlikten kalkacagini duyurmustur. Yeni standart, baglica
asagidaki yeni diizenlemeleri getirmektedir:

e Isletmelerin kir veya zarar tablosundaki tiim gelir ve giderleri; faaliyet, yatirim, finansman, durdurulan
faaliyetler ve gelir vergisi olmak iizere bes kategori altinda siniflandirmasi ve yeni tanimlanan faaliyet kari
ara toplamini sunmasi zorunlu hale getirilmistir. Isletmenin net donem kar1 degismeyecektir.

e  Yonetim tarafindan tanimlanan performans dlgiitlerinin (Yénetim Tammh Performans Olgiitleri) finansal
tablolarda tek bir dipnotta agiklanmasi gerekmektedir.

o Finansal tablolarda bilgilerin nasil gruplanacagina iliskin rehberlik gii¢lendirilmistir.

Buna ek olarak, dolayli yontem kullanilarak faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglarinin sunulmasi halinde, tim
isletmelerin nakit akig tablosunda faaliyet kari ara toplamimi baglangi¢ noktasi olarak kullanmalar1 zorunlu
olacaktir.

TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacak olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, 6zellikle Fon’un kar
veya zarar tablosunun ve nakit akis tablosunun yapisi ile yonetim tarafindan tanimlanan performans 0lgiitlerine
iligkin ilave agiklamalar {izerindeki etkileri basta olmak iizere, yeni standardin finansal tablolar iizerindeki olasi
etkilerini degerlendirme siirecini siirdiirmektedir. Ayrica, halihazirda “diger” olarak siniflandirilan kalemler
dahil olmak iizere, finansal tablolarda bilgilerin gruplanma bigimi iizerindeki etkiler de degerlendirilmektedir.

¢) Diger Muhasebe Standartlar:

Asagida yer alan yeni ve degistirilmis muhasebe standartlarinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir
etki yaratmasi beklenmemektedir:

e Finansal Araclarin Simiflandirilmast ve Olgiimiine iliskin degisiklikler (TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 7
Finansal Araglar: A¢iklamalar’da yapilan degisiklikler),

* Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler (TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 7
Finansal Araglar: Agiklamalar’da yapilan degisiklikler),

* TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakliklar: A¢iklamalar;

* TERS Yillik ]j/ile§tirmeler —Cilt11;

*TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

*TFRS 17 ile TFRS 9 ’un Ilk Uygulamasi—Karsilastirmali Bilgiler (TFRS 17 ye Iliskin Degisiklikler)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmuis fakat Kamu Goézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmig
standartlar ve yorumlar

* TMS 21 — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim
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TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 - Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar: (Devami)
2.3 - Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1
Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir

2.4 - Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve borsa para piyasasindan alacaklardan
olugmaktadir (Dipnot 15).

(b)  Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimliiliik “Repo borg¢lar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar’” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir
(Dipnot 6).

(c) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis
maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar:

Fon’da “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alimmmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun deger
farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri
olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varhklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas1 ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet iizerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
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TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (Devami)
Beklenen kredi zarar karsihginin 6l¢ciimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi dlgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararmin 6l¢iilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda tagimakta oldugu
finansal varliklarin kredi risklerinde dnemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iliskin TFRS 9’a gore
hesaplamig oldugu deger diisiikliigii karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiini degerlendirildiginde 6nemsiz
oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla hazirlanan finansal
tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger diisiikliigli karsiligi muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul kiymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki
iki ig giiniinde aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

(e) Kur degisimin etkileri

Yabanc1 para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis kurundan Tiirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

® Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir
(Dipnot 20).

(g) Vergikarsiig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
say1lt Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1
Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(h)  Gelir/(giderin) taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
yikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar)” hesabina kaydedilir.
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TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (Devami)

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri ile
fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giini
degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger artis veya azaliglart toplami) iizerinden “Finansal varliklar”
hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg
bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul krymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon
paylar1 deger artig/azalis” hesabmin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iligskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutari ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina
kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Fon yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsiligr olarak yillik fon toplam degerinin yaklasik %2’si olacak sekilde bir yonetim {icreti hesaplanarak,
degerlemenin yapildig1 ve Fon fiyatinin agiklandigr giinlerde tahakkuk ettirilmektedir. Bu ticretler her ay sonunu
izleyen g is giini iginde kurucu ve yoneticiye, aralarinda yapilan “Portfoy Yonetimi Cergeve Sozlesmesi’ne
gore 6denmektedir.

Komisyon iicretleri

Fon, ortaklik pay1 alim satimlarinda araci kuruluslara alim satim maliyet bedelleri iizerinden azami 0,000476
komisyon + BSMV, Borglanma Aract Alim Satimlarinda sadece BIST tescil iicreti, Ters Repo Islemleri icin
islem tutar1 iizerinden; gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde sadece BIST tescil iicreti, Takasbank
Para Piyasasi Islemleri i¢in Takasbank Islem Komisyonu, Ozel sektér tahvili ve finansman bonosu alim satim
islemlerinde sadece islem tutar1 iizerinden BIST tescil iicreti, VIOP Islem Komisyonlar1 VIOP’dan yapilan
islemlerde alim satim maliyet bedelleri lizerinden 0,000294 komisyon + BSMV, Yabanci ortaklik payr alim
satimlarinda araci kuruluslara alim satim maliyet bedelleri tizerinden 0,0025 komisyon 6denmektedir. Yabanci
tahvil alim satimlarinda islem komisyonu 6denmemektedir.

@) Katilma paylan
Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri {izerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan

alinip satilabilir. Katilma paymin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde
olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 - Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (Devami)

3g) Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan ve/veya
dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak
kabul edilir (Dipnot 4).

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren
varliklarin  degerlemesinde kapanigs seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis
kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan varliklar

endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
gercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar
ki, Fon’un yabanc1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig
kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 - Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (Devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina goére hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarin
degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta a¢iklanmuistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alan1 tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup bélimlere gore raporlama
uygulanmamaktadir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - ILiISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025
iliskili taraflardan alacaklar

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklari) (Dipnot 5)  6.085.124

31 Arahk 2024

3.951.531

Toplam 6.085.124

3.951.531

31 Arahk 2025

iliskili taraflara borglar

31 Arahk 2024

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) (Dipnot 5) 11.961.453 11.796.404
Toplam 11.961.453 11.796.404
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2025

Mliskili taraf ile yapilan islemler

31 Arahk 2024

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim giderleri) (Dipnot 8) 144.218.321 92.274.336
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim ticreti) (Dipnot 5) 11.961.453 11.796.404
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan alinan iadeler) (Dipnot 12)  6.085.124 3.951.531
Toplam 162.264.898 108.022.271
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla “Diger alacaklar” ve “Diger borglar” kalemlerinin detaylari

asagida agiklanmistir:

Diger alacaklar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Gider agimindan iade alacaklar1 (Dipnot 4) 6.085.124 3.951.531
Takas alacaklari 220.529.601 274.605.033
Toplam 226.614.725 278.556.564
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger borg¢lar
Takas borglari 141.293.376 63.305.143
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 11.961.453 11.796.404
Odenecek denetim iicreti 273.890 1.339.213
Kurul kayit iicreti 187.756 195.682
KYD benchmark kullanim bedeli karsilig1 140.400 79.200
Vergi beyannameleri SMMM 6demesi 5.880 -
Diger borglar 98.193 17.157
Toplam 153.960.948 76.732.799

6 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde ters repo alacagi ve borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:

Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimliligin bulunmasi, yiikiimliligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikismin
muhtemel olmast ve yikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6lgiilemedigi ve yiikiimliiligiin yerine getirilmesi
i¢cin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigt durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul
edilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon'un 107.134.494 TL VOB nakit teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2024:
59.097.954 TL ).

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Niteliklerine gore giderler
Yonetim ticretleri (Dipnot 4) 144.218.321 92.274.336
Komisyon ve diger islem ticretleri 9.640.691 4.738.261
Saklama ticretleri 866.138 459.361
Kurul iicretleri 772.614 581.742
Denetim iicretleri 344.998 1.430.774
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 12) 626.491 342.402
Toplam 156.469.253 99.826.876

Bagimsiz denet¢i/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Raporlama doénemine ait bagimsiz denetim iicreti (*) 460.587 56.644
Toplam 460.587 56.644

(*) Ilgili iicretler KDV hari¢ sunulmustur.

16



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR
Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla finansal varliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Finansal varhklar

Hisse senetleri ve borsa yatirim fonlari 5.932.091.115  6.226.259.321

Toplam 5.932.091.115 6.226.259.321

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla, ger¢ege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan olarak
smiflandirilan finansal varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Piyasa Piyasa
Nominal degeri Nominal degeri
Hisse senetleri ve
borsa yatirim fonlari 216.286.230 5.932.091.115 192.972.945 6.226.259.321
Toplam 5.932.091.115 6.226.259.321

10 - FIYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 6.258.513.885 6.522.196.013
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 6.258.513.885 6.522.196.013
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - HASILAT

Temettii gelirleri

1 Ocak -
31 Arahk 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Hisse senetleri ve temettii gelirleri 144.792.080 68.149.088
Toplam 144.792.080 68.149.088
Faiz gelirleri
Takasbank VOB nema faiz gelirleri 49.902.767 69.515.295
Toplam 49.902.767 69.515.295
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmis kar/(zarar)
Menkul kiymet satis karlart 1.410.631.202 269.956.127
Gergeklesen deger artislari 1.018.552.150 644.500.736
Menkul kiymet satis zararlari (1.499.961.607) (256.739.141)
Gergeklesen deger azalislar (241.380.499) (37.664.702)
Toplam 687.841.246 620.053.020
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmemis deger artis/(azahslar) 25.729.003 522.609.682
Toplam 908.265.096 1.280.327.085
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak -
31 Arahk 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Gider asimindan alinan iadeler (Dipnot 4) 6.085.124 3.951.531
Diger 714.166 277
Toplam 6.799.290 3.951.808

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

BIST endeks 6lciitii kullanim bedeli 561.600 308.737
Kap hizmet bedeli gideri 30.496 13.536
SMMM iicreti 23.880 8.131
Diger giderler 10.515 11.998
Toplam (Dipnot 8) 626.491 342.402

13 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla VIOP’da acik olan s6zlesmelerinin detaylari asagidaki gibidir:

31 Arahik 2025

Nominal Uzlasma Toplam
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyat1 deger
F ISCTR0126 (LONG) 30 Ocak 2026 Uzun 100.000 14 144.500.000
F KCHOLO0126 (LONG) 30 Ocak 2026 Uzun 3.000 173 52.020.000
F SAHOLO0126 (LONG) 30 Ocak 2026 Uzun 15.000 86  129.645.000
F THYAOO0126 (LONG) 30 Ocak 2026 Uzun 8.750 276  241.106.250
F YKBNKO0126 (LONG) 30 Ocak 2026 Uzun 20.000 37 74.420.000
Net pozisyon 641.691.250
31 Arahik 2024

Nominal Uzlasma Toplam
Sézlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyati deger
F_AKBNKO0125 (LONG) 31 Ocak 2025 Uzun 20.000 67 134.640.000
F THYAOO0125 (LONG) 31 Ocak 2025 Uzun 5.000 291  145.525.000

Net pozisyon

280.165.000
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktifler
bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 146.634.499 146.634.499 35.014.973 35.014.973
Teminata verilen nakit ve

nakit benzerleri 107.134.494 107.134.494 59.097.954 59.097.954

Takas alacaklari 220.529.601 220.529.601 274.605.033 274.605.033

Diger alacaklar 6.085.124 6.085.124 3.951.531 3.951.531

Takas borglar 141.293.376 141.293.376 63.305.143 63.305.143

Diger borglar 12.667.572 12.667.572 13.427.656 13.427.656

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli
olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi
ongoriilmektedir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, Ol¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

+ Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Alim satim amagli gdsterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Hisse senetleri ve

borsa yatirim fonlar1 5.932.091.115 - - 5.932.091.115
Toplam 5.932.091.115 - - 5.932.091.115
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Hisse senetleri ve
borsa yatirim fonlari 6.226.259.321 - - 6.226.259.321

Toplam 6.226.259.321 - - 6.226.259.321
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Bankalardaki nakit 14.503 21.453
Vadesiz mevduat 14.503 21.453
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 146.619.996 34.993.520
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 107.134.494 59.097.954

253.768.993 94.112.927

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli
ortalama faiz oranm1 %37,42'dir (31 Aralik 2024: %48,90).

(**) 31 Aralik 2025 tarihi itibarryla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan olusmakta
olup tutar1 107.134.494 TL dir (31 Aralik 2024: 59.097.954 TL).

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari
diisiilerek gosterilmektedir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Nakit ve nakit benzerleri 253.768.993 94.112.927

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (107.134.494) (59.097.954)

Faiz tahakkuklari (-) (299.996) (93.520)
Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 146.334.503 34.921.453
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Doénem basi itibariyla toplam degeri/net varhk degeri

Toplam degeri / net varlik degerinde artig/(azalis)
Katilma pay1 ihrag tutari
Katilma pay1 iade tutari

31 Arahk 2025
6.522.196.013

758.595.133
5.535.198.294
(6.557.475.555)

31 Arahk 2024
1.382.929.476

1.184.452.017
7.008.423.374
(3.053.608.854)

Doénem sonu itibariyla toplam degeri/net varhk degeri

6.258.513.885

6.522.196.013

Birim pay degeri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Fon toplam degeri (TL) 6.258.513.885 6.522.196.013
Dolasimdaki pay sayisi (adet) 9.790.969.435 11.663.628.855
Birim pay degeri (TL) 0,639213 0,559191
Donem basi itibariyla (adet) 11.663.628.855 4.204.252.122

Doénem iginde satilan fon paylari sayisi (adet)
Doénem iginde geri alinan fon paylari sayisi (adet)

9.399.192.280
(11.271.851.700)

13.564.111.197
(6.104.734.464)

Donem sonu itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (adet)

9.790.969.435

11.663.628.855

17 - FINANSMAN GIDERLERI

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemi

(1 Ocak - 31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

itibartyla finansman giderleri bulunmamaktadir

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalman piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu doénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
¢alisilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona
alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani islemleri mevzuata, igtliziik ve izahnamede belirlenen
siirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylkimliligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirnrmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve nakit Ters repo
benzerleri alacaklar1
Miskili Diger Miskili Diger Finansal Diger
31 Aralik 2025 taraf taraf (*) taraf taraf  yatirnmlar (**) alacaklar Diger
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan
azami Kredi riski - 146.634.499 - - - 6.085.124 220.529.601
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 146.634.499 - - - 6.085.124  220.529.601

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diistiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi1 - - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*) Diger taraf icerisindeki 14.503 TL vadesiz mevduattir.
(**) 5.932.091.115 TL hisse senedi dahil edilmemistir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Kredi riski (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve nakit Ters repo
benzerleri alacaklar
iliskili Diger Mliskili Diger Finansal Diger
31 Arahk 2024 taraf taraf(*) taraf taraf yatirnmlar(**) alacaklar Diger
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan
azami kredi riski - 35.014.973 - - - 3.951.531 274.605.033

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 35.014.973 - - - 3.951.531 274.605.033
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - - -
-Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*) Diger taraf icerisindeki 21.453 TL vadesiz mevduattir.
(**) 6.226.259.321 TL hisse senedi dahil edilmemistir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarmin paraya ¢evrilmesine bagh
olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin tamamina yakini nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatirimlardan olugsmaktadir. Fon’un finansal ylikiimliiliiklerinin sdzlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Sozlesme

uyarinca

3 aydan 3-12 1-5 Syldan nakit cikislar

kisa ay arasi yil arasi uzun toplam
@ an (ITD) av) (I+II+II+IV) Defter degeri
Takas borglari 141.293.376 - - - 141.293.376  141.293.376
Diger borglar 12.667.572 - - - 12.667.572 12.667.572
Toplam yiikiimliiliikkler 153.960.948 - - - 153.960.948  153.960.948

31 Aralik 2024

Sozlesme

uyarinca

3 aydan 3-12 1-5 Syildan nakit ¢cikiglar

kisa ay arasi y1l arasi uzun toplam
@ an (11D av) (I+II+II+IV) Defter degeri
Takas borglari 63.305.143 - - - 63.305.143 63.305.143
Diger borglar 13.427.656 - - - 13.427.656 13.427.656
Toplam yiikiimliiliikkler 76.732.799 - - - 76.732.799 76.732.799
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarhiligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yukimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl finansal araclarinin dagilimi asagida
sunulmustur.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 146.619.996 34.993.520
Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varlik olarak
simiflandirdigi ve piyasa fiyati olusan finansal araglarinin tamami organize piyasalarda iglem gérmektedir. Fon
tarafindan yapilan duyarlilik analizlerine gore, ilgili piyasa endekslerinde %10 oraninda bir artig/(azalig) olmasi
ve diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimi altinda, Fon’un karinda 593.209.112 TL tutarinda
artig/(azalis) meydana gelmektedir (31 Aralik 2024: 622.625.932 TL).

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi  itibartyla ~ doviz ~ cinsinden  varligi  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

(1) 31 Aralhk 2025 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligt  senetleri  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

(i1) 2025 yil1 igerisinde Fon'un aldig1 bedelli, bedelsiz hisse senetleri ve temettii detaylar1 asagidaki gibidir:

Bedelsiz Hisse

Detay1 (Adet)

ENERY 6.107
KTLEV 1.050
FROTO 900
AEFES 900
AGHOL 900
AZTEK 900
DMRGD 700
KBORU 500
OBAMS 500
KOCMT 449
BORLS 315
ULUFA 304
MACKO 300
ANSGR 300
TATEN 300
BORSK 300
FZLGY 293
MAVI 100
TURSG 100
CWENE 8
Toplam 15.226
Bedelli Hisse

Detay1 (Adet)

SKTAS 125
Toplam 125
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YO}IUMLANABiLiR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR(Devimi)

Temettii
KCHOL 20.296.000
TCELL 13.469.736
AYGAZ 12.459.125
ANSGR 10.676.660
MGROS 9.737.429
SAHOL 9.000.000
ENJSA 6.936.603
FROTO 6.782.644
BASGZ 6.725.814
BIMAS 6.480.000
GARAN 6.474.196
AKBNK 6.110.000
TABGD 5.668.653
DOHOL 5.426.067
THYAO 3.063.406
MAVI 2.578.443
EKGYO 2.268.000
TURSG 2.225.833
ISCTR 2.184.834
GWIND 1.693.935
AFYON 1.493.430
AGHOL 1.430.475
AEFES 1.100.384
TUPRS 389.323
ASELS 118.101
CLEBI 1.475
ASTOR 756
SISE 654
RGYAS 70
TOASO 12
AKCNS 6
ANHYT 6
LOGO 5
TRGYO 4
CCOLA 1
Toplam 144.792.080

20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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