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2. SOZLESMENIN KONUSU

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan Tiirkiye
Cumhuriyeti Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi Tebliglerine dayanilarak, fon
ictlizlik ve ihrag belgesi hiikiimlerine gore yonetilmek iizere kurulan ARZ
GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. GIRISIM
SERMAYESI SEMSIYE FONU’NA BAGLI ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM
SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. TARIM TEKNOLOIJILERI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU katilma pay1 alimi karsiliginda Kurucu ve Yatirimer nin
birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve yiikiimliilerine ve Fon Portfoyili’niin yonetimi ile Fon’un
idaresine iligskin hususlar diizenlenmistir.

3. TANIMLAR VE KISALTMALAR

Bu So6zlesmede gecen,;

a. Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”’,
b. Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yoénetimi A.S. “YONETICI”’,
c. Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortakligi “PORTFOY SAKLAYICISI”,



d. ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI
A.S. TARIM TEKNOLOJILERI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
“FON”,

e. Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

f. Kurul’un yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe
dayal1 olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler ile
15/2/2013 tarihli ve 28560 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan bireysel katilim yatirimeisi
lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

g. Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari
olarak i¢ tiiziik ve ihrag¢ belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi isbu
sozlesme “FON THRAC SOZLESMESI veya SOZLESME”,

h. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II1-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

i. II-56.1 say1l1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara
iliskin Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIiGi”,

j. 1I-14.2 sayili Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”,

k. 1II-52.1 sayili Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU
TEBLIGI”,

1. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK”

m. Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

n. En Uygun Haberlesme Vasitasi “KAP — Kamuyu Aydinlatma Platformu”

olarak ifade edilecektir.

4. FON SURESI

4.1.Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 20 (yirmi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1
satis1 tarihi ile baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1li tasfiye donemidir.

5. FONUN YATIRIM STRATEJISINE iLiSKiN ESASLAR

S5.1.Fon’un yatinm stratejisi; biliyime potansiyeli yiiksek, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken sirketlere sermaye koyarak, bunlarin ihrag ettigi menkul
kiymetleri satin alarak veya mevzuatin izin verdigi diger her tiirlii yontemi
kullanarak yatirim yapmaktir. Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler
tarim, hayvancilik ve tarim teknolojileri basta olmak {iizere egitim, bilisim,
teknoloji, enerji, madencilik sektorii, savunma sanayii ve perakende sektorleridir.
Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilir. Yatirim yapilabilecek
sirketlerin se¢ciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yoOnetim yapisina
kavusturabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna
sahip olmak, operasyonel gelisime uygun, rekabetci olmak, marka degeri olusturma
giicline ve siirdiiriilebilir sekilde katma degerli iiriin gelistirme potansiyeline sahip
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bulunmaktir. Fon yapmis oldugu yatirimlardan halka arz veya borsa disinda satis
seceneklerini kullanarak ¢ikabilir. Yatirnm yapmis oldugu sirketlerdeki ortaklari
veya Ugclincl kisilerle hisse satis anlagmalar1 yapabilir. Ayrica yatirim yapilan bir
sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

6. FONUN _YATIRIM _SINIRLAMALARI _VE RISKLERINE iLiSKIN
ESASLAR

6.1.Fon’un Yatirim Sinirlamalari

6.1.1. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnomlarinin yénetiminde
asagidaki yatirnm sinirlamalarina uyulur;

a. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirrmindan olusmasi zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari
girigim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

b. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu ge¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %351 olarak uygulanir.

c. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l
icinde anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

d. Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi1 zorunludur.

e. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi ¢er¢evesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin pay devri sdzlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

6.2.Fon’un Tasidig1 Riskler ve Risk Yonetim Sistemine iliskin Bilgiler

6.2.1. Fon’un Tasidig: Riskler

6.2.1.1.Fon’un olasi riskleri hakkinda bilgiler asagidaki gibidir:

a. Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan doviz kuru, finansman maliyeti, ortaklik
payt fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimlerin Fon portfoyiiniin degerini
azaltmas1 ve/veya ylkiimliiliiklerinin piyasa degerinin artmasi sonucunda Fon’da
zarar olugmasi olasiligidir.

aa. Kur Riski: Fon portfoyilindeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya
Tirk Lirasina karst deger kazanma veya kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
zarara ugrama olasiligidir.

bb. Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyline (katilma hesabr gibi) kara katilim
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olanagi saglayan katilim bankacilig iirtinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu
iriinlerin saglayacagi kar paymin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay1
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

. Likidite Riski: Nakit ¢ikislarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda
gerekli 6l¢lide ulasamamasi nedeniyle zarara ugrama olasiligidir. Finansman riski ilk
asamada fonun satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme
kabiliyetini dlgmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi
sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

. Yogunlagsma Riski: Belli bir bolgeye ve sektore yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon
portfoyliniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Kars1 Taraf Riski: Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliiklerini kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
zarara ugrama olasiligidir.

Ihraca Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin  yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

. Yasal Riskler: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Geri Odeyememe Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin sézlesme ya da lisanslarinin
feshedilmesi ya da gelirlerinin herhangi bir nedenle finansal modelde Ongoriilen
seviyede gerceklesmemesi nedeniyle finansman saglayicilara kars1 yiikiimliiliiklerini
tam tazmin edememe riski bulunmaktadir.

6.2.1.2.Yatirim vapilan sirketlere iliskin riskler asagidaki gibidir:

a. Sermaye/Yatirnm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali
biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

b. Mali Riskler: Yatirnm yapilan sirketin mali yiikiimliliklerini (vergi
yiikiimliiliikleri dahil) yerine getirmeme riskini kapsar.

c¢. Hukuksal Riskler: Yatirnm yapilan sirketlerin iilkemizde ve yurtdisindaki
kanunlara kars1 ytikiimliiliiklerini yerine getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder.

d. Yonetsel Riskler: Yatirnm yapilan sirketlerdeki yoOnetsel sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

6.2.2. Fon’un risk yoOnetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.



http://www.kap.org.tr/

7. PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLiSKiN ESASLAR

7.1.Kurucu Katilma Paylari karsilig1 Yatirimcei’dan tahsil edilen Kaynak Taahhiidii ile
Yatirrm Doénemi boyunca Teblig hiikiimlerine, Fon’un temel yatirim hedef ve
stratejisine, yatirim sinirlamalaria uygun olarak Fon Portfoyii’nii olusturacak ve
yOnetecektir.

7.2.Fon portfoyilindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.3.Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve
fona aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde
tutulur.

7.4.Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
gerceklestirilmesi Oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri
islemlerin gerceklestirilmesinden makul bir siire ©Once Saklama Tebligi
kapsamindaki sorumluluklariin yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan
portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve
belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama sézlesmesinde yer verilir.

7.5.Portfoy Saklayicisi tarafindan Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger
varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda
kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a
aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir.

7.6.Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, ihra¢ s6zlesmesi, ictiiziik ile ihra¢ belgesinde
hiikiim bulunmasi sartiyla kredi alinmasi ve koruma amach tiirev ara¢ islemleri
yapilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi
kurucunun ve portfoy saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.7.Kurucunun {igiincii kisilere olan borg¢lar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni1 {igiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirleriyle mahsup edilemez.

7.8.Sermaye piyasast araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin
belgeleri ile islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi
halinde s6z konusu araglara iligkin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan
saglanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi
araglarmin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis
belgelerin veya bunlarin bir Orneginin kurucu nezdinde stirekli olarak
bulundurulmasi zorunludur.

8. FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA IiLiSKiN
ESASLAR




8.1.Portféy yonetim iicretine ve performans licretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

8.1.1. Katilma Paylan ile ilgili harcamalar,

8.1.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b. Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

c. Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d. Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagli sigorta ticretleri,

e. Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in
O0denen her tiirlii ticretler,

f. Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g. Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h. Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar
ile alm veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden
Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

i. Isbu ihrac sozlesmesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

Jj. Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,

k. Fon adina yapilan sdzlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve
noter iicretleri,

. MKK ve Takasbank'a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

m. Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

n. Endeks kullanim giderleri,

o. Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

p. Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

q. Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

8.1.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a. Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

b. Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c. Takvim y1l1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son iggiiniinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

d. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9. FON GELIiR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
AKTARILMASINA iLiSKIN ESASLAR




9.1.Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2.Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtlizilkte ve isbu ihra¢ sozlesmesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan
ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangic giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihrag
belgesi ve ihrag s6zlesmesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme
esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

9.3.Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesi ve ihrac sézlesmesinde
yer verilmektedir.

9.4.Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, fon malvarligindan karsilanacak yoOnetim iicretinin
hesaplanmasina iliskin bilgilere ihra¢ belgesi ve ihra¢ sozlesmesinde yer
verilmektedir. S0z konusu iicret kurucu ve yonetici arasinda paylastirilabilir.

9.5.Fona iliskin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulug
masraf ve giderleri ile fonun portfOyiiniin olusturulmasina iliskin her tiirlii
danismanlik hizmeti alimlarindan dogan ficretler, s6z konusu iicretlere ve tahsil
esaslarina yatirnmci sozlesmesinde yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden
karsilanabilir. Fondan karsilanan, portfdy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin
toplamimin fon toplam degerine gore {iist sinirina ihra¢ belgesi ve ihrag
sozlesmesinde yer verilmektedir. Performans iicretinin bu sinira dahil olup
olmadig1 hususu fon ihrag belgesi ve ihra¢ sd6zlesmesinde belirtilir.

10. FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRICIMLARA
BIiLDIRIMINE iLiSKiN USUL VE ESASLAR

10.1. Katilma paylarmin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam
degerinin katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
10.2. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23.

maddesinin tigiincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi
Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir.

10.3. Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu
nezdinde de saklanir.

10.4. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin
olarak, Kurulun yatirnm fonlarmin finansal raporlamalarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

10.5. Fon birim pay degeri ihra¢ belgesi ve ihra¢ sozlesmesinde belirlenen
tarihlerde ve en az yilda bir kere olmak tizere hesaplanir ve ihrag¢ belgesi ve ihrag¢
sozlesmesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

10.6. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin
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meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda kurucunun
yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur.
Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

10.7.

Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin

olarak Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

11. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA, FONA KATILMA VE

FONDAN AYRILMAYA iLiSKiN USUL VE ESASLAR

11.1.
11.1.1.

11.1.2.

11.1.3.

11.1.4.

11.1.5.

11.1.6.

11.1.7.

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’nun merkezine basvurularak alim
talimati verilir ya da kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucu’nun
ihrac belgesi ve ihra¢ sozlesmesinde ilan ettigi katilma payr alim satiminin
yapilacagi yerlere basvurularak alim talimat1 verilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinde, her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirimei hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin
O0denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina gore
belirlenir.

Asgari 75.000.000 TL tutarindaki kaynak taahhiidiiniin katilma paylarinin
nitelikli yatirimciya satisina baslandigi tarihi miiteakip en ge¢ bir yil icinde
tahsil edilmesi ve tahsil edilmesini miiteakip en ge¢ iki yil i¢inde Teblig’de
belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.
Takip eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki alim
talimatlarina istinaden verilen katilma payr alim talimatlar1 ise talimatin
verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma pay: fiyati
iizerinden yerine getirilir.

Fon paylarinin sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi esastir ancak yatirimci
bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararin etkileyebilecek nitelikte
degisiklik yapilmas: durumunda yatirimcilarin Kurucu’ya ilettigi iade talepleri
kabul edilir. Bu nedenle yatirimcilar adina satim talimatlart Kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢cokmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek
onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi
halinde, Kurulca wuygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

Katilma pay1 satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya
istirak paylarinin fona devredilmesi suretiyle, katilma paymin fona iadesi ise
pay sahiplerinin katilma paylarinin bu boliimde belirlenen esaslara gore fona
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iade edilerek nakde g¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylariin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

11.1.8. Kurucu tarafindan katilma paylarimin fon adina alim satimi esastir. Kurucu,
fonun katilma paylarini kendi portfoyiine dahil edebilir.

11.1.9. Kurucu, uygun yatirim firsatlar1 bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin atil
kalacagini veya portfoyiin veriminin diisebilecegini gerekge gostererek, katilma
pay1 satisini kismen veya tamamen sinirlandirabilir.

11.1.10. Fon’da nakit fazlasi olusmasi ve bunun yeniden bir yatirima
yonlendirilmeyecek olmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar
verebilir. Bu durumda, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutari, sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde
her bir pay sahibinin alabilecegi tutar1 ve iade isleminin gerceklesecegi tarihi
belirler ve geri alim kararini, geri alim tarihini ve geri alim i¢in ayrilan toplam
tutar1 en ge¢ aylik donemlerin son giiniinden 3 is glinii 6nce katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla duyurur. Gergeklesme tarihinde
iade edilen paylarin bedeli Fon tarafindan bireysel saklama hizmeti veren
kurulusa 6denir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da ayni tarihte iade
edilen paylari Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z konusu paylar Kurucu
tarafindan iptal edilir.

11.2. Katilma Pay1 Alim Satimina Esas Pay Fiyatimn Hesaplanma ve
Aciklanma Tarihleri ile Allm Satim Talimatlarinin Gerceklesme Tarihleri

11.2.1. Katilma pay1 alim satimina esas birim pay degeri yilda on iki kere olmak {izere
her bir aylik dénemin son giiniinii takip eden en ge¢ 10. is giinii ilan edilir.

11.2.2. Alim talimatlari, bir 6nceki ay i¢in hesaplanan birim pay degerinin ilan edildigi
giinden baglayarak i¢inde bulunulan ayin son is giiniine kadar verilebilir ve her
bir aylik dénemin son giiniinii takip eden en ge¢ 10. is giinii ilan edilen birim
degeri lizerinden takip eden 3 is gilinii i¢erisinde yerine getirilir.

11.3. Allm Talimatlar: ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

11.3.1. Alim talimatlar tutar olarak verilebilir. Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen katilma pay1 sayist fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutarlarda nemalandirma olmayacaktir. Alim tutarinin
istirak pay1 olarak tahsil edilmesi halinde, katilma paylarinin satisindan 6nce
istirak paylarmin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve
katilma paylar1 en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

11.3.2. Yatinmc1 katilma pay1 bedelini, alim talimatinin verilmesi sirasinda bireysel
saklama hizmeti veren kurulusa istirak payr olarak veya nakden veya
gerceklesme tarihinde 6denecek bir bloke ¢ek tanzim etmek suretiyle 6der. Bloke
cek verilmesi durumunda ise bireysel saklama hizmeti veren kurulus gergeklesme
tarihinde ¢ek bedelini yatirimcidan tahsil eder ve katilma pay1 bedelini fona tam
olarak nakden oOder. Bloke ¢ek veren bir yatirnmei, ¢ek verdigi tarihten
gerceklesme tarihine kadar gegen siire icinde katilma payr bedelini bireysel
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11.3.3.

11.4.

11.4.1.

11.4.2.

11.4.3.

11.4.4.

11.5.

11.5.1.

saklama hizmeti veren kurulusa nakden yatirmayi tercih ederse, daha 6nce vermis
oldugu bloke ¢ek bireysel saklama kurulusu tarafindan yatirimerya iade edilir.

Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylari Kurucu tarafindan MKK
nezdinde olusturulur ve yatirimer adina saklanmak {izere bireysel saklama
hizmeti veren kurulusa MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama hizmeti
veren kurulus da ayni tarihte alim bedelini Fon’un Portfoy Saklayicisi nezdindeki
hesabina yatirir.

Katilma Pay Iadeler

Fon paylarinin sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi esastir. Su kadar ki,
Fon’da nakit fazlas1 olusmasit ve bunun yeniden bir yatirima
yonlendirilmeyecek olmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar
verebilir. Ayrica yatirimci bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma
kararin etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda yatirimcilarin
Kurucu’ya ilettigi iade talepleri kabul edilir.

Fon’da nakit fazlas1 olusmast ve bunun yeniden bir yatirima
yonlendirilmeyecek olmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar
verebilir. Bu durumda, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutari, sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde
her bir pay sahibinin alabilecegi tutar1 ve iade isleminin gerceklesecegi tarihi
belirler ve geri alim kararini, geri alim tarihini ve geri alim i¢in ayrilan toplam
tutar1 en ge¢ aylik donemlerin son giiniinden 3 is gilinii 6nce katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla duyurur. Paylarim1 iade etmek
isteyen yatirimcilar, en gec ilgili aylik donemin son giiniine kadar satim
talimatlarin1 Kurucu’ya iletir ve talimatin verilmesini takip eden fon katilma
pay1 satimina esas ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden takip eden
ayin fiyati aciklanana kadar talimatlar yerine getirilir.

Yatirimcilar, bilgilendirme dokiimanlarinda yatirm yapma kararlarini
etkileyebilecek bir degisiklik yapilmasi halinde yatirimcilarin iade talepleri
karsilanir. Tutar veya adet olarak verilebilecek iade talepleri, talebin
iletilmesini takip eden donemde 11.2. uyarinca ilan edilen ilk fiyat iizerinden
takip eden ayin fiyat1 aciklanana kadar talimatlar yerine getirilir.

Gergeklesme tarihinde satim bedeli Fon tarafindan bireysel saklama hizmeti
veren kurulusa ddenir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da ayni tarihte

satisa konu katilma paylarin1 Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z konusu
katilma paylar1 Kurucu tarafindan iptal edilir.

Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri
katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde yeni
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katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni bir girisim sermayesi yatirimi yapilmaz.
Fon varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu
nakit fazlas1 olustuke¢a, olusan nakit fazlas1 pay sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilir. Bu amagla isbu ihra¢ sdzlesmesinin 11.2. maddesinde yer verilen pay
fiyatinin agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almasi1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini
iade etmekten imtina edemez.

11.6. Katilma Paylarinin Devri

11.6.1. Katilma paylarmin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma payi devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan
kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi
ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir
islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari
fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarimin hak
sahibi yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yatinnmeilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri
serbestce belirlenebilir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri
Kurucu’nun onayina tabidir.

12. PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE iLiSKiN
ESASLAR

12.1. Fon nezdinde halihazirda olusturulmus herhangi bir pay grubu
bulunmamaktadir.

13. PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLISKIN ESASLAR

13.1. Fon portfoyiindeki varliklar Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfdylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme
Esaslar1 Yonergesi’nde belirlenen esaslara gére degerlentir.

14. GIRIS CIKIS KOMISYONUNA ILIiSKIN ESASLAR

14.1. Katilma paylarinin satisi1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanabilir. Komisyon uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde
edilecek komisyon tutar1 fona gelir olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki
katilma pay1 iadesinde satig komisyonu uygulanmaz.
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15. PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI
SAHIPLERINDEN TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLiSKIiN
ESASLAR

15.1. Kar Pay1 Dagitimina lliskin Esaslar

15.1.1. Fonda olusan kar, katilma paylarinin ihrag belgesi ve ihra¢ sdzlesmesinde

belirtilen esaslara gore tespit edilen fon pay fiyatina yansir.

15.2. Kurucu tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, katilim
pay1 geliri, girisim sirketlerinden cikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler
olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit
fazlas1 olusmasi durumunda nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma
pay1 sahiplerine dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda fon yatirimcilar
en uygun haberlesme vasitasiyla bilgilendirilir.

15.3. Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar

15.3.1. Kurucu tarafindan performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil
edilecektir. Performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar
kurucunun yonetim kurulu karar1 ile belirlenir. Kurucu tarafindan, katilma pay1
satis1 yapilacak yatirimcilara, isbu sozlesmenin ekinde yer alan performans
iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi
ve katilma pay1 satisi yapilacak yatirimcilardan performans ticretinin tahakkuk
ve tahsiline iligskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmast
ve bu beyanin fonun siiresince ve fonun tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca
saklanmast zorunludur. Portf0y saklayicisi tarafindan performans iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun yonetim kurulu karar ile
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol
edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

16. FON_KATILMA PAYLARININ FONA IADESININ NAKDi OLARAK
VE/VEYA _ ISTIRAK PAYI DEVRi _ YOLUYLA _ YAPILIP
YAPILMAYACAGINA iLiSKiN ESASLAR

16.1. Katilma pay1 satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi
veya istirak paylarinin fona devredilmesi suretiyle, katilma payinin fona iadesi ise
pay sahiplerinin katilma paylarinin bu bdliimde belirlenen esaslara gore fona iade
edilerek nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylariin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

17. FON TOPLAM GIDER ORANI VE YONETIM UCRETI

17.1. Fon’a iligkin giderler Fon portfoyiinden karsilanir; yonetim ticreti ve diger
tim giderlerin toplaminin st sinir1 fon toplam degerinin yillik %30’udur.
Performans ticreti bu sinira dahil degildir. Her hesap déneminin (takvim yilinin)
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son ig giinii itibartyla, yillik fon toplam gideri oranmin asilip asilmadig, ilgili
donem i¢inde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek
iizere tahakkuk ettirilip takip eden on bes is giinii i¢cinde Kurucu tarafindan Fon’a
Odenebilir veya Fon siiresinin son hesap donemi hari¢ olmak tizere, takip eden yilin
fon toplam gideri sinirindan mahsup edilebilir. Fon siiresinin son hesap doneminde
asan tutar varsa, Fon’a iade edilir.

17.2. Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve

18.

personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, aylik olarak en son tarihli finansal
tablolarda yer alan fon toplam degerinin %0,166°s1 (yillik olarak yaklasik %2’si)
tutarindaki vergiler hari¢ net yonetim f{cretini Fon’dan tahsil eder. Yonetim
Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar
Fon tarafindan karsilanir.

BiRiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA
PAYI ALIM SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE
SOZ KONUSU FiYAT HESAPLAMASINA VE UYGULANMASINA
ILISKIiN ESASLAR

18.1. Fonun nakit ihtiyacin1 karsilamak ve yatirim firsatlarin1 degerlendirmek

19.

maksadiyla, katilma payr alim satimimin birim pay degerinden farkli bir fiyat
iizerinden (%20; +/-) gerceklestirilmesi miimkiindiir. Katilma pay1 alim satimina
esas teskil eden bu fiyat, fonun islem giinii getirisinin olumsuz etkilenmesi
durumunda, her islem Oncesinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir.

NIiTELIKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKI KATILMA PAYI
DEVIRLERINE iLiSKiN ESASLAR

19.1. Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir.

20.

Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi icin
devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.
Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimceilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylariin hak
sahibi yatirimecilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yliriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri
serbestge belirlenebilir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma payi devirleri
Kurucu’nun onayina tabidir.

KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODENME PLANINA, ALT VE
UST LIMITLERINE, KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE
GETIRILMEMESI HALINDE KURUCU TARAFINDAN ALINABILECEK
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TEDBIRLER, KAYNAK TAAHHUDU ODEMELERINDEN ONCE
GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOYUNE iLiSKiN OZEL DEGERLEME
RAPORU HAZIRLATILACAKSA BUNA ILISKIiN ESASLAR

20.1. Kurucu, nitelikli yatirimceilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek
iizere, fona kaynak taahhtidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece
nakit olarak 6denebilir.

20.2. Nitelikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina
ihrac belgesinde yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin yatirimei s6zlesmesinde
belirlenecek siirelerde fona 6denmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep
edilir.

20.3. Onayl1 ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir
yil igerisinde katilma paylarinin nitelikli yatirimcilara satisina baglanmasi ve
katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satisina baslandigi tarihi miiteakip en geg
iki y1l icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur.

20.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen
sire icerisinde Tebli§ ve ictiiziikte ve isbu ihra¢ sdzlesmesinde belirtilen
sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki yili
asamaz.

20.5. 20.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina
ulagilmamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en gec alt1 ay i¢inde
fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca
verilecek izni takiben fon ictiiziigliniin ticaret sicilinden terkin -ettirilmesi
zorunludur.

20.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve {ist limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek
tedbirlere yatirimci so6zlesmesinde yer verilir.

20.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina
aktarilacak katilma paylarimin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in
hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma
pay1 satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma pay1
birim pay degerinin hesaplanmas1 amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak
taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
sayismin tespiti i¢in kullanilmas1 miimkiindiir. {1k talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihra¢ edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihraci
sonras1 fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma
pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarmi alacak
yatirimecilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme
yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesi ve ihrag sdzlesmesinde yer verilir.

20.8. Fon ihra¢ belgesi ile ihra¢ s6zlesmesinde veya yatirimcr sdzlesmesinde
hiikiim bulunmas1 sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme
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raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesi ile ihra¢ sézlesmesinde veya
yatirimet sézlesmesinde yer verilir.

21. DENKLESTIRMEYE iLIiSKIiN ESASLAR

21.1. Fon katilma paylarimin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak
taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarin1 alacak yatirimcilar arasinda
denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme fon yatirimcilarinin fon
katilma payr adedi dikkate alinarak, toplam dolagimdaki pay sayisi oranina
boliinmesi ile hesaplanir. Buluna orana tekabiil eden tutar yeni kaynak taahhiidii
bedeli olarak yatirimcilara en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.

22. YATIRIMCININ BILGILENDIRILMESINE iLISKiN ESASLAR

22.1. Ihrag¢ Sozlesmesi kapsaminda Yatirimcilar’a gonderilecek tiim bildirimler,
talepler, talimatlar, onaylar veya yazigsmalar aksi Yirirlikteki Mevzuat’ta,
Bilgilendirme Dokiimanlari’'nda veya bu Ihra¢ Sézlesmesi’de diizenlenmedikce
yazili olarak ve Yonetici tarafindan tespit edilen En Uygun Haberlesme
Vasitast’yla iletilecektir.

22.2. Fon’un periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile
bunlarin Yatirimcilar’a bildirimi Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’ne iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere tabidir.

22.3. Kurucu Girisim Sermayesi Yatirimlari’na iliskin bilgileri, varsa s6z konusu
yatirimlarla Fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde,
yatirimin yapildig: tarihten itibaren 15 (on bes) giin i¢inde En Uygun Haberlesme
Vasitast’yla Yatirimcilar’a bildirir.

22.4. Bunlar disinda, Yatirimci’nin bilgilendirilmesine iligkin Bilgilendirme
Dokiimanlari, bu Ihrag Sézlesmesi’nin diger hiikiimleri ile Yatirrmer Sozlesmesi
hiikiimleri ile Teblig hiikiimleri saklidir.

23. SOZLESMEDE _ DEGISIKLiK ~ YAPILMASINA VE  YAPILAN
DEGISIKLIKLERIN YATIRIMCILARA DUYURULMASINA {LiSKIiN
ESASLAR

23.1. Fonun KAP sayfasinda fon ihra¢ sézlesmesinin bir 6rnegine yer verilir.
So6zlesme sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri iceren bu s6zlesme
KAP’ta ilan edilmesi ile yatirnmcilar bilgilendirilmis olur. Yatirimcilar bu
sozlesmenin degistirilebilmesi i¢in Kurucu tarafindan degisikliklerin yiiriirliige
girig tarithinden en az 30 giin 6nce KAP’ta yeni sdzlesme hiikiimleri ile birlikte
aciklama yapilir. 30 giinliik siire igerisinde sozlesme degisikligi nedeniyle,
yatirimcilara ¢ikig hakki taninir. Kurucunun sézlesmeyi bu sart dahilinde tek tarafli
degistirme hakki bulunmaktadir. Ayrica, gilincel ihrag sozlesmesi portfoy
saklayicisina da iletilir.

24. FONUN TASFIYESINE IiLiSKIiN BiLGi
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24.1. Fon stiresinin sonunda sona erer.

24.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirnm fonlarmna iligkin
diizenlemeleri kiyasen uygulanir.
24.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle

sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada
satilir. Bu sekilde satigt miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik
veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla
nakde doniisen Fon varligi, katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

24.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine
girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

24.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan
itibaren hig¢bir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

24.6. Tedaviildeki tiim katilma paylariin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a
gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in
keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline
yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

24.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy
saklayicis1 kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

24.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

25. KURULCA BELIRLENECEK DIGER UNSURLAR ve UYGULANACAK
MEVZUAT HUKUMLERI

25.1. Sézlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Fon i¢tiiziik ve ihrag belgesi, SPK
diizenlemeleri, SPK diizenlemelerinde hiikiim bulunmayan hallerde genel
hiikiimler (Tiirk Hukuku) uygulanir. Bu sdzlesmede veya Fon Ictiiziik ve ihrac
Belgesi'nde agikca belirtilmemis ve/veya diizenlenmemis hususlar Tiirk Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve SPK tebligleri ile yiirtirliikteki Tiirk mevzuatina tabi olup; s6z
konusu mevzuata gore yorumlanacaktir. S6zlesmenin SPK diizenlemelerine aykiri
hiikiimleri uygulanmaz.

26. GIZLILIK

26.1. Taraflar bu So6zlesme kapsaminda yapacaklari caligma esnasinda elde
edecegi diger tarafa veya miisterilerine ait bilgilerin gizliligine tiimiiyle riayet
edecek, Kanunen agikga yetkili Kurum, Kurulus, Merci ve/veya kisiler tarafindan
resmi olarak istenilmesi durumu hari¢ olmak iizere bu bilgilerin {i¢iincii sahislara
her ne sekilde olursa olsun aktarilmamasi i¢in her tiirlii tedbiri alacaktir. Gizlilik
yukiimliiliigii bu s6zlesmenin feshinde sonra da siiresiz olarak devam edecektir.

27. SOZLESMENIN SURESI VE FESHI

27.1. Isbu sdzlesme ve/veya sozlesme kapsamindaki hizmetlerin / yetkilerin
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan sonra erdirilmesi talep edildigi durumlarda
derhal, kendiliginden sona erecektir.
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27.2. Isbu sdzlesme hiikiimleri taraflarin yazili mutabakati ile degistirilebilir.

28. DEVIR VE TEMLIK YASAGI
28.1. Isbu S6zlesmeden dogan hak ve yiikiimliiliikler Taraflarin yazili muvafakati
olmadikca devir ve temlik edilemez.

29. TEBLIGAT ADRESLERI

29.1. Taraflarin tebligat adresleri isbu sozlesmede gosterilen adresleridir.
Taraflar, adres degisiklikleri birbirlerine yazili olarak bildirmedigi siirece bu
adreslere yapilacak tiim tebligat ve bildirimler gegerli bir tebligatin hilkiim ve
sonuglarint doguracaktir.

30. UYUSMAZLIKLARIN COZUMU

30.1. Bu sozlesmenin uygulanma ve yorumundan dogabilecek uyusmazliklarin
¢oziimiinde Istanbul (Merkez) Adliyesindeki Mahkeme ve Icra Daireleri yetkili
olacaktir.

31. YURURLUK

31.1. Toplam 31 ana madde ve ekleri ile miitesekkil bu So6zlesme Taraflarin
mutabakati ile ...... /04./2026 tarihinde iki niisha olarak imzalanarak yiiriirliige
girmistir.

iMZA iMZA
YATIRIMCI
AD SOYAD / UNVAN KURUCU ve YONETICI
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