Bu kusim Sermaye Piyasas: Kurulu taraﬁnd;n dolduruiacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : Anley ootk
Kayit Belge No : k?:l.ﬂb.b.‘!.:.i./ 6yS
Kay1t Nedeni : flk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirm fonlarinin kamuyu aydinlatma yiiktimlilitkleri kapsaminda
ditzenlenen bir belge olup, emeklilik girketinin merkezi, boige miidirlitkleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak katilimcilarm incelemesine sunuimak ve
katihimernin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir
bulundurulur,

izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degigiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sitketi tarafindan Sermaye Piyasasl Kurnlu’na bildiriimek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun enayr alinmadan izahnamede depigiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler omay
tarihinden itibaren alt1 is gini iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilir.

izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her ythin Ocak ay1 itibariyle izahname degigiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere
tekrar bastirilir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTIN
EMEKLILiK YATIRIM FONU
[ZAHUNAMESI

Bn jzahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayanilarak emeklilik szlegmesi cer¢evesinde alinan ve kahmcilar admna bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dafitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarma
gore igletilmesi amacyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafmdan kurulan Garanti
Emeklilik ve Hayat A.S. Alim Emeklilik Yatirmm Fonu paylarmimn Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda almmasina iligkin olarak diizenlenmis olup, kathmeillarm fonun yatinm
amaclar, stratejileri ve risklert ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmgtir.

Fon paylarmn kayda almmas) Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi geklinde
yorumlanamaz ve reklam amacryla kullanilamaz.

Kurul kaydina alman paylara iligkin yatuim Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, .../...12026 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat

A.S. nin adresli resmi infernet sitesi (www.garanfibbvaemeklililk.com.tr) ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) yayunlannngtir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un Unvam

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik
Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Kiymetli Madenler Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayisi

99.000.000.000 (doksandokuzmilyar) TL
9.900.000.000.000(dokuztrilyondokuzyiizytizmilyar)

pay

Avans Tutan

15.000.000 TL (onbegmilyon) TL

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarast

Fon Ictiiziigii’iin Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numaras:

1.2. Kurueu, Yiinetici ve Saklayies Haklkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucn’nun

Unvam:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulug Izin Tarihi ve Numarast

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras:

07.07.2003 - 42288

Yénetici’nin

Unvani; Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
[ Yetki Belgesi/leri Portfoy Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’nmin
Unvan: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Portfdy Saklama Faaliveti I[znine

Qliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

Tarih: 24/07/2014
No: 23/762

1.2.2. lletisim Bilgileri

Merkez adresi ve internet sitesi:

| Telefon numaras:

Yénetici Garanti Portféy Yonetimi A. S

Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.§.’nin '
Nispetiye Mah. Barbaros Bulvar, No: 96 Cifigi

Towers Kule 1, 34340 Besiktag/istanbul

! www.garantibbvaemeklilik.com.tr

1

‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Nispetiye Mah. Barbaros Bulvan, No: 96 (.‘i!'rgi'
Towers Kule 1 Kat:4 34340 Begiktag/Istanbul
www.garantibbvaportfoy.com.fr

Telefon numarast:

(212)384 13 00

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Regitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No4 |
34467 Sartyer Istanbul www.takasbank.cor,

| Telefon numarasi;

(212)31525 325
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1.3. Kurucu Yineticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyelerine ve genel miidiire iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP
sayfasinda (www.kap.org.tr) yer almaktadar.

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet bitimi T. Garanti Bankas: A.S. nezdinde olusturulmugtur,

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu {iyeleri, 14 iincii maddesi
gergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon midiiriine iligkin bilgilere
KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhgimn, fonun yattnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecedi
varbiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alaninda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfBy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirimer ¢ikarim gdzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy ybnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanian cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfayintin yonetimi igin greviendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap,org.tr) ulagilmast miimkiindir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimini yapan kuruluga iliskin bil giler Fon'un KAP
(www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir,

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfgy yoneticilerinin, sirketin genel fon yOnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portftyiinil ysnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portftyti, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Y&netmelik ve Rehber’de ver alan
sinirlamalar gercevesinde ynetilir.

2.3, Fon’un yatiim stratejisi: Fon portfSy degetinin en az %80 devamli olarak borsada
isiem goren altn ve altina dayah yerlifyabanc: para ve sermaye piyasasi araglar, altin endeksini
takip etmek lizere yurt iginde veya yurt disinda kurulu borsa yatirtm fonu katiima paylan ve altina
dayah mevduat/katilma hesaplarma yatirilir,

Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan sermaye piyasas:
araglanna, belirlenen simirlar gercevesinde yatinm yapilir. Bu gekilde, Fon’un gelecektes s
fiyatlanmm hareketleriyle yilksek korelasyona sahip getiriler elde etmesi hedeﬂenmektcdi; y
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2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmisg
asgari ve azami sinulamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

Asgari | Azami

VARLIK ve ISLEM TORD % %

Altin ve Altina Dayal: Sermaye Piyasasi Araglar 80 100
Diger Krymetli Madenler ve Bu Kiymetli Madenlere Dayal Sermaye 0 20

Piyasas) Araglari

Ters Repo Islemleri 0 10

Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurtigi Organize Para 0 10

Piyasas1 Islemleri

Yatinm Fonu Katiima Paylan, Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu

Katilma paylar1, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylan, Girigim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar

Kiymetli Maden Odiing Sertifika 0 20
YerlifYabanci Ortaklik Paylars 0 20
Depo Sertifikalan (ADR/GDR) 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakh@ Senetleri 0 20
Yerli Kamu veya Ozel Sektdr Borglanma Araclar (TL - Dviz) 0 20
Yabanci Kamu veya Ozel Sekior Borglanma Araclari (TL - Doviz) 0 20
Mevduat/Kahlma Hesaplar (TL-Doviz-Altin) 0 20
Yerli Kamu ve Ozel Sektdr Kira Sertifikalan 0 20
Yabanci Kamu ve Ozel Sekidr Kira Sertifikalan 0 20

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir stzlesme gercevesinde Tiirkiye'de kurulu
borsalarda portfSytindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri &diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 6diing islemleri karsiliginda ddiing
alacaklarm temsil etmek iizere ¢ikanlan sertifikalar1 aynt oranda portfdye alabilir ve portfiyinde
bulunan sertifikalar1 piyasada satarak portfSyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden 8diing islemleri ile
kiymetli maden ddiing sertifikast alum-satum iglemleri soz konusu piyasadaki iglem esaslan ile
teminat sistemi gergevesinde yapilir,

2.5. Fonun kargilagtirma Slglitii: %95 BIST-K'YD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama + %5 BIST-
KYD Repo (Briit)

2.6. Portfoye riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde yurt dist borsalarda iglem goren ortakhk paylan ve yurt igi ve yurt dist
borsalarda islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfdyine
ahinabilecek varliklara dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), ileri valoelii tahvil/
bono ve altin alun iglemleri, sakh tiirev araglar, varant ve sertifikalar, forward ve swap iglemleri
dahil edilir. Kaldiwrag yaratan iglemlerin pozisyonlarimin hesaplantasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iligkin Kontrol™ bagliginda yer alan sumrlamalara uyulur.

araglan (eurobond), tlirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri) forward, | wap
edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak dahil edilebiliryBor$a
sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon pertféyiine dahil edilir.
Sézlesmelerin kars1 taraflaninin yatinm yapilabilic derecelcmﬁ/n; 1e notuna sahi
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda ya;ulm\' L\t“'ﬁd il bir i
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ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde gergefe uygun deferi Uizerinden nakde dbniistiiriilebilir
olmas: zorunludur.

Aynica, borsa dis1 repo-ters repo, kamu ve 6zel sektér dig borglanma araclan (eurobond).
tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlegmeleri) forward ve swap sozlesmelerinin kars: tarafimn
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat
agikiama dénemlerinde “glivenit” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmest zorunludur.

Borsa dig1 sdzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aqiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yaymlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabifir.

Borsa Diginda taraf olunan tiirev ara¢ s6zlesmeleri nedeniyle marnz kalinan kars: taraf riski,
fon portfSy degerinin %10"unu asamaz.

2.8. Fon varliklarimin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Portftye dahil edilen yabanci yatinm araglarint tanttict genel bilgiler: Fon portfoytinde,
yabanci {ilkelerde gerek kamu gerekse de 6z¢l sektor tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerin borsa
ve piyasalarmnda iglem gdren ortaklik paylanna, depo sertifikalarina, borsa yatrom fonu katilma
paylarina, altin ve difer kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas:
araglarina yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek depo sertifikalan Amerikan Depo Sertifikalar:
(American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalari (Global Depository
ReceiptGDR) dir. Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatirim araglar: ile ilgili herhangi bir iilke
siirlamasi bulunmamaktadir.

2.10. Fon portfytine yurtdisinda ihrag edilmis yapilandiilmig yatirnm araglan; fonun yatirim
stratejisine ve risk yapisina uygun olmass, borsada iglem gérmesi, ihraggisimin ve/veya varsa yatirim
aracimn, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme
notunu igeren belgelexin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir saklayict
kurylus nezdinde saklanmas: kosuluyla dahit edilebilir.

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandiriloms yatirim araclarsun; ihrag belgesinin Kurulea
onaylanmig olmasi, fiyatirun veri dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri gercevesinde gercefe uygun degeri
tizerinden nakde doniistiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: zorunludur. Niteligi itibari ile
borglanma araci oldugn kabul edilen sermaye piyasast araglarmdan, yatirmen tarafindan Sdenen
bedelin tamamimin geri denecegi taahhiidiint ieren dzellikteki borglanma araclan fon portfoyiine
dahil edilebilir.

Yapilandinims araglann dayanak varliklar1 &zel sektdr ve kamu borglanma araglan, ortakiik
paylari, déviz, faiz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olugabilmekte olup siz
konusu dayansk varliklarin getirisi ile birlikte tiirev ara¢ kombinasyonundan olugan yapilandirilmis
yatirim araglan da portfye dahil edilebilir.

lT'C.‘

o 2
Katilimcilar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinmi risfl @-{z §
degertendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek eBRINET,/ & )
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatmmlarinin degerinin aglamgig gy &
deZerinin altina ditgebilecegini yatinmeilar goz Sniinde bulundurmahdir. < 203 18 /

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMD
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarm, ortakhk
paylannn, difer menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayall tiev
sézlegmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlart ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agaZida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarn (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varliklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
do6viz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaB zarar
olasihgum ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortakhik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfSytinde bulunan ortaklik paylarinmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasthgim ifade etmektedir.

2) Karss Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimlitiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniitiiriilernemesi halinde ortaya ¢rkan zarar olasthg:dur.

4) Kaldirag Yaratan lglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag {(swap, vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakli tirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin abm
iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde,
baslangi yatirum ile baglangig yatinminin fizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamian
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz y8netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira doal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmast sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasdir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilece
ihtimalini ifade eder. y

A
[
8) Yasal Risk: Fonun paylanmn satildigi dénemden sonra mevzuatta ve Lﬁl‘/zcrﬁ
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek deisiklerden olumsuz etkilenmest ri idik,

9) ihrager Riski: Fon portftyiine alman varliklanin ihraggisinin yilkiimliilitklerini
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zu:’x\ihﬁm&lini ifad :
8 g g KE 'n..a.'
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10) Yapilandinlmis Yatirim Araclari Riski; Fon portfytine yapilandmlmis yatirm
araglan dahil edilebilecek olup, yapilandiriimis yatirm araglarmin; Rehber’de aranan 6zelliklere
sahip olmasi gereklidir. Yapilandirilomg yatinm araglariin dayanak varliklan, 8zel sektsr ve kanu
borglanma araglari, ortaklik paylart, faiz, déviz, emtia, altm ve finansal endekslerden olugabilmekie
olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinhms yatirim araglar: da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinilmig yatwmm araclarina yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varhfin ters fiyat
hareketleri sonucunda baglangigtaki yatirim degerinin altina didgebilecegi gibi vade icinde ve/veya
vade sonunda tamamini da kaybedilmesi mtimkiindiir. Yapilan gerefi dayanak varliklarma gére
daha karmasik bir yap: igerebilir, yarattiklar kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin izerinde
getiri oynakhid1 yaratabilir.

Yapilandirilms yatinm araglarna yapilan yatirimlarda jhragginin kredi riski de bulunmaktadir.
Piyasa yapicisimn bulunmach@i yapilandiriimsg yatim araglan, olumsuz piyasa kogullarina bagl
olarak yiikselen likidite riskine mamz kalabilir.

3.2. Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhiklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmugtur. Fonun maruz kalabilecegi risklerin sl¢iimiinde kullamlan
ybntemlere iligkin detayl: bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.ir) yer verilmektedir.

3.3. Kaldwrag Yaratan iglemler

Fon portf8ytine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemleri,
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfdyiine alinabilecek varliklara dayal1
tirev arag (vadeli islem, forward, swap ve opsiyon sozlesmeleri). varant ve sertifikalar dahil

edilecektir,
Ayrica, borsadiginda tiirev arag ve swap sézlesmelerine taraf olunabilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Géreli RMD yéntem kullamifacaktir,

Fon portfSyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portféyiin riske maruz degerinin iki
kattni agamaz.

3.5. RMD hesaplamasinda referans portfdy olarak fonun kargilagtirma 6l¢iitii kullanil,

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayrn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag {imiti %100°dr.

3.7. Fon portfyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglannin sakh tiirev arag niteliji
tagty1p tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu defierlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmg yaiirim aracimn sakh tirev arag
niteliginde olmas; halinde, risk 6l¢timiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulam _

LY

y

W - 2,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ A{le, @ B
%

4.1. Fon portfoytindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katthmeilarm sahip'§ u
ve fondaki katkilanm gbsteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimet bazinda ve katilnhek
erigebilecegi sekilde izlenir. B\
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4.2, Saklayic'nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank™mn saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde ilgili fon
admna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunun digmda kalan varliklarn saklanmas:
konusunda Sirket, Kurul tarafindan uygun gorithmek ve Takasbank’a diganda saklanan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgileri aktarmak veya erigimine olanak tanimak kogulu ile bir
bagka saklayicidan saklama hizmeti alabilir.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Saklayicr’nm malvarligindan ayndir. Fonun
malvarhig sirketin Kanun, emeklilik sdzlesmesi, fon igtiizligii ve ilgili difer mevzuattan dogan
yiktimliliklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfiye iligkin olarak yapilan islemier haricinde teminat gosterilemez, iiglincii
gahuslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfdy Degeri”, portfsydeki varhiklarn Yénetmelik, Rehber ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalart Birligi’nin “Kolektif Yatmm Kurulusu Portfylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin
Degerleme Esaslar1 Yénergesi” hitkiimleri gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon
Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine nakit ile fon alacaklarimn eklenmesi ve fon bor¢larimn
disiilmesi suretiyle hesaplamr.

3.2. Fonun birim pay degeri, net varhk degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her ig glinii sonu itibariyle Yonetmelikte belitlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplamir
ve paylarm alim-satim yerlerinde ilan edilir.

3.3. Savay, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfSydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mati durumunu ¢tkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti hususunda fon kurulu
karar elabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4, 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun giriilmesi halinde, paylann
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satim durdurulabilir,

5.5. Yonetmelik'in 25. maddesinin tigiinci fiktasi kapsamnda Ydnetmelik, Rehber ve
Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulugu Portfoylerinde Yer Alan Varlik
ve Iglemlerin Degerleme Esaslart Ydnergesi” hitkiimleri ¢ergevesinde fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslan Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer almaktadir.

VL. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimein:
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisiin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s5z kon
halinde, {¢ basamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayis1 hesaplantr. :

ohoNk v
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6.1, Pay Alm Talimatlan

Katilimeilar i¢in BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi'nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilen pay alim talimatlary, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk ig glinii yerine
getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Krymetli Taglar Piyasasi'min acik oldupu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul editir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is
giiniinde yerine getirilir.

Yanim giin resmi tatil olan isgiinlerinde yukanda belirtilen 13:30 saat uygulamasi, 10:30
olarak uygulanmaktadir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde verilen
talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden miiteakip is giinit gerceklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinm kargihZinda tahsil edilen tutar o gtin igin yatirtmel adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aluminda kullamlir.

6.3, Pay Satun Talimatlan

Kattlmeilar igin BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’mn acgik oldugu
giinlerde saat 13:30'a kadar verilen pay satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasast’nm agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

Yarim giin resmi tatil olan isgiinlerinde yukarida belirtilen 13:30 saat uygulamasi, 10:30
olarak uygulanmaktadir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen
talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin O'denme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nm agk
oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci
isgliniinde, iade talimatimin BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nin agik oldugu
ginlerde saat 13:30’dan sonra veya tatil giintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip
eden ikinci is giiniinde yatirimeilara 6denir,

Yarim giin resmi tatil olan isgiinlerinde yukarida belirtilen 13:30 saat uygulamast, 104
uygulanmaktadir, '

H
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VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK MHARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGY GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarliindan fon porifdyiiniin yénetimi ile ilgiti Kuruew’ya ddenecek fon igletim gideri
ve agafida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) PortfSydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglt sigorta
ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasy hizmetleri i¢in 8detien Ucretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen ficretler,

¢) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfiye alimlarda ve portfSyden satimlarda 8denen komisyonlar,

£) Fonun milkellefi oldugu vergi ddemeleri,

£) Bagims1z denctim kuruluglarma Sdenen denetim ticreti,

h) KAP hizmet bedeli

E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

i) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,

J) Kargilagtirma 6lgiitli giderlerd,

k) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

1) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar,

Harcamalarin belgeye dayandinimas: zorunludur, Fon malvarhgindan piyasa rayici fizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram; Fon’dan karstlanan toplam giderlerin (fon igletim
gideri kesintisi dahil) tst sinim1 fon net varlik degerinin yulik %1,09°u (ytizdebirvirgiilsifirdokuz)
olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti i¢inde kalmsa dahi,
7.1 baltimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecekitir.

Fon igtiiziifiinde belirlenen giinltik kesinti oranmin asilip agtimadigs sirket tarafindan gimlik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinltik oranlarn giinlik ortalama fon net
varlik degerine gdre birikimli bir gekilde hesaplanms halinin agildiginn tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatima yansitrlacak sekilde giinliik olarak fon kayrilatina atimr. ilgili takvim yilinm
sonunda varsa fon igtiztigtinde belirlenen oranlars agan kisim ilgili dénemi takip eden bes is ginti
i¢inde Sirketge fona iade edilir.

Fonun paylannin itk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapthr,

7.1.2. Fon Isletim Gideri Orany:
Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsige®
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligs ile sinrli olarak, Sirket'e, fon ¢

deferinin  ginllk  %0,00290  (yiizbindeikivirgiildoksan)  [yalhk yaklagik )/ %186
{(ylizdebirvirgiilsifiralt)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iiéret ‘{9

sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sbzlesme geRbevesing A
026 17,
- - ) =i

SRecektir.
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belirlenen paylagim esastarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Sattmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimna aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasmda (www.kap.orgir)
yayimlanmaktadir,

7.1.4. Kayda Alma Uereti: Takvim yih esas alinarak, tiger aylk donemlerin son is gilniinde
Fon'un net varlik degeri {izerinden %0,003 (yiizbindeilc) oraminda hesaplanarak Kurula 6denir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan kargilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Agagida tabmini tutarlar1 gosterilen ilk kayda almaya iligkin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir,

Gider Tiird - + Tutar (TL) _1
 Tescil ve llan Giderleri |  10.000.- 1'
| Diger Giderler [ 20.000.- |
| TOPLAM = 1 30.000.- |

VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkasi
Isveren tarafindan 6denenler harig katilimer adina bireysel emeklilik hesabina &denen katki
paylarinin %20’sine karsihk gelen tutar, devlet katkis: olarak katilime: hesabina aktarilir.

Devlet katkismin hesaplanmasina ve katlimer hesaplatina aktarimina iliskin hiikiimler
Kanunun Ek/I maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlan

Isverenler tarafindan tcretliler adma bireysel emeklilik sistemine 8demen ve tcretle
iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katka
paylanmin toplami, 6demenin yapildigi ayda elde edilen ticretin %15%ini ve yillik olarak asgari
{icretin yilhk tutarim agamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendiribmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasin (16) numarah bent h
uyarinca, bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlar
gelir vergisi tevkifat1 yapiimaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin
degigiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayth Karan uyarinca, 29.08.2012
itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisigminden;

13 \
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a) 10 yildan az siireyle katkr pay: 8deyerek ayrilanlar ile bu stire iginde kismen &deme
alanlare yapilan sdemelerin icerdigi irat tutart (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik
Tasarraf ve Yatim Sistemi Kanupu kapsaminda biteysel emeklilik hesabina vapilan Devlet
katkilarmin demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar: dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katk: payr ddemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan aynlaniar
ile bu stire i¢inde kismen ddeme alanlara yaptlan 8demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayal: Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet katkilarinin 8demeye konu olan kisimlanma
isabet eden irat tutan dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapslan Sdemelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayth Kanun kapsammnda bireysel
emeklilik hesabma yaprlan Devlet katkilarmm ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar
dahil) lizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat yapilacaktir.,

Irat tutars; hak kazamilan Devlet katkis: ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarmdan, (varsa ertelenmis giris aidan indirilmeksizin) Sdenen katk: paylari ve Devlet katkisiun
hak edilen kiso indiriderek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI fLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yihin Araltk aymin sonuna kadat olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama yuktmliliginin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giiniiitibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillk
raporunu ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay icinde KAP'ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanrtim formuna, yillik raporiara, fon giderlerine
iligkin bilgitere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger hilgilere fonun KAP*ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.ore.tr) ulagilmas) miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun pertfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katlmeilardan belixli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamtum formundan da ulagtimas: mitmkiindiir.

92.5. Katithmetlann yatirim kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi o
gerektiren hususlara iliskin duyurular da aynca KAPta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiri
tarihi on i§ giiniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.,
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9,7. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfSyline dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden i giinil i¢inde s8zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agtklamr.

9.8. Fon hesabmna alinan kredinin tutar), faizi, alndig1 tarih ve kurulus ile geri ddendigi
tarih hakkinda KAP'ta agiklama yapilacaktir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESH

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamass,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yukiimliliklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimeilarn yaranna olmayacafnin Kurulea tespit edilmis olmas:

hallerinde Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oramnda dagitilir, Tasfiye durumunda yalnizea pay sahiplerine
ddeme yaprlabilir. Fesih ihbarndan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhgy, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine peylar: oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimeilara Gdeme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ild 514
tincii maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanir,

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda, elletinde
tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylanm almig olutlar. Hesap donemi sonunda ayrnca
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katihmcinm, Takasbank tarafindan kurulmug sesli yamit sistemi olan “Alo Takas™
yani (+90 444 74 74) nolu telefondan hesap bakiyesi ve fonlan ile ilgili bilgilere ulagmasi
miimkiindiir.

Sirket biinyesinde “Alo Garanti Emeklilik” adiyla emeklilige ézel cagn merkezi olugturmug
olup, katiimecilarin planlan ve bireysel fon hesaplari hakkinda bilgilere buradan ulagm
miimkiin  olacaktir,. Ayrica aym hizmet T. Garanti Bankasi A.§. Sube

www.garantibbva.com.tr internet subesinden ve www.garantibbvaemekli]ik.com.LF/ i
oy

sitesinden ulagilmasi miimkiin olacaktr. ¢
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izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gercevesinde
onaylariz.

GAR A{I‘i EMEKLILIK VE HAYAT A$

Sadiye CIMELI Ahmet KARAMAN
Miidiir Gene!l Miidiir Yarditncist
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