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Alnus Yatirnm Menkul Degerler AS

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ...... [eeeens /2026 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 397.000.000 TL’den 500.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 103.000.000 TL nominal degerli 103.000.000 adet (B)
grubu paymn ve mevcut ortaklardan Aynus Holding A.S.’nin sahip oldugu 10.000.000
TL nominal degerli 10.000.000 adet (B) grubu pay olmak iizere toplam 113.000.000 TL
nominal degerli 113.000.000 adet (B) grubu payin halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, aym zamanda halka arzda satisa araciik edecek ortakh@imizin
www.alnusyatirim.com adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye
acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede
ve izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrac¢1 sorumludur. Zararin ihra¢cidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltici,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece dzete bagh olarak
ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk vyiiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde
sorumludur.



http://www.alnusyatirim.com/
http://www.kap.org.tr/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, ‘“hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yayim tarihindeki Ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihragginin
gelecege yonelik agiklamalarinin 6ngoriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasia yol
acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

AB Avrupa Birligi

ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Dolar1
AS Anonim Sirket

BIST Borsa Istanbul AS

BKK Bakanlar Kurulu Karari

BPP Borsa Para Piyasasi

e-GKS Elektronik Genel Kurul Sistemi

Finansal Raporlama Tebligi/I1-
14.1 sayih Teblig

[1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

IPO Initial Public Offering, Ik Halka Arz
?:;ﬁlg‘y‘ Teblgi/TI-19.1sayih |y 19 | ooty Kar Pay: Tebligi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KAS Kaldiragli Alim Satim

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

Kurumsal Yonetim Tebligi/II1-
17.1 sayih Teblig

11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi

KVK

Kurumlar Vergisi Kanunu

Lisanslama Tebligi, VII-128.7
sayill Teblig

VII-128.7 sayili Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar Igin
Lisanslama ve Sicil Tutmaya Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig

Ltd. Sti. Limited Sirketi
MKK Merkezi Kayit Kurulusu AS
NYSE New York Stock Exchange, New York Borsasi

Ortakhktan Cikarma ve Satma
Hakki Tebligi/I1-27.3 sayil
Teblig

11-27.3 sayil1 Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi

ONI Tebligi/I1-23.3 sayili
Teblig

11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi

Pay Tebligi/VII-128.1 sayih
Teblig

VII-128.1 sayili Pay Tebligi

Satis Tebligi, I1-5.2 sayih
Teblig

11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araclarinin Satig1 Tebligi

Seri: V, No: 34 sayih Teblig;
Sermaye Yeterliligi Tebligi

Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi

SGMK

Sabit Getirili Menkul Kiymet

SPK, Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Sirket, Thracc Alnus Yatirim Menkul Degerler AS
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi




KISALTMALAR

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
TUYID Tiirkiye Yatirimei Iliskileri Dernegi
vioP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

Yatirnm Hizmetleri Tebligi, I11-
37.1 sayih Teblig

[11-37.1 sayil1 Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig

Yatirnm Kurulusu

Araci1 kurumlar ile yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak {izere
kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye
piyasasi kurumlar1 ve bankalar

Yatirnm Kuruluslar Tebligi,
111-39.1 sayili Teblig

111-39.1 sayili Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Teblig




|. BORSA GORUSU:

Daha sonra tamamlanacaktir.



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarmin halka arzi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul AS disinda herhangi
bir kurumdan goriis veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadir.



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirliit makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Ihraca

Alnus Yatirnm Menkul Degerler AS Sorumlu Oldugu Kisim

Nusret Altinbas Seyit Tahir Ozek iZAHNAMENIN TAMAMI
Yonetim Kurulu Baskam Genel Miidiir
15.05.2026 15.05.2026

Halka Arz Eden Pay Sahibi
Sorumlu Oldugu Kisim

Aynus Holding AS
Nusret Altnbas iZAHNAMENIN TAMAMI
Yonetim Kurulu Bagkani
15.05.2026
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim

Alnus Yatirnm Menkul Degerler AS

t Alt it Tahir Ozek . .
Nusre mbas Seyit Tahir Oze iZAHNAMENIN TAMAMI

Yonetim Kurulu Baskani Genel Miidiir
15.05.2026 15.05.2026
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

Tlgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarim1 Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim
Kurulus

ANY Partners Bagimsiz Denetim AS

31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025

Muharrem KARATAS tarihlerinde sona eren yillara ait finansal
Sorumlu Denetci tablolara iliskin Ozel Bagimsiz Denetim
Raporu

Bagimsiz Hukukc¢u Raporunu

S lu Oldugu Ki
Hazirlayan Kurulus orumfu Oldugu Kisim

LBF Partners Hukuk Bii
trosu Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

Burak CELEBI
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2. 0OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar |e Bu 0zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirimeci, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri ¢ergevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere
yasal slirecler baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak oOzetin izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya yatirimeilarin
yatirim kararini vermesine yardimci olacak dnemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin Izahnamenin tekrar kullanimi s6z konusu degildir.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.1 | Thraccimn ticaret | Alnus Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
unvanl ve isletme
adi

B.2 | ihraccimin hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Oldugu Mevzuat : T.C. Kanunlari
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez adresi: Esentepe Mahallesi, Haberler Sokak, No:10, Sisli/Istanbul
adresi

B.3 | Ana iiriin/hizmet

kategorilerini  de
icerecek  sekilde
ihraccinin mevcut
faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanimm
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sirket esas sozlesmesinin 3. maddesi uyarinca Sirket’in amaci, 6362 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. Sirket 10.09.2015
tarih G-013 (362) nolu belgesi ile “Genis Yetkili Aract Kurum” tinvani almis
olup, Genis Yetkili Aract Kurum yetkilendirilmesi kapsaminda,

e Islem Aracilig,

Portfoy Araciligi,

Bireysel Portfoy Y oneticiligi,

Yatirim Danigsmanlii,

Halka Arza Aracilik (En Iyi Gayret ve Aracilik Yiiklenimi),
Sinirh Saklama Hizmeti

faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢ercevesinde yliriitmektedir.
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Aracilik Hizmetleri

Alnus Yatinm’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik,
sabit getirili menkul kiymet arz1 ve alim-satimi, varant- sertifika alim satimina
aracilik, kaldiragh alim-satim islemleri, Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1
(VIOP) islemleri, tezgahiistii tiirev islemleri, yatirrm fonlar1 ve halka arza
aracilik islemlerinden olusmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam
miisteri sayist yildan yila artmakta olup, 31.03.2026 tarihi itibariyla 38.898
yatirimciya hizmet verilmektedir.

Arastirma Hizmetleri

Alnus Yatirim, arastirma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler
yaparak raporlar ve biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile
sermaye piyasast araglar1 ve diger yatirimlar hakkinda tahminlerde bulunarak
yatirimcilart bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimlanan raporlar ve
biiltenler, giinliik biilten, teknik biilten, sirket haberleri, haftalik teknik analiz
ve Oneriler, strateji ve beklentiler, makro raporlar, sektdr raporlar1 ve sirket
raporlarini kapsamaktadir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Alnus Yatirim, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk halka arzlar,
ikincil halka arzlar, sermaye artirimlari, pay alim teklifi siiregleri, ayrilma
hakki iglemleri, finansal danismanlik hizmetleri, sirket degerleme hizmetleri,
birlesme, boliinme ve satin alma islemleri ve bor¢lanma araci ihraglar
konularinda hizmet vermektedir. Alnus Yatinm halka arzlarda basvuru
hazirlik asamalari ile birlikte satis ve halka arz sonrasinda da danismanlik
hizmeti vermektedir. Alnus Yatinm halka arza aracilik faaliyetleri
kapsaminda 2023 yilinda bir ortakligin paylariin ilk halka arzina aracilik
etmis ve soz konusu halka arzin toplam biiyiikliigii 1.563.000.000 TL olarak
gerceklesmistir. 2026 yilinda ise baska bir ortakligin paylarinin ilk halka
arzina aracilik etmis ve s0z konusu halka arzin toplam biiytlikligi
1.312.500.000 TL olarak gerceklesmistir. Ayrica Sirket finansman
bonolarinin nitelikli yatirimcilara ihraci faaliyeti kapsaminda Sirket’in
kendisine ait ihraglart hari¢ olmak tizere 2023 yilinda 2 ortakliga, 2024 yilinda
5 ortakliga ve 2025 yilinda 5 ortakliga aracilik hizmeti vermistir. Aym
zamanda sirket degerleme raporlar1 ve sermaye artirimlar1 gibi faaliyetlerden
gelir elde etmektedir.

B.4

Thragciyr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler hakkinda
bilgi

Sirket, SPK’dan aldi§1 Genis Yetki belgesine istinaden; Islem Araciligi
Faaliyeti, Portfoy Araciligi Faaliyeti, Halka Arza Aracilik Faaliyeti, Yatirim
Danismanlig1 Faaliyeti, Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti ve Smirh
Saklama Hizmeti Faaliyeti ile yan hizmetleri SPKn ve ikincil diizenlemeleri
cercevesinde yiiriitmektedir.

Genel olarak; kiiresel ve yurtici sermaye piyasalarinda biiyiime, enflasyon ve
igsizlik gibi makro verilerin degisiminden dogrudan etkilenecek olan para
politikalar1 sermaye piyasalarint yakindan ilgilendirecektir. Yurt icinde
bliylime, enflasyon ve buna bagli olarak politika faiz oran1 ve piyasa faiz
orani, Merkez Bankasi'nin uygulayacagi para politikasi ile hazinenin maliye
politikalar, kiiresel ekonomideki ve politikalardaki gelismeler, jeopolotik
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konumumuz geregi lilkemiz cografyasindaki savas riskleri gibi durumlar
tilkemiz sermaye piyasalarin1 yakindan ilgilendiren en Onemli konular
arasindadir.

Ozellikle Covid-19 pandemisinden baslayarak sermaye piyasalarindaki islem
hacimleri hizli bir sekilde artmig ve bu durum aralarinda Sirket’in de oldugu
araci kurumlarin gelirlerine olumlu yansimis, iilkemiz sermaye piyasasinda
uzun yillar sonra pay piyasast yatirimci sayisinda ciddi artislar ve hesap
acilislart gorilmiistiir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalar sektorii, son yillarda yatirimci
tabanindaki genisleme ve islem hacimlerindeki artis paralelinde giiclii bir
biliylime egilimi sergilemektedir.

MKK tarafindan yayimlanan “Kaydi Sistem Istatistikleri” verilerine gore,
Tiirkiye’de yatirimct sayisinda son yillarda 6nemli bir artis yaganmistir. 2022
yil sonu itibariyla toplam kayith yatirnmei sayisi yaklasik 27 milyon
seviyesinde gergeklesirken, 2023 yi1l sonunda 31 milyonun {izerine, 2024 yil
sonunda ise 33 milyon seviyesine ulagmistir. 22.04.2026 tarihi itibariyla
toplam kayitl yatirimei sayis1 37 milyonun {izerinde seyrini siirdiirmektedir.

Ayni dénemde, bakiyeli yatirime1 sayis1 2022 y1l sonunda yaklasik 3,8 milyon
seviyesinde iken, 2023 yilinda 7,6 milyon seviyesine yaklasmis, 2024 yil
sonunda 6,8 milyonun fiizerine ¢ikmis ve 22.04.2026 tarihi itibariyla 10,6
milyon bandinda ger¢eklesmistir. Bu gelismeler, sermaye piyasalarina olan
yatirimet ilgisinin genis bir tabana yayildigini gostermektedir.

Borsa Istanbul verilerine gore, pay piyasasinda toplam islem hacmi 2022
yilinda yaklasik 17,6 trilyon TL, 2023 y1l1 itibariyla 32,5 trilyon TL, 2024 yil1
itibartyla 33,9 trilyon TL, 2025 yil1 itibartyla 42,4 trilyon TL, 2026 y1li 3 aylik
donemde ise 16,1 trilyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 2023 ve 2024
yillarinda ger¢eklesen halka arz sayilarindaki artis, piyasaya yeni yatirimci
girisini destekleyen dnemli bir unsur olmustur.

2025 yilinin ilk dokuz ayinda yatirim kuruluslarinin SGMK ve repo
islemlerindeki hacmi 6nemli 6lgiide artmis, 2024 yili toplaminin iizerine
cikmistir. Tiirev piyasalarinda opsiyon hacmi yillik %166 artis sergilerken,
vadeli islemler ve kaldiragl islemler de %50 civarinda artis sergilemistir. Pay
alim satim islemleri ise azalan ilgiyle yalnizca %13 oraninda artmustir.

Bununla birlikte; yurt i¢i ve global finansal piyasalardaki kosullar, genel
ekonomideki riskler, sektoriin maruz kalabilecegi likidite riski benzeri riskler
aracilik sektoriinde faaliyet gosteren kuruluslarin islem hacimlerini ve
dolayisiyla aracilik komisyon gelirlerini olumsuz etkileme potansiyeli
tasimaktadir.

TSPB’nin Gosterge Kis 2026 yil1 raporundaki analize gore, 2024 yili boyunca
ozellikle gelismis tilkelerde yiiksek enflasyon, artan faiz oranlar1 ve finansal
kosullardaki sikilagsma, yatirimcilarin risk istahini baskilamis ve halka arz
faaliyetlerinin sinirlt kalmasina yol agmustir. 2025 yili itibariyla ise kiiresel
ekonomide enflasyonist baskilarin kademeli olarak azalmasi, para politikasina
iliskin belirsizliklerin gorece hafiflemesi ve yatirimer giiveninde gozlenen
toparlanma 1ile birlikte kiiresel halka arz piyasasinda yeniden canlanma
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egilimi ortaya c¢ikmistir. Ozellikle biiyiik 6lcekli halka arzlarin yeniden
baslamasi1 ve kurumsal yatirnmei talebinin artmasi, halka arz hacimlerinde
belirgin bir artis1 beraberinde getirmistir. Ernst & Young’un Global IPO
Trends raporuna gore, 2024 yilinin ilk dokuz ayinda diinya genelinde toplam
874 sirket halka arz edilmis ve bu halka arzlarin toplam biiytikliigii 78 milyar
dolar olarak gerceklesmistir. 2025 yilinin ilk dokuz ayinda ise kiiresel halka
arz sayis1 914’°e yiikselirken, toplam halka arz biiyiikligii 110 milyar dolara
ulasmistir. Buna gore, yillik bazda halka arz sayisinda yaklasik %5°lik bir
artis, toplam halka arz hacminde ise yaklasik %41 oraninda giiclii bir yiikselis
kaydedilmistir.

Tiirkiye’de ise pay piyasasina azalan ilgiyle halka arzlar yavaslamigtir. 2025
yil1 igerisinde 12 sirket ve bir yatirim ortakligi borsaya kote olurken, elde
edilen toplam hasilat 31 milyar TL’ye yaklasmistir. Halka arz olan sirketlerin
%62’s1 Y1ldiz Pazarda, %381 ise Ana Pazarda kote olmustur. Bu halka arzlara
katilan toplam yatirimci sayist ise 3,3 milyon kisi olmustur.

TSPB’nin Gosterge Kig 2026 yili raporu analizine gore, 2025 yilinin ilk dokuz
ayinda 0zel sektdr bor¢lanma araci ihract hasilati, 2024 yilinin ayni donemine
gore %50 artigla 666 milyar TL ve 1.373 adet tahvil ihracinin
gercgeklestirildigi gortiilmektedir.

TSPB tarafindan Gosterge Kis 2026 yayiminda derlenen verilere gore; 2025
yil1 Eyliil ay1 itibariyla aract kurumlar 1.287 adet yeni kurumsal finansmani
projesi almis, 1.008’1 tahvil-bono ihraci olmak {izere, toplam 1.133 adet proje
tamamlamistir. Aynt donemde 91 yeni halka arz projesi alinmis, 15 halka arz
projesi ise tamamlanmistir. Toplam proje sayilar1 ve yiiksek faiz ortamu
gozetildiginde halka arzlara ve genel olarak diger Kurumsal Finansman
faaliyetlerine ilginin devam edecegi beklenmektedir.

B.5

Ihraccimin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Grup, Sirket ve Sirket’in dolayli olarak yonetim kontroliinii elinde bulunduran
Nusret Altibas’in pay sahibi oldugu sirketlerden olusmaktadir. Alnus
Yatirim’in dogrudan yonetim kontrolii Aynus Holding AS’ye, dolayl olarak
da Nusret Altinbas’a aittir. Alnus Yatirim’in izahname tarihi itibariyla
ortaklik yapisi agagida yer almaktadir:

Alnus Yatirim’in Ortakhik Yapisi
Sermaye
Ticaret Unvan/Adi Soyadi Sermaye Pay1| Sermaye Oram
(TL) (Y0)
Aynus Holding AS 397.000.000 100
TOPLAM 397.000.000 100

Aynus Holding AS’nin sermayesinin tamami ise Nusret Altinbas’a ait olup,
dogrudan kontrol sahibi ve dolayli kontrol sahibine iligkin bilgiler ve grup
sirketlerine iligskin ortaklik yapilar1 asagidaki tablolarda verilmistir:
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Aynus Holding AS’nin Ortakhik Yapisi

Sermaye

Ticaret Unvan/Adi Soyady Sermaye Tutar1| Sermaye Oram

(TL) (%)
Nusret Altinbas 390.000.000 100
TOPLAM 390.000.000 100
Aynus Holding AS’nin Bagh Ortakhiklar:

Sermaye

Ticaret Unvam Faaliyet Konusu Sermaye | Sermaye

Tutar1 (TL) | Oram (%)

Alnus Yatirirm Menkul

Borsa araci kurum 397.000.000 100,00

Degerler AS
Sermaye
piyasalarinda
Atlas Portf6y Yonetimi AS | kurumsal ve bireysel 35.000.000 58,33

portfoylere, portfoy
yonetimi hizmeti

AS

Pirnus Yap1 Gayrimenkul

Miicevher, taki
toptan ve parekende 7.885.000 19,71
ticareti

Ticaret Unvani:

Atlas Portfoy Yonetimi AS

Faaliyetleri:

Atlas Portfoy’lin esas sOzlesmesinin “Amag¢ ve Konu” basliklt 3.maddesi
uyarinca faaliyet konular1 su sekildedir:

Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica,
yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan
emeklilik yatirim fonlariin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana
faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve
SPK’dan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy
yoneticiligi, yatirnrm danismanli§i ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylar ile
degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve
dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde
bulunmak ve Kurulun portfoy yonetim sirketlerine iliskin
diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiylikliigline sahip
olmak sartiyla, Kurulun yatirirm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin
diizenlemelerine uygun sekilde;
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(1) Sermaye piyasalart ile ilgili damigmanlik hizmetleri
sunulmasi,

(i) Sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim
arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede
bulunulmasi,

(iii) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi
yan hizmetlerini de verebilir.

Ticaret Unvan:

Pirnus Yap1 Gayrimenkul AS

Faaliyetleri:

Pirnus Diamond ad1 ile, Kuyumcukent'te bir satis magazasi olan Sirket ayni
zamanda Almanya'da Koéln ve Avrusturya'da Viyana sehirlerinde
faaliyetlerine devam etmektedir. 2018 senesi igerisinde agilan "E-Ticaret"
yapisi ile de basta Tiirkiye olmak iizere yurt disina da satis yapmaya
baslamistir.

Diger taraftan Thraggrmin dolayli olarak %100 pay sahibi olan Nusret
Altinbas’1in ortagi oldugu diger sirketlere ise asagida yer verilmistir:

Nusret Altinbas’in Ortagi Oldugu Diger Sirketler
. .- Faaliyet Sermaye Kurulus Kuruldugu
Ticaret Unvam |\ oo | Payi (%) | Tarihi Ulke
Altibasg Holding .
Holding AS faaliyetleri 16,67 01.05.1998 Tiirkiye
ﬁitlﬂzi Kiymetli
Mgdenler maden araci 5,00 16.06.1995 Tiirkiye
Borsasi AS kurum
Altibag Holding
Holding Ltd. faaliyetleri | -0®7 | 25121998 KKTC
Petrol
ﬁtlémbas Petrol | inleri 16,67 12.05.1997 KKTC
' ticareti
Petrol
Alpet Oil Ltd. urinleri 16,67 27.11.2007 KKTC
ticareti
Petrocyprus ..P.G.} trol .
Marketing Ltd. urunler_l 9,34 27.11.2007 KKTC
ticareti
Cypet Energy ..P.? trol . 29
Business L td urunler_l 16,67 18.12.2006 KKTC
' ticareti
. Petrol
Ef‘;ker Trading | inleri 1125 | 16.01.2006 KKTC
' ticareti
Ali-Vakkas
Altinbas Kuyum 6,22 13.02.1985 KKTC
Kuyumculuk ticareti
Ltd. Sti.
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Creditwest Bank | pankacilk | 1667 | 30.12.1993 KKTC
Creditwest Sigortacilik | 10,00 | 02.02.1996 KKTC
Insurance Ltd.

Creditwest

Gayrimenkul Gayrimenkul

Yatrm Alim Satim 0,02 14.10.1994 KKTC
Ortaklig Ltd.

Aynus Holding Holding .
AS faaliyetleri 100,00 08.09.2016 Tiirkiye
Pirnus Yapi Kuvum

Gayrimenkul Uyur 80,29 25.01.2016 Tiirkiye
AS ticareti

Apro Yazilim ve | Teknoloji ve oy
Teknolofi AS vazhim 100,00 | 06.06.2017 Tiirkiye

B.6 | Sermayedeki veya Sirket’in 24.06.2025 tarihinde gerceklestirilen son Genel Kurul toplantisi ve
toplam "oy hakkn| i 4 im itibartyla, Sirket’in giincel pay sahipligi asagidaki gibidir:
icindeki  paylari ’
dogrudan veye Nama/ - I B ighavin Sermayeye
dolayh olarak %S5 || Grubu | Hamiline (Kl.mmt.lzzzl;'.m:)ltgnf ) N]())?Lr:fll -[.lFE‘)r Oram
ve fazlasi olan Oldugu i safup oCust (Tgl_)l (%)
kisilerin Imtiyazlidir. A Grubu
isimleri/unvanlari Paylar’in tamamina
ile her birinin pay A Nama Aynus Holding AS ! 79400000 20
sahipligi hakkinda sahiptir.
bilgi Imtiyazi
. bulunmamaktadir. B
Thrageimn  hakim B Nama Grubu Paylar’n 1 |317.600.000 80
ortaklarmin farkh tamamina Aynus Holding
oy haklarimna sahip AS sahiptir.

O|Up olmadiklar1 | LTOPLAM 397.000.000 100
hakkinda bilgi Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 397.000.000 TL’dir. isbu sermaye her biri 1 TL
Varsa  dogrudan | jtibari degerde, A Grubu nama yazili 79.400.000 adet ve B Grubu nama yazili
veya dolayh olarak | 317.600.000 adet olmak iizere toplam 307.000.000 adet paya ve iki ayr1 pay
ihragginin yénetim | grubuna boliinmiistiir.
hakimiyetine sanip Sirket’in paylari A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki pay grubundan
olanlarm ya da . 0/ AVt
ihrageryr  kontrol olusmalftadlr. Sil‘rk'et paylarmin %20’sini olusturan 79.400.000 adet A Grubu
edenlerin Paylar ile %80’ini olusturan 317.600.000 adet B Grubu Paylarin tamami
isimleri/unvanlar: Aynus Holding AS’ye aittir.
ile bu kontroliin | Genel Kurul toplantilarinda, her bir A Grubu Pay’in 5 adet oy hakki verecek
kayna@ hakkinda | sekilde oyda imtiyaz hakki bulunmaktadir. Her bir B Grubu Pay’in ise 1 oy
bilgi hakki bulunmaktadir.
Sirket esas sozlesmesinin 12’nci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri
yonetim kurulu liyeligine aday gdsterme konusunda imtiyaz sahibidir. Buna
gbre yonetim kurulu iiyelerinin yaris1 A grubu pay sahipleri arasindan veya A
grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan segilir.
B.7 Sﬁglllgl :S ﬁnansizllel Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden ge¢cmis 31 Aralik 2025 tarihli satin alma

ihraccinin finansal

giicli endeksine gore raporlanan 2023, 2024 ve 2025 yillik hesap donemlerine
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durumunda
faaliyet
sonuclarinda
meydana
onemli
degisiklikler

ve

gelen

iligkin finansal tablolarindan secgilen 6nemli finansal kalemler asagida yer

almaktadir.

. Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2023] _ 31.12.2024 31.12.2025
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 43.515.405 45.501.569 56.651.622
Finansal Yatirimlar 2.162.454.782 | 1.683.816.542 | 10.529.241.014
Ticari Alacaklar 2.561.735.186 | 2.860.384.759 | 11.052.107.021
Iiskili Taraflardan Ticari
Alacaklar 1.353.157.916 | 1.626.040.622 1.204.111
[iskili Olmayan Taraflardan 1.208.577.270 | 1.234.344.137 | 11.050.902.910
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar 79.843.869 133.161.258 378.747.447
Hiskili Olmayan Taraflardan 79.843.869 | 133.161.258 378.747.447
Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler 3.040.400 13.600.583 5.220.771
liskili Taraflara Pesin Odenmis 2.730.311 30.736 2.448.463
Giderler
[iskili Olmayan Taraflara Pesin 310.089|  13.569.847 2.772.308
Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisiyle Ilgili ) 24.700.354 )
Varliklar
TOPLAM DONEN
VARL IKLAR 4.850.589.642 | 4.761.165.065| 22.021.967.875
Finansal Yatirimlar 16.119.223 16.119.223 16.119.223
Diger Alacaklar 5.885 4.076 3.114
Iliskili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar 5.885 4.076 3.114
Maddi Duran Varliklar 32.508.862 19.508.482 15.384.577
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.645.770 10.502.076 9.034.157
Kullanim Hakk1 Varligi 18.614.136 20.501.648 26.141.099
Pesin Odenmis Giderler 6.734.217 1.145.758 94.958
Ertelenmis Vergi Varlig1 13.308.611 - -
TOPLAM DURAN
VARL IKLAR 89.936.704 67.781.263 66.777.128
TOPLAM VARLIKLAR 4.940.526.346 | 4.828.946.328 | 22.088.745.003
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.420.521.098 | 2.266.083.233 1.862.244.878
Kisa Vadeli Kiralama 5.050.882 6.684.640 9.486.662
Yiktmlilikleri
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlari 1.160.288 i i
Ticari Borglar 2.355.318.388 | 1.317.364.630| 14.844.480.027
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 245.396.144 605.879.485 4.729.695.610
Uiskili Olmayan Taraflara Ticari | 5 109 999 944 | 711.485.145| 10.114.784.417
Borg¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar 13.303.479 6.581.250 12.170.832
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 26.426.744 21.317.889 73.275.932
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 6.136.620 - -
[iskili Olmayan Taraflara Diger | 56 590 194 |  21.317.889 73.275.932
Borg¢lar
Donem Kari Vergi Yikiimliligii 32.561.540 - 387.785.633
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.348.339 5.648.894 5.506.877
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Calisanlara Saglanan Faydalara 3348481  5.062.047 4.852.362
1liskin Karsiliklar

Diger Karsiliklar 999.858 586.847 654.515
TOPLAM KISA VADELI

VUKUMLOLUKLER 3.858.690.758 | 3.623.680.536 | 17.194.950.841
Uzun Vadeli Kiralama 4.859.281 8.848.921 13.389.972
Yiktmlilikleri

Uzun Vadeli Karsiliklar 3.463.196 4.524.410 5.873.294
Calisanlara Saglanan Faydalara 3463196|  4.524.410 5.873.294
Iliskin Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi - 13.653.320 838.075.540
TOPLAM UZUN VADELI

YOKUMLULOKLER 8.322.477|  27.026.651 857.338.806
Odenmis Sermaye 397.000.000 397.000.000 397.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 1.105.078.314 | 1.105.078.314| 1.105.078.314
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsaml Gelirler (552.226) |  (2.004.317) (3.331.226)
(Giderler)

Tanumlanmis Fayda Planlar

Yeniden Ol¢iim Kazanglar (552.226) (2.004.317) (3.331.226)
(Kayiplari)

Kardan Ayrilmus Kisitlanmus 26.318.446|  26.318.446 26.318.446
Yedekler

Gegmis Yillar Karlari veya -305.434.393 | -454.331.423|  -348.153.302
Zararlari

Net Dénem Kari/Zarar -148.897.030| 106.178.121| 2.859.543.124
TOPLAM OZKAYNAKLAR | 1.073.513.111] 1.178.239.141| 4.036.455.356
TOPLAM KAYNAKLAR 4.940.526.346 | 4.828.946.328| 22.088.745.003

Donen Varliklar

Sirket’in donen varliklari; nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari

alacaklar, diger alacaklar ve pesin 6denmis giderlerden olusmaktadir.

Donen varliklar toplami, 31.12.2023 tarihinde 4.850.589.642 TL
tutarindayken, 2024 yilinda %1,84 oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi
itibartyla 4.761.165.065 TL’ye, 2025 yilinda ise %362,53 oraninda artarak
31.12.2025 tarihi itibariyla 22.021.967.875 TL’ye yiikselmistir. 2023-2025
yilllar1 arasinda Sirket’in donen varliklarinda meydana gelen artisin baglica

unsurlar1 finansal yatirimlarda ve ticari alacaklardaki artiglar olmustur.

31.12.2023 tarihinde 43.515.405 TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2024
yilinda %4,56 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 45.501.569 TL ’ye,
2025 yilinda ise %24,50 oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibartyla
56.651.622 TL’ye yiikselmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerindeki artigin
baslica unsuru Sirket’in 2023, 2024 ve 2025 yillarinin tamaminda vadeli ve
vadesiz mevduatlarindaki artis olmustur. 31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in
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nakit ve nakit benzerlerinin %41,30’u vadeli mevduatlardan, %58,70’1 ise
vadesiz mevduatlardan olugmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlar1 31.12.2023 tarihinde 2.162.454.782
TL tutarindayken, 2024 yilinda %22,13 oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi
itibariyla 1.683.816.542 TL’ye, 2025 yilinda ise %525,32 oraninda artarak
31.12.2025 tarihi itibariyla 10.529.241.014 TL ye ylikselmistir. Sirket’in kisa
vadeli finansal yatinnmlarinda gergeklesen farklar, Sirket’in portfoyiinde
bulunan pay, yatirim fonu ve kiymetli maden degerlerinin artis ve azaliglardan
kaynaklanmustir.

Ticari alacaklar 31.12.2023 tarihinde 2.561.735.186 TL tutarindayken, 2024
yilinda %11,66 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 2.860.384.759
TL’ye, 2025 yilinda ise %286,39 oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibartyla
11.052.107.021 TL’ye yiikselmistir. 31.12.2025 tarihi itibariyla ticari
alacaklarin  %99,99°u iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardan
olusmaktadir. Sirket’in borsa para piyasasindan miisteri alacaklarinda da bir
artig gorilmekte olup, 31 Aralik 2024 tarihinde 572.724.617 TL olarak
gerceklesen borsa para piyasasindan miisteri alacaklari, 31.12.2025 tarihi
itibariyla %1.694 yiikselerek 10.276.015.000 TL olarak gerg¢eklesmistir.

Sirket’in 31.12.2023 tarihinde 79.843.869 TL tutarinda olan diger alacaklari,
2024 yilinda %66,78 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla
133.161.258 TL’ye yiikselmis, 2025 yilinda ise %184,43 oraninda artarak
31.12.2025 tarihi itibariyla 378.747.447 TL ye yiikselmistir. 31.12.2025 tarihi
itibartyla diger alacaklarin tamamu iligkili olmayan taraflardan olan diger
alacaklardan olusmaktadir. 31.12.2025 tarihi itibariyla diger alacaklarin
316.172.242 TL tutarindaki kismi islem teminati amaciyla Takasbank’a
verilen teminatlardan olusmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklar1 finansal yatirnmlar, diger alacaklar, maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklari, pesin

O0denmis giderlerden ve ertelenmis vergi varligi kalemlerinden olugmaktadir.

Duran varliklar toplami 31.12.2023 tarihinde 89.936.704 TL tutarindayken,
2024 yilinda %24,63 oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi itibariyla
67.781.263 TL’ye, 2025 yilinda ise %1,48 oraninda azalarak 31.12.2025
tarihi itibariyla 66.777.128 TL’ye diismiistiir. 2023-2025 yilllar1 arasinda
Sirket’in duran varliklarinda meydana gelen azalisin baglica unsurlart maddi
duran varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki azalis olmustur. 31.12.2025
tarihi itibartyla Sirket’in duran varliklarmin %39,15°1 kullanim hakki

21




varliklar, %?24,14°4 finansal yatirnmlar ve %23,04’i maddi duran
varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari, Borsa Istanbul AS sermayesinde
sahip oldugu paylardan olusmaktadir. Alnus Yatirim, kayith degeri
16.119.223 TL olan Borsa Istanbul AS’nin sermayesindeki 159.711 TL
nominal degerli paya sahiptir.

Sirket’in 31.12.2025 tarihi itibariyla uzun vadeli diger alacaklari, toplam
3.114 TL verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir

Sirket’in maddi duran varliklar1 31.12.2023 tarihinde 32.508.862 TL
tutarindayken, 2024 yilinda %39,99 oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi
itibartyla 19.508.482 TL’ye, 2025 yilinda ise %21,14 oraninda azalarak
31.12.2025 tarihi itibariyla 15.384.577 TL’ye dismiistiir. 31.12.2025 tarihi
itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 9.034.157 TL tutarinda
olup, maddi olmayan duran varliklar haklardan olusmaktadir. 31.12.2025
tarihi itibariyla Sirket’in kullanim hakki varliklar1 26.141.099 TL tutarinda
olup tasit ve gayrimenkul kiralamalarindan olmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikkleri; kisa vadeli bor¢lanmalar, kisa vadeli
kiralama yiikiimliilikleri, ticari borglar, calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, diger bor¢lar, donem kar1 vergi yiikiimliiligii, kisa vadeli
karsiliklar ve diger karsiliklardan olugmaktadir.

Kisa vadeli yiikiimliliikler toplam1 31.12.2023 tarihinde 3.858.690.758 TL
tutarindayken, 2024 yilinda %6,09 oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi
itibartyla 3.623.680.536 TL’ye diigsmiis, 2025 yilinda ise %374,32 oraninda
artarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 17.194.950.841 TL’ye yiikselmistir. 2023-
2025 yilllar1 arasinda Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinde meydana gelen
artisin baslica unsuru ticari borglardaki artislar olmustur. 31.12.2025 tarihi
itibartyla Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikklerinin %10,83’i kisa vadeli
bor¢lanmalardan, %86,33’1i ticari bor¢lardan olusmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli borglanmalar1 31.12.2023 tarihinde 1.420.521.098 TL
tutarindayken, 2024 yilinda %59,52 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi
itibariyla 2.226.083.233 TL’ye yiikselmis, 2025 yilinda ise %17,82 oraninda
azalarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 1.862.244.878 TL’ye diismiistiir.
Sirket’in 31.12.2025 tarihi itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalarinin %66,20’si
finansman bonusu ihract kapsamindaki borglarindan olugmaktadir.
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Sirket’in ticari borglar1 31.12.2023 tarihinde 2.355.318.388 TL tutarindayken,
2024 yilinda %44,07 oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi itibariyla
1.317.364.630 TL’ye diismiis, 2025 yilinda ise %1.026,83 oraninda artarak
31.12.2025 tarihi itibariyla 14.844.480.027 TL’ye yiikselmistir.

Diger borglar 31.12.2023 tarihinde 26.426.744 TL tutarindayken, 2024
yilinda %19,33 oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi itibartyla 21.317.889
TL’ye diigsmiis, 2025 yilinda ise %243,73 oraninda artarak 31.12.2025 tarihi
itibartyla 73.275.932 TL’ye yiikselmistir. 2025 yilinda diger borglarda
meydana gelen artisin baglica nedeni Sirket’in 6denecek vergi ve
harglarindaki yiikselis olmustur. 31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in
73.275.932 TL olan diger borg¢larinin 66.636.358 TL tutarindaki kismi

Odenecek vergi ve harclardan olugsmaktadir.
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikkleri; uzun vadeli kiralama yiikiimliliikleri,
uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiligiinden olusmaktadir.

Uzun vadeli yiikiimlilikler toplami 31.12.2023 tarihinde 9.322.477 TL
tutarindayken, 2024 yilinda %224,74 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi
itibartyla 27.026.651 TL’ye, 2025 yilinda ise %3.072,2 oraninda artarak
31.12.2025 tarihi itibariyla 857.338.806 TL’ ye yiikselmistir.

2023-2025 yilllar1 arasinda Sirket’in uzun vadeli ylikiimliiliikklerinde meydana
gelen artisin baglica unsuru ertelenmis vergi yiikiimliligiindeki artis
olmustur. Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici
zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligt ve yilikiimliliglini
muhasebelestirmektedir. 31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli
yikiimliliklerinin =~ %97,75’1  ertelenmis  vergi  yiikiimliiliiglinden
olugmaktadir. Sirket’in 2023 yilinda ertelenmis vergi yiikiimliligi
bulunmazken, 2024 yilinda 13.653.320 TL ve 2025 yilinda 838.075.540 TL
olmustur.

Ozkaynaklar

Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibartyla 1.073.513.111 TL olan 6zkaynaklari,
2024 yilinda %9,76 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla
1.178.239.141 TL, 2025 yilinda ise %242,58 oraninda artarak 31.12.2025
tarihi itibariyla 4.036.455.356 TL olarak gerceklesmistir. 2025 yilinda
Ozkaynaklarda meydana gelen artisin baslica sebebi %2.593,16 oraninda
yiikselis gosteren net donem kar1 kalemi olmustur.
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Bu kapsamda,
Ozkaynaklart,

31.12.2023

tarihi

itibariyla 1.073.513.111 TL olan
2.962.942.245 TL artarak 31.12.2025 tarihi
4.036.455.356 TL’ye ulagmustir. 2023 — 2025 yillar1 arasinda Sirket’in

Ozkaynaklarinin yillik bilesik biiylime oran1 yaklagik %93,91 olarak

gerceklesmistir.
Kar veya Zarar
Tablost (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Hastlat 5.239.105.050 | 4.408.942.106| 8.870.365.617
Satiglarin Maliyeti -4.345.683.545 | -3.194.881.869 | -5.982.489.543
Briit Kar 893.421.505| 1.214.060.237| 2.887.876.074
Genel Yonetim Giderleri | -336.568.528| -371.538.145|  -520.019.902
Pazarlama Giderleri -27.860.543 -32.348.627 -61.036.256
Esas Faaliyetlerden 13.229.087 4.056.280 1.648.008
Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden -124.319.487|  -73.795.811 -3.836.367
Diger Giderler
Esas Faaliyet Kar1 417.902.034|  740.433.934| 2.304.631.557
oot Faaliyederinden | 137503.770|  566.760.980| 4.106.121.613
Yatnm Faaliyetlerinden | 53050 451 | 1.076.173|  -783.633.959
Giderler (-)
Finansman
Geliri/Gideri Oncesi 492.355.383| 1.306.118.741| 5.627.119.211
Faaliyet Kan
Finansman Gelirleri 70.406.789 173.812.702 106.866.863
Finansman Giderleri -159.307.891| -944.304512| -840.519.066
Net Parasal Pozisyon -481.524.350|  -346.874.178|  -682.088.440
Kazanglari
Shrdiriilen Faaliyetler -78.070.069|  188.752.753| 4.211.378.568
Vergi Oncesi Kar1
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Gideri/celin -70.826.961|  -82.574.632| -1.351.835.444
Donem Vergi Gideri -69.074.577 -55.164.794 -526.844.548
Ertelenmis Vergi 1.752.384|  -27.400.838| -824.990.896
Gideri/Geliri
Net Donem Kari -148.897.030 106.178.121| 2.859.543.124

itibariyla

Sirket’in 2023 yilinda 5,2 milyar TL olan hasilati 2024 yilinda 2023 yilina
kiyasla %15,85 oraninda azalarak 4,4 milyar TL’ye diiserken, 2025 yilinda
2024 yilina kiyasla %101,19 oraninda artarak 8,9 milyar TL’ye ulasmustir.
Thragginin hasilati temel olarak portfoy gelirlerinden, hizmet gelirlerinden ve
diger gelirlerden (kredi ve temerriit faizi gelirleri) olusmaktadir.

Bu kapsamda, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde,
Sirket’in briit karinda; portfoye yapilan islemlerden net satis kar1, net hizmet
gelirleri ve diger gelirlerin arasinda, pay ve gegici ilmiithaber satiglari ile
yatirim fonu satiglarinin 6nemli yer kapladig goriilmektedir. Diger gelirlerin
altinda izlenen kredi ve temerriit faizi gelirleri misterilerin kredili menkul
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kiymet islemleri kapsaminda elde edilen kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz
gelirlerinden olusmaktadir. Sirket’in briit karin1 olusturan kalemler
incelendiginde, 2025 yilinda elde edilen satis gelirlerinin net satis hasilat
icindeki pay1 %90,86, hizmet gelirlerinin net satis hasilati i¢indeki pay1 %2,06
ve diger gelirlerin net satis hasilat i¢indeki payr ise %7,13 olarak
gerceklesmistir.

Alnus Yatirirm’in 2025 yil sonu itibariyla net hizmet gelirlerinde en yiliksek
pay1 pay alim/satim aracilik komisyonlar1 olustururken, borsa para piyasast
aracilik komisyonlarinin da net hizmet gelirlerindeki paymin énemli dlciide
arttigl goriilmektedir. Bu kapsamda, 2025 yilinda net hizmet gelirlerinin
%85,64°1 aracilik gelirlerinden, %2,20’si kurumsal finansman gelirlerinden,
%12,16’s1 ise diger komisyon ve gelirlerinden olugmaktadir.

Aracilik gelirleri 2023 yilinda 210,2 milyon TL tutarinda gergeklesirken,
2024 yilinda 2023 yilina kiyasla %5,39 oraninda artarak 221,5 milyon TL ye,
2025 yilinda ise 2024 yilina kiyasla %29,38 oraninda azalarak 156,4 milyon
TL’ye diismiistir. Aracilik gelirleri; pay alim/satim komisyonlari, vadeli
islemler alim/satim komisyonlari, borsa para piyasasi aracilik komisyonlari
ve pay-repo aracilik komisyonu gelirlerinden olusmaktadir. 2025 yilinda
aracilik gelirlerinin %34,48’i pay alim/satim aracilik gelirlerinden, %16,58’1
vadeli iglemler alim/satim aracilik gelirlerinden, %30,21’i borsa para piyasasi
aracilik gelirlerinden, %18,73’i pay-repo aracilik gelirlerinden olugmaktadir.
2025 yilinda aracilik gelirlerinde meydana gelen diisiis biiyiik dlclide pay-
repo aracilik islemi kalemindeki diististen kaynaklanmaktadir.

Kurumsal finansman faaliyetlerine iliskin olarak, Alnus Yatirim tarafindan
2023 yilinda bir ortakligin paylarinin ilk halka arzina aracilik edilmis,
finansman bonolarmin nitelikli yatirimcilara ihraci faaliyeti kapsaminda
Sirket’in kendisine ait ihraclar1 hari¢ olmak {izere 2023 yilinda 2 ortakliga,
2024 yilinda 5 ortaklia ve 2025 yilinda 5 ortakliga aracilik hizmeti vermistir.
Ayn1 zamanda sirket degerleme raporlar1 ve sermaye artirimlart gibi
faaliyetlerden gelir elde edilmektedir. Sirket, 2023 yilinda %29,23 olan
kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirleri igindeki payr 2024
yilinda %1,59, 2025 yilinda ise %2,20 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in hasilati altinda yer alan diger gelirleri kredi ve temettii faiz
gelirlerinden olusmaktadir. 2023 — 2025 yillar1 arasinda Diger gelirlerin net
satig hasilati i¢indeki payr 2023 yilinda %11,37 oraninda, 2024 yilinda
%33,87 oraninda, 2025 yilinda ise %7,13 oraninda ger¢eklesmistir.
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Sirket’in 2023 yilinda 336.568.528 TL olan genel yonetim giderleri 2024
yilinda %10,39 oraninda artarak 371.538.145 TL, 2025 yilinda ise %39,96
oraninda artarak 520.019.902 TL olarak gergeklesmistir. Izahnamede yer alan
finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in genel yonetim giderlerinin en
onemli unsuru personel giderleri
giderlerinin genel yonetim giderleri igindeki pay1 2023 yilinda %49,97, 2024
yilinda %48,32, 2025 yilinda ise %62,45 olarak gerceklesmistir.

olmustur. Bu kapsamda, personel

Sirket’in 2023 yilinda 27.860.543 TL olan pazarlama giderleri 2024 yilinda
%16,11 oraninda artarak 32.348.627 TL, 2025 yilinda ise %88,68 oraninda
artarak 61.036.256 TL olarak gerceklesmistir. izahnamede yer alan finansal
tablo donemleri itibariyla Sirket’in pazarlama giderlerinin en 6nemli unsuru
BIST, Takasbank ve MKK komisyon giderleri olmustur. Bu kapsamda, BIST,
Takasbank ve MKK giderlerinin pazarlama giderleri igindeki payr 2023
yilinda %9,00, 2024 yilinda %32,84, 2025 yilinda ise %55,28 olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in 2023 yilinda 148.897.030 TL olan net dénem zarar1 2024 yilinda
106.178.121 TL net donem kar1 olarak olarak, 2025 yilinda ise 2024 yilina
kiyasla %2.593 artigla 2.859.543.124 TL olarak gerceklesmistir. Alnus
Yatirim’in 6zkaynak karliligi 2023 yilinda -%13,87 olarak gerceklesirken,
2024 yilinda %9’a yiikselmis, 2025 yilinda ise %70,84’e yiikselmistir. 2025
yilinda Sirket’in pay satiglarindaki %244,20’lik artis ile 6zkaynak karlilig
%66’ya ylikselmistir.

B.8

Secilmis onemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

B.10

Izahnamede
alan
tablolara
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi

yer
finansal
iliskin

31.12.2023-31.12.2024-31.12.2025 tarihli finansal tablolara iliskin Any
Partners Bagimsiz Denetim AS tarafindan hazirlanan 6zel amagli bagimsiz
denetim raporunda olumlu goriis disinda bir husus bulunmamaktadir.

B.11

Thracimin  isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Thragginin isletme sermayesi hem mevcut yiikiimliiliiklerini hem de izahname
tarihine miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya cikabilecek yiikiimliiliiklerini
karsilamaya yeterlidir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal
tablolar1 itibariyla net isletme sermayesi, donen varliklardan kisa vadeli

yiikiimliiliiklerin ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanmaktadir:
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%‘_;Sletme S 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Donen Varliklar 4.850.589.642 4.761.165.065 | 22.021.967.875
Kisa Vadels 3.857.530.470| 3.623.680.536| 17.194.950.841
Yukiimlulikler

Net isletme Sermayesi 993.059.172| 1.137.484529| 4.827.017.034

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

c1 .Ihrag: e.(.i ilecek ve/veya b?rsada Sermaye artirimi ve ortak satist yoluyla halka arz edilecek (B)
islem gorecek sermaye piyasasi . o
aracinin menkul  kiymet Grubu Paylar’in nominal degeri 113.000.000 TL olup, ISIN
tammmlama numaras1 (ISIN) | kodu Kurul onaymin ardindan temin edilecektir.
dahil tiir ve gruplarmna iliskin
bilgi
C.2 .Sermaye. plyasasi - aracinin Paylar Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
ihrag edilecegi para birimi
C.3 | Ihrag ed}lmls ) Ve bede”?n Izahname tarihi itibariyla Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi
tamamen 0denmis pay sayisl ile . g
varsa bedeli tam odenmemis 397.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal
pay sayisi degerdeki 79.400.000 adet (A) Grubu ve 317.600.000 adet (B)
Her bir payin nominal degeri | Grubu olmak iizere toplam 397.000.000 adet paydan
olusmaktadir. S6z konusu cikarilmis sermayenin tamami
muvazaadan ari bir sekilde 6denmistir.
Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
C.4 | Sermaye piyasasi aracinin

sagladigr haklar hakkinda bilgi

Satis1 yapilacak paylar, basta SPKn ve TTK olmak iizere ilgili

mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar

saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19, 1I-19.1 sayil
Kar Pay1 Tebligi ve TTK md. 507)

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu
Madde 23, 24, 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki
Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, II-
27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari
Tebligi)

e Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki (TTK
md. 507)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK md. 462, SPKn md.
19, VII-128.1 Pay Tebligi)
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e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, Kayith Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar Igin SPKn md. 18)

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30,
[1-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmas1 ve Cagri
Yoluyla Vekalet Toplanmasi1 Tebligi, TTK md. 414,
415, 419, 425, 1527)

e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk1 (TTK md.
407, 409, 417)

e Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 435, 436)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, 11-14.1
sayil1 Teblig, TTK md. 437)

e Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK md. 445-451; SPKn md.
18/6, 20/2)

e Azmlik Haklar1 (TTK md. 411, 412, 420, 439. 531, 559;
SPKn madde 27):

e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 207, 438, 439)

C5 | Sermaye piyasasi aracmin | qpy ) Karar Organi’nin i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli
devir ve tedaviiliinii kisitlayici . ) 5
hususlar hakkinda bilgi ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karar1 ¢ergevesinde, dagitimdan pay
alan yatirnmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi
tarthten itibaren 90 giin boyunca borsa diginda satamaz, baska
yatirimcl hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir
ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler.
C.6 H,alka arz edilen sermaye Halka arz edilecek paylarm BIST Yildiz Pazar’da islem
piyasas1 araclarinin borsada | o o
islem gormesi icin bagvuru | 80rmesi i¢in [@].[@].2026 tarihinde basvuru yapilmistir.
yapithp  yapilmadigi  veya | Ancak, halka arz edilen paylarin satis1 tamamlandiktan sonra
yapll.lp yaplllflztyacagl hususu | BIST te islem gorebilmesi, BIAS mevzuatinin ilgili hiikiimleri
fl? .1§lefn. gorillecek  pazara cercevesinde BIAS ydnetim kurulunun kararma baglidir. Borsa
iliskin bilgi : R . ) -
Istanbul’un goriisti isbu i1zahnamenin “I-Borsa Goriisti”
kisminda yer almaktadir.
C7 fal:h . d;‘,%‘t,‘m politikast | g, | onsamda 12.05.2026 tarih ve 102 sayili Yonetim Kurulu
akianda brigl Karar1 ile Kar Dagitim Politikast belirlenmis olup,

gerceklestirilecek ilk genel kurulda pay sahiplerinin onayina
sunulacaktir. lgili Kar Dagitim Politikas1 uyarinca,
Sirketimizin, mevzuat ve finansal imkanlar elverdigi siirece,
piyasa beklentileri, uzun vadeli stratejileri, sermaye
gereksinimi, yatirim ve finansman politikalari, ilgili mevzuatta
gerceklesen degisiklikler, bor¢luluk, karlilik ve nakit durumu
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ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve
bunlarla smirli olmamak {iizere birtakim unsurlar dikkate
almarak Yonetim Kurulunun teklifi tizerine Genel Kurul
tarafindan kar dagitimina karar verilir. Bu c¢ergevede
Sirketimiz tarafindan, yiiriirliikkte olan mevzuat ¢ergevesinde
dagitima konu edilebilecek yillik net karin azami Olglide
dagitilmasi esas olarak benimsenmistir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis
olmak ve sermaye piyasast mevzuatina uymak kayd ile kar
pay1 avansi dagitabilir.

D—RISKLER

D.1

Thracciya, faaliyetlerine ve
icinde  bulundugu sektore
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Kredilendirme Riski: Sirket, yetersiz istihbarat, finansal tahlil
ya da fizibilite veya piyasa kosullarinda yasanabilecek
dalgalanmalar veya 6ngoriillemeyen nedenlerden dolay1 uygun
olmayan kredi kararlarinin alinmasi riskine maruz kalabilir. Bu
tiir durumlarin sonucunda Sirket’in kredilerine iliskin olarak
tahsil kabiliyetinin azalmasi ya da ortadan kalkmasi halinde
Sirket zarar1 s6z konusu olabilir.

Sermaye Yeterliligi Riski: Sirket “Sermaye Yeterliligi Taban1”
yiikkiimliiliigliniin  saglanamamasi1 durumunda Sirket i¢in
sermaye yeterliligi riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye yeterliliginin
saglanmamas1 halinde, Sirket i¢in ek yilikiimliiliikk dogabilir,
Sirket’in faaliyetleri ve karliligi olumsuz etkilenebilir.

Teminat Riski: Teminat riski, Sirket’in miisterilerine vermis
oldugu kredilerin giivencesi olarak alinan teminatlarin piyasa
kosullarinda  yasanabilecek  dalgalanmalar  sonucunda
degerlerinin azalmasi; bdylece alinan teminatlarin verilen
kredileri karsilayamamasi durumunda ortaya ¢ikabilir. Bu tiir
durumlarda Sirket zarar1 ortaya cikabilir.

Izleme Riski: Kredi risk takibinin yeterince ozenli
yapilamamasi ya da koétiilesen unsurlarin tasfiye edilememesi
durumunda Sirket’in nakit akist ve teminat tamamlama
ihtiyaclarinin kargilanamamasi ya da daha fazla maliyetle
karsilagilmasi s6z konusu olabilir.

Yogunlagsma Riski: Portfoyde yer alan yatirim araglarimin
risk/getiri  optimizasyonun saglanamamasi, portfoydeki
kiymetlerin dengeli bigimde ¢esitlendirilememesi riskidir.
Sirket’in aralarinda pozitif korelasyon bulunan araglara
yogunlagsmas1 halinde belirli bir risk faktoriindeki mali
bozulmadan daha fazla olumsuz etkilenmesine neden olabilir.
Bu durumda Sirket zarara ugrama riskiyle karsilasabilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakli Riskler, Iletisim,
Yazilim ve Donanim Riskleri: Odeme ve takas sistemlerindeki
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bozulma, durma, ¢6kme durumunda Sirket’in operasyonlari
kesintiye ugrayabilir ve bu durumda operasyonlardaki
kesintilerden dolay1 Sirket miisteri ve gelir kaybina maruz
kalabilir, gerceklesemeyen islemlerden dolay: yiikiimliiliik
altina girebilir ve zarara katlanabilir.

Sirket ya da Yatirimei Sirlarmin fhlali Riski: Yatirimer ve pay
sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gérmesi veya zarar
gordiigliniin  diisiiniilmesi, Sirket’in itibarmnin sarsilmasina,
miisteri kaybina, Sirket’in davalara maruz kalmasma veya
diizenleyici otoritelerce miidahaleye ugramasina yol agabilir.

Faaliyetin Kesintiye Ugramasi Riski: I¢sel veya digsal
etmenler dolayisiyla Sirket faaliyetlerinin kesintiye ugramasi
ya da faaliyetlerinin geregince yerine getirilememesi
durumunda ortaya ¢ikmaktadir.

Ulke Riski: Uluslararasi islemlerde, Sirket’in alacakli oldugu
kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu iilkenin ekonomik,
sosyal ve politik yapisi nedeniyle yiikiimliiliigiin kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini ifade
eder.

Operasyonel Risk: Sirket’in iiriin ve hizmetlerini yatirimcilara
sunarken ya da faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in gerekli hayati
fonksiyonlarim1 yerine getiritken gergeklestirdigi is ve
islemlerde kesinti yasanmasi riskidir. Operasyon riskleri,
stireclerin yerine getirilemez sekilde aksamasi ya da etkisini
yitirmesi, insan hatalari, teknolojik ya da alt yapiyla ilgili
aksamalar, faaliyetin kesintiye ugramasi, siire¢ degisiklikleri
ve hatali i¢/dis raporlama gibi olaylardan kaynaklanacak
potansiyel zararlar1 da igerir.

Islem Riski: Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak
yapilamamasi; etkin olmayan 1is akiglar1 veya siklikla
tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklardan
kaynaklanmaktadir.

Veri Giivenligi Riski: Finansal veya finansal olmayan
islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlislik ve
eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasi
halinde Sirket aleyhine yasal siire¢ler baglatilabilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramasi1 Riski: Dogal afetler,
yangin, ter0r ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu
fiziksel varliklarin zarara ugramasi veya kaybolmasi Sirketi
zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski: Miisteriler tarafindan emanet edilen
kiymetlerin veya Sirket’in sahip oldugu maddi varliklarin,
sozlesme vb. degerli belgelerin korunmasinda yasanabilecek
zafiyetler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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Miisteri Memnuniyetsizligi Riski: Yatirimcilarin
beklentilerinin dogruluk, biitiinliik, hizlilik, etkinlik, gizlilik,
stirdiiriilebilirlik, profesyonellik ve uygunluk ilkeleri 15181nda
karsilanamamas1 durumunda Sirket yatirimcit kaybi ile
karsilasabilir.

Itibar Riski: Yatirimcilar, ortaklar, rakipler ve denetim
otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz goriisleri
ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde
Sirket'e duyulan gilivenin azalmasi veya Sirket’in itibarinin
zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faaliyetlerin Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler: Sirket, basta
SPKn ve sermaye piyasas1t mevzuati olmak iizere farkli alanlar
diizenleyen Kanun ve kapsamli mevzuatlara uymakla ytikiimlii
olup buna bagli olarak gerekli lisans, ruhsat ve izinleri almak
zorundadir. SPKn’unda ve/veya mevzuatlarda olabilecek
degisiklikler, farkl1 diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip
oldugu yetki belgesi, ruhsat ve faaliyet izinleri i¢in yeterlilik
sartlarin1 kaybetmesi s6z konusu olabilir.

Artan Is Hacmi Kaynakli Yonetimsel Riskler: Thragcinin is
hacminin artmast ile idari ve mali zorluklar yasanabilir.
Ihragc¢i’nin yonetimsel basarisi azalabilir.

Karliligin Siirekliligine Iliskin Riskler: Ihrac¢i, karliligin
stirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Hukuki Davalara Iliskin Riskler: Thragci, faaliyetleri ile ilgili
olarak ¢esitli hukuki davalara taraf olabilir. Davalarin Sirket
aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliiliigli dogabilir.

Ortaklik Yapisindan Kaynaklanan Riskler: Sirket’in SPKn’nun
26’nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontrolii Aynus Holding
AS’ye ait olup, yonetim kontroliiniin kaynag: anilan sirketin,
Ihragg1 sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylardur.
Aynus Holding AS sermayesinin tamami ise Nusret Altinbas’a
ait olup, Thrager’nin dolayli kontrolii anilan kisiye, dogrudan
kontrolii 1se Aynus Holding AS’ye aittir. S6z konusu ortaklar
ile ilgili itibar1 zedeleyici durumlarin olugmasi halinde, bu
durum Sirket’in yatirimcilarina ve ortaklarina olumsuz yonde
yansiyabilir. Yine bu durum, Sirket’in karliligini ve i hacmini
negatif olarak etkileyebilir.

Dis Kaynak Ihtiyacina iliskin Riskler: Dis kaynak ihtiyacinin
ortaya c¢ikmast ve finansman maliyetlerinin artmasi halinde
Ihragcinin finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Nitelikli Isgiicti Kaynaginin Siirekliligine Iliskin Riskler:

Sirket’in faaliyetleri yonetim ve operasyonel kadrosunun
deneyimine ve performansina baglidir. Ust diizey yoneticilerin
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ve Onemli pozisyonlarda bulunan c¢alisanlarin kaybi Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Thragcimin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Basta Sirket'in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalari
sektoriinde yasanan yogun rekabet, ekonomik ve politik
gelismelere bagli olarak piyasalardaki risk istahi ve islem
hacimlerindeki dalgalanmalar, bu sektdre yonelik ilgili kamu
otoritelerince getirilebilecek yeni diizenlemeler sektordeki
sirketlerin faaliyetlerini ve karlilik oranlarin1 olumsuz
etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa uygulamalarinin ve
teknolojik altyapinin yenilenmesi kapsaminda sektordeki iiye
kuruluglarin sistemlerini ve uygulamalarini yeni sisteme
uyarlama siirecinde, aracilik faaliyeti gosteren sektor iiyeleri
acisindan sorunlar yasanabilir.

Gerek ulusal ve gerekse uluslararasi finans piyasalari degisken
piyasa kosullarindan ve diinya konjonktiiriinden 6nemli 6l¢iide
etkilenmektedir.

Mevzuat  ve yasal diizenlemelere iliskin  riskler ile
makroekonomik riskler mevcuttur.

Sirket’in bagli bulundugu T.C. kanunlar1 ve mevzuatlarinda
yasanabilecek degisimler Sirket i¢in bir risk unsuru yaratabilir.

Depremler ve diger dogal afetler ve baskaca olaganiistii
durumlar nedeniyle Sirket tesisleri ve operasyonlari zarar
gorebilir. Tiirkive 'de yasanabilecek i¢c huzursuzluklar ya da
politik olaylar yvatirimlar: olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu itibartyla yiiksek riskli bir deprem
bolgesi olup; Tiirkiye niifusunun biiyiik bir kismi1 ve ekonomik
kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem risk bolgelerinde yer
almaktadir. Meydana gelecek olas1 bir deprem ve dogal afet
Sirket’in yatirimlarinin zarar gérmesinin yani sira, Tiirkiye’nin
ekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir ve Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarini
olumsuz etkileyerek karliligin azalmasina veya zarar
olusmasina sebep olabilir.

Doviz Kuru Riski Sirket in zarara ugramasina sebep olabilir.

Doviz kurlarindaki degisimlere bagli olarak yabanci para
cinsinden varlik ve yikiimliliiklerin degerinin degismesi
Sirket’in zarara ugramasina sebep olabilir.

Faiz ve Kredi Riskleri Sirket’in zarara ugramasina sebep

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal borg¢lanma
fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Thragci’nin faiz oram
riskiyle karsilasmas1 anlamina gelmekte olup, Thragci’nin faiz
orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
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uyumsuzluguyla ilgilidir (durasyon riski). Sirket, faiz haddi
bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz
oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine
agiktir.

Likidite ve Fivat Riski Sirket’in finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

Likidite riski, Sirket’in kisa vadeli fonlama yiikiimliiliiklerini
yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanimin distriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, Sirket’in likidite riskinin olusmasima sebebiyet
vermektedir; bu durum Sirket’in zarara ugramasina sebep
olabilir.

D.2

Sermaye  piyasasi  aracina
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihrac edilen paylarin fivat ve islem hacmine iliskin riskler;

Halka arz suretiyle satilan ve borsada islem gorecek paylara
iligkin yonelik likit bir piyasa olugsacagina veya boyle bir piyasa
gelismesi halinde boyle bir piyasanin devam edecegine dair bir
garanti bulunmamaktadir.

Ortaklar _ tarafindan _halka _arz  kapsaminda _ verilen,
dolasimdaki pay miktarimi_artirmamaya_doniik taahhiitlere
iliskin _siirenin _dolmasuun _ardindan yapilacak olasi _pay
satislari pay fivati tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir;

Sirket’in mevcut tek ortagi olan Aynus Holding AS;

a) Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin (halka
arz edilen kisim harig) Sirket paylarimin birincil halka arzini
takiben, paylarin Borsa Istanbul AS’de (Borsa) islem
gormeye basladigi tarihten itibaren 180 (yliz seksen) giin
boyunca borsada veya borsa disinda satilmamasi, baska
yatirimel hesaplarina virmanlanmamasi veya Borsa’da 6zel
emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edilmemesi,

b) Sirket paylarmin birincil halka arzini takiben,
paylarin Borsada islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1
(bir) yil siireyle, halka arz edilen paylar disinda kalan ve
Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin tamaminin ya da
bir kismimin borsada halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
higbir sekilde satilmamasi, dolagimdaki pay miktarinin (varsa
fiyat istikrar1 iglemleri sonucunda miilkiyetine gegen paylar
haricinde) artirilmamasi, bu dogrultuda karar alinmamasi
ve/veya Borsa’ya veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi
bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapilmamasi, 1 nolu maddede yer alan hususlara
uymak kaydiyla Borsa disinda yapilacak satiglarda satisa
konu paylarin da bu smirlamalara tabi olacaginin alicilara
bildirilmesi yOniinde taahhiitte bulunmustur. Ancak bu siire¢
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sona erdiginde mevcut ortak ya da ortaklarin pay satist
giindeme gelebilir. S6z konusu islemler nedeniyle pay
fiyatlar1 olumsuz etkilenebilir.

Paylarin halka arzindan sonra pay fivatinda dalgalanmalar
goriilebilir va da likidite problemleri olusabilir.

Ihrag edilen paylarda sermaye kazanci riski vardir. Sirket’in
paylari ilk kez halka arz edilecek ve Borsa’da islem gorecektir.
Satilacak paylarin fiyati araci kurum tarafindan belirlenmis
olup, bu fiyat halka arz sonrasi Borsa’da olusacak fiyattan
farklilik  gosterebilir.  Sirket’in  finansal performansinin
beklentilerin altinda kalmasit veya global/yerel ekonomik
kosullara bagl olarak pay fiyatinda dalgalanmalar olabilir.

Halka Arz Edilen Paylar tiim vatirimcilar icin uygun bir
yatirim_aract olmayabilir. Pivasa riski bulunmaktadir. Piyasa
kosullarinin kotiilesmesi durumunda Sivket’in paylarinin fivati

diisebilir.
Potansiyel yatirimcilardan her biri, kendi kosullar

cergevesinde yatirimlarinin - uygunlugunu tespit etmek
zorundadir. Potansiyel yatirimcilarin bilhassa:

(i) Halka Arz Edilen Paylar’a yatinm yapilmasinm
faydalarini ve risklerini anlamli bir sekilde degerlendirmek i¢in
yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigy;

(if) Kendi finansal durumu ¢ercevesinde, Halka Arz Edilen
Paylar’a yapilan yatirimi ve bu yatirimin sahip oldugu yatirim
portféyiinlin tamami tiizerindeki etkisini degerlendirmek i¢in
uygun analitik araglara erisime ve bu araclar hakkinda bilgiye
sahip olmadigi;

(iii) Kur riski de dahil olmak tizere, Halka Arz Edilen Paylar’a
yapilan yatirnmin risklerinin tamamimi karsilamaya yeterli
finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi;

(iv) Halka Arz Edilen Paylar’in tiim kosullarin1 detayli bir
sekilde kavrayamadigi ve ilgili endekslerin ve finansal
piyasalarin davranislarina agina olmadig1 ve

(V) Yatinmmi veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini
etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz orani faktorleri ve
diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar1 (tek basina
veya bir finansal danismanin yardimiyla) degerlendirebilecek
durumda olmadig1

hallerde, bu yatirimcilar agisindan Sirket’in Borsa’da islem
gorecek paylarina yapmis oldugu yatirnm uygun bir yatirim
olmayabilir.

Potansiyel yatirimcilar;

(i) Halka Arz Edilen Paylar’in degisen kosullarda nasil
performans gostereceklerini,
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(it) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’in degeri lizerindeki
etkilerini ve

(i) Bu yatirnmin potansiyel yatirimcinin yatirim portfoyiiniin
tamamu lizerinde yaratacagi etkileri

degerlendirmek i¢in gerekli uzmanhiga (tek basina veya bir
finansal danismanin yardimiyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz
Edilen Paylar’a yatinm yapmamalidirlar. Yatirimeilarin
yatirim faaliyetleri gecerli kanunlara ve diizenlemelere veya
baz1 idari makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine
tabidir ve hukuk damismanlarina veya araci kurumlara
danigsmayan her yatirimci i¢in s6z konusu yatirimin uygun
olmama riski bulunmaktadir.

Sirket’in tasfivesi durumunda pay sahipleri tasfive bakivesinin
dagitimi konusunda  oncelikli  degildir. Avrica  Sirket
faaliyetinden kaynakl riskler pay fivatint olumsuz etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay
sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmast
halinde s6z konusu bakiyeye payr oraninda istirak eder.
Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli
O0demeler yapildiktan sonra ancak geriye malvarligi kalmasi
durumunda pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Ote yandan,
Sirket’in ticari ve ekonomik anlamda zor duruma diismesi
durumunda Sirket ortaklarinin elindeki paylar tamamen
degerini kaybedebilir.

Sirket’in kar pavi 6dememe riski bulunmaktadir.

Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek bir risk
faktoriiniin meydana gelmesi halinde, kar elde edilememesi
sonucunda Sirket’in kar dagitmama riski vardir. Kar pay
O0demesi, yeterli kar elde edilmesi, dagitilabilir kar ve
yedeklerin tutari, igletme sermayesi ihtiyaci, yatirim
harcamalar1 ve planlari, operasyonel karliligi, fon ihtiyaci, pay
sahiplerinin kar pay1 hedef ve beklentileri gibi ¢esitli etkenlere
baghdir.

Menfaatlerin catismast riski bulunmaktadir.

Halka arz sonrasi, Ihragci'min tek pay sahibi olan Aynus
Holding AS (dolayli olarak Nusret Altinbas) Sirket
sermayesinin ¢ogunlugunu elinde bulundurmaya devam
edecektir.  Sirket esas sozlesmesinin ilgili maddeleri
cercevesinde imtiyazli A grubu paylara yonetim kuruluna aday
gosterme ve genel kurulda oy hakki imtiyaz1 ve 6zellikli bazi
kararlarin alinmasinda veto hakki taninmistir. B grubu paylarin
ise herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

Sermayenin sulanma riski vardir.
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Sirket, halka arz edilecek paylarmin Borsa istanbul AS’de islem
gormeye bagladig tarihten itibaren 1 yil stireyle Sirket paylarinda
herhangi bir bedelli ve bedelsiz (kar paymin sermayeye ilavesi
dahil) sermaye artirmi gergeklestirmemesine, dolasimdaki pay
miktarinin artirilmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasi
yoniinde karar almistir.

Fiyat tespit raporuna ve projeksiyonlara iliskin riskler

bulunmaktadir.

Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda olabilir
veya global veya yerel sorunlardan kaynakli sermaye piyasasi
kosullarinin kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati
disebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragcimin/halka arz edenin
elde edeceg@i net gelir ile
katlanacag1 tahmini toplam

maliyet ve talepte bulunan
yatirnmcilardan talep edilecek
tahmini maliyetler hakkinda

bilgi

Sirket’in sermaye artirimi ile gerceklesecek halka arzdan [e]
TL briit, [@] TL net gelir etmesi beklenmektedir. Halka Arz
Eden Pay Sahibi ise halka arzdan [e] TL briit, TL net gelir elde
edecektir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin [®] TL olacagi tahmin
edilmektedir. Sirket payma diisecek maliyetin ise [®#] TL
olmasi1 beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net
gelirin de [®] TL olmasi tahmin edilmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortagin sahip oldugu paylardan bir
kisminin  satist  hem de sermaye artinmi suretiyle
gerceklestirilmesinden dolayi, danigmanlik maliyetleri, halka
arz edilen paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki
fark iizerinden alinacak Kurul iicreti ve Borsa Istanbul islem
Gorme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’mn birbirine
olan orani gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket
tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin
nominal degeri lizerinden alinan Kurul iicreti ile diger giderler
Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Tahmini ihra¢ maliyetleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tahmini Halka Arz Maliyeti Sirket | Ortaklar Toplam (TL)
SPK Kurul Ucreti [o] [o] [®]
BIAS Kota Alma Ucreti [.] [0] [Q]
MKK Uyelik Ucreti [.] [0] [0]
Fiyat Tespit Raporu Ucreti [o] [o] (o]
Bagimsiz Denetim [.] [0] [0]
Tolok Dammants | (91 [9] [o]
Reklam ve Pazarlama [o] [o] [o]
Rekabet Kurul Ucreti [o] [o] [o]
Diger (Tescil, Noter vb) [o] [o] (o]
Toplam Maliyet [o] [o] [o]

36




‘ Pay Basima Maliyet ‘ [.] ‘ [0] ‘ [0] ‘

E.2

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin kullanim yerleri
ve elde edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Sirket paylarinin halka arz edilmesi sonucunda elde edilen fon;
sirketimizin vizyonu, siirdiiriilebilir biiylime hedefleri ve
rekabet giiclinli artirma stratejileri dogrultusunda; sirketimizin
orta ve uzun vadeli is planlarini finanse etmek ve kurumsal
yapiyi giiclendirmek amaciyla kullanilacaktir.

Ortak satis1 ile elde edilecek kaynagin kullanimi Halka Arz
Eden Pay Sahibinin tasarrufunda olacaktir.

Sirketin, sermaye artis1 sonucunda elde edecegi halka arz
gelirlerinin tamaminin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
ile bagta I1I-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig olmak iizere,
Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde
yiirlitmekte oldugu yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerin sunumu kapsaminda gereksinim duydugu isletme
sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi ile faaliyet alanlarinda ve
islem hacminde biiyltime amactyla  kullanilmasi
planlanmaktadir.

Ote yandan, Sirket halka arzdan elde edecegi net geliri
yukarida bahsi gecen kullanim yerine tahsis edene kadar
gececek siire zarfinda, kullanilmayan fonun tamaminmi para
ve/veya sermaye piyasasi araglarinda degerlendirecektir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar

Halka arzin baslamasi Oncesinde, SPK haricinde, halka arz
edilen Sirket paylariin borsada islem gorebilmesi icin
BIAS I uygun goriisiiniin alinmas1 gerekmektedir. Sirket
paylarmin, halka arz sonrasinda BiAS’da islem goriip
gérmeyecegine iliskin BIAS 1n goriisiine isbu Izahnamenin “I.
Borsa Goriisli” boliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun
onayina gerek bulunmamaktadir.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli
ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karar1 uyarinca halka arza katilan ve
dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar
hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa
disinda satamaz, bagka yatirimer hesaplara virmanlayamaz
veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklari paylar
i¢in (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, Izahname
onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satis1 da
kapsayacak sekilde uygulanir.

Sirket’in her biri 1 TL nominal degerde ve toplam 113.000.000
TL nominal degerli 113.000.000 adet (B) Grubu nama yazili
paymin SPK tarafindan izahnamenin onaylanmasini1 miiteakip
halka arz edilmesi planlanmaktadir. Halka arz edilmesi
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planlanan paylar, Sirket’in mevcut durumda 397.000.000 TL
tutarindaki toplam c¢ikarilmis sermayesinin  %28,46’sia
tekabiil etmektedir. Sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla
halka arz edilen B Grubu Paylar’in nominal degeri
113.000.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmisg
sermayesine orant %22,60’tir.

Halka arz edilecek paylar i¢in [e®] is giinii boyunca talep
toplanmas1 planlanmaktadir. Bu siirenin kesin baslangic ve
bitis tarihleri ilan edilecek Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu’nda belirtilecektir.

Halka arzda satis, Alnus Yatirim liderliginde olusturulacak
konsorsiyum tarafindan 1I-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin  Satisi  Tebligi’'nde (11-5.2 sayili Teblig/Satis
Tebligi) tanimlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En lyi
Gayret Araciligl” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar,
Yurt I¢i Bireysel Yatirimel, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer ve
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar’dir.

Kurul’un ilgili diizenlemeleri g¢ercevesinde tahsisat oranlari
asagidaki sekilde belirlenmistir. Halka arz edilecek toplam
113.000.000 TL nominal degerli paylarin

- [®#] TL nominal degerdeki %[®] oranindaki kismi1 Yurt I¢i
Bireysel Yatirimcilara,

- [®] TL nominal degerdeki %[®] oranindaki kismi Yiiksek
Talepte Bulunacak Yatirimcilara

- [®#] TL nominal degerdeki %[®] oranindaki kismi1 Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimcilara,

gerceklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gercevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup,
paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyelerine
bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin
satisina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) 15 giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi ve Kurul’un 1I-5.1 sayili Izahname
ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24’{incii maddesi uyarinca,
Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan
once veya satig siiresi i¢cinde yatirimcilarin yatirim kararini
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast
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halinde durum lhrac¢i veya Sirket tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya g¢ikmasi
halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden
itibaren 7 (yedi) is giinii icinde SPKn’nda yer alan esaslar
cergevesinde Kurul’ca onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iliskin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay
satin almak i¢in talepte bulunmus olan yatirimeilar,
izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren 2 (iki) i giinii icinde taleplerini geri alma hakkina
sahiptirler.

E.4

Catisan menfaatler de dabhil
olmak iizere halka arza iliskin
ilgili kisilerin onemli
menfaatleri

Halka arz sirasinda, Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz
Edilen Paylar iizerinden halka arz geliri ve Sirket paylarinin
halka arzinda sahip oldugu paylari satan Halka Arz Eden Pay
Sahibi pay satig geliri elde edecektir. Fiyat tespit raporunu
hazirlayan kurulusun fiyat tespit raporu hazirlama iicreti,
hukuki danismanlik biirosunun danismanlik tcreti, teknik
danigmanin bagar1 primi, bagimsiz denetim sirketinin denetim
iicreti ve degerleme kurulusunun degerleme ticreti elde etmesi
s0z konusu olacaktir.

Sirket ile fiyat tespit raporunu hazirlayan Invest-AZ Yatirim
Menkul Degerler AS arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir
menfaat c¢atismast bulunmamaktadir. Invest-AZ Yatirim
Menkul Degerler AS ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler AS’ nin
halka arz islemi nedeniyle elde edecegi fiyat tespit raporu
hazirlama ticreti haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka
arzin  basarisina  baglanmis  bir  ekonomik  c¢ikari
bulunmamaktadir. Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler AS’ nin
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda
Sirket paylarinin halka arzi amaciyla imzalanan sézlesme
disinda herhangi bir anlagma yoktur. Halka arza aracilik edecek
diger konsorsiyum iiyeleri de halka arza aracilik komisyonu
elde edeceklerdir. Sirket ile diger konsorsiyum iiyeleri arasinda
cikar catismasit veya herhangi bir menfaat c¢atigmasi
bulunmamaktadir.

Sirket ile 1lgili donemlere ait mali tablolarinin bagimsiz
denetimlerini yapan ANY Partners Bagimsiz Denetim A.S.
arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. S6z konusu bagimsiz denetim sirketi ile
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur ve
dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis
bir ekonomik ¢ikarlart bulunmamaktadir. Ayni sekilde s6z
konusu bagimsiz denetim sirketi ile Sirket arasinda bagimsiz
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denetim caligmalarinin yiritiilmesine iliskin yapilmis olan
anlagmalar haricinde herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.
Ilgili dénemlere ait mali tablolarin bagimsiz denetimini yapan
ve yukarida bahsi gecen sirket sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda {icret elde etmistir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan LBF Partners
Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catismas1 bulunmamaktadir. LBF Partners Hukuk Biirosu ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Soz
konusu hukuk biirosunun dogrudan ya da dolayl olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamakta
olup, halka arza iliskin sunulan hukuki danigsmanlik ve
hukuk¢u raporunun hazirlanmasi hizmetleri karsiliginda
danismanlik ticreti elde etmektedir.

E.5

Sermaye piyasasi aracim halka
arz eden Kisinin/ihrag¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim1  icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimin
artirlmamasina iliskin verilen
taahhiitler hakkinda bilgi

Sirket, paylarinin birincil halka arzini takiben, paylarin
BIAS’ta islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil
stireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli ve bedelsiz (kar
paymin sermayeye ilavesi de dahil olmak {izere) sermaye
artirrmi gergeklestirilmemesi, halka arz edilen paylar disinda
kalan Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina
yol acacak sekilde (fiyat istikrar1 iglemleri kapsaminda
Borsa’dan satin alinan paylar hari¢ olmak iizere) satisa veya
halka arza konu edilmemesi, bu dogrultuda bir karar
alinmamasi, BIAS’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasi ve
bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasi dogrultusunda
taahhiitte bulunmustur.

Sirket ortagi Aynus Holding AS aldigir 11.05.2026 tarih ve
2026/02 sayil1 yonetim kurulu karari ¢ergevesinde;

Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin (halka arz edilen
kisim hari¢) Sirket paylarinin birincil halka arzini takiben,
paylarin Borsa Istanbul A.S.’de (Borsa) islem gdrmeye
basladig1 tarihten itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca)
Borsa disinda satilmamasi, bagka yatirimer hesaplarina
virmanlamamasi veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan
satis islemine konu edilmemesi,

Sirket paylarinin birincil halka arzini1 takiben, paylarin
Borsada islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil
stireyle, halka arz edilen paylar disinda kalan ve Sirket
sermayesinde sahip oldugu paylarin tamaminin ya da bir
kisminin Borsa’da higbir sekilde satilmamasi, dolasimdaki
pay miktarmin (varsa fiyat istikrart islemleri sonucunda
milkiyetine gegen paylar haricinde) artirilmamasi, bu
dogrultuda karar alinmamas1 ve/veya Borsa’ya veya SPK’ya
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veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunulmamasi ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satts veya halka arz yapilacagina dair bir aciklama
yapilmamasi, 1 nolu maddede yer alan hususlara uymak
kaydiyla Borsa disinda yapilacak satislarda satisa konu
paylarinda bu smirlamalara tabi olacaginin alicilara
bildirilmesi yoniinde taahhiitte bulunmustur.

Sirket’in tek ortaginin yukarida yer alan taahhiidii Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci
maddesinin 1’inci fikrasi ile SPK Kurul Karar Organt’nin i-
SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili ilke
Karar1 kapsaminda verilmesi gereken taahhiitleri de
kapsamaktadir.

E.6

Halka arzdan

yiizdesi

Yeni alma

pay
durumunda,

almamalan

yiizdesi

kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar1 ve

hakki
kullaniminin s6z konusu olmasi
mevcut
hissedarlarin halka arzdan pay
durumunda
sulanma etkisinin miktar1 ve

Sirket'in sermaye artirimi suretiyle paylarinin ihrag ve halka
arzinda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 kisitlanmig
oldugundan isbu izahname’nin 29.1 numarali boliimiinde
gosterildigi lizere pay basina sulanma etkisinin % [®] oraninda
pozitif sulanma etkisi olacagi, 1 TL nominal bedelli pay icin
sulanma etkisi tutarimin [e]  TL seviyesinde olacagi
hesaplanmaktadir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay basina sulanma
etkisinin % [®] oraninda negatif sulanma etkisi s6z konusu
olup, 1 TL nominal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutarinin [e]
TL seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.

E.7

Talepte

tahmini

bilgi

bulunan
yatirnmcilardan talep edilecek
maliyetler hakkinda

Halka arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak
icin Ozel bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar, bu
amagla hesap agmak, hak ettikleri paylart baska yetkili
kurulusun hesabma virmanlamak veya para iadesine iliskin
EFT yapmak istemeleri durumunda araci kuruluglar arasinda
farklilik gosteren ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle Thrac¢’min bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri (itye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslar:

ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal tablolar1
ANY Partners Bagimsiz Denetim AS tarafindan 6zel bagimsiz denetime tabi tutulmus olup,
bagimsiz denetim kurulusuna iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

ANY Partners Bagimsiz Denetim AS

Sorumlu Denetci Muharrem KARATAS
- o TURMOB, Ankara Serbest Muhasebeci Mali
Uyesi Oldugu Meslek Kurulusu Miisavirler Odast

Adresi

Beytepe Mah., 2742/1 Sok. No: 6, Cankaya/Ankara
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3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun ya da sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi, gérevden
cekilmesi ya da degismesi soz konusu degildir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegcmis 31 Aralik 2025 tarihli satin alma giicii endeksine gore
raporlanan 2023, 2024 ve 2025 yillik hesap donemlerine iliskin finansal tablolarindan segilen
onemli finansal kalemler agsagida yer almaktadir.

: Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 43.515.405 45.501.569 56.651.622
Finansal Yatirimlar 2.162.454.782 1.683.816.542| 10.529.241.014
Ticari Alacaklar 2.561.735.186| 2.860.384.759| 11.052.107.021
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.353.157.916| 1.626.040.622 1.204.111
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.208.577.270| 1.234.344.137| 11.050.902.910
Diger Alacaklar 79.843.869 133.161.258 378.747.447
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 79.843.869 133.161.258 378.747.447
Pesin Odenmis Giderler 3.040.400 13.600.583 5.220.771
[liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 2.730.311 30.736 2.448.463
igtils Olmayan Taraflara Pesin Odenmis 310089  13.560.847 2.772.308
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - 24.700.354 -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.850.589.642| 4.761.165.065| 22.021.967.875
Finansal Yatirimlar 16.119.223 16.119.223 16.119.223
Diger Alacaklar 5.885 4.076 3.114
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5.885 4.076 3.114
Maddi Duran Varliklar 32.508.862 19.508.482 15.384.577
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.645.770 10.502.076 9.034.157
Kullanim Hakk1 Varligi 18.614.136 20.501.648 26.141.099
Pesin Odenmis Giderler 6.734.217 1.145.758 94,958
Ertelenmis Vergi Varligi 13.308.611 - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 89.936.704 67.781.263 66.777.128
TOPLAM VARLIKLAR 4.940.526.346| 4.828.946.328| 22.088.745.003
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.420.521.098 2.266.083.233 1.862.244.878
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri 5.050.882 6.684.640 9.486.662
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 1.160.288 ) i
Kisimlari
Ticari Borglar 2.355.318.388| 1.317.364.630| 14.844.480.027
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 245.396.144 605.879.485 4.729.695.610
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 2.109.922.244 711.485.145| 10.114.784.417
gilrf;‘;lara Saglanan Faydalar Kapsaminda 13.303.479 6.581.250 12.170.832
Diger Borglar 26.426.744 21.317.889 73.275.932
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 6.136.620 - -
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 20.290.124 21.317.889 73.275.932
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliiligii 32.561.540 - 387.785.633
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.348.339 5.648.894 5.506.877
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Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin 3.348.481 5 062.047 4852 362
Karsiliklar

Diger Karsiliklar 999.858 586.847 654.515
TOPLAM KISA VADELI

YUKUMLULUKLER 3.858.690.758 | 3.623.680.536| 17.194.950.841
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri 4.859.281 8.848.921 13.389.972
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.463.196 4.524.410 5.873.294
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin 3.463.196 4524 410 5873.294
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii - 13.653.320 838.075.540
TOPLAM UZUN VADELI

VUKUMLULUKLER 8.322.477 27.026.651 857.338.806
Odenmis Sermaye 397.000.000 397.000.000 397.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 1.105.078.314| 1.105.078.314| 1.105.078.314
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (552.226) (2.004.317) (3.331.226)
Tanmimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim

Kazanclar (Kaywplary) (552.226) (2.004.317) (3.331.226)
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 26.318.446 26.318.446 26.318.446
Gecmis Yillar Karlar1 veya Zararlari -305.434.393 -454,331.423 -348.153.302
Net Donem Kari/Zarari -148.897.030 106.178.121| 2.859.543.124
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.073.513.111| 1.178.239.141| 4.036.455.356
TOPLAM KAYNAKLAR 4.940.526.346| 4.828.946.328| 22.088.745.003
Kar veya Zarar Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Hasilat 5.239.105.050| 4.408.942.106| 8.870.365.617
Satiglarin Maliyeti -4.345.683.545 | -3.194.881.869 | -5.982.489.543
Briit Kar 893.421.505| 1.214.060.237| 2.887.876.074
Genel Yonetim Giderleri -336.568.528 | -371.538.145| -520.019.902
Pazarlama Giderleri -27.860.543 -32.348.627 -61.036.256
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.229.087 4.056.280 1.648.008
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -124.319.487 -73.795.811 -3.836.367
Esas Faaliyet Kar1 417.902.034 740.433.934| 2.304.631.557
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 137.503.770 566.760.980| 4.106.121.613
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -63.050.421 -1.076.173| -783.633.959
Fonansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet 492.355.383| 1.306.118.741| 5.627.119.211
Finansman Gelirleri 70.406.789 173.812.702 106.866.863
Finansman Giderleri -159.307.891| -944.304.512| -840.519.066
Net Parasal Pozisyon Kazanglari -481.524.350 -346.874.178| -682.088.440
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar -78.070.069 188.752.753| 4.211.378.568
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -70.826.961 -82.574.632| -1.351.835.444
Donem Vergi Gideri -69.074.577 -55.164.794| -526.844.548
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -1.752.384 -27.409.838| -824.990.896
Net Donem Kan -148.897.030 106.178.121 | 2.859.543.124

Yatirimct, yatirim kararini vermeden once ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina iliskin
ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 23 numarali béliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

Sirket tarafindan sermaye artirimi ve ortak satisi suretiyle ihrac edilecek paylara yonelik yatirim
yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle, herhangi bir yatirim karari almadan once,
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asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu izahname'nin biitiinii kapsaminda dikkatlice
degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu Izahname’nin
tarihi itibariyla Sirketi ve bu nedenle de Halka Arz Edilen Paylara yapilacak herhangi bir yatirimi
esasl bigimde etkileyebilecegini 6ngdrdiigl risklerdir. S6z konusu risklerden herhangi birinin
gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarin degerinin diisebilecegi ve yatirimin tamaminin
veya bir kisminin kaybedilebilecegi yatirimcilar tarafindan goz 6niinde bulundurulmalidir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
ya da Sirket yOnetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket'in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki
sunum siralamasi, Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin ger¢eklesme olasiligi veya dnemi
bakimindan yaptig1 bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diisiiniilmemelidir.

Yatirimeilar, bu Izahname'de paylasilan bilgiler ¢ercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Sirket paylarina yatirirm yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Kredilendirme Riski

Sirket, yetersiz istihbarat, finansal tahlil ya da fizibilite veya piyasa kosullarinda yasanabilecek
dalgalanmalar veya 6ngoriilemeyen nedenlerden dolay1 uygun olmayan kredi kararlarinin alinmasi
riskine maruz kalabilir. Bu tiir durumlarin sonucunda Sirket’in kredilerine iliskin olarak tahsil
kabiliyetinin azalmas1 ya da ortadan kalkmasi halinde Sirket zarar1 s6z konusu olabilir.

Sermaye Yeterliligi Riski

Sirket sermaye piyasast mevzuat: gereSi sermaye yeterliligi diizenlemelerine tabidir. Araci
kurumlar 6zsermayelerinde duran varliklarin (maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, finansal duran varliklar, diger duran varliklar) ve personelden, ortaklardan, istiraklerden,
bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak
iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan
ihrac¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi
araclarinin indirilmesi sonucunda “Sermaye Yeterliligi Tabani1” degeri hesaplanir. Bu taban
degeri, arac1 kurumlarin asgari 6zsermayeleri, risk karsilig1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢
ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Yukarida izah edilen
“Sermaye Yeterliligi Taban1” yiikiimliiligiiniin saglanamamasi durumunda Sirket i¢in sermaye
yeterliligi riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye yeterliliginin saglanmamasi halinde, Sirket i¢in ek
yiikiimliilik dogabilir, Sirket’in faaliyetleri ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Ayrica SPK, Sirket’in sermaye yeterliligi yiikiimliiliklerini saglayamadigi, sermaye piyasasi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag teslim yiikiimliiliiklerini yerine
getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali
yapisinin  ciddi  surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, ti¢ ay1 gegmemek tiizere verilecek
uygun siire iginde mali yapisinin giiglendirilmesini isteyebilir ya da herhangi bir siire vermeksizin
dogrudan Sirket’in faaliyetlerini gecici olarak durdurabilir, tamamen veya belirli sermaye piyasasi
faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirabilir, yatirnmcilarin tazmin edilmesi yoniinde karar verebilir,
sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢alisanlarin sahip olduklari lisanslar1 gegici veya siirekli
olarak iptal edebilir, imza yetkilerini sinirlandirabilir veya kaldirabilir ve gerektiginde yonetim
kurulunun tyelerini gérevden alabilir ve yapilacak ilk Genel Kurul toplantisina kadar yerlerine
yenilerini atayabilir, Sirket’in tedrici tasfiyelerine karar verebilir ve tasfiyenin bitmesini takiben
gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini isteyebilir veya gerekli
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gordiigi diger tedbirleri alabilir. Sirket’in, SPKn’a dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen
standart ve formlara ve genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykir1 hareket ettigi tespit edilmesi
halinde idari para cezasina maruz kalabilir. SPK tarafindan verilen idari para cezalari her yil yeniden
degerleme oranlar1 dikkate alinarak artirilmaktadir. Ttim bu durumlar Sirket’in finansal durumunu,
faaliyet sonuclarini ve ileriye yonelik beklentilerini 6nemli 6l¢lide olumsuz etkileyebilir.

Teminat Riski

Teminat riski, Sirket’in miisterilerine vermis oldugu kredilerin gilivencesi olarak alinan
teminatlarin piyasa kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda degerlerinin azalmasi;
boylece alinan teminatlarin verilen kredileri karsilayamamasi durumunda ortaya ¢ikabilir. Bu tiir
durumlarda Sirket zarar1 ortaya ¢ikabilir.

Izleme Riski

Kredi risk takibinin yeterince 6zenli yapilamamasi ya da kdtiilesen unsurlarin tasfiye edilememesi
durumunda Sirket’in nakit akis1 ve teminat tamamlama ihtiyaglarinin karsilanamamasi ya da daha
fazla maliyetle karsilasilmasi s6z konusu olabilir. Kotilye giden kredinin etkili bir bigimde
izlenmesi, risk bakiyesinin indirilmesini ya da ilave teminat alinmasini saglar. Ancak ilgili kredi
sO6zlesmesi dnemli derecede kotiilesme olugsmadan harekete gegirilmesine engel teskil edebilir. Bu
durum Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve zarar etmesine neden olabilir.

Yogunlasma Riski

Portfoyde yer alan yatirim araglarimin risk/getiri optimizasyonun saglanamamasi, portfoydeki
kiymetlerin dengeli bicimde g¢esitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarinda pozitif korelasyon
bulunan araglara yogunlagmasi halinde belirli bir risk faktoriindeki mali bozulmadan daha fazla
olumsuz etkilenmesine neden olabilir. Bu durumda Sirket zarara ugrama riskiyle karsilasabilir.

Sirket, Borsa Istanbul pay piyasasinda islem yapan miisterilerine, portfdy biiyiikliikleri ve yatirim
yapacaklar1 paylar 6zelinde zaman zaman menkul kiymet kredileri tahsis etmektedir. Sirket, ¢cok
saylda miisterinin ayn1 pay iizerinde yogunlasmasi ve/veya islem yapilan paylarin degerinin ani ve
sert sekilde diismesi durumunda tahsis etmis oldugu kredilerin geri doniislerinde gecikmeler
yaganmas1 ve/veya hi¢ 0ddenememesi riskiyle karsi karsiya kalabilir. Bu ve benzeri durumlar
yasanmasi halinde Sirket faaliyetleri ve mali durumu olumsuz etkilenebilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakli Riskler, Iletisim, Yazilim ve Donanum Riskleri

Yazilim kaynak ihtiyacinin karsilanamamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar,
donanim yetersizligi, donanim sorunlart vb. nedenlerle verimlilik diisebilir ve Sirket zarara
ugrayabilir.

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢dkme durumunda Sirket’in operasyonlari
kesintiye ugrayabilir ve bu durumda operasyonlardaki kesintilerden dolay1 Sirket miisteri ve gelir
kaybina maruz kalabilir, ger¢eklesemeyen islemlerden dolay: yiikiimliiliik altina girebilir ve zarara
katlanabilir.

Bununla birlikte mevcut ve gelismekte olan igsel ve digsal teknolojiler, isletme ihtiyag ve
hedeflerini karsilama konusunda yetersiz, giivenilmez, devamliligi olmayan ve maliyetli hale
gelebilir. Ayrica lhraggi’nin sistemine yetkisiz girisler olmasi halinde islem ve iletisim
giivenliginde riskler olusabilir. Bu dogrultuda Sirket’in faaliyetleri ve giivenilirligi olumsuz
etkilenebilir.

Yazilim kaynak ihtiyacinin karsilanamamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar,
donanim yetersizligi, donanim sorunlart vb. nedenlerle verimlilik diisebilir ve Sirket zarara
ugrayabilir.
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Sirket va da Yaturvmct Swrlarinin Thlali Riski

Yatinme1 ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gérmesi veya zarar gordiigiinin
diisiiniilmesi, Sirket’in itibarinin sarsilmasina, miisteri kaybina, Sirket’in davalara maruz
kalmasina veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye ugramasina yol agabilir. Bu dogrultuda,
Sirket’in miisterileri veya personeli ile ilgili saklamakla yiikiimlii oldugu verilerin, Sirket’in tim
caba ve almis oldugu tedbirlere ragmen tigiincii kisilerin eline gegmesi veya siber saldirilara karsi
gerekli giivenligin yeterince saglanamamast durumlarinda magdur konumunda olan personel veya
misteri yasal siire¢ baslatabilir, davalarin Sirket aleyhine sonug¢lanmasi Sirket’in itibarini
zedeleyebilir, pazar kaybi yasatabilir, Sirket’e tazminat ylikiimliiliigii dogabilir. Ayrica Sirket’in
pazarlama faaliyetleri yiiriitiiliirken kisisel verilerin korunmasi mevzuatina aykiri eylemlerde
bulunulmasi halinde Sirket, s6z konusu uygulamalar1 ¢ergevesinde yaptirima ugrayabilir.

Faaliyetin Kesintive Ugramasi Riski

I¢sel veya dissal etmenler dolayisiyla Sirket faaliyetlerinin kesintiye ugramasi ya da faaliyetlerinin
geregince yerine getirilememesi durumunda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, faaliyetlerin uygun
olmayan bir sekilde siirdiiriilmesi, bilgi islem sistemlerinin yetersiz hale gelmesi veya dnceden
tahmin edilemeyen dogal, ekonomik ve politik felaketler nedeniyle Sirket’in faaliyetlerini
stirdiirmemesi durumunda ortaya ¢ikabilir.

Ulke Riski

Uluslararasi islemlerde, Sirket’in alacakli oldugu kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu
iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi nedeniyle yiikiimliiligiin kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder. Ornegin, kars: iilkenin kredi notunun
diismesi ya da ulusal mevzuatta degisiklik olmas1 Sirket’in faaliyetlerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Operasyonel Risk

Sirket’in iirlin ve hizmetlerini yatirimcilara sunarken ya da faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in
gerekli hayati fonksiyonlarimi yerine getirirken gergeklestirdigi is ve islemlerde kesinti yagsanmasi
riskidir. Operasyon riskleri, siireglerin yerine getirilemez sekilde aksamasi ya da etkisini yitirmesi,
insan hatalari, teknolojik ya da alt yapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin kesintiye ugramasi, siire¢
degisiklikleri ve hatali i¢/dis raporlama gibi olaylardan kaynaklanacak potansiyel zararlari da
igerir.

Islem Riski

Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamasi; etkin olmayan is akislar1 veya siklikla
tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklardan kaynaklanmaktadir. Sirket i¢i kontrollerin, is birligi
icinde olunan kisi ya da kuruluslarin, bilgi sistemlerinin, ¢alisanlarinin yetkinlik ve uyumunun,
islem siireglerinin niteligi bu riski belirleyen unsurlar olmaktadir. Belirtilen is ve islem
stireclerinde yasanabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Veri Giivenligi Riski

Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmas1 veya raporlanmasinda yanliglik ve
eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasi halinde Sirket aleyhine yasal siirecler
baslatilabilir, Sirket Kisisel Verileri Koruma Kurulu ve Sermaye Piyasasi Kurulu basta olmak
lizere idari otoriteler tarafindan idari para cezasina ¢arptirilabilir. Bu durumlar, Sirket’in finansal
durumunu, faaliyet sonuglarimi ve ileriye yonelik beklentilerini 6nemli 6lgiide olumsuz
etkileyebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramast Riski
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Dogal afetler, yangin, terdr ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarin
zarara ugramasi veya kaybolmasi Sirketi zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski

Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya Sirket’in sahip oldugu maddi varliklarin,
sozlesme vb. degerli belgelerin korunmasinda yasanabilecek zafiyetler Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Miisteri Memnuniyetsizligi Riski

Yatirnmcilarin beklentilerinin dogruluk, bitiinlik, hizlilik, etkinlik, gizlilik, siirdiiriilebilirlik,
profesyonellik ve uygunluk ilkeleri 151¢inda karsilanamamasi durumunda Sirket yatirimci kaybi
ile karsilasabilir.

Itibar Riski

Yatirimcilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz
gorisleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirket'e duyulan giivenin
azalmas1 veya Sirket’in itibarinin zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faaliyetlerin Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler

Sirket, basta SPKn ve sermaye piyasast mevzuat1 olmak iizere farkli alanlar1 diizenleyen Kanun
ve kapsamli mevzuatlara uymakla yiikiimlii olup buna bagl olarak gerekli lisans, ruhsat ve izinleri
almak zorundadir. Sirket faaliyetlerinin stirekliligi hali hazirda sahip oldgu yetki belgesi, ruhsat ve
faaliyet izinlerine baglhdir. SPKn’unda ve/veya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler, farkli
diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip oldugu yetki belgesi, ruhsat ve faaliyet izinleri igin
yeterlilik sartlarini kaybetmesi s6z konusu olabilir. Spesifik olarak Sirket’in faaliyet alani1 olan
sermaye piyasasi faaliyetleri SPKn’un 39. maddesine gére SPK’nin iznine tabidir. Bu kapsamda
Sirket, SPK’dan alinmis Genis Yetki belgesine istinaden faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin
diizenlemeleri gercevesinde yiiriitmektedir. Bu nedenle yetki belgesi olmayan veya yetki belgeleri
iptal olan araci kuruluslar sermaye piyasasi faaliyetinde bulunamazlar. SPKn’unda ve/veya
mevzuatlarda degisiklikler olabilir ve farkli diizenlemeler meydana gelebilir. Sirket bu
degisikliklere gereken zaman ve usulde uyum gosteremeyebilir. Mevcut durumda Sirket'in sahip
oldugu yetki belgesi, ruhsat ve faaliyet izinleri i¢in yeterlilik sartlarini kaybetmesi s6z konusu
olabilir. Faaliyet izninin alinmas1 sirasinda aranan sartlarin kaybedilmesi ve SPK tarafindan
tespitinden itibaren ii¢ ay i¢inde bu sartlarin yeniden saglanamamasi halinde yetki belgesi iptal
edilir. Dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi gereken yetki belgesinin gegerliligini
korumasina baghdir. Sirket'in SPKn ve Kurul diizenlemelerinde aranan hiikiim ve sartlara uyum
gosterememesi, sahip oldugu izin ve yetkileri muhafaza edememesi, kaybetmesi, yenileyememesi,
bunlari iptal edilmesi veya askiya alinmasi Sirket faaliyetlerini sonlandirabilir ve/veya Sirket’in
faaliyetini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve ileriye yonelik beklentilerini nemli 6lciide
olumsuz etkileyebilir.

Ayrica Sirket’in islem hacimleri, marjlari ve giderlerindeki dalgalanmalar ile rekabet ortamindaki
degisimlerden kaynakl faaliyet riskleri de mevcuttur. Basta Pay Piyasasi, VIOP, kaldiragh alim
satim iglemleri olmak iizere piyasadaki islem hacimleri diisebilir, dolayisiyla Sirket'in aracilik
gelirleri azalabilir. Komisyon oranlarinin simirlanmasi gibi mevzuat ve/veya rekabete dayali
gelismeler finansal tablolar1 olumsuz etkileyebilir. Ayrica kurumsal finansman gelirleri, piyasa
sartlarina ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine bagl olarak halka arza aracilik yapilamamasi
durumlarinda olumsuz etkilenebilir.

Artan Is Hacmi Kaynakl Yonetimsel Riskler
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Ihragcinin is hacminin artmasi ile idari ve mali zorluklar yasanabilir. Thragei’nin ydnetimsel
basaris1 azalabilir. fhraggimin mevcut veya yeni projeleri gergevesinde is hacminin artmasi
durumunda, artisa paralel olarak faaliyetlerin operasyonel karmasikliginin, dlgeginin ve Thraggi
yonetiminin iistlendigi sorumluluklarin artmasi muhtemel olup, bu durum yoénetimin iizerinde
baski olusturabilir. Artan is hacminin verimli ydnetilememesi, Ihracginin faaliyetlerini,
beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Karliigin Siirekliligine Iliskin Riskler

Thragci, karliigin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Thragginin
strdiiriilebilir karlilik hedefine ulasmasi bir¢ok faktore baglidir. Bunlar arasinda; mevcut
miisteriler ile olan is birliklerinin korunabilmesi ve yeni miisteriler kazanilmasi, gelecekteki olast
faaliyet kar/zararlariin blylkligii ve siiresi, piyasa kosullarinin elverisliligi, piyasada
yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda Ihragci’nin menkul kiymet portfdyiinde olusabilecek
degisiklikler, Ihragci’nin yaptigi/yapacag: projelerden elde edilecek kar/zararmn biiyiikliigii gibi
bircok faktér siralanabilir. hragginin menkul kiymet portfdyiinde yer alan varliklarin olas1 deger
kayiplari halinde Sirket’in 6zkaynaklar1 ve donem kar1 olumsuz etkilenebilir. Thraggmin karliligini
stirdlirememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglar1 ve paylarinin
performansi olumsuz etkilenebilir.

Hukuki Davalara Iliskin Riskler

Ihragc1, faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir. Davalarin Sirket aleyhine
sonuclanmast halinde Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme ylikiimliiliigi
dogabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars1 yasal islemler baslatilarak davalar
acilabilir. Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara iliskin ayrilan karsiliklar yeterli
olmayabilir. Kendi istegi ile ayrilan veya ¢ikarilan ¢alisanlar tarafindan fazla ¢aligma/tazminat gibi
Sirket aleyhine agilabilecek gesitli davalar veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile kars1 karsiya
kalinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek zorunda kalabilir
veya farkli cezalar alabilir, Sirket’in itibar1 zedelenebilir. Tiim bu durumlar, Sirket’in finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve ileriye yonelik beklentilerini 6nemli Olg¢lide olumsuz
etkileyebilir.

Ortaklik Yapisindan Kaynaklanan Riskler

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi ¢ergevesinde yonetim kontrolii Aynus Holding AS’ye ait olup,
yonetim kontroliiniin kaynag1 anilan sirketin, Ihragc1 sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu
paylardir. Aynus Holding AS sermayesinin tamami ise Nusret Altinbas’a ait olup, Thragci’nin
dolayli kontrolii anilan kisiye, dogrudan kontrolii ise Aynus Holding AS’ye aittir. S6z konusu
ortaklar ile ilgili itibar1 zedeleyici durumlarin olugsmasi halinde, bu durum Sirket’in yatirimcilarina
ve ortaklarina olumsuz yonde yansiyabilir. Yine bu durum, Sirket’in karliligini ve is hacmini
negatif olarak etkileyebilir.

Dis Kaynak Ihtivacina Iliskin Riskler

Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve finansman maliyetlerinin artmasi halinde fhragginin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Ihracc1 faaliyetlerini siirdiiriirken veya Ihragcinin
faaliyetleri biiylidiikce dis kaynak ihtiyaci artabilir. Finansman maliyetlerinin ¢ok yilikselmesinin
Sirket’in kullanacagi dis kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in karlilig1 olumsuz
etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanacak daralma sonucunda Sirket nakit akisini
yonetmekte ve faaliyetlerini yiiriitmekte sorun yasayabilir.

Nitelikli Isgiicii Kaynaginin Siirekliligine Iliskin Riskler

48



Sirket’in faaliyetleri yonetim ve operasyonel kadrosunun deneyimine ve performansina baglhdir.
Ust diizey yoneticilerin ve énemli pozisyonlarda bulunan ¢alisanlarin kayb: Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Sirket’in faaliyetlerinin devami, miisterilerine sundugu hizmet
performansinin iist diizeyde tutulmasi ve gelecege yonelik hedeflerinin gergeklestirilmesi, 6nemli
Olciide iist diizey yoneticilerinin siirekli ve devamli ¢aligmasina baglidir. Sirket’in iist diizey
yOneticilerinin rekabet etmeme taahhiitleri bulunsa da yoneticilerinin ya da 6nemli pozisyonlarda
bulunan c¢alisanlarmin Sirket ile olan is iliskisini siirdiireceginin ya da rakiplerle ¢alismaya
baslamayacaginin garantisi bulunmamaktadir. Dolayisiyla, bu kisiler tabi olduklar1 rekabet
etmeme yiikiimliiliklerine aykir1 hareket edebilir, bu durum Sirket tarafindan 6grenilmeyebilir
veya gec Ogrenilebilir, ¢ikabilecek uyusmazliklarda mahkemelerce rekabet etmeme hiikiimlerinin
gegersiz olduguna hiikmedilebilir. Ayrica, yoneticilerin ya da 6nemli pozisyonlarda bulunan
caligsanlarin bir veya daha fazlasinin yerine bagkalarinin istthdam edilmesi vakit alabilecek ve
maliyete yol acabilecektir. Nitelikli isgiicii kaynaginin siirekliliginin saglanamamast Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Bu durumlarin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerine
iligkin hedeflerine ulasmasini geciktirebilir veya engelleyebilir.

Calisanlarin Sirket ile ¢alismayi tercih etmesinin saglanmasina ve Sirket ile olan is iliskilerinin
muhafaza edilmesine iliskin olarak Sirket degisen rekabet kosullari ve ticari sartlar ile biiyiimeyi
stirdiiriirken Sirket kiiltiiriinii korumak gibi birgok zorlukla karsilagabilir. Uygun becerilere sahip
nitelikli caliganlarin istihdami ve Sirket ile olan is iliskileri muhafaza edilemezse, Sirket
organizasyon yapisinda, faaliyet sonuclarinda veya is modelinde meydana gelebilecek
degisiklikler calisan motivasyonunu ya da g¢alisanlarin muhafaza edilmesini olumsuz yonde
etkilerse, Sirket gelecege yonelik hedeflerini gerceklestiremeyebilir ve faaliyet sonuglar: olumsuz
yonde etkilenebilir.

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Basta Sirket'in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalari sektoriinde yasanan yogun rekabet, ekonomik
ve politik gelismelere bagli olarak piyasalardaki risk istah1 ve islem hacimlerindeki dalgalanmalar,
bu sektore yonelik ilgili kamu otoritelerince getirilebilecek yeni diizenlemeler sektordeki
sirketlerin faaliyetlerini ve karlilik oranlarin1 olumsuz etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa
uygulamalarinin ve teknolojik altyapinin yenilenmesi kapsaminda sektordeki iiye kuruluslarin
sistemlerini ve uygulamalarini yeni sisteme uyarlama siirecinde, aracilik faaliyeti gosteren sektor
iiyeleri agisindan sorunlar yasanabilir. Ayrica gerek ulusal ve gerekse uluslararasi finans piyasalari
degisken piyasa kosullarindan ve diinya konjonktiiriinden 6nemli dlgiide etkilenme potansiyeline
sahiptir. Ote yandan, SPK’nin 21.03.2024 tarihli kararina istinaden, bundan sonra yeni aract kurum
kurulabiliyor olmasi sektordeki rekabeti arttirabilir ve kar marjlarini asagiya yonlii baskilayabilir.

Doviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sektordeki yatirim istahini olumsuz etkileyebilir.
Bununla birlikte, sektor firmalarinin istirak ettigi sirketlerde fiyatlama ve karlilik riski olusabilir,
s0z konusu sirketlerin doviz acik pozisyonlarina karsilik herhangi bir korunma islemine girmemesi
halinde faaliyetleri ve karliligi olumsuz etkileneceginden, sektordeki sirketlerin yatirimlarinin
olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden
olabilir. Bu durum da sektorde faaliyet gosteren sirketlerin is yapma potansiyelini ve faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Kiiresel ekonomide yasanacak sikintilar firmalar1 finansal agidan, bireylerin
talep kosullarindaki degisim nedeniyle de faaliyet acisindan negatif etkileyebilir.

Sirket, fiili vergi oranlari, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden
yahut Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarini kullanabilme kabiliyetindeki degisimlerden
etkilenebilir, uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarindaki artiglara maruz
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kalabilir. Sirket ayrica vergi cezalarina maruz kalabilir. Bu durumlar Sirket’in karliligini, finansal
durumunu ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Thrac edilen paylarin fivat ve islem hacmine iliskin riskler;

Halka arz suretiyle satilan ve borsada islem gorecek paylara iligkin yonelik likit bir piyasa
olusacagina veya boyle bir piyasa gelismesi halinde boyle bir piyasanin devam edecegine dair bir
garanti bulunmamaktadir.

Ikincil piyasada islem gorecek paylar igin aktif bir piyasanin olusmamas1 halinde halka arzdan pay
alan yatirnmcilarin alim satim yapma kabiliyetleri sinirli olacaktir. Pay sahipleri ellerindeki paylari
istedikleri fiyat, miktar ve zamanda satamayabilir ve bu durum ikincil piyasada islem gorecek
paylarin fiyatindaki dalgalanmalart artirabilir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin sorunlarin olusmasina, finansal sonuglarin beklentilerin altinda
kalmasina ve makroekonomik ve siyasi gelismelere bagli olarak Sirket’in faaliyetleri
yavaglayabilir veya durma noktasina gelebilir. Bu durumda, Sirket paylarinin degeri diisebilir veya
pay fiyatlarinda sert dalgalanmalar goriilebilir.

Paylarin ikincil piyasadaki fiyat1 Sirket’in performansindan bagimsiz olarak piyasadaki genel bir
diisiisten veya benzer menkul kiymet piyasalarindaki diisiisten etkilenebilir. Bu durum, Sirket pay
fiyatinin ve likiditesinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Ihragginin finansal sonuglar1 ve faaliyet performansi; izahnamede belirtilen riskler ya da diger
unsurlar nedeniyle analist ve yatirimec1 beklentilerinin altinda kalabilir. Paylarin piyasa degeri,
thrageinin ve rakiplerinin finansal durumundaki degisimlere, kiiresel ekonomik gelismelere ve
izahnamede yer verilen risk faktorleri basta olmak tizere ¢esitli etkenlere bagl olarak 6nemli
Olcilide dalgalanabilir. Bu ¢ergevede, thraccinin performansindaki oynakliklar veya beklentilerin
kargilanamamasi durumunda, yatirimcilarin halka arzda edindikleri paylari halka arz fiyatindan ya
da bu fiyatin lizerinde satabilmeleri her zaman miimkiin olmayabilir.

Bu durumlar, yatirimcilarin halka arzdan satin aldig1 paylara yapmis olduklar: yatirimin tamamini
veya bir kismini kaybetmesine yol agabilir.

Ortaklar tarafindan halka arz kapsaminda verilen, dolasimdaki pay miktarini artirmamaya
doniik taahhiitlere iliskin siirenin dolmasinin ardindan yapilacak olasi pay satislart pay fivati
iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir;

Sirket’in mevcut tek ortagi olan Aynus Holding AS;

a) Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin (halka arz edilen kisim hari¢) Sirket
paylarmin birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul AS’de (Borsa) islem gérmeye
basladigi tarihten itibaren 180 (yiiz seksen) giin boyunca borsada veya borsa disinda satilmamasi,
bagka yatirimci hesaplarina virmanlanmamasi veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis
islemine konu edilmemesi,

b) Sirket paylarinin birincil halka arzini takiben, paylarin Borsada islem gérmeye basladig
tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle, halka arz edilen paylar disinda kalan ve Sirket sermayesinde
sahip oldugu paylarin tamaminin ya da bir kisminin borsada halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan hicbir sekilde satilmamasi, dolasimdaki pay miktarinin (varsa fiyat istikrari islemleri
sonucunda miilkiyetine gegen paylar haricinde) artirilmamasi, bu dogrultuda karar alinmamasi
ve/veya Borsa’ya veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmamasi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasi, Borsa
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disinda yapilacak satiglarda satisa konu paylarin da bu smirlamalara tabi olacaginin alicilara
bildirilmesi yoniinde taahhiitte bulunmustur. Ancak bu siire¢ sona erdiginde mevcut ortak ya da
ortaklarin pay satis1 giindeme gelebilir. S6z konusu islemler nedeniyle pay fiyatlart olumsuz
etkilenebilir.

Ihrag edilen paylarda sermaye kazanci riski vardir. Sirket’in paylar1 ilk kez halka arz edilecek ve
Borsa’da islem gorecektir. Satilacak paylarin fiyati araci kurum tarafindan belirlenmis olup, bu
fiyat halka arz sonrasi Borsa’da olusacak fiyattan farklilik gosterebilir. Sirket’in finansal
performansinin beklentilerin altinda kalmasi veya global/yerel ekonomik kosullara bagli olarak
pay fiyatinda dalgalanmalar olabilir.

Ote yandan, halka arz isleminin basar1 ile tamamlanmasi durumunda toplam 113.000.000 TL
nominal degerli pay BIST’te islem gorecektir. Sirket’in halka agiklik orani, paylarim likiditesini
olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiikk olmasina neden olabilecek ve sonug
olarak pay fiyati lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar, Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra paylara iliskin yeterli likidite
olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarini
satamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirim araci olmayabilir. Piyasa riski
bulunmaktadir. Pivasa kosullarinin kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati
diisebilir.

Potansiyel yatirimcilardan her biri, kendi kosullar ¢ercevesinde yatirimlarinin uygunlugunu tespit
etmek zorundadir. Potansiyel yatirimcilarin bilhassa:

(vi) Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapilmasinin faydalarini ve risklerini anlaml bir sekilde
degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi;

(vii) Kendi finansal durumu cergevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamama iizerindeki etkisini degerlendirmek i¢in uygun
analitik araglara erisime ve bu araclar hakkinda bilgiye sahip olmadig;

(viii) Kur riski de dahil olmak iizere, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimin risklerinin
tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigy;

(ix) Halka Arz Edilen Paylar’in tiim kosullarini detayli bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davranislarina agina olmadigi ve

(X) Yatirimin veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz
oran1 faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar1 (tek basina veya bir finansal
danigmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig:

hallerde, bu yatirimcilar acisindan Sirket’in Borsa’da islem gorecek paylarina yapmis oldugu
yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimcilar;

(iv) Halka Arz Edilen Paylar’in degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

(v) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’in degeri tizerindeki etkilerini ve

(vi) Bu yatirimin potansiyel yatirimcinin yatirim portfoyliniin tamamu iizerinde yaratacag etkileri

degerlendirmek icin gerekli uzmanliga (tek basina veya bir finansal danigmanin yardimiyla) sahip
olmadikca, Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapmamalidirlar. Yatirimeilarin yatirim faaliyetleri
gecerli kanunlara ve diizenlemelere veya bazi idari makamlarin incelemelerine veya
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diizenlemelerine tabidir ve hukuk danismanlarina veya araci kurumlara danismayan her yatirimci
i¢cin s0z konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

Sirket’in tasfivesi durumunda pay sahipleri tasfive bakiyesinin dagitimi konusunda oncelikli
degildir. Ayrica Sirket faalivetinden kaynakl riskler pay fivatini olumsuz etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararna ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde s6z konusu bakiyeye payir oraninda istirak eder. Sirket’in
tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak geriye malvarlig
kalmas1 durumunda pay sahiplerine bir 5deme yapilabilir. Ote yandan, Sirket’in ticari ve ekonomik
anlamda zor duruma diismesi durumunda Sirket ortaklarinin elindeki paylar tamamen degerini

kaybedebilir.
Sirket’in kar payt odememe riski bulunmaktadir.

Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek bir risk faktoriiniin meydana gelmesi
halinde, kar elde edilememesi sonucunda Sirket’in kar dagitmama riski vardir. Kar payr 6demesi,
yeterli kar elde edilmesi, dagitilabilir kar ve yedeklerin tutari, isletme sermayesi ihtiyaci, yatirim
harcamalar1 ve planlari, operasyonel karliligi, fon ihtiyaci, pay sahiplerinin kar pay1 hedef ve
beklentileri gibi ¢esitli etkenlere baglidir.

Diger taraftan, Sirket dnemli Olglide kar elde etse dahi, Sirket degerinin daha etkin bigimde
artirilabilecegi diistlincesi ile Sirket Genel Kurulu’nda temettii dagitmama karar1 alinabilir. Sonug
olarak, Sirket’in gelecekte kar pay1 6deyebilme giicli degisebilir ve kisitlanabilir.

Menfaatlerin catismasi riski bulunmaktadir.

Halka arz sonrasi, Ihragci'nin tek pay sahibi olan Aynus Holding AS (dolayl olarak Nusret
Altinbas) Sirket sermayesinin ¢ogunlugunu elinde bulundurmaya devam edecektir. Sirket esas
sOzlesmesinin ilgili maddeleri ¢ergevesinde imtiyazli A grubu paylara yonetim kuruluna aday
gosterme ve genel kurulda oy hakki imtiyazi ve 6zellikli baz1 kararlarin alinmasinda veto hakki
taninmistir. B grubu paylarin ise herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

Mevcut pay sahibi, Sirket’in yonetiminin belirli sayidaki iiyelerini belirleme hakkini saglayan
imtiyazli paylarin yani sira oy hakki imtiyazlarina da sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu
tiyelerinin bir kismint segebilecek, kar payr dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi kararlarda oy
hakki imtiyazini kullanabilecektir. Ana pay sahibinin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin gikarlar
ile ¢celismesi durumunda verilecek kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz etkileyebilir. Ayrica
imtiyazli paylar Kurul diizenlemelerine uymak kosuluyla borsa disinda da el degistirebilir ve bu
durumda ortaya ¢ikacak yonetim degisikliginin Sirket’in faaliyetleri lizerinde olumsuz etkileri
olabilir.

Sermayenin sulanma riski vardir.

Sirket, halka arz edilecek paylarinin Borsa Istanbul AS’de islem gérmeye basladig tarihten itibaren
1 y1l stireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli ve bedelsiz (kar paymnin sermayeye ilavesi dahil)
sermaye artirimi gerceklestirmemesine, dolasgimdaki pay miktarmin artirlmamasina ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasi yoniinde karar
almustir.

Ayrica, bu siire¢ sona erdiginde, Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca, yonetim kurulu Sirket’in
sermayesini gerektiginde bedelli ya da bedelsiz olarak artirma yetkisine sahiptir. Gelecekte
yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda, yatirimeilarin yeni pay alma haklarinin tamamen veya
kismen kisitlanmasi veya yeni pay alma haklarinin kullanilmamasi durumunda, [hraggr’nin
sermayesi artarken yatirimcilarin sahip olduklar1 pay adedi artmayacagindan yatirimcilarin
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paymin toplam sermayeye orani azalabilecektir. Ayrica hdkim ortaklarca verilen satmama
taahhiitlerine iliskin siirelerin dolmasinin ardindan ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay
satislar1 pay fiyat1 iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Diger taraftan, bir yillik siire sona erdiginde bedelsiz sermaye artinmi yapilacagina ya da
yapilmayacagina yonelik olarak Sirket’in bir taahhiidii de bulunmamaktadir. i¢ kaynaklardan veya kar
payimndan bir sermaye artiriminin yapilmasi durumunda, Sirket ortaklar1 sermayedeki paylart oraninda
bedelsiz pay alma hakkina sahip olacaklar ve sermaye artirimi siirecinin tamamlanmasini miiteakip
Sirket paylarmin Borsa fiyatinda bedelsiz sermaye artirimi sonucunu yansitacak sekilde asagi yonlii
bir diizeltme s6z konusu olacaktir.

Fiyat tespit raporuna ve projeksiyvonlara iliskin riskler bulunmaktadir.

Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda olabilir veya global veya yerel sorunlardan
kaynakli sermaye piyasast kosullarinin kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati
diisebilir.

Ihragei’nin Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin olarak hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan
varsayimlarin gerceklesmemesinden dolayr Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda
olusabilir. Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlarin gerceklestirilmesi veya bazi varsayimlarin
gerceklesmemesi Sirket’in halka arz sonrasindaki pay fiyatinin seyrini etkileyeceginden,
yatirimcilarin yatirim kararlarini s6z konusu varsayimlarin detayl sekilde incelenmesi sonrasinda
vermesi gerekmektedir

5.4. Diger riskler:
Mevzuat ve yasal diizenlemelere iliskin riskler ile makroekonomik riskler mevcuttur.

Sirket’in bagli bulundugu T.C. kanunlar1 ve mevzuatlarinda yasanabilecek degisimler Sirket i¢in
bir risk unsuru yaratabilir.

Ote yandan, basta gelismis iilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin
politika kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanallari
aracilifiyla Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir. Diinyada ve Tiirkiye’de
yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullar1 yoluyla
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Depremler ve diger dogal afetler ve baskaca olaganiistii durumlar nedeniyle Sirket tesisleri ve
operasyonlart zarar gorebilir. Tiirkiye’de yvasanabilecek i¢c huzursuzluklar ya da politik olaylar
vatirimlar: olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu itibariyla yiiksek riskli bir deprem bdlgesi olup; Tiirkiye niifusunun bityiik
bir kismi1 ve ekonomik kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem risk bolgelerinde yer almaktadir.
Meydana gelecek olas1 bir deprem ve dogal afet Sirket’in yatirimlarinin zarar gérmesinin yani sira,
Tiirkiye’nin ekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuclarmi olumsuz etkileyerek karliligin azalmasina veya zarar
olusmasina sebep olabilir. Diger yandan bolgesel huzursuzluk, teror saldirilar ya da politik olaylar
yatirim faaliyetlerine zarar vererek Tiirkiye ekonomisini de olumsuz yonde etkileyebilmektedir.
Tiirkiye ekonomisinde meydana gelen herhangi bir gerileme, satin alma giiciiniin azalmasina
neden olarak Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Doviz Kuru Riski Sirket’in zarara ugramasina sebep olabilir.

Doviz kurlarindaki degisimlere bagl olarak yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin
degerinin degismesi Sirket’in zarara ugramasina sebep olabilir. Sirket, doviz cinsinden varlik ve
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yiikimliiliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur
riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki
fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Faiz ve Kredi Riskleri Sirket’in zarara ugramasina sebep olabilir.

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal bor¢lanma fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Thragei’nin faiz oram riskiyle karsilasmas1 anlamina gelmekte olup, Thragci’nin faiz orani riskine
duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzluguyla ilgilidir (durasyon riski). Sirket,
faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine agiktir.

Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin sdzlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
riskidir. Alacak riski ise finansal varliklar1 elinde bulundurmanin yani sira, karsi tarafin
anlagsmanin gereklerini yerine getirememesi riskini de kapsamaktadir. Sirket’in énemli Olcilide
kredi riski yogunlasmasina sebep olabilecek finansal araglari baslica nakit ve nakit benzeri
degerler ve ticari alacaklardan olusmaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklardan
dogabilmektedir. Sirket’in miisterilerinin yasayabilecegi maddi sikintilar, bu miisterilerden
yapilacak tahsilatlar1 geciktirebilir ya da miisterilerin iflas1 gibi durumlar s6z konusu olursa Sirket
alacagim tahsil edemeyebilir. Tahsilatlarda gecikmeler olmasi ve/veya tahsilat yapilamamasi
durumunda Thrag¢r’nin mali durumu olumsuz yonde etkilenebilir. Sirket yonetiminin bu riskleri
kontrol etmek igin harcadigi ¢abalar yetersiz kalabilir ve Sirket alacaklarini tahsil edemeyerek,
aldig1 kredileri dondiiremeyebilir.

Likidite ve Fiyat Riski Sirket’in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Likidite riski, Sirket’in kisa vadeli fonlama yikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, Sirket’in likidite riskinin olusmasina
sebebiyet vermektedir; bu durum Sirket’in zarara ugramasina sebep olabilir. Yatirimlar nedeniyle
yeni kredi kullanim1 ve sonrasinda Sirket’in nakit olugturma kapasitesinde yasanabilecek sikintilar
da likiditeyi olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ote yandan Sirket, portfoyiinde bulunan paylarda ya da diger finansal varliklarda meydana
gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Thracc1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme ada:

Ticaret Unvam:
Isletme Adi:

Alnus Yatirnm Menkul Degerler AS
Yoktur.

6.1.2. Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez
Adresi:

Esentepe Mahallesi Haberler Sokak
No:10, Sisli/Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil
Miidiirliigii:

Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi:

264500

6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket, 12.04.1990 tarihinde kurulmus olup, faaliyet siiresi bakimindan herhangi bir siireye tabi

degildir.
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6.1.4.Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Hukuki Statii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kayith merkez adresi ve fiili yonetim Esentepe Mahallesi Haberler Sokak
merkez adresi No: 10, Sisli/Istanbul

Internet adresi www.alnusyatirim.com

Telefon +90 212 213 08 00

Faks +90 212 346 09 89

Sirket esas sozlesmesinin 3. maddesi uyarinca Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerde bulunmaktir. Sirket 10.09.2015 tarih G-013 (362) nolu belgesi ile “Genis Yetkili Aract
Kurum” tinvan1 almis olup, Genis Yetkili Aract Kurum yetkilendirilmesi kapsaminda,

Islem Araciligy,

Portfoy Araciligl,

Bireysel Portfoy Y oneticiligi,

Yatirim Danigmanligi,

Halka Arza Aracilik (En Iyi Gayret ve Aracilik Yiiklenimi),

- Sinirli Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gercevesinde yiiriitmektedir.

111-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in (I111-37.1
sayill Teblig/Yatirnrm Hizmetleri Tebligi) “Araci kurumlarin gruplandirilmasi” baslikli 8 inci
maddesi kapsaminda,

- Emir iletimine aracilik ve yatirnm danismanhigi faaliyetlerinden herhangi birini veya
tamamini yiiriitecek araci kurumlar “dar yetkili”,

- Islem aracilif, en iyi gayret aracilif1 faaliyeti, sinirli saklama hizmeti ve portfoy yoneticiligi
faaliyetinden herhangi birini veya tamamini yiiriitecek olanlar “kismi yetkili,

- Portfoy aracilign faaliyeti, genel saklama hizmeti ve aracilik yiiklenimi faaliyetinden
herhangi birini veya tamamin yiiriitecek olanlar ise “genis yetkili

olarak gruplandirilmislardir. Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’nin (Seri: V, No: 34 sayil1 Teblig/Sermaye Yeterliligi Tebligi)
“Asgari 6zsermaye ylikiimliiliigii” baslikli 7 nci maddesi kapsaminda dar, kismi ve genis yetkili
aract kurumlarin sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye tutarlar1 belirlenmis olup, s6z konusu
tutarlar her sene yeniden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Bu kapsamda Sirket, genis yetkili araci
kurum statiistindedir.

Sirket kisa stireli fon ihtiyaclarini veya portfoyiiyle ilgili maliyetlerini karsilayabilmek amaciyla
sermaye piyasasit mevzuatindaki sinirlamalar dahilinde gerek yurtici piyasalardan ve gerekse yurt
dis1 piyasalardan Tiirk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi kullanabilir. Thrag
edebilecek bor¢lanma araglarinin limiti hususunda SPKn ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine
uyulur. Sirket yonetim kurulu, SPKn’nun 31/3 maddesi ¢er¢evesinde SPK tarafindan belirlenen
limit ¢ercevesinde tahvil, bono ve diger bor¢clanma araglarini ihrag yetkisine sahiptir.
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Sirketin faaliyet alan1 olan sermaye piyasasi faaliyetleri SPKn’un 39. maddesine goére SPK’nin
iznine tabidir. Ayrica Kurul, sermaye piyasasi kurumlariin sermaye yeterliligi ytkiimliliiklerini
saglayamadigi, sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag teslim
yiiktiimliiliiklerini yerine getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan
bagimsiz olarak mali yapilarmin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, {i¢ ay1 gegmemek
iizere verilecek uygun siire i¢ginde mali yapilarinin giiclendirilmesini istemeye ya da herhangi bir
stire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gegici olarak durdurmaya, tamamen veya
belirli sermaye piyasas: faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya, yatirimcilart tazmin karari
vermeye, sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢alisanlarin sahip olduklari lisanslar1 gegici
veya stirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde
yonetim kurulunun iiyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk Genel Kurul toplantisina kadar
yerlerine yenilerini atamaya, bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin
bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini istemeye
veya gerekli gordiigii diger tedbirleri almaya yetkilidir.

SPK, SPKn’a dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve genel ve 6zel
nitelikteki kararlara aykir1 hareket ettigi tespit edilen yatirim kuruluglara idari para cezasi vermeye
yetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalar1 her yil yeniden degerleme oranlar1 dikkate
alinarak artirilmaktadir.

Sermaye piyasasi araglarinin ilk kez ihrag¢ edilerek, alim satimi ve dagitimi gibi faaliyetlerin
yuritildigi piyasalar, “birincil piyasalar" olarak ifade edilmektedir. Birincil piyasalar, ihraggilar
ile tasarruf sahiplerinin dogrudan dogruya karsilastiklar1 piyasalardir. Thraggilar, birincil piyasada
sermaye piyasasi araglarini ihra¢ etmek suretiyle tasarruf sahiplerinden fon toplamaktadirlar.
Dolayisiyla tasarruflarin, yatirimlara aktarimi birincil piyasalarda gerceklesmektedir. Yatirim
kuruluslarinin sermaye piyasasi araglarinin ihracina veya halka arzina aracilik etmesi, alim satimin
birincil piyasa islemi olmasina engel teskil etmemektedir.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinin diger bir zeminini olusturan "ikincil piyasalar" ise,
birincil piyasada ihra¢ edilmis ve halen dolasimda bulunan sermaye piyasast araglarmnin el
degistirerek islem gordiigii piyasalardir. Ikincil piyasalarda sermaye piyasasi araglarmin alim
satim iglemleri ya yatirim kuruluslarinin kendi aralarinda ya da yatirim kuruluslari ile miisterileri
arasinda gerceklesir. Bu piyasalarda goriilen iglem hacmi, birincil piyasalardan ¢ok daha fazladir.
Ikincil piyasalarin asil islevi yatirrmeilarin ve yatirim kuruluslarmin ellerindeki sermaye piyasasi
araclarinin kolaylikla el degistirerek nakde cevrilebilmesi ve boylelikle likidite ve pazarlama
imkaninin saglanmasidir.

Yukarida yer alan agiklamalar ¢ergevesinde, araci kurumlar, emir iletimine aracilik, islem
araciligi, portfoy aracilig1 veya halka arza aracilik faaliyetlerinden en az birini ger¢eklestirmek
tizere Kurul'dan yetki belgesi alarak birincil veya ikincil sermaye piyasalarinda aracilik faaliyeti
gosteren yatirim kuruluslardir.

Araci Kurumlarin Gruplandirilmasi:

Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 4'tincii maddesi ile Kurul'dan
aldiklar1 faaliyet izinlerine bagl olarak araci kurumlardan:

(a) Emir iletimine aracilik ve yatirnm danigsmanlig1 faaliyetlerinden herhangi birini veya tamamini
yiiriitecek olanlar “dar yetkili”,

(b) Islem araciligy, en iyi gayret aracilig1 faaliyeti" sinirli saklama hizmeti ve portfdy yoneticiligi
faaliyetlerinden herhangi birini veya tamamini yiiriitecek olanlar “kismi yetkili”,
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(c) Portfoy araciligi faaliyeti, genel saklama hizmeti ve aracilik yiiklenimi faaliyetlerinden
herhangi birini veya tamamin yiiriitecek olanlar “genis yetkili”

olarak gruplandirilmistir.

Bu gruplandirma ile arac1 kurumlar, sunabilecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerinin nitelikleri ve
iistlendikleri mali riskler ile dogru orantil1 olarak kategorize edilmistir. Kurul'un bu diizenleme ile
araci kurumlarin sunacaklar1 sermaye piyasasi faaliyetlerine gore, i¢cinde bulunduklari gruba
uygun diizenlemeler ve yiikiimliilikler getirerek, piyasa diizenini daha etkin ve rekabet¢i bir
ortama tasimayl amagladig1 diisiiniilmektedir. Nitekim bu cercevede (2026 yili i¢in belirlenen
rakamlara gore), dar yetkili aract kurumlarin 45.000.000 TL, kismi yetkili aract kurumlarin
190.000.000 TL ve genis yetkili aract kurumlarin 380.000.000 TL asgari 6zsermayeye sahip
olmas1 gerekmektedir.

Ote yandan, SPK’nin i-SPK 39.4 (21/03/2024 tarih ve 17/452 s.k.) sayil ilke Karar ile; yeni
kurulacak ya da yetki belgesinin devralinmasi suretiyle faaliyette bulunacak mevcut araci
kurumlar i¢in asgari 6zsermaye sart1 2026 yil1 i¢in 440.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Yatirim Kuruluslarinin Genel Faaliyet Sartlari:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 9 uncu maddesi uyarinca, yatirim kuruluslarinin faaliyette
bulunmak tizere Kurul'dan izin alabilmeleri i¢in asagida detaylarina yer verilen genel sartlarin
saglanmis olmas1 gerekmektedir. Aract kurumlarin Kurul'dan faaliyet izni almalar i¢in belirtilen
genel sartlarin tamamini saglamalari zorunludur.

Kurulus Sartlarimi Saglamasi: Araci kurumlarin, faaliyette bulunmak iizere Kurul’dan izin
alabilmeleri i¢in kurulus sartlarin1 saglamalar1 gerekmektedir. Yatirim kuruluslarinin kurulug
sartlar1 olarak: (i) anonim ortaklik seklinde kurulmus olmasi. (ii) paylarinin tamaminin nama yazil
olmas1 ve nakit karsiligi ¢ikartilmasi. (ii1) kurulus sermayesinin saglanmis olmasi, (iv) esas
sozlesmesinin Kurul diizenlemelerine uygun olmast (v) kurucularin Kanun ve ilgili
diizenlemelerde belirtilen sartlar1 saglamalart ve (vi) ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi
aranmaktadir.

Asgari Ozsermaye Yiikiimliiliigii: Sermaye piyasasinda faaliyet gosterecek aracit kurumlarin
giiclii yapiya ve sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Bu amagla araci kurumlar i¢in sermaye
yeterliligi sart1 getirilmistir. Bu ¢ercevede aract kurumlarin, tercih edilen hizmet ve faaliyetlere
gore Kurul'un sermaye yeterliligi diizenlemelerinde 6ngoriilen asgari 6zsermaye ylkiimliliiginii
yerine getirmis olmasi sarttir. 2026 yili i¢in belirlenen yeniden degerleme oranlarina gore dar
yetkili aract kurumlarin 45.000.000 TL, kismi yetkili aract kurumlarin 190.000.000 TL ve genis
yetkili araci kurumlarin 380.000.000 TL asgari 0zsermayeye sahip olmasi gerektigi hiikkme
baglanmistir.

Ote yandan, SPK’nin i-SPK 39.4 (21/03/2024 tarih ve 17/452 s.k.) sayil ilke Karari ile; yeni
kurulacak ya da yetki belgesinin devralinmasi suretiyle faaliyette bulunacak mevcut araci
kurumlar i¢in asgari 6zsermaye sart1 2026 yil1 i¢in 440.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Organizasyon Yapisinin Olusturulmus Olmasi: Kurul hem AB mevzuatina uyum hem de
uygulamada karsilasilan problemlerin giderilerek piyasalarin seffaf etkin, giivenilir ve rekabetci
bir ortamda isleyisinin saglanmas1 amaclarina yonelik olarak yatirim kuruluslarinin organizasyon
yapisinin kurumsal bir yapida olmasini1 6ngdrmektedir. Bu ¢ercevede yatirim kuruluglarina Kurul
tarafindan faaliyet izni verilebilmesi i¢in organizasyon yapilarinin anilan diizenlemelerde
belirlenen kosullari sagliyor olmasi gerekmektedir. Yatirim kuruluslari, sunacaklari yatirim hizmet
ve faaliyet konularina uygun hizmet birimlerini kurmali, yeterli mekan ve teknik donanimi
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saglamal1 ve 6ngoriilen yatirim hizmet ve faaliyetleri ¢ercevesinde asgari sartlart tagiyan birim
yoneticisi ile yeterli sayida personeli istihdam etmis olmalidir.

Bununla birlikte, yatirim kuruluslarinin sunmayi planladiklart hizmet ve faaliyet konularina uygun
ve Kurul'un aract kurumlarin i¢ denetim sistemi ile ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde saglikli bir
yonetim yapisinin olusturulmus olmasi ve personelinin gorev tamimlart ile yetki ve
sorumluluklarinin belirlenmis olmasi gerekmektedir.

111-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (I11-39.1 say1li
Teblig/Yatirim Kuruluslar1 Tebligi) organizasyon yapisina iliskin 10 uncu maddesinin (c) bendi,
aract kurumlarin organizasyon yapilarinin, Kurul'un aract kurumlarin i¢ denetim sistemi ile ilgili
diizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk yonetim sistemlerinden olusan i¢ denetim sistemini
icerecek sekilde olusturulmus olmasini aramaktadir. Son olarak, yatirim kuruluslarinin
organizasyon yapisinin, Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin ¢ikar catigsmalarina iliskin 11 inci ve 12
nci maddelerinde belirlenen esaslara uygun sekilde olusturmus olmasi da gerekmektedir.

Personele iligkin Sartlarin Saglanmis Olmasi: Yatirim kuruluslarinin personeli; yoneticiler,
ihtisas personeli, miifettisler, i¢ kontrol elemanlar1 ve risk yonetim elemanlarindan olugsmaktadir.
Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin 13 {incli maddesi ile personel bakimindan gerekli olan sartlar
belirtilmistir. Buna gore:

* Yatinm kurulusu personelinin, Yatirim Kuruluslart Tebligi'nin 6 nci1 maddesinde kurucu
ortaklara iligkin aranan sartlari, gerekli mali gii¢ sarti hari¢ olmak iizere tasimasi ve islem
yasakli olmamasi.

* VII-128.7 sayili Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar I¢in Lisanslama ve Sicil Tutmaya
lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’de (VII-128.7 sayili Teblig/Lisanslama Tebligi) aranan
mesleki yeterliliklerini gosterir lisans belgesine sahip olmasi.

= Yo6netim Kurulu tiyeleri hari¢ olmak iizere yatirim kurulusunun personeli ile aragtirma uzmani,
yatirim danigsmani ve kurumsal finansman uzmam olarak ¢alisacaklarin, mevzuatta aksi
belirtilmedikge en az dort yillik lisans egitimi; misteri temsilcisi, tiirev araglar miisteri
temsilcisi, Borsa iliye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev araglar muhasebe ve
operasyon sorumlusu olarak calisacaklarin ise en az iki yillik 6n lisans egitimi veren okullardan
mezun olmalar1 gerekmektedir.

Personele iliskin yukarida belirtilen sartlara ek olarak, Yatirirm Kuruluslar1 Tebligi'nin 14 {incii
maddesi uyarinca araci kurum Genel Miidiir ve Genel Miidiir yardimcilarinin mali piyasalar veya
isletmecilik alaninda en az yedi yillik mesleki deneyime sahip olmasi zorunlu olup, genel miidiiriin
miinhasiran bu gorev i¢in atanmis olmasi zorunludur. Lisanslama Tebligi'ne gore ise Yatirim
Kurulusunun Genel Miidiirii ve Genel Miidiir Yardimcilarinin Sermaye Piyasast Faaliyetleri
Diizey 3 Lisansina sahip olmalar1 gerekmektedir.

Diger Genel Faaliyet Sartlari: Yatirnm kuruluglarinin faaliyette bulunmak iizere Kurul'dan izin
alabilmeleri i¢in Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 9 uncu maddesi uyarinca aranan diger genel sartlar
ise; gerekli bilgi islem altyapisinin olusturulmus olmasi ve yatirim kuruluslarinin nezdinde
bulunan varliklara iliskin sigorta da dahil olmak tizere gerekli giivenlik dnlemleri alinarak, varsa
mevzuatta dngoriilen teminatlarin tesis edilmis olmasidir.

Disaridan Hizmet Alimi: Araci kurumlar, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
ylriitiilmesi  sirasinda sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin
saglanmasina yardimcei nitelikteki hizmetleri bagka bir hizmet saglayici kurulustan satin alabilir.
Disaridan hizmet alimina iliskin esaslar ayrintili bir sekilde Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin 50 nci
maddesinde belirtilmistir.
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Aract kurumlar, Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi'nde disaridan hizmet alimina izin verilmeyen
faaliyetler haricindeki tiim faaliyetler i¢in disaridan hizmet alabilir. Araci kurum bir faaliyet
bakimindan disaridan hizmet almak isterse, bu hizmetin disaridan hizmet alimina uygun olup
olmadig1r ve bu hizmetten beklenen fayda ve maliyetlere iliskin degerlendirmelerin ortaya
konuldugu bir rapor hazirlamali ve bu rapor aract kurumun yonetim kurulu tarafindan
onaylanmalidir. Bunun yaninda disaridan hizmet alimi ile ilgili olarak; yetki, gorev, sorumluluk
ve is akiglarini igeren i¢ prosediirler olusturulmalidir. Ayrica aract kurumlar, disaridan hizmet
saglayacagl kurulus ile Yatirirm Kuruluslar1 Tebligi’nde asgari hususlarin belirtildigi bir yazili
sOzlesme imzalamalidir.

Aract kurumlar herhangi bir hizmeti dis kaynaktan saglayacak ise, dncelikle Kurul'a bildirimde
bulunmalidir. Kurul'a yapilan bildirim sirasinda aract kurumun disaridan hizmet alimina iliskin
yonetim kurulu karari, yonetim kuruluna sunulan rapor ve Yatirim Kuruluslar: Tebligi kapsaminda
ongoriilen sartlar1 sagladigini tevsik edici bilgi ve belgeler eklenerek bir dilekge esliginde Kurul'a
basvurulmasi gerekmektedir. Disaridan hizmet alimi sirasinda araci kurumlar, her haliikarda,
miisterilerine karsi hukuken sorumlu olmaya devam ederler. Kurul, disaridan hizmet saglanan
kurulusun Teblig’de belirtilen sartlar1 kaybettigini tespit ederse hizmet alimini durdurabilecektir.

6.1.5.Thracci faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket, 12.04.1990 tarihinde Menka Menkul Degerler Ticaret AS adiyla kurulmus ve SPK’nin
11.12.1991 tarihli izni ile aracilik faaliyetinde bulunmasina izin verilmistir.

28.05.2007 tarihinde Sirket’in ticaret linvan1 Sardis Menkul Degerler AS olarak degistirilmistir.
Sirket paylarinin tamami 24.12.2014 tarihinde Nusret Altinbas tarafindan satin alinmistir.

02.09.2015 tarihinde Sirket’in ticaret {invant Alnus Yatirnm Menkul Degerler AS olarak
degistirilmis olup, daha Oncesinde faaliyet izinlerinin ve yetki belgelerinin yeni mevzuat
kapsaminda yenilenmesi amaciyla SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda Kurulun 21.08.2015 tarih
ve 21 sayili toplantisinda alinan karar ile 10.09.2015 tarihli “Genis Yetkili Aract Kurum” yetki
belgesi alinmistir.

S6z konusu yetki belgesi kapsaminda Islem Araciligi, Portfoy Araciligi, Yatinm Danigmanlig,
Bireysel Portfoy Yoneticiligi, Halka Arza Aracilik (En Iyi Gayret Araciligi ve Aracilik Yiiklenimi)
ile Sinirli Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmak tizere izin alinmistir.

Ayrica,

- 16.10.2018 tarihinde Sirket’in Cankaya Irtibat Biirosu agilmasina iliskin bagvuru talebi SPK
tarafindan onaylanmstir.

- 04.12.2018 tarihinde Sirket’in %100 pay sahibi Nusret Altinbas’in paylar1 Aynus Holding AS’ye
devredilmistir.

- 19.04.2019 tarihinde Sirket’in Izmit irtibat Biirosu acgilmasma iliskin basvuru talebi SPK
tarafindan onaylanmstir.

- 12.05.2020 tarihinde Sirket’in Cukurambar Irtibat Biirosu ac¢ilmasina iliskin basvuru talebi SPK
tarafindan onaylanmstir.

- 22.01.2021 tarihinde Sirket’in Adana Irtibat Biirosu acilmasma iliskin basvuru talebi SPK
tarafindan onaylanmustir.

- Sirket’in Alnus Trader adli mobil uygulamasi 2021 yilinda hizmete agilmistir.
- 02.03.2022 tarihinde Sirket’in Alsancak Irtibat Biirosu acilmasina iliskin basvuru talebi SPK

tarafindan onaylanmuistir.
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- Sirket’in, Nusret Altinbas tarafindan satin alindig1 tarihteki 6denmis sermayesi olan 1.350.000
TL, yapilan muhtelif sermaye artirimlar1 sonucunda 2023 yili Ocak ayi itibartyla 397.000.000
TL’ye yiikseltilmistir.

- Sirket, 10.03.2023 tarihinde “Gayrimenkul Disindaki Varliklart Degerlemeye Yetkili
Kuruluglar” listesine alinmistir.

- 20.07.2023 tarihinde Sirket’in Antalya irtibat Biirosu acilmasina iliskin basvuru talebi SPK
tarafindan onaylanmistir.

- Sirket’in 15-17.11.2023 tarihlerinde konsorsiyum lideri olarak ilk halka arza aracilik islemini
gerceklestirdigi Agrotech Yiiksek Teknoloji ve Yatirim AS paylar1 23.11.2023 tarihinde borsada
islem gérmeye baslamistir.

- Sirket’in 5-7.01.2026 tarihlerinde konsorsiyum lideri olarak ilk halka arza aracilik islemini
gerceklestirdigi Meysu Gida Sanayi ve Ticaret AS paylar: 13.01.2026 tarihinde borsada islem
gérmeye baslamistir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin 6nemli
yatirimlari ve bu yatiriomlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. Thracc1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thraccimin yonetim orgamn tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracciy1 baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

6.2.4. Thragciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ihraggi'nin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. Sirket, SPK tarafindan verilmis
10.09.2015 tarih ve G-013 (362) sayili1 Genis Yetkili Aract Kurum yetki belgesine sahiptir.

Alnus Yatirim’in 31.12.2025 tarihi itibariyla 115 ¢alisan1 bulunmaktadir. Bunlarin 78’1 lisans, 15°1
yiiksek lisans, 1’1 doktora, 6’s1 6n lisans, 14’ lise ve 1’1 de ilkokul mezunudur. Sirket’in Esentepe
Mah. Haberler Sok. No: 10 Sisli-istanbul/Tiirkiye merkez adresinden baska 6 adet irtibat biirosu
mevcut olup, adres bilgileri asagida yer almaktadir:
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Faaliyete

Adi Niteligi Adres Baslanmasina
Iliskin izin Tarihi
Mahal Ankara Is merkezi Mustafa Kemal
Cankaya Irtibat Biirosu Mahallesi B Blok Daire: 13 16.10.2018
Cankaya/ANKARA
fzmit irtibat Biirosu Ahmet Ergiines Sok. No: 21 Altun Iy 19.04.2019

Merkezi Daire: 17-18 Kocaeli/Izmit

‘ So6giitozii Mahallesi, S6giitézi Caddesi, No:
Cukurambar Irtibat Biirosu 2, Kog Kuleleri B Blok, 12. Kat, No: 36, 12.05.2020
06510, Cankaya/ ANKARA

Cemalpasa Mah. Atatiirk Cad. No: 48

Adana [rtibat Biirosu Sapmaz s Merkezi K: 5 D: 13 22.01.2021
Seyhan/ADANA
Vali Kazim Dirik Caddesi, Akdeniz Mh.
Alsancak Irtibat Biirosu Gayret Han, No: 4, Kat: 3, D: 303 02.03.2022
Konak/[ZMIR

Kiziltoprak Mahallesi, Aspendos Bulvari

No: 15 B Blok 14 Muratpasa/Antalya 20.07.2023

Antalya [rtibat Biirosu

Sirket, genis yetkili arac1 kurum olarak, yurt i¢inde;

- Islem Araciligi Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler, Kaldiragh Alim Satim
Islemleri, Paya ve Pay Endeksine Dayali Tiirev Araglar, Diger Tiirev Araglar),

- Portfoy Aracilign Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler, Kaldiragh Alim Satim
Islemleri, Paya Dayali Tiirev Araglar, Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar, Diger
Tiirev Araclar),

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti,

- Yatirnrm Danigmanlig1 Faaliyeti,

- Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik Yiiklenimi ve En Iyi Gayret Aracilig1),
- Sinirli Saklama Hizmeti,

yetkilerine sahiptir. Ayrica yurt disinda; islem aracilig1 faaliyetleri cergevesinde Paylar, Diger
Menkul Kiymetler, Paya ve Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar ve Diger Tiirev Araglar igin
yetki belgesi kapsaminda izni bulunmaktadir.

Aracilik Hizmetleri

Alnus Yatinm’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arzi1 ve alim-satimi, varant - sertifika alim satimina aracilik, kaldiragli alim-satim iglemleri,
Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1 (VIOP) islemleri, tezgahiistii tiirev islemleri, yatirim fonlari
ve halka arza aracilik iglemlerinden olusmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miisteri
sayist yildan yila artmakta olup, 31.03.2026 tarihi itibariyla 38.898 yatirnmciya hizmet
verilmektedir. Alnus Yatirim’in yillar itibartyla miisteri sayis1 bilgisine asagida yer verilmektedir:

Alnus Yatirnm Miisteri Sayisi 2023 2024 2025 2026/3
Aktif Miisteri Sayisi 9.035 8.660 7.410 5.406
- Pay Alim Satim Miisterisi 8.393 8.081 6.841 5.023
- VIOP Miisterisi 603 544 534 356
- KAS Miisterisi 39 35 35 27
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Toplam Miisteri Sayisi 33.109 35.557 38.162 38.898
- Pay Alim Satim Miisterisi 21.305 23.041 25.016 25.588
- VIOP Miisterisi 11.101 11.808 12.433 12.596
- KAS Misterisi 703 708 713 714

Arastirma Hizmetleri

Alnus Yatirim, aragtirma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak raporlar ve
biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye piyasasi araglari ve diger yatirimlar
hakkinda tahminlerde bulunarak yatirimcilart bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimlanan
raporlar ve biiltenler, giinliik biilten, teknik biilten, sirket haberleri, haftalik teknik analiz ve
Oneriler, strateji ve beklentiler, makro raporlar, sektor raporlari ve sirket raporlarini kapsamaktadir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Alnus Yatirim, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar,
sermaye artirimlari, pay alim teklifi siirecleri, ayrilma hakki islemleri, finansal danigmanlik
hizmetleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve satin alma islemleri ve bor¢clanma
araci ihraglar1 konularinda hizmet vermektedir. Alnus Yatirnm halka arzlarda basvuru hazirlik
asamalar ile birlikte satis ve halka arz sonrasinda da danismanlik hizmeti vermektedir. Alnus
Yatirim halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda 2023 yilinda bir ortakliin paylarinin ilk halka
arzina aracilik etmis ve s6z konusu halka arzin toplam biiyiikligi 1.563.000.000 TL olarak
gerceklesmistir. 2026 yilinda ise baska bir ortakligin paylarinin ilk halka arzina aracilik etmis ve
s0z konusu halka arzin toplam biiytikliigii 1.312.500.000 TL olarak gerceklesmistir. Ayrica Sirket
finansman bonolarmin nitelikli yatirimcilara ihraci faaliyeti kapsaminda Sirket’in kendisine ait
thraclart hari¢ olmak tizere 2023 yilinda 2 ortakliga, 2024 yilinda 5 ortakliga ve 2025 yilinda 5
ortakliga aracilik hizmeti vermistir. Ayni zamanda sirket degerleme raporlar1 ve sermaye
artirimlari gibi faaliyetlerden gelir elde etmektedir.

[zahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibartyla Sirket’in gelirlerinin ana hizmet
bagliklar altindaki kirilimina asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Hasilat (TL) 31.12.2023 % 31.12.2024 % 31.12.2025 %
Satis Gelirleri 4.356.187.548 | 83,15|2.692.272.285| 61,06 | 8.059.934.470| 90,86
Pay ve Gegici I[lmiihaber Satislari 4.026.908.695| 76,86 |2.570.087.583 | 58,29 |6.276.246.883 | 70,76
Ozel Kesim Tahvil Satislart 239.596.361 4,57 16.200.765 0,37 25.669.769 0,29
Finansman Bonosu Satiglari 75.244.198 1,44 76.975.350 1,75 103.043.700 1,16
Yatirim Fonu Satiglar 14.438.294 0,28 29.008.587 0,66|1.654.974.118 | 18,66
Hizmet Satislar 306.165.127 5,84 | 236.691.733 537| 182.676.706 2,06

Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 117.506.016 2,24 80.074.671 1,82 53.933.309 0,61

Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik 10.962.766| 038| 20262.379| 046| 25.943.849| 029

Komisyonlari

Borsa Para Piyasast Aracilik 250.673| 000| 2114333| 005| 47.258.840| 053
Komisyonlari

Pay-Repo Aracilik Komisyonlari 72.465.369 1,38| 119.052.650 2,70 29.299.334 0,33
Kurumsal Finansman Gelirleri 89.494.749 1,71 3.775.216 0,09 4.027.666 0,05
Saklama Komisyonu 294.030 0,01 703.405 0,02 1.734 0,00
Diger Komisyon ve Gelirler 6.191.524| 0,12] 10.709.079| 0724| 22.211.974| 0,25
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 595.503.270 | 11,37|1.493.224.051| 33,87| 632.491.202| 7,13
Kredi ve Temerriit Faizi Gelirleri 595.503.270 | 11,37 |1.493.224.051| 33,87 | 632.491.202 7,13
Satis indirimleri () -18.750.895| -0,36 -13.245.963| -0,30 -4.736.761| -0,05
Miisterilere Komisyon fadeleri -18.750.895| -0,36 -13.245.963| -0,30 -4.736.761| -0,05
TOPLAM 5.239.105.050 | 100,00 | 4.408.942.106 | 100,00 | 8.870.365.617 | 100,00
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Ihraggmin hasilati temel olarak portfdy gelirlerinden, hizmet gelirlerinden ve diger gelirlerden

(kredi ve temerriit faizi gelirleri) olugsmaktadir.

Portfoy islemleri (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Satis Gelirleri 4.356.187.548 2.692.272.285 8.059.934.470
Pay ve Gegici [lmiihaber Satislari 4.026.908.695 2.570.087.583 6.276.246.883
Ozel Kesim Tahvil Satislar 239.596.361 16.200.765 25.669.769
Finansman Bonosu Satiglar1 75.244.198 76.975.350 103.043.700
Yatirim Fonu Satiglari 14.438.294 29.008.587 1.654.974.118
Satislarin Maliyeti -4.345.683.545| -3.194.881.869| -5.982.489.543
Pay ve ilmiihaber Aliglari -3.722.317.434 | -2.378.862.521 | -4.928.353.255
Ozel Kesim Tahvil Alislari -239.233.459 -15.921.382 -24.808.683
Finansman Bonosu Satiglari -75.080.163 -76.142.442 -100.953.459
Yatirirm Fonu Aliglari -14.487.644 -27.292.329 -598.454.607
Kredi ve Temerriit Faizi Giderleri -294.564.845 -696.663.195 -329.919.539
Portfoy islemleri Kar 10.504.003 -502.609.584 2.077.444.927
Pay ve Gegici [lmiihaber Satislari 304.591.261 191.225.062 1.347.893.628
Ozel Kesim Tahvil Satislar 362.902 279.383 861.086
Finansman Bonosu Satiglari 164.035 832.908 2.090.241
Yatirim Fonu Satiglar -49.350 1.716.258 1.056.519.511
Kredi ve Temerriit Faizi Giderleri -294.564.845 -696.663.195 -329.919.539

Sirket’in briit karin1 olusturan portfoye yapilan islemlerden net satig kari, net hizmet gelirleri ve

diger gelirlerin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla dagilimi

asagidaki grafikte yer almaktadir:

Hasilatin Dagilimi
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
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Bu kapsamda, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde, Sirket’in briit karini

olusturan satis gelirleri, hizmet gelirleri ve esas faaliyetlerden diger gelirler kalemlerinin arasinda,

pay ve gegici ilmiihaber satiglarinin 6nemli yer kapladigi goriilmektedir. Diger gelirlerin altinda

izlenen kredi ve temerriit faizi gelirleri miisterilerin kredili menkul kiymet islemleri kapsaminda

elde edilen kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden olugmaktadir. Sirket’in briit karini

olusturan kalemler incelendiginde, 2025 yilinda elde edilen satig gelirlerinin net satis hasilat
icindeki pay1 %90,86, hizmet gelirlerinin net satis hasilati igindeki pay1 %2,06 ve diger gelirlerin
net satis hasilat i¢indeki pay1 ise %7,13 olarak gerceklesmistir.



Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla hizmet gelirleri;
aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden olusmaktadir.
Sirket’in hizmet gelirlerinin 2023 — 2025 yillar1 arasindaki dagilimina iliskin bilgiler asagidaki
grafikte yer almaktadir:

Hizmet Gelirleri (TL)
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Alnus Yatirim’m 2025 yil sonu itibariyla net hizmet gelirlerinde en yiiksek pay1 pay alim/satim
aracilik komisyonlar1 olustururken, borsa para piyasasi aracilik komisyonlarinin da net hizmet
gelirleri igindeki paymin 6nemli 6lgiide arttigi goriilmektedir. Bu kapsamda, 2025 yilinda net
hizmet gelirlerinin %85,64’1 aracilik gelirlerinden, %2,20’si kurumsal finansman gelirlerinden,
%12,16’s1 ise diger komisyon ve gelirlerden olugsmaktadir.

Sirket’in aracilik komisyon gelirlerine iligkin olarak, 2023-2025 yillar1 arasinda pay piyasasinda
ve VIOP’ta en yiiksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen komisyon gelirleri
ile bu gelirlerin 1lgili yillardaki aracilik komisyon gelirleri igindeki pay1 asagidaki tablolarda yer

almaktadir:
LN UGS L 31.12.2023| % 31122024 | % 31122025 | %
Piyasas1 (TL)
Miisteri — 1 1446.111,18| 2,39 | 2.856.93532 | 5025 | 1.329.742,66| 2,61
Miisteri — 2 1185938,66| 1,96 | 1.086.352,61| 2,00 | 1.015300,10] 1,09
Miisteri — 3 1.002513,82 | 1,66 843.631,94| 1,55 940.035,86 | 1,85
Miisteri — 4 685.108,38 | 1,13 82050843 | 151 894.446,43| 1,76
Miisteri — 5 667.134,68| 1,10 666.641,55 | 1,23 699.74515| 1,37
Miisteri — 6 593.927,08| 0,98 585.944,07 | 1,08 696.767,12 | 1,37
Miisteri — 7 580.426,29 | 0,96 502.241,05| 0,92 687.727,92| 1,35
Miisteri — 8 572.137,64| 0,95 485.154,72| 0,89 585.018,65| 1,15
Miisteri — 9 549.382,84| 0,91 459.816,36 | 0,85 540.828,94| 1,06
Miisteri — 10 534.247,69| 0,88 448.615:86| 0,82 458.694,36| 0,90
IG"g"lr‘}e“r’[i“ste” Toplam Komisyon 781692826 | 12,91 | 8.755.84191| 16,10 | 7.848307,19| 15,41
gz;li‘;‘fd‘ Aracilik Komisyon Geliri | 6 531 570 00 | 100,00 | 54.390.467,61 | 100,00 | 50.936.683,57 | 100,00

| Aracihik Komisyonu Geliri/VIOP (TL) |  31.12.2023] % [ 31.122024] % | 31.122025] % |

64



Misteri — 1 1236.176,19] 17,44 | 1.024.097,73] 11,06 | 1.396.554,53] 8,50
Miisteri — 2 337.923,46| 4,77 867.157,64| 954 | 1204.769,77| 7,33
Miisteri — 3 269.137,06| 3,80 816.468,40| 8,98 825.761,28| 5,03
Miisteri — 4 22533038 | 3,18 250.018,75| 2,75 654.151,42 | 3,98
Miisteri — 5 182.232,13| 2,57 181.042,84| 1,99 544.84244| 3,32
Miisteri — 6 151.120,71] 2,13 172.762,11] 1,90 31525209 | 1,92
Miisteri — 7 147.392,59| 2,08 172.736,21| 1,90 313.639,20| 1,01
Miisteri — 8 142.665,18 | 2,01 164.114,14| 1,80 28457335| 1,73
Miisteri — 9 11837251| 1,67 150.278,67| 1,75 281.811,04| 1,72
Miisteri — 10 117.222,03| 1,65 131.987,93| 1,45 264.729.93| 1,61
g‘;"lr‘}e“r’[i“ste“ Toplam Komisyon 202757224 | 4130 | 3.939.66442 | 4333 | 6.086.08595| 37,05
}1{1}31; Aracilik Komisyon Gelird 7.088.564,86 | 100,00 | 9.092.935,05 | 100,00 | 16.428.720,72 | 100,00

Bu kapsamda, pay piyasasinda en yiiksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen
komisyon gelirlerinin pay alim-satim aracilik gelirleri i¢indeki pay1 2023 yilinda %12.,91, 2024
yilinda %16,10, 2025 yilinda %15,41 olarak gergeklesirken; VIOP ta en yiiksek komisyon geliri
elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen komisyon gelirlerinin VIOP aracilik gelirleri igindeki
pay1 2023 yilinda %41,30, 2024 yilinda %43,33, 2025 yilinda %37,05 olarak gerceklesmistir.

Kurumsal finansman faaliyetlerine iligkin olarak, Alnus Yatirim tarafindan 2023 yilinda bir
ortakligin paylarinin ilk halka arzina aracilik edilmis ve finansman bonolarmin nitelikli
yatirimcilara ihraci faaliyeti kapsaminda kendi adina ihraglari hari¢ olmak iizere 2023 yilinda 2
ortakliga, 2024 yilinda 5 ortakliga ve 2025 yilinda 5 ortakliga aracilik hizmeti vermistir. Ayni
zamanda sirket degerleme raporlari, sermaye artirimlart ve danismanlik gibi faaliyetlerden de
kurumsal finansman geliri elde edilmektedir. Sirket’in, 2023 yilinda %29,23 olan kurumsal
finansman gelirlerinin net hizmet gelirleri i¢indeki pay1 2024 yilinda %1,59 iken 2025 yilinda ise
%2,20 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in hasilat1 altinda yer alan diger gelirleri kredi ve temettii faiz gelirlerinden olusmaktadir.
2023 — 2025 yillar1 arasinda Diger gelirlerin net satis hasilati igindeki payr 2023 yilinda %11,37;
2024 yilinda %33,87 ve 2025 yilinda ise %7,13 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in faiz gelirlerine iliskin olarak, 2023-2025 yillar1 arasinda en yiiksek faiz geliri elde edilen
ilk 10 miisteriden elde edilen faiz gelirleri ile bu gelirlerin ilgili yillara ait pay1 agagidaki tabloda

gosterilmektedir:

Faiz Geliri (TL) 2023| % 2024 % 2025| %
Miisteri — 1 57.195.511,79 | 20,36 | 456.356.732,62 | 34,34 |103.520.879,68 | 18,11
Miisteri — 2 29.975.442,72 | 10,67 | 415.297.851,76 | 31,25 | 92.054.929,42| 16,10
Miisteri — 3 20.210.610,92 | 7,20 41.284.823,33| 3,11 69.871.756,39 | 12,22
Miisteri — 4 6.770.282,69 | 2,41 31.949.929,04 | 2,40 41.953.219,37| 7,34
Miisteri — 5 4.576.074,02| 1,63 31.933.563,16 | 2,40 33.385.932,58 | 5,84
Miisteri — 6 3.650.729,22 | 1,30 26.408.330,48 | 1,99 24.782.083,35 | 4,34
Miisteri — 7 2.679.108,99 | 0,95 24.492.077,88 | 1,84 13.829.947,24 | 2,42
Miisteri — 8 2.420.270,77 | 0,86 11.748.081,30 | 0,88 5.807.031,19 | 1,02
Miisteri — 9 2.197.092,50| 0,78 9.032.211,10| 0,68 5.516.502,66 | 0,97
Miisteri — 10 2.056.952,82| 0,73 8.153.776,74 | 0,61 3.558.060,35| 0,62
ilk 10 Miisteri Toplam Faiz Gelirleri 131.732.076,44 | 46,90 | 1.056.657.377,41| 79,50 |394.280.342,23 | 68,97
Faiz Geliri Toplamm 280.877.568,73 | 100,00 | 1.329.100.938,85 | 100,00 | 571.640.365,28 | 100,00
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7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 agiga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

Alnus Yatirim’in ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. Alnus Yatirnm, SPKn’nun 37’nci
maddesinde yer alan yatinnm hizmet ve faaliyetlerini gergeklestirmek tlizere SPK tarafindan
yetkilendirilmisgtir.

Alnus Yatirim’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 115 ¢alisant bulunmaktadir. Alnus Yatirim;
Sisli/Istanbul adresindeki merkez ofisinin yanisira, Cankaya, [zmit, Cukurambar, Adana, Alsancak

ve Antalya Irtibat Biirolar1 araciligiyla faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Alnus Yatinm, SPK’dan aldig:r 10.09.2015 tarih ve G-013 (362) sayili Genis Yetki belgesine
istinaden;

- Islem Aracilig1 Faaliyeti
- Portfoy Araciligi Faaliyeti
- Halka Arza Aracilik Faaliyeti
- Yatinm Danismanhig1 Faaliyeti
- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
- Simnirh Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn ve ikincil diizenlemeleri gergevesinde yiiriitmektedir.

Alnus Yatirnm’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arz1 ve alim-satimi, varant-sertifika alim satimina aracilik, kaldiragh alim-satim islemleri,
VIOP islemleri, tezgah iistii tiirev islemleri ve yatirim fonlar1 islemlerinden olugmaktadir. Alnus
Yatirim, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ise ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar,
sermaye artirimlari, pay alim teklifi stiregleri, ayrilma hakki islemleri, sirket degerleme hizmetleri,
birlesme, boliinme ve satin alma islemleri ve borglanma araci ihraglar1 konularinda hizmet
vermektedir.

Sermaye Piyasalarinda Faaliyette Bulunan Kurumlar

TSPB tarafindan yayimlanan Tiirkiye Sermaye Piyasast Genel Goriiniimii Nisan 2026 raporu
cergevesinde TSPB’ye liye kurulus sayilar1 asagidaki grafikte yer almaktadir. 2026 yil1 ilk ¢ceyregi
itibartyla Tiirkiye’de Alnus Yatirim’in da igerisinde bulundugu 70 araci kurum, 56 banka, 86
portfoy yonetim sirketi ve 68 yatirim ortakligi bulunmaktadir.
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2022 2023 2024 2025 2026/03
Kaynak: TSPB, Tiirkiye Sermaye Piyasalari Genel Goriiniimii Nisan 2026
Borsa Istanbul Piyasa Degeri
2025 yil sonu itibartyla, BIST 30 endeksinin piyasa degeri TL bazinda yillik %27 artis gosterirken,
BIST 100 endeksinin ise piyasa degeri TL bazinda %24 ve BIST TUM endeksinin piyasa degeri

TL bazinda yillik %16 artis gostermistir. Ayn1 donemde ABD Dolar1 bazinda %5’lik bir azalma
kaydetmistir.

Piyasa Degeri (Milyar TL)

15.426
14.097
13329
14.723
10.646 13.707
B.555 058
7.186 10.168
5.674 6.221 8.701
5.909
5.828
BIST 30 BIST 100 BIST TOM

m31123024 31.03. 2025 30.06.2025 30.09. 2025 31.12.2025
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Piyasa Degeri (Milyar USD)
378 361 3er 355 360

248
243 225 228 245

BIST 30 BIST 100 BIST TOM
m31.12.2024 ©31.03.2025 ©30.06.2025 = 30.09.2025 m31.12.7025
Kaynak: TUYID, Borsa Trendleri Raporu (Aralik 2025)
Yurtici Tasarruflarin Dagilimi
2026 yil1 ilk ¢ceyrek donemi itibariyla yurti¢i tasarruflar iginde toplam 51,4 Milyar TL biiytikliige
ulagsan varliklarin, %53,70’1 mevduattan, %?29,89’u tahvil-bonodan, %16,41°1 pay senedi

yatirimlarindan olusmakta ve yurti¢i tasarruflarin varlik siiflari igindeki dagiliminin yillara goére
degisimine asagidaki grafikte yer verilmektedir:

Pay Senedi m Tahvil-Bono mMevduat 49,268 L

8,439
7,582

2022 2023 2024 2025 2026/03

Kaynak: TSPB, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Genel Gériiniimii (Nisan 2026)

Bu kapsamda, pay senedi yatirimlarinda 2022-2026/03 donemleri arasinda artis gergeklesmis,
ancak 2022 yilinda %16,52 olan pay senedi yatirimlarinin yurtigi tasarruflar igindeki pay1, 2026/03
donemi itibariyla %16,41 oraninda gergekleserek yatay bir seyir izlemistir.

Pay Senedi Yatirimci Sayist
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Yerli yatirnmcilarin pay senetlerine olan ilgisi alternatif yatirim araglarindaki sinirli getiriler de
dikkate alinarak 2025 yilinin son g¢eyreginden itibaren hizlanarak devam etmistir. Asagidaki
grafikte pay senedi yatirimci sayisinin yillar itibariyla gelisimi yer almaktadir:

Pay Senedi Yatirimci Sayisi

7.800.000 0,70%
7.600.000 0,60%
7.400.000
@ 7.200.000 0,50%
[ g
% 7.000.000 0,40% §
g 6.800.000 o
£ 6.600.000 0,30% &
= 6.400.000 0,20%
6.200.000 0.10%
6.000.000 0
5.800.000 0,00%
2023 2024 2025 2026/03
mmmm Pay Senedi Yatirimer Sayisi === Alnus Yatirim Pazar Pay1 (%)

Kaynak: MKK, TSPB, Tiirkiye Sermaye Piyasast Genel Goriiniimii (Nisan 2026)

2026 yil1 ilk ¢ceyrek donemi, pay senedi yatirimer sayisinda diisiisiin devam ettigi donemlerden biri
olmustur. 2025 yil sonu itibartyla 6,5 milyon kisi olan pay senedi yatirimcisi sayist, 2026 ilk
ceyreginde %1,30 oraninda azalarak Mart ay1 sonu itibariyla 6,4 milyon kisiye diismiistiir. Pay
senedi yatirime1 sayisindaki azalis trendi 6zellikle 2023-2026/03 donemlerinde belirgin olup, 2023
yil1 sonunda 7,6 milyon kisi olan pay senedi yatirimci sayisi, 2026 yili ilk ¢ceyrek dénemi sonuna
kadar 1,2 milyon kisilik azalis gostermistir. 2023-2026/03 donemleri arasinda Alnus Yatirim’in
miigteri sayisinin toplam pay senedi yatirimer sayisina oranmi ise %0,43 ile %0,61 arasinda
degiskenlik gostermistir.

Yillara Gore Halka Arz Sayilart ve Toplam Biiyiikliikleri

Birincil halka arz islemleri 2022 yili itibariyla toplam 40 adet ve 19,3 Milyar TL biiyiikliige
ulagirken, 2023 yilinda 54 adet ve 79,3 Milyar TL biiytikliige, 2024 yilinda 34 adet ve 59,5 Milyar
TL biiyiikliige, 2025 yilinda 16 adet ve 41 Milyar TL biiyiikliige ve 2026 y1l ilk ¢ceyreginde ise 11
adet ve 15,8 Milyar TL biiyiikliige ulagmistir.
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mTutar (myr. TL)
—Halka Arz Sayisi*

2022 2023 2024 2025 2026/03
Kaynak: TSPB, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Genel Gériiniimii (Nisan 2026)

Borsa Istanbul Pay Piyasasindaki Sirket Sayist

2023 ve 2024 yillarinda halka arzlarda meydana gelen artis paralelinde paylar1 Borsa Istanbul’da
islem goren sirket sayisinda da artig goriilmiistiir. Asagidaki grafikte 2022 — 2026/03 donemleri

arasinda paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren ortakliklarim, paylarmin islem gordiigii Borsa pazari
bazinda dagilimi yer almaktadir:

mYildiz Pazar

4
= Ana Pazar 591 &0

Yakin Izleme Pazari
mPiyasa Oncesi Islem Platformu

mDiger* 483

2022 2023 2024 2025 2026/03
Kaynak: Borsa Istanbul, TSPB, Tiirkiye Sermaye Piyasast Genel Gériiniimii (Nisan 2026)

2023 ve 2024 yillarinda halka arzlarda énemli artis meydana gelmekle birlikte, Borsa Istanbul’a
kote olan sirket sayisinin diger iilkeler ile karsilastirildiginda hala smirli diizeyde kaldigi
goriilmektedir. 2026/03 donemi itibariyla Borsa Istanbul’a kote sirket sayis1 global olarak diger
borsalarla karsilastirildiginda 24°iincii sirada yer almaktadir.
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TUYID 2025 Aralik Borsa Trendleri Raporu’na gore 2025 yil sonu itibariyla Borsa Istanbul’da
islem goren sirket sayis1 552’ye piyasa degerleri toplami 360 Milyar ABD Dolari’na ve ihrag
edilen bor¢lanma araglar1 toplam piyasa degeri ise 675 Milyar TL’ye ulasmistir. Bir 6nceki yilin
ayn1 ddnemine gore en yiiksek artis sirasiyla BIST Kurumsal Yonetim, BIST Siirdiiriilebilirlik ve
BIST Hizmetler endekslerinde goriilmiistiir.

ENDEKS 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025 30.09.2025 31.12.2025
BIST BANKA 12 12 12 12 12
BIST HOLD. VE YATIRIM 54 55 55 55 56
BIST TICARET 23 24 24 29 24
BIST HiZMETLER 123 129 129 129 130
BIST MALI 140 142 142 142 145
BIST SINAI 234 237 237 238 238
BIST TEKNOLOJI 38 38 38 39 39
BIST SURDURULEBILIRLIK 84 89 88 89 95
BIST KURUMSAL YON. 74 77 82 88 91
BIST TUM 552 563 563 548 552

Kaynak: TUYID, Borsa Trendleri Raporu (Aralik 2025)
Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimct Sayist

TUYID Borsa Trendleri Raporuna gére, BiST 100’{in piyasa degeri icindeki yabanci pay: bir
onceki yilin ayn1 donemine gore 1 puan azalisla %37°den %36’ya gerilemistir. Endeks bazinda
yabancilarin portfoy degerlerinin bir 6nceki yilin ayn1 donemine bakildiginda BIST Tiim endeksi
%6 azalis kaydetmistir. Diger tiim endekslerde artis goriiliirken en yiiksek artis %265 ile BIST
Teknoloji endeksinde, ikinci en yiiksek artis ise %50 ile BIST Kurumsal Y&netim endeksinde
gozlenmistir. Bu donemde yerli yatirimcilarin portfoy degerlerinde tiim endekslerde yillik bazda
artig goriiliirken en yiiksek artis %69 ile BIST Holding ve Yatirim endeksinde goriilmiistiir. %60
ile onu BIST Teknoloji endeksi takip etmistir. 2025 yil sonu itibariyla Borsa Istanbul pay
piyasasindaki 6 milyon 503 bin yatirnmcinin %99,5’1 yerli yatinnmeidir. Yerli yatirimcilarin
%99,8’in1 olusturan bireysel yatirimcilar yerli portféy degerinin %47’sini elinde tutmaktadir.
Kurumsal yatirimcilarin yabanci yatirimeilar i¢indeki payi ise %8’dir. Yabanci yatirimeilar toplam
portfoy degerinin %36’°sina sahip olmaktadir.
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BiST 100 Piyasa Degeri Kirthimi

%64 %63 %64 %64 %663

1C25 2025 3C25 425 1C26

- Yerli M Yabanci
Kaynak: TUYID, Borsa Trendleri Raporu (Nisan 2026)

Katar, Borsa Istanbul’da en yiiksek portfdy degerine sahip iilke olurken, Katar’daki yerlesik
yatirimeilar toplam yabanci yatirnmlarinin %25’ine sahiptir. Mart 2026 sonu itibariyla Katar’in
toplam portfoy degeri igindeki pay1 gegen yilin ayn1 dénemine gore yatay seyrederken, ikinci
sirada yer alan ABD’nin pay1r %20’den %?24’e, Birlesik Krallik’in pay1 ise %11°den %14’¢
yiikselmistir. 2025 yil sonu itibartyla toplam portfdy degerindeki payin artiran Virjin Adalart
(Ingiliz), 2026 yilinm ilk geyreginde %0,7 pay ile varligm siirdiirmiistiir. Aynm1 dénemde, 2025
yilinin ilk ¢eyreginde %3 paya sahip olan Norveg’in portfoy dagilimindaki agirhiginin azaldigi

gozlemlenmistir.
Ulke Bazinda Portfoy Degerleri (milyon ABD Dolari) ve Paylari
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Kaynak: TUYID, Borsa Trendleri Raporu (Nisan 2026)

Borg¢lanma Araglart Piyasasinda Yerli ve Yabanct Kurumsal Yatirimcilar

2026 yilinin ilk ¢eyreginde, ihrag¢ edilen bor¢lanma araglari igerisinde yerli kurumsal yatirimcilar
%82’lik pay ile en yliksek paya sahip olmayi siirdiirdii. Yabanc1 yatirimcilarin payi ise, bir onceki

yilin ayn1 dénemine gore %11 oraninda artis gosterdi.
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Kaynak: TUYID, Borsa Trendleri Raporu (Nisan 2026)
Diinya Borsalarinin Piyasa Degerleri

TSPB’nin Nisan 2026 raporuna gore piyasa degeri bazinda diinyanin en degerli borsalari sirasiyla
37,536 Milyar ABD Dolar1 ile Nasdaq, 31,402 Milyar ABD Dolar1 ile NYSE ve 9,270 Milyar
ABD Dolar ile Sanghay piyasalaridir. Borsa Istanbul ise Malezya Borsasinin ardindan 404 Milyar
ABD Dolari degeri ile 29. sirada gelmektedir.

PIYASA DEGERI* (2025 MILYAR $)
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Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu, TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalari Genel Goriiniimii (Nisan 2026)

Borsalara kote olan sirket sayisi siralamasinda ise ilk sirada 6.022 ile Bombay, ardindan 5.467 ile
Tokyo, 3.934 ile Toronto Borsa’larmin ardindan 570 sirket sayisi ile 24. Sirada Borsa Istanbul
gelmektedir.
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BORSALARA KOTE OLAN SiRKET SAYISI* (2025)
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Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu, TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalari Genel Goriiniimii (Nisan 2026)

Sektoriin Finansal Goriiniimii

TSPB tarafindan yayimlanan Araci Kurumlarin Toplu Finansal Verileri’ne gore yatirim
kuruluslarinin toplam varliklart 2025 yilmin ilk 9 ayinda 2024 yil sonu verilerine gore %78
oraninda artis gdstermistir. Sektoriin genelinde donen varliklar %81, duran varliklar %38 artis
gostermis olup, bu artis1 kisa vadeli yiikiimliiliikklerdeki %90 artis ve uzun vadeli yiikiimliiliikklerde
%426 art1s takip etmistir. Satis gelirleri ise 2023 yilinda %12 artigla 1.649 Milyon TL, 2024 yilinda
%48 artisla 2.446 Milyon TL ve 2025 yilinin ilk 9 ayinda 3.082 Milyon TL olarak gergeklesmistir.

Araci Kurumlarin

Toplu Finansal 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Verileri (TL)

Toplam Varlklar 233.944.789.612 203.458.121.269 294.690.930.378 523.282.786.462
Dénen Varliklar 219.269.089.555 187.089.563.632 271.196.225.059 490.924.894.983
Duran Varliklar 14.675.700.057 16.368.557.637 23.494.705.319 32.357.891.479
Toplam 233.044.780.612|  203.458.121.260|  294.690.930.378|  523.282.786.462
Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli 179.066.791.819 130.434.368.998 172.127.618.561 326.732.172.353
Yiukumlalikler

Uzun Vadeli 2.199.464.640 1.310.020.553 2.837.644.474 14.926.672.583
Yiukumlalikler

Ozsermaye 52.678.533.153 71.713.731.718 119.725.667.343 181.623.941.526
Odenmis Sermaye 5.876.667.418 9.245.692.904 15.105.974.898 22.228.251.083
Satis Gelirleri 1.471.677.614.038 | 1.648.710.654.382 | 2.446.196.390.445 | 3.082.637.043.612
Briit Kar 46.087.691.499 76.974.464.468 97.461.255.604 107.065.330.735
Faaliyet Kar 28.221.492.170 58.104.949.743 70.609.811.690 78.208.869.066
Donem Kari 8.567.928.002 16.982.082.910 18.496.482.045 49.213.978.803

Kaynak: TSPB, Aracit Kurumlarin Toplu Finansal Verileri

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:
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Alnus Yatirim’in Sektordeki Konumu

TSPB Nisan 2026 donemi Tiirkiye Sermaye Piyasast Genel Goriiniim Raporu’na gore, Tiirkiye
Arac1 Kurumlar sektoriinde 70 aract kurum faaliyet gostermektedir. Sirket, 12.04.1990 tarihinde
kurulmus ve SPK’nin 11.12.1991 tarihli izni ile aracilik faaliyetinde bulunmasina izin verilmistir.
Sirket 2022-2025 doneminde pay piyasasi islem hacimleri ¢ercevesinde aracit kurumlar arasinda
%0,85 - %0,50 araliginda pazar payma sahip olmustur. TSPB Aract Kurumlarin Karsilagtirmali
Verilerine gore 2025 yili ilk 9 aylik donemi itibariyla Sirket’in sektdr icindeki payr %0,50

seviyesinde gerceklesmistir.

Yatirim
Kuruluslarinn Pay 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Piyasasi Islem Hacmi
(TL)
Piyasa Toplamm 31.230.670.959.289 | 58.259.678.757.087 | 59.431.712.528.275| 52.387.821.259.804
Alnus Yatirim 259.305.309.336 495.911.587.707 392.395.571.217 260.544.287.355
Pazar Pay1 0,83% 0,85% 0,66% 0,50%
Alnus Yatirim Pay Piyasasi Islem Hacmi ve Pazar Pay
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= Alnus Yatirim Islem Hacmi Pazar Pay1 (%)

Sirket, pay piyasasi islem hacimlerine gére 2022 yilinda %0,83 pazar payiyla 25. Sirada, 2023
yilinda %0,85 pazar payiyla 24. Sirada, 2024 yilinda %0,66 pazar payiyla 27. Sirada ve 2025
yilinin ilk 9 aylik doneminde ise %0,50 pazar paytyla 34. Sirada yer almistir.

Yatirim Kuruluslarinin VIOP Islem Hacimleri
TSPB’nin karsilastirmali verilerinden alinan VIOP islem hacimlerine gore toplam piyasa hacmi,

Sirket’in islem hacmi bilgisi ve piyasadaki pazar pay1 asagida yer almaktadir:

Yatirim 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Kuruluslarimin
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VIOP islem
Hacmi (TL)

Piyasa Toplanu 14.714.402.124.473 | 21.505.158.901.030 | 29.982.713.910.098 31.732.530.786.862
Alnus Yatirim 77.999.633.912 78.331.977.969 90.137.473.955 111.698.201.241
Pazar Pay1 0,53% 0,36% 0,30% 0,35%
Alnus Yatirrm VIOP Islem Hacmi ve Pazar Payi
120.000.000.000 0,60%
0,53%
100.000.000.000 0,50%
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mmm Alnus Yatirim Islem Hacmi Pazar Pay1 (%)

Sirket, VIOP islem hacmi g¢ergevesinde yatirrm kuruluslar1 arasinda 2022 yilinda %0,53 pazar
payiyla 28. sirada, 2023 yilinda %0,36 pazar payiyla 28. sirada, 2024 yilinda %0,30 pazar payiyla

29. sirada ve 2025 yiliin ilk 9 ayindaki %0,35’lik pazar payiyla 31. sirada yer almistir.

Yatirim Kuruluslarinin SGMK Islem Hacmi

TSPB’nin karsilastirmal1 verilerinden alinan SGMK Kesin Alim Satim Islem Hacmi (TL) islem

hacimlerine gore toplam piyasa hacmi, Sirket’in islem hacmi bilgisi ve piyasadaki pazar payi

asagida yer almaktadir:

Yatirim

Kuruluslarimin

SGMEK islem 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Hacmi (TL)

Piyasa Toplamm 491.668.148.811 509.461.557.793 1.576.463.042.341 2.588.500.287.099
Alnus Yatirim - 256.827.828 196.415.710 31.955.282
Pazar Pay1 - 0,05% 0,01% 0,001%
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Islem Hacmi

Alnus Yatirim SGMK Islem Hacmi ve Pazar Pay

300.000.000 0,06%
250.000.000 ‘ 0,05% 0,05%
200.000.000 0,04%
g
8
150.000.000 0,03% =
g
100.000.000 0,02%
0,01%
50.000.000 ~ 0,01%
2023 2024 2025/09
mmm Alnus Yatirim Islem Hacmi Pazar Pay1 (%)

Sirket, SGMK islem hacmi g¢ergevesinde yatirim kuruluslar arasinda 2023 yilinda %0,05 pazar
payiyla 22. sirada, 2024 yilinda %0,01 pazar payiyla 28. sirada ve 2025 yilinin ilk 9 ayindaki
%0,001°lik pazar payiyla 38. sirada yer almistir.

Alnus Yatirim’in avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Avantajlari;

Sermaye piyasalarinin gelismesine bagl olarak artan tirlin ve hizmetler gergevesinde
gelirlerini artirma potansiyeli,

Sektorde 30 seneden fazla tecriibe ve buna bagli olarak uzmanlasmais {ist yonetim kadrosu,

Ust yonetimin kendi alaninda uzmanlasmis ve tecriibeli Sirket calisanlarindan
belirlenmesi,

Yiiksek 6zsermaye ve diizenleyici gereklilikler nedeniyle olusan sektor giris engellerinin,
Sirket’e rekabet avantaji sunmast,

Likidite kisit1 ve yiiksek faiz ortami nedeniyle sermaye piyasalarina ve dolayisiyla
kurumsal finansman hizmetine talebin artmasi,

Dijitallesme ile daha fazla yatirimciya ulasabilme imkani ve gorece diisiik maliyetli
biiylime modeli,

Marka bilinirligi,

Gecmis halka arz tecriibeleri ve bor¢lanma araglar1 piyasasinda aktif is akis,
Uriin yelpazesinde cesitliligi artirarak gelirlerini artirma potansiyeli,

Degisen piyasa kosullarina hizli uyum saglayabilen dinamik organizasyon yapisi,

Gliglii 6zsermaye yapist,
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- Yurtdis1 piyasalarda islem imkani,
- Piyasa bilinirliginin artmasina bagli olarak gelirlerini artirma potansiyeli,

- Dahil oldugu grup sirketlerinin arasinda portfoy yonetim sirketinin de bulunmasi nedeniyle
genis bir ig agina sahip olmasi.

Dezavantajlar;

- Arac1 kurum sektoriinde yasanan yogun rekabet sonucunda 6zellikle pay piyasasinda ve
VIOP’ta komisyon oranlarinin diisiikliigii sebebiyle komisyon gelirlerinin baski altinda
kalmasi,

- Piyasalardaki risk istah1 ve islem hacimlerinin diismesi halinde komisyon gelirlerinin
diisme ihtimali,

- Banka istiraki yatirim kuruluslarinin, bagh olduklar1 gruba ait bankalarin sube agi
sayesinde daha genis bir dagitim agina sahip olmalari; bu sayede bireysel miisterilere
erisiminin, Sirket’in de icerisinde yer aldig1 banka dis1 yatirim kuruluslarina gore daha

kolay olmasi.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragcinin net satis
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in gelirlerinin ana hizmet
basliklar1 altindaki kirilimina asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Hasilat (TL) 31.12.2023] % 31.12.2024 % 31122025 %
Satis Gelirleri 4.356.187.548 | 83,15 | 2.692.272.285| 61,06| 8.059.934.470| 90,86
gzisvlzfe‘?‘c‘ lmiihaber 4.026.908.695 | 76,86 | 2.570.087.583 | 58.29| 6.276.246.883| 70,76
Ozel Kesim Tahvil Satislar 239.596.361 | 4,57 16.200.765 0,37 25.669.769 0,29
Finansman Bonosu Satiglari 75.244.198 | 1,44 76.975.350 1,75 103.043.700 1,16
Yatirirm Fonu Satiglar 14.438.294| 0,28 29.008.587 0,66| 1.654.974.118 18,66
Hizmet Satislari 306.165.127 | 5,84 236.691.733| 537| 182.676.706| 2,06
Pay Alum/Safim Aracilik 117.506.016 | 2,24 80.074671| 182| 53933309 061
Komisyonlari

Vadeli Islemler Alim/Satim 19.962.766| 0,38 20262.379| 046|  25.943849| 029
Aracilik Komisyonlari

Borsa Para Piyasast Aracilik 250.673| 0,00 2114333| 005| 47.258840| 053
Komisyonlari

Pay-Repo Aracilik 72.465.369| 138 | 119.052.650| 270|  29.299.334| 0,33
Komisyonlari

gg{ﬁgfﬁ' Finansman 80.494.749| 171 3.775.216| 0,09 4.027.666| 0,05
Saklama Komisyonu 294.030| 0,01 703.405| 0,02 1.734 0,00
Diger Komisyon ve Gelirler 6.191.524| 0,12 10.709.079| 0,24 22211.974| 0,25
gi‘l‘isrﬂ?ahye“e"de“ Diger 505.503.270 | 11,37 | 1.493.224.051| 3387| 632.491.202| 713
Ié;‘fﬁllevrf Temerriit Faizi 595.503.270 | 11,37 | 1.493.224.051| 33,87| 632.491.202| 7,13
Satis indirimleri -18.750.895 | -0,36 -13.245.963| -0,30 -4736.761| -0,05
ggj{:ﬁ;lere Komisyon -18.750.895 | -0,36 -13.245.963 | -0,30 -4.736.761| -0,05
TOPLAM 5.239.105.050 | 100,00 | 4.408.942.106 | 100,00 | 8.870.365.617| 100,00
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Ihragcinin hasilati temel olarak satis gelirlerinden, hizmet gelirlerinden ve diger gelirlerden

olusmaktadir.

Sirket’in Cankaya, Izmit, Cukurambar, Adana, Alsancak ve Antalya irtibat Biirolar1 bulunmakla
birlikte, faaliyetlerini Genel Merkezi lizerinden gergeklestirdigi icin gelirlerin cografi yapisina

gore dagilimi bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayillan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu izahnamenin “Risk Faktorleri” bashikli 5. béliimiinde Sirket’e ve faaliyetlerine iliskin riskler,
Sirket’in i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler, ihra¢ edilecek paylara iligkin riskler ve bu

kapsam disinda kalan diger riskler ile bu risklerin olasi etkileri detayli olarak agiklanmistir.

Ilgili boliimde yer alan risk faktdrleri disinda isbu izahnamenin 7.1.1 ve 7.2. boliimlerinde sayilan
bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenmesine sebep olacak bir unsurun mevcut olmadigi

diistiniilmektedir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karhih@: acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihra¢ccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne élciide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket SPKn’nun 37’nci maddesinde yer alan yatirim hizmet ve faaliyetlerini gergeklestirmek
iizere Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir. SPK tarafindan Ihragc1’ya verilen
10.09.2015 tarih ve G-013 (362) sayili “Genis Yetkili Aract Kurum” yetki belgesi Ihragei’nin
faaliyet gosterdigi sektorde hizmet sunmasma imkan saglayan en onemli haktir. fhrager SPK

tarafindan yetkilendirilmedigi alanlarda hizmet sunamaz.

Sirket, SPK’dan aldig1 Genis Yetki belgesine istinaden; Islem Aracilig1 Faaliyeti, Portfoy Aracilig
Faaliyeti, Halka Arza Aracilik Faaliyeti, Yatirnm Danigmanligi Faaliyeti, Bireysel Portfoy
Yoneticiligi Faaliyeti ve Smirli Saklama Hizmeti Faaliyetini SPKn ve ikincil diizenlemeleri
cergevesinde yiirlitmektedir.

7.5. ihrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Faaliyet gosterilen sektorlere iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgiitlerinin yaymlamis olduklar1 kamuya agik bilgilerden olusmaktadir. Izahnamenin 7.2.1.’de
yer alan agiklamalarinin kaynak ve dayanaklari asagida yer almaktadir:

Sermaye Piyasast Kurulu — (www.spk.gov.tr)

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi — (https://tspb.org.tr/tr/veriler/)

Tiirkiye Yatirimer iliskileri Dernegi/Borsa Trendleri Raporu -
(https://www.tuyid.org/files/yayinlar/BTR_2025_4C.pdf)

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.
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7.7.S0n 12 ayda finansal durumu 6nemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thraccinin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihracciyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Grup, Sirket ve Sirket’in dolayli olarak yonetim kontroliinii elinde bulunduran Nusret Altibas’in
pay sahibi oldugu sirketlerden olugsmaktadir. Alnus Yatirim’in dogrudan yonetim kontrolii Aynus
Holding AS’ye, dolayli olarak da Nusret Altinbag’a aittir. Alnus Yatirim’in izahname tarihi
itibariyla ortaklik yapisi agagida yer almaktadir:

Alnus Yatirim’in Ortaklik Yapisi

.. Sermaye
Ti A
icaret Unvan/Adi Soyadi Sermaye Tutar (TL) Sermaye Orani (%)
Aynus Holding AS 397.000.000 100
TOPLAM 397.000.000 100

Aynus Holding AS’nin sermayesinin tamami ise Nusret Altinbas’a ait olup, dogrudan kontrol
sahibi ve dolayli kontrol sahibine iliskin bilgiler ve grup sirketlerine iliskin ortaklik yapilari

asagidaki tablolarda verilmistir:

Aynus Holding’in Ortakhik Yapisi

.. Sermaye

Ti A
icaret Unvan/Adi Soyadi Sermaye Tutar (TL) Sermaye Orani (%)
Nusret Altinbas 390.000.000 100
TOPLAM 390.000.000 100
Aynus Holding’in Bagh Ortakhklar:

) Sermaye

Ticaret Unvani Faaliyet Konusu Sermaye Sermaye
Tutari (TL) Orani (%)
Alnus Yatinm Menkul Degerler AS Borsa aract kurum 397.000.000 100,00
Sermaye piyasalarinda
Atlas Portfoy Yonetimi AS kurumsal ve bireysel ) 5 400,000 58,33
portfoylere, portfoy yonetimi
hizmeti
Pirnus Yap1 Gayrimenkul AS Miicevher, takl.topta_n ve 7.885.000 19,71
parekende ticareti

Ticaret Unvam:
Atlas Portfoy Yonetimi AS
Faaliyetleri:

Atlas Portfoy’lin esas sozlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baglikli 3. maddesi uyarinca faaliyet
konular su sekildedir:

e Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve
4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan
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emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif
yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

e Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve SPK’dan gerekli izin
ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirnrm danigmanligi ve
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak {izere fon katilma paylari
ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmast ve dagitilmasi
faaliyetinde bulunabilir.

e Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve
Kurulun portfoy yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye
biiytikliigiine sahip olmak sartiyla, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin
diizenlemelerine uygun sekilde;

(iv) Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmast,

(v) Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal
analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(vi) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi
yan hizmetlerini de verebilir.

Ticaret Unvan:

Pirnus Yap1 Gayrimenkul AS

Faaliyetleri:

Pirnus Diamond ad1 ile, Kuyumcukent'te bir satig magazasi olan Sirket ayn1 zamanda Almanya'da
Koln ve Avrusturya'da Viyana sehirlerinde faaliyetlerine devam etmektedir. 2018 senesi igerisinde
acilan "E-Ticaret" yapis1 ile de basta Tiirkiye olmak {izere yurt digina da satig yapmaya baglamistir.

Diger taraftan Thragci’nin dolayli olarak %100 pay sahibi olan Nusret Altinbas’in ortag1 oldugu
diger sirketlere ise asagida yer verilmistir:

Nusret Altinbas’in Ortagi Oldugu Diger Sirketler
. o ; Kurulus | Kuruldugu
o, o
Ticaret Unvani Faaliyet Konusu Sermaye Pay1 (%) Tarihi Ulke
Altinbas Holding AS Holding faaliyetleri 16,67 01.05.1998 Tiirkiye
Altinbas Kiymetli Madenler | Kiymetli maden araci 5,00 16.06.1995 Tiirkiye
Borsas1 AS kurum
Altinbas Holding Ltd. Holding faaliyetleri 16,67 25.12.1998 KKTC
Altinbag Petrol Ltd. Petrol iiriinleri ticareti 16,67 12.05.1997 KKTC
Alpet Oil Ltd. Petrol tirtinleri ticareti 16,67 27.11.2007 KKTC
Petrocyprus Marketing Ltd. | Petrol iiriinleri ticareti 9,34 27.11.2007 KKTC
Cypet Energy Business Ltd. | Petrol iiriinleri ticareti 16,67 18.12.2006 KKTC
Backer Trading Ltd. Petrol iiriinleri ticareti 11,25 16.01.2006 KKTC
Ali-Vakkas Altinbag . .
Kuyumculuk Ltd. Kuyum ticareti 6,22 13.02.1985 KKTC
Creditwest Bank Ltd. Bankacilik 16,67 30.12.1993 KKTC
Creditwest Insurance Ltd. Sigortacilik 10,00 02.02.1996 KKTC
Creditwest Gayrimenkul Gayrimenkul Alim
Yatirim Ortakligr Ltd. Satimi 0,02 14.10.1994 KKTC
Aynus Holding AS Holding faaliyetleri 100,00 08.09.2016 Tiirkiye
I:gnus Yapr Gayrimenkul Kuyum ticareti 80,29 25.01.2016 | Tiirkiye
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Apro Yazilim ve Teknoloji

AS Teknoloji ve yazilim 100,00 06.06.2017 Tiirkiye

8.2. Ihraccinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarmin dokiimii:

Yoktur.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihraccinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar1 uyarinca ihracgg1 tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo donemi olan 31.12.2023-31.12.2024-
31.12.2025 tarihli finansal tablolar itibariyla maddi duran varliklari ile bu varliklara iligkin bilgiler

asagidaki tabloda yer almaktadir:

Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Tagitlar 12.513.983 4.735.843 7.298.056
Doseme ve Demirbaglar 60.067.959 61.477.959 63.182.973
Ozel Maliyetler 29.646.776 30.569.774 31.341.751
Toplam Maliyet 102.228.718 96.783.576 101.822.780
Tasitlar (8.495.277) (4.735.844) (5.112.840)
Doseme ve Demirbaglar (40.813.100) (48.919.373) (54.874.833)
Ozel Maliyetler (20.411.479) (23.619.877) (26.450.530)
Birikmis Amortismanlar (69.719.856) (77.275.094) (86.438.203)
Maddi Varhklar, Net 32.508.862 19.508.482 15.384.577

Sirket’in 6zel maliyetler kaleminde yer alan tutarlar ¢ogunlukla binalar i¢in yapilan tadilat
islemleri ve ofis katlarina yapilan bolme islemlerinden olugsmaktadir.

9.1.2. Thraceimin maddi duran varhiklarimn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhlklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari
hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragcinin sahip
oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla maddi olmayan duran
varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:
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Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Haklar 13.309.694 24.339.666 27.274.975
Toplam Maliyet 13.309.694 24.339.666 27.274.975
Haklar (10.663.924) | (13.837.590) (18.240.818)
Toplam Birikmis Amortismanlar (10.663.924) | (13.837.590) (18.240.818)
Maddi Olmayan Varhklar, Net 2.645.770 10.502.076 9.034.157

Sirket’in sahip oldugu haklar, yazilim ve program gelistirme bedellerinden olusmaktadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihragcimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket faaliyetlerini bilgi islem sistemleri araciligiyla gerceklestirmektedir. Bu nedenle Sirket’in
maddi olmayan duran varliklar icerisinde yer alan yazilim programlari, Sirket faaliyetlerinde 6nem
arz etmektedir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhiklarin bulunmasi halinde izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varliklar icin yapilan gelistirme
harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimin veya satisini kisitlayan sézlesmeler veya
diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihragg bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2023, 2024 ve 2025 yillarina iliskin finansal
donemlerine ait konsolide olmayan finansal durum tablolarindan varliklara iliskin kalemlere
asagidaki tablolarda yer verilmistir:

VARLIKLAR (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
DONEN VARLIKLAR 4.850.589.642 4.761.165.065 | 22.021.967.875
Nakit ve Nakit Benzerleri 43.515.405 45.501.569 56.651.622
Finansal Yatirimlar 2.162.454.782 1.683.816.542 | 10.529.241.014
Ticari Alacaklar 2.561.735.186 2.860.384.759 | 11.052.107.021
Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.353.157.916 1.626.040.622 1.204.111
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.208.577.270 1.234.344.137 | 11.050.902.910
Diger Alacaklar 79.843.869 133.161.258 378.747.447
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 79.843.869 133.161.258 378.747.447
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Pesin Odenmis Giderler 3.040.400 13.600.583 5.220.771
[liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 2.730.311 30.736 2.448.463
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 310.089 13.569.847 2.772.308
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar - 24.700.354 -
DURAN VARLIKLAR 89.936.704 67.781.263 66.777.128
Finansal Yatirimlar 16.119.223 16.119.223 16.119.223
Diger Alacaklar 5.885 4.076 3.114
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5.885 4.076 3.114
Maddi Duran Varliklar 32.508.862 19.508.482 15.384.577
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.645.770 10.502.076 9.034.157
Kullanim Hakki Varliklari 18.614.136 20.501.648 26.141.099
Pesin Odenmis Giderler 6.734.217 1.145.758 94.958
Ertelenmis Vergi Varligt 13.308.611 - -
TOPLAM VARLIKLAR 4.940.526.346 4.828.946.328 | 22.088.745.003

Donen Varliklar

Sirket’in donen varliklari; nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar ve pesin 6denmis giderlerden olugmaktadir.

Donen varliklar toplami, 31.12.2023 tarihinde 4.850.589.642 TL tutarindayken, 2024 yilinda
%1,84 oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 4.761.165.065 TL’ye, 2025 yilinda ise
%362,53 oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 22.021.967.875 TL’ye ylikselmistir. 2023-
2025 yilllar arasinda Sirket’in donen varliklarinda meydana gelen artigin baslica unsurlar finansal
yatirimlarda ve ticari alacaklardaki artiglar olmustur.

31.12.2023 tarihinde 43.515.405 TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2024 yilinda %4,56 oraninda
artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 45.501.569 TL’ye, 2025 yilinda ise %24,50 oraninda artarak
31.12.2025 tarihi itibariyla 56.651.622 TL’ye yiikselmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi
gereken finansal tablo donemleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerindeki artisin baslica unsuru
Sirket’in 2023, 2024 ve 2025 yillarinin tamaminda vadeli ve vadesiz mevduatlarindaki artis
olmustur. 31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin %41,30’u vadeli
mevduatlardan, %58,70’1 i1se vadesiz mevduatlardan olusmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirirmlar1 31.12.2023 tarihinde 2.162.454.782 TL tutarindayken,
2024 yilinda %22,13 oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 1.683.816.542 TL’ye, 2025
yilinda ise %525,32 oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibartyla 10.529.241.014 TL’ye
yiikselmistir. Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlarinda gerceklesen farklar, Sirket’in
portfoylinde bulunan pay, yatirnm fonu ve kiymetli maden degerlerinin artis ve azalislardan

kaynaklanmistir.

31 Aralik 2025 itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlarin dagilimi asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
BIST’de Islem Géren Pay Senetleri 1.836.908.190 1.033.017.751 9.024.088.267
Gram Altin Yatirimlari 325.419.933 406.832.202 639.129.921
Ozc Kesim Tahvil, Senet, Bono ve 126.659 3.127.136 8.155.523

84




Yatirim Fonlari

240.839.453

857.867.303

Toplam

2.162.454.782

1.683.816.542

10.529.241.014

Ticari alacaklar 31.12.2023 tarihinde 2.561.735.186 TL tutarindayken, 2024 yilinda %11,66
oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 2.860.384.759 TL’ye, 2025 yilinda ise %286,39
oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 11.052.107.021 TL’ye yiikselmistir. 31.12.2025 tarihi
itibartyla ticari alacaklarin %99,99 u iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardan olusmaktadir.

Sirket’in borsa para piyasasindan miisteri alacaklarinda da bir artig goriilmekte olup, 31 Aralik
2024 tarihinde 572.724.617 TL olarak gerceklesen borsa para piyasasindan miisteri alacaklart,
31.12.2025 tarihi itibariyla %1694 yiikselerek 10.276.015.000 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in kisa vadeli ticari kalemlerine iliskin kirilimlar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1.353.157.916 1.626.040.622 1.204.111
Kredili Miisterilerden Alacaklar 625.369.432 555.453.411 -
Miisterilerden Alacaklar 727.788.484 | 1.070.587.211 1.204.111
kil imayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari 1.208.577.270 | 1.234.344.137 | 11.050.902.910
Kredili Miisterilerden Alacaklar 574.999.494 463.125.048 418.809.938
Miisterilerden Alacaklar 118.995.809 22.391.790 15.870.486
Bankalardaki Miisteri Mevduatlari 182.617.376 109.533.973 218.028.100
Kaldirag¢h Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) 4.201.885 3.267.282 1.613.372
Borsa Para Piyasasindan Miisteri Alacaklar 257.238.237 572.724.617| 10.276.015.000
VIOB Takas Merkezinden Miisteri Alacaklar: 69.736.172 62.817.327 119.378.731
Diger Ticari Alacaklar 788.297 484.100 1.187.283
Stipheli Ticari Alacaklar 191.430.958 152.304.248 116.423.408
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (191.430.958) | (152.304.248) | (116.423.408)
TOPLAM 2.561.735.186 | 2.860.384.759 | 11.052.107.021

Sirket’in 31.12.2023 tarihinde 79.843.869 TL tutarinda olan diger alacaklari, 2024 yilinda %66,78
oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 133.161.258 TL’ye yiikselmis, 2025 yilinda ise
%184,43 oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 378.747.447 TL ye yiikselmistir. 31.12.2025
tarihi itibariyla diger alacaklarin tamam iliskili olmayan taraflardan olan diger alacaklardan
olusmaktadir. 31.12.2025 tarihi itibartyla diger alacaklarin 316.172.242 TL tutarindaki kismi islem

teminat1 amaciyla Takasbank’a verilen teminatlardan olugmaktadir.

Diger Alacaklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Personelden Alacaklar 12.698 5.212 -
Kiralama Depozitolar 574.946 437.455 235.417
Takasbank Teminatlari 40.589.532 96.327.263 316.172.242
Dava Karsiligi Teminatlar 10.673.477 4.281.853 3.481.009
Teminat Mektuplari - 2.151.086 1.700.000
Diger Alacaklar 27.827.858 16.062.956 26.103.543
Vergi Dairesinden Alacaklar - - 18.870.742
Yurtdisi Portfoy Teminatlari - 13.278.578 11.470.224
BIST islem Limiti Teminatlari 165.358 616.855 714.270
TOPLAM 79.843.869 133.161.258 378.747.447

Duran Varliklar
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Sirket’in duran varliklar1 finansal yatirimlar, diger alacaklar, maddi duran varliklar, maddi
olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklari, pesin 6denmis giderlerden ve ertelenmis vergi
varlig1 kalemlerinden olusmaktadir.

Duran varliklar toplam1 31.12.2023 tarihinde 89.936.704 TL tutarindayken, 2024 yilinda %24,63
oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 67.781.263 TL’ye, 2025 yilinda ise %1,48 oraninda
azalarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 66.777.128 TL’ye diismiistiir. 2023-2025 yilllar1 arasinda
Sirket’in duran varliklarinda meydana gelen azalisin baslica unsurlart maddi duran varliklar ve
pesin O0denmis giderlerdeki azalis olmustur. 31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in duran
varliklarinin %39,15°1 kullanim hakki varliklari, %24,14’1 finansal yatirimlar ve %23,04’i maddi

duran varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari, Borsa Istanbul AS sermayesinde sahip oldugu paylardan
olusmaktadir. Alnus Yatirim, kayith degeri 16.119.223 TL olan Borsa istanbul AS’nin
sermayesindeki 159.711 TL nominal degerli paya sahiptir.

Sirket’in 31.12.2025 tarihi itibariyla uzun vadeli diger alacaklari, toplam 3.114 TL verilen
depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

Sirket’in maddi duran varliklar1 31.12.2023 tarihinde 32.508.862 TL tutarindayken, 2024 yilinda
%39,99 oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 19.508.482 TL’ye, 2025 yilinda ise %21,14
oraminda azalarak 31.12.2025 tarihi itibartyla 15.384.577 TL’ye diismiistiir. izahnamede yer
almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla maddi duran varliklarda meydana gelen azalisin

baslica unsuru tagitlar olmustur:

Maddi Duran Varhiklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Tagitlar 12.513.983 4.735.843 7.298.056
Doseme ve Demirbaslar 60.067.959 61.477.959 63.182.973
Ozel Maliyetler 29.646.776 30.569.774 31.341.751
Toplam Maliyet 102.228.718 96.783.576 101.822.780
Tasitlar (8.495.277) | (4.735.844) (5.112.840)
Doseme ve Demirbaglar (40.813.100) | (48.919.373) (54.874.833)
Ozel Maliyetler (20.411.479) | (23.619.877) (26.450.530)
Birikmis Amortismanlar (69.719.856) | (77.275.094) (86.438.203)
Maddi Varliklar, Net 32.508.862 19.508.482 15.384.577

31.12.2025 tarihi itibartyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 9.034.157 TL tutarinda olup,

maddi olmayan duran varliklar yazilim ve lisanslardan olusmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Haklar 13.309.694 24.339.666 27.274.975
Toplam Maliyet 13.309.694 24.339.666 27.274.975
Haklar (10.663.924) | (13.837.590) (18.240.818)
Toplam Birikmis Amortismanlar (10.663.924) | (13.837.590) (18.240.818)
Maddi Olmayan Varliklar, Net 2.645.770 10.502.076 9.034.157

31.12.2025 tarihi itibartyla Sirket’in kullanim hakki varliklar1 26.141.099 TL tutarinda olup tasit

ve gayrimenkul kiralamalarindan olmustur.

Yiikiimliiliikler




Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2023, 2024 ve 2025 yillarina iliskin konsolide olmayan
finansal durum tablolarindan yiikiimliiliikklere iliskin kalemlere asagidaki tablolarda yer

verilmistir:
YUKUMLULUKLER (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.420.521.098 2.266.083.233 1.862.244.878
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliliikleri 5.050.882 6.684.640 9.486.662
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.160.288 - -
Ticari Borglar 2.355.318.388 1.317.364.630 | 14.844.480.027
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 245.396.144 605.879.485 4.729.695.610
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 2.109.922.244 711.485.145| 10.114.784.417
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13.303.479 6.581.250 12.170.832
Diger Borglar 26.426.744 21.317.889 73.275.932
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 6.136.620 - -
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 20.290.124 21.317.889 73.275.932
Dénem Kari Vergi Yikiimliligi 32.561.540 - 387.785.633
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.348.339 5.648.894 5.506.877
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 3.348.481 5.062.047 4.852.362
Diger Karsiliklar 999.858 586.847 654.515
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 3.858.690.758 3.623.680.536 | 17.194.950.841
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri 4.859.281 8.848.921 13.389.972
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.463.196 4.524.410 5.873.294
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 3.463.196 4.524.410 5.873.294
Ertelenmis Vergi Yukimliligi - 13.653.320 838.075.540
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 8.322.477 27.026.651 857.338.806
TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.867.013.235|  3.650.707.187 | 18.052.289.647

Alnus Yatirim, 2023 yilinda varliklarinin %78,27°sini yabanci kaynak ile finanse ederken, 2024
yilinda %75,60’ini ve 2025 yilinda %81,73’iinii yabanci kaynak ile finanse etmistir. Yabanci
kaynaklarin yapis1 incelendiginde ise biiyiik Ol¢lide kisa vadeli yiikiimliiliklerden olustugu
goriilmekte olup, kisa vadeli yiikiimliliklerin toplam yiikiimliiliikler i¢indeki payr 2023 yilinda
%99,78, 2024 yilinda %99,26, 2025 yilinda ise %95,25 olarak gerceklesmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli ylikiimliiliikleri; kisa vadeli borglanmalar, kisa vadeli kiralama
yiikiimliilikleri, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari borglar, calisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, donem kar1 vergi yiikiimliiliigl, kisa vadeli
karsiliklar ve diger karsiliklardan olusmaktadir.

Kisa vadeli yiikiimliilikler toplami1 31.12.2023 tarihinde 3.858.690.758 TL tutarindayken, 2024
yilinda %6,09 oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 3.623.680.536 TL’ye diismiis, 2025
yilinda ise %374,52 oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibartyla 17.194.950.841 TL’ye
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yiikselmistir. 2023-2025 yilllar1 arasinda Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinde meydana gelen
artisin baslica unsuru ticari borglardaki artiglar olmustur. 31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in kisa
vadeli ylkiimliiliiklerinin %10,83°1 kisa vadeli bor¢clanmalardan, %86,33°1 ticari borglardan

olusmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalar1 31.12.2023 tarihinde 1.420.521.098 TL tutarindayken, 2024
yilinda %59,52 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 2.226.083.233 TL’ye yiikselmis, 2025
yilinda ise %17,82 oraninda azalarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 1.862.244.878 TL’ye diismiistiir.
Sirket’in 31.12.2025 tarihi itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalarinin %66,20’si finansman bonusu
ihract kapsamindaki borglar olusturmaktadir.

Alnus Yatirim’in Isbu Izahname tarihi itibariyla tedaviilde bulunan bor¢lanma araglarina iliskin
bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir:

Alnus Yatirnm’in izahname Tarihi itibariyla Tedaviilde Bulunan Bor¢lanma Araclari Ihraclar
ISIN Kodu Ihrac Tarihi Itfa Tarihi Thrac Tutar (TL) Faiz Oram
TRFSRMD72612 | 12.01.2026 | 13.07.2026 150.000.000 TLREF + %4 50
TRFSRMDE2625 | 24.04.2026 | 21.10.2026 100.000.000 %45,00
TRFSRMDE2617 | 24.10.2025 | 23.10.2026 200.000.000 BIST TLREF Endeksi
Degisimi + %3,75
TRFSRMD32723 | 24.03.2026 | 23.03.2027 139.000.000 BIST TLREF Endeksi
Degisimi + %4,50
TRFSRMD62613 | 3.06.2025 2.06.2026 200.000.000 BIST TLREF Endeksi
Degisimi + %4,50
TRFSRMDS82611 |  3.02.2026 4.08.2026 144.500.000 BIST TLREF Endeksi
Degisimi + %4,00
TRFSRMDK2619 |  5.11.2025 4.11.2026 150.000.000 BIST TLREF Endeksi
Degisimi + %3,75
TRFSRMD62621 | 3.03.2026 3.06.2026 147.500.000 %45,00
TRFSRMD72620 | 23.03.2026 | 21.07.2026 147.818.000 %4750

Sirket’in ticari borglar1 31.12.2023 tarihinde 2.355.318.388 TL tutarindayken, 2024 yilinda
%44,07 oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 1.317.364.630 TL’ye diismiis, 2025 yilinda
ise %1026,83 oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 14.844.480.027 TL’ye yiikselmistir.
Sirket’in ticari bor¢larinin biiylik boliimii miisteri mevduat hesaplarindan kaynaklanmakta olup,

kisa vadeli ticari borglarla ilgili bilgiler asagidaki tabloda verilmistir:

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
iligkili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borclar 245.396.144 605.879.485 4.729.695.610
Borsa Para Piyasasi Miisteri Alacaklart 197.228.990 536.875.173 913.148.000
Alacakl Miigteriler 48.167.154 69.004.312 3.816.547.610
gfrkc‘ll;?lmaya“ Taraflara Kisa Vadeli Ticari 2100.922.244|  711.485.145| 10.114.784.417
Miisteri Mevduat Bor¢lar 230.770.425 145.383.419 9.580.895.100
Miigsterilere Borglar 1.779.127.743 478.021.269 400.924.629
Kaldirag¢h Alim Satim Islemlerinden Alacaklilar 3.715.244 2.780.999 987.607
Odiing Pay Senedi Piyasas: Teminatlar 62.322 28.205 17.963
Diger Ticari Bor¢lar 27.094.832 20.653.581 12.580.387
VIOB Takas Merkezinden Miisteri Alacaklar 69.151.678 62.817.327 119.378.731
Halka Arza Aracilik Borglar - 1.800.345 -
TOPLAM 2.355.318.388 1.317.364.630 | 14.844.480.027

88




Diger borglar 31.12.2023 tarihinde 26.426.744 TL tutarindayken, 2024 yilinda %19,33 oraninda
azalarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 21.317.889 TL’ye diismiis, 2025 yilinda ise %243,73 oraninda
artarak 31.12.2025 tarihi itibartyla 73.275.932 TL’ye yiikselmistir. 2025 yilinda diger borglarda
meydana gelen artisin baglica nedeni Sirket’in 6denecek vergi ve harglarindaki ytikselis olmustir.
31.12.2025 tarihi itibartyla Sirket’in 73.275.932 TL olan diger borglarmin 66.636.358 TL
tutarindaki kismi 6denecek vergi ve harglardan olusmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikkleri; uzun vadeli kiralama yiikiimliiliikleri, uzun vadeli karsiliklar

ve ertelenmis vergi yiikkiimliiliiglinden olugmaktadir.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplami 31.12.2023 tarihinde 8.322.477 TL tutarindayken, 2024
yilinda %224,74 oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibartyla 27.026.651 TL’ye, 2025 yilinda ise
%3072,2 oraninda artarak 31.12.2025 tarihi itibariyla 857.338.806 TL ye ylikselmistir.

2023-2025 yilllar1 arasinda Sirket’in uzun vadeli ylikiimliiliiklerinde meydana gelen artigin baslica
unsuru ertelenmis vergi yikimliiliigiindeki artis olmustur. Sirket, vergiye esas yasal finansal
tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gecici  zamanlama  farklari  i¢in  ertelenmis vergi varligt ve  yikiimliligiini
muhasebelestirmektedir. 31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli yiikiimliliiklerinin
%97,75°1 ertelenmis vergi ylikiimliiliiglinden olusmaktadir. Sirket’in 2023 yilinda ertelenmis vergi
yikiimliligi bulunmazken, 2024 yilinda 13.653.320 TL ve 2025 yilinda 838.075.540 TL
olmustur.

Ozkaynaklar
Ozkaynaklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Odenmis Sermaye 397.000.000 397.000.000 397.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 1.105.078.314 1.105.078.314 1.105.078.314
Kar veya Zargrda Yerpden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger -552.226 -2.004.317 -3.331.226
Kapsamli Gelirler (Giderler)
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim Kazanglar (Kayiplary) (552.226) -2.004.317 -3.331.226
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 26.318.446 26.318.446 26.318.446
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari -305.434.393 -454.331.423 -348.153.302
Net Donem Kari1/Zarari -148.897.030 106.178.121 2.859.543.124
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.073.513.111| 1.178.239.141| 4.036.455.356
TOPLAM KAYNAKLAR 4.940.526.346 | 4.828.946.328 | 22.088.745.003

Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla 1.073.513.111 TL olan 6zkaynaklari, 2024 yilinda %9,76
oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibartyla 1.178.239.141 TL, 2025 yilinda ise %242,58 oraninda
artarak 31.12.2025 tarihi itibartyla 4.036.455.356 TL olarak gerceklesmistir. 2025 yilinda
0zkaynaklarda meydana gelen artisin baglica sebebi 9%2593,16 oraninda ylikselis gosteren net

donem kar1 kalemi olmustur.

Bu kapsamda, 31.12.2023 tarihi itibariyla 1.073.513.111 TL olan 6zkaynaklari, 2.962.942.245 TL
artarak 31.12.2025 tarihi itibartyla 4.036.455.356 TL’ye ulasmistir. 2023 — 2025 yillar1 arasinda
Sirket’in 6zkaynaklarinin yillik bilesik biiyiime oran1 yaklasik %93,91 olarak gerceklesmistir.
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Oran Analizleri

Likidite Oranlar: Sirket’in likiditesi agisindan donen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu

gosteren oranlardir. Isletmenin likidite durumu, vadesi gelen borclarm ddeme giiciinii,

beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini silirdiirebilme

yetisinin de gostergeleridir.

Cari Oran: Kisa vadeli borglarin 6denmesine dair bir zorlugun olup olmadigini gosterir.
Sirket'in 2023, 2024 ve 2025 yillarinda cari orami sirasiyla 1,26, 1,31 ve 1,28 olarak
gerceklesmistir. Sirket donen varliklart ile kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek
durumdadir.

Nakit Oram: Isletmeye higbir nakit girisi olmamasi durumunda elde bulunan nakit ve nakit
benzerleri ile kisa vadeli bor¢larin ne kadarinin 6denebilecegini gosterir. Sirket’in nakit orani
2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 0,57, 0,48 ve 0,62 olarak gerceklesmistir.

Asagidaki tabloda likidite oranlarinin yillara gore degisimini yer almaktadir.

Likidite Oranlar 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Cari Oran (Donen Varliklar/Kisa Vadeli

Yiikimliilikler) 126 131 128
N?kl:t Oran (Nakit ve Nakit Benzerleri/Kisa Vadeli 0,57 0,48 0,62
Yiiktimliiliikler)

Mali Yap1 Oranlar: Sirket'in kaynak yapisint ve Sirket'in varliklarinin hangi kaynaklarla ne

oranlarda karsilandigin1 gosteren oranlardir. Bu oranlar ile bir 6l¢iide Sirket'in uzun vadeli

borglarini 6deme giicii gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir.

Kaldira¢ Oranmi: Bu oran varliklarin yilizde kaginin yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gosterir. Kaldirag oran1 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirastyla 0,78, 0,76 ve 0,82 olarak
gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varliklarin yilizde kaginin kisa
vadeli yiikiimliiliiklerle fonlandigini gosterir. Sirket'in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin toplam
varliklara oran1 2023 yilinda 0,78, 2024 yilinda 0,75, 2025 yilinda ise 0,78 seviyesindedir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varliklarin yiizde kag¢inin uzun
vadeli ytikiimliiliiklerle fonlandigin1 gosterir. Sirket'in uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin toplam
varliklara oran1 2023 yilinda 0,00, 2024 yilinda 0,01, 2025 yilinda ise 0,04 seviyesindedir.

Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Bu oran varliklarin yiizde kagimin &zkaynaklarla
fonlandigin1 gosterir. Sirket'in 6zkaynaklarinin toplam varliklara oran1 2023 yilinda 0,22, 2024
yilinda 0,24, 2025 yilinda ise 0,18 seviyesindedir.

Asagidaki tabloda mali oranlarin yillara gore de§isimini yer almaktadir:

Mali Yap1 Oranlari 31.12.2023 31.12.2024 | 31.12.2025
Kaldirag Orani (Toplam Yiikiimliiliikler/Toplam 0,78 0,76 0,82
Varliklar)
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar 0,78 0,75 0,78
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler/Toplam Varliklar 0,00 0,01 0,04
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,22 0,24 0,18

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. Thragcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla kar veya zarar
tablosuna iligkin kalemler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kar veya Zarar Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Hasilat 5.239.105.050 4.408.942.106 8.870.365.617
Satiglarin Maliyeti -4.345.683.545| -3.194.881.869| -5.982.489.543
Briit Kar 893.421.505 1.214.060.237 2.887.876.074
Genel Yonetim Giderleri -336.568.528 -371.538.145 -520.019.902
Pazarlama Giderleri -27.860.543 -32.348.627 -61.036.256
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.229.087 4.056.280 1.648.008
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -124.319.487 -73.795.811 -3.836.367
Esas Faaliyet Kar1 417.902.034 740.433.934 2.304.631.557
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 137.503.770 566.760.980 4.106.121.613
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -63.050.421 -1.076.173 -783.633.959
E‘:ﬁ‘l“sma“ Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet 492.355.383| 1.306.118.741| 5.627.119.211
Finansman Gelirleri 70.406.789 173.812.702 106.866.863
Finansman Giderleri -159.307.891 -944.304.512 -840.519.066
Net Parasal Pozisyon Kazanglari -481.524.350 -346.874.178 -682.088.440
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar -78.070.069 188.752.753 4.211.378.568
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -70.826.961 -82.574.632| -1.351.835.444
Donem Vergi Gideri -69.074.577 -55.164.794 -526.844.548
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -1.752.384 -27.409.838 -824.990.896
Net Donem Kan -148.897.030 106.178.121 2.859.543.124

Sirket’in 2023 yilinda 5,2 milyar TL olan hasilati 2024 yilinda 2023 yilina kiyasla %15 oraninda
azalarak 4,4 milyar TL’ye diiserken, 2025 yilinda 2024 yilina kiyasla %101 oraninda artarak 8,9
milyar TL’ye ulagmistir. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
Sirket’in hasilatinin ana hizmet basliklar1 altindaki kirilimina asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Hasilat (TL) 31.12.2023] % 31.12.2024] % 31.12.2025] %
Satis Gelirleri 4.356.187.548| 83,15 |2.692.272.285| 61,06 | 8.059.934.470 90,86
Is)zzsvljfe@m limiihaber |/ 156 908.695| 76,86 |2.570.087.583| 5829 | 6.276.246.883| 70,76
Ozel Kesim Tahvil 239.506.361| 457 16.200.765| 0,37 25.669.769 | 0,29
Satislar

g!:f;l‘;?a” Bonosu 75244198| 144 | 76.975.350| 1,75 103.043.700| 1,16
Yatirim Fonu Satislari 14.438.294| 0,28 29.008.587| 0,66 1.654.974.118 | 18,66
Hizmet Satislar 306.165.127| 584 | 236.691.733| 5,37 182.676.706| 2,06
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Pay Almy/Satim Aracilk 417506 016| 224 |  80.074.671| 182 53.933.309| 061
Komisyonlari

Vadeli Islemler

Alim/Satim Aracilik 19.962.766| 0,38 20.262.379| 0,46 25.943.849| 0,29
Komisyonlari

Borsa Para Piyasast 250.673| 0,00 2114.333| 005 47.258.840| 0,53
Aracilik Komisyonlari

Pay-Repo Aracihik 72.465.369| 138 | 119.052.650| 2,70 29.209.334| 033
Komisyonlari

ggm:sz" Finansman 89.494.749| 171 3.775.216| 0,09 4.027.666| 0,05
Saklama Komisyonu 294.030| 0,01 703.405| 0,02 1.734| 0,00
gﬁﬁﬁ;"mwyonve 6.191.524| 0,12 10.709.079| 0,24 22.211.974| 0,25
Esas Faaliyetlerden 505.503.270 | 11,37 |1.493.224.051| 33,87 632.491.202| 7.13
Diger Gelirler

Ié;?ﬁllevr?Temertham 595.503.270 | 11,37 |1.493.224.051| 3387 | 632.491.202| 7.13
Satis Indirimleri (-) (18.750.895)| -0,36 | (13.245.963)| -0,30 (4.736.761) | -0,05
Miisterilere Komisyon i ) i
po (18.750.895) | -0,36 | (13.245.963)| -0,30 (4.736.761) | -0,05
TOPLAM 5.239.105.050 | 100,00 | 4.408.942.106 | 100,00 | 8.870.365.617 | 100,00

Ihragcinin hasilati temel olarak portfoy gelirlerinden, hizmet gelirlerinden ve diger gelirlerden

(kredi ve temerriit faizi gelirleri) olugsmaktadir.

Sirket’in portfoy islemlerinin sonucu asagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Satis Gelir-Gider Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Satis Gelirleri 4.356.187.548 2.692.272.285 8.059.934.470
Pay ve Gegici I[lmiihaber Satislari 4.026.908.695 2.570.087.583 6.276.246.883
Ozel Kesim Tahvil Satislar 239.596.361 16.200.765 25.669.769
Finansman Bonosu Satislari 75.244.198 76.975.350 103.043.700
Yatirim Fonu Satiglar 14.438.294 29.008.587 1.654.974.118
Satislarin Maliyeti -4.345.683.545 -3.194.881.869 -5.982.489.543
Pay ve ilmiihaber Alislar: -3.722.317.434 -2.378.862.521 -4.928.353.255
Ozel Kesim Tahvil Aliglari -239.233.459 -15.921.382 -24.808.683
Finansman Bonosu Satiglart -75.080.163 -76.142.442 -100.953.459
Yatirim Fonu Aliglar -14.487.644 -27.292.329 -598.454.607
Kredi ve Temerriit Faizi Giderleri -294.564.845 -696.663.195 -329.919.539
Net Satis Geliri 10.504.003 -502.609.584 2.077.444.927
Pay ve Gegici I[lmiihaber Satislari 304.591.261 191.225.062 1.347.893.628
Ozel Kesim Tahvil Satislart 362.902 279.383 861.086
Finansman Bonosu Satiglar 164.035 832.908 2.090.241
Yatirim Fonu Satiglar -49.350 1.716.258 1.056.519.511
Kredi ve Temerriit Faizi Giderleri -294.564.845 -696.663.195 -329.919.539

Bu kapsamda, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde, Sirket’in briit karinda;

portfoye yapilan islemlerden net satis kari, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin arasinda, pay ve

gecici ilmiihaber satislari ile yatirim fonu satiglarinin 6nemli yer kapladigi goriilmektedir. Diger

gelirlerin altinda izlenen kredi ve temerriit faizi gelirleri miisterilerin kredili menkul kiymet

islemleri kapsaminda elde edilen kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden olugmaktadir.

Sirket’in briit karin1 olusturan kalemler incelendiginde, 2025 yilinda elde edilen satis gelirlerinin
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net satisg hasilat i¢indeki pay1 %90,86, hizmet gelirlerinin net satis hasilat1 i¢indeki pay1 %2,06 ve
diger gelirlerin net satis hasilat igindeki payi ise %7,13 olarak gergeklesmistir.

Yillara Gore Hasilat Dagilimi (TL)
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m Satig Gelirleri ™ Hizmet Satiglart Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Alnus Yatirim’m 2025 yil sonu itibariyla net hizmet gelirlerinde en yiiksek pay1 pay alim/satim
aracilik komisyonlart olustururken, borsa para piyasast aracilik komisyonlarinin da net hizmet
gelirlerindeki paymin dnemli dlgtlide arttig1 goriilmektedir. Bu kapsamda, 2025 yilinda net hizmet
gelirlerinin  %85,64’1 aracilik gelirlerinden, %2,20’si kurumsal finansman gelirlerinden,
%12,16’s1 ise diger komisyon ve gelirlerinden olugmaktadir.

Aracilik gelirleri 2023 yilinda 210,2 milyon TL tutarinda gercgeklesirken, 2024 yilinda 2023 yilina
kiyasla %35,39 oraninda artarak 221,5 milyon TL’ye, 2025 yilinda ise 2024 yilina kiyasla %29,38
oraninda azalarak 156,4 milyon TL’ye diigmiistiir. Aracilik gelirleri; pay alim/satim komisyonlari,
vadeli islemler alim/satim komisyonlari, borsa para piyasasi aracilik komisyonlar1 ve pay-repo
aracilik komisyonu gelirlerinden olusmaktadir. 2025 yilinda aracilik gelirlerinin %34,48°1 pay
alim/satim aracilik gelirlerinden, %16,58°1 vadeli islemler alim/satim aracilik gelirlerinden,
%30,21°1 borsa para piyasas1 aracilik gelirlerinden, %18,73’li pay-repo aracilik gelirlerinden
olusmaktadir. 2025 yilinda aracilik gelirlerinde meydana gelen diisiis biiyiik 6l¢iide pay-repo
aracilik islemi kalemindeki diislisten kaynaklanmaktadir.

Kurumsal finansman faaliyetlerine iliskin olarak, Alnus Yatirim tarafindan 2023 yilinda bir
ortakligin paylarinin ilk halka arzina aracilik edilmis, finansman bonolarinin nitelikli yatirimcilara
ihrac1 faaliyeti kapsaminda Sirket’in kendisine ait ihraglar1 hari¢ olmak tizere 2023 yilinda 2
ortakliga, 2024 yilinda 5 ortakliga ve 2025 yilinda 5 ortakliga aracilik hizmeti vermistir. Ayni
zamanda sirket degerleme raporlar1 ve sermaye artirimlari gibi faaliyetlerden gelir elde
edilmektedir. Sirket, 2023 yilinda %29,23 olan kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirleri icindeki pay1 2024 yilinda %1,59, 2025 yilinda ise %2,20 olarak ger¢eklesmistir.
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Sirket’in hasilat1 altinda yer alan diger gelirleri kredi ve temettii faiz gelirlerinden olugsmaktadir.
2023 — 2025 yillart arasinda Diger gelirlerin net satis hasilati i¢indeki pay1 2023 yilinda %11,37
oraninda, 2024 yilinda %33,87 oraninda, 2025 yilinda ise %7,13 oraninda ger¢eklesmistir.

Sirket’in 2023 yilinda 336.568.528 TL olan genel yonetim giderleri 2024 yilinda %10,39 oraninda
artarak 371.538.145 TL, 2025 yilinda ise %39,96 oraninda artarak 520.019.902 TL olarak
gerceklesmistir. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in genel yonetim
giderlerinin en 6nemli unsuru personel giderleri olmustur. Bu kapsamda, personel giderlerinin
genel yonetim giderleri i¢cindeki pay1 2023 yilinda %49,97, 2024 yilinda %48,32, 2025 yilinda ise
%62,45 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 2023 yilinda 27.860.543 TL olan pazarlama giderleri 2024 yilinda %16,11 oraninda
artarak 32.348.627 TL, 2025 yilinda ise %88,68 oraninda artarak 61.036.256 TL olarak
gerceklesmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in pazarlama
giderlerinin en 6nemli unsuru BIST, Takasbank ve MKK komisyon giderleri olmustur. Bu
kapsamda, BIST, Takasbank ve MKK giderlerinin pazarlama giderleri icindeki pay1 2023 yilinda
%9,00, 2024 yilinda %32,84, 2025 yilinda ise %55,28 olarak gerceklesmistir.

Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden
diger gelirlerinin baglica unsurlart yatinm danigmanhigr gelirleri ile diger kaleminden
olusmaktadir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla esas

faaliyetlerden diger gelirlerin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Diger Gelirler (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Yatirim Danismanligi Gelirleri 986.895 449.550 773.826
Konusu Kalmayan Karsiliklar 6.094.843 105.677 80.675
Diger 6.147.349 3.501.053 793.507
TOPLAM 13.229.087 4.056.280 1.648.008

[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden
diger giderlerinin baslica unsurlar1 iglem hatalarimin diizeltilmesi ve diger giderlerden
olusmaktadir. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla esas

faaliyetlerden diger giderlerin kirilimi agsagidaki tabloda yer almaktadir:

Diger Giderler (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Karsilik Giderleri -02.682.822 -19.714.840 -299.323
Islem Hatalarmin Diizeltilmesi -31.313.565 -53.711.413 -2.698.937
Diger -323.100 -369.558 -838.107
TOPLAM -124.319.487 -73.795.811 -3.836.367

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla finansal gelirleri;
mevduat faiz gelirleri, Takasbank faiz geliri, tahvil gelirleri, kur fark: gelirleri ve diger gelirlerden
olusurken, finansal giderleri; teminat mektubu giderleri, opsiyon giderleri, kur farki giderleri,
tahvil/bono faizi giderleri ve diger finansman giderlerinden olusmaktadir. Izahnamede yer almasi
gereken finansal tablo donemleri itibartyla finansal gelirler ile finansal giderlerin kirilim1 asagidaki

tablolarda yer almaktadir:
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Finansman Gelirleri (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Mevduat Faiz Gelirleri 10.649.994 8.593.411 7.465.728
Takasbank Nema Faizi 7.023.266 17.616.085 37.220.240
Tahvil Gelirleri 8.165.242 108.463.569 46.491.672
Kur Farki Gelirleri 44.563.966 39.139.637 15.655.692
Diger Gelirler 4.321 - 33.531
Toplam 70.406.789 173.812.702 106.866.863
Finansman Giderleri (TL)

Teminat Mektubu Giderleri -102.159 -361.601 -5.298.687
Opsiyon Giderleri -97.668.909 -492.267.094| -210.866.419
Kur Farki Giderleri -20.184.975 -19.493.662 -2.068.230
Tahvil/Bono Faizi Giderleri -39.973.124 | -424.692.817 -616.802.319
Diger Finansman Giderleri -1.378.724 -7.489.338 -5.483.411
Toplam -159.307.891 -944.304.512 -840.519.066

Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2023 yilinda 148.897.030 TL olan net
donem zarar1 2024 yilinda 80.000.241 TL net donem kar1 olarak olarak, 2025 yilinda ise 2024
yilina kiyasla %3566 artisla 2.933.006.119 TL olarak ger¢eklesmistir. Alnus Yatirim’in 6zkaynak
karlilig1 2023 yilinda -%14 olarak gerceklesirken, 2024 yilinda %7’ye ylikselmis, 2025 yilinda ise
%73’e yiikselmistir. 2025 yilinda Sirket’in pay satislarindaki %244,20’lik artis ile 6zkaynak
karlilig1 %66’ya yiikselmistir.

Yillara Gore Ozkaynak Karliligi (%)
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10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in 2023 yilinda 5,2 milyar TL olan hasilat1 2024 yilinda 2023 yilina kiyasla %15 oraninda
azalarak 4,4 milyar TL’ye diiserken, 2025 yilinda 2024 yilina kiyasla %101 oraninda artarak 8,9
milyar TL’ye ulagmistir. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
Sirket’in hasilatinin ana hizmet basliklar1 altindaki kirilimina asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Hasilat (TL) 31.12.2023 | % 31.12.2024 % 31.12.2025 %

Satis Gelirleri 4.356.187.548 | 83,15 |2.692.272.285| 61,06 8.059.934.470| 90,86
Pay ve Gegici [Imiihaber Satislar1 | 4.026.908.695 | 76,86 |2.570.087.583| 58,29 6.276.246.883 | 70,76
Ozel Kesim Tahvil Satislari 239.596.361 | 4,57 16.200.765| 0,37 25.669.769 | 0,29
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Finansman Bonosu Satiglari 75.244.198 | 1,44 76.975.350 1,75 103.043.700 1,16
Yatirim Fonu Satiglari 14.438.294 | 0,28 29.008.587| 0,66 1.654.974.118 | 18,66
Hizmet Satislari 306.165.127 | 5,84 236.691.733| 5,37 182.676.706 | 2,06
Pay Alim/Satim Aracilik 117.506.016 | 2,24 | 80.074.671| 1,82 53.933.300| 0,61
Komisyonlari T ' T ' T '
Vadeli Islemler Alim/Satim 19.962.766| 0,38 | 20.262.379| 0,46 25943.849 | 0,29
Aracilik Komisyonlari

Borsa Para Piyasast Aracilik 250.673| 0,00 2114.333| 0,05 47.258.840| 0,53
Komisyonlari

Pay-Repo Aracilik Komisyonlari 72.465.369| 1,38 119.052.650| 2,70 29.299.334| 0,33
Kurumsal Finansman Gelirleri 89.494.749 | 1,71 3.775.216| 0,09 4.027.666 | 0,05
Saklama Komisyonu 294.030| 0,01 703.405| 0,02 1.734| 0,00
Diger Komisyon ve Gelirler 6.191.524| 0,12 10.709.079| 0,24 22.211.974| 0,25
o [ aaliyetlerden Diger 505.503.270 | 11,37 |1.493.224.051| 3387 | 632.491.202| 7,13
Kredi ve Temerriit Faizi Gelirleri 595.503.270 | 11,37 |1.493.224.051| 33,87 632.491.202| 7,13
Satis indirimleri () -18.750.895| -0,36 -13.245.963 | -0,30 -4.736.761 | -0,05
Miisterilere Komisyon Iadeleri -18.750.895| -0,36 -13.245.963 | -0,30 -4.736.761 | -0,05
TOPLAM 5.239.105.050 | 100,00 | 4.408.942.106 | 100,00 | 8.870.365.617 | 100,00

Ihragcinin hasilati temel olarak portfoy gelirlerinden, hizmet gelirlerinden ve diger gelirlerden

(kredi ve temerriit faizi gelirleri) olugsmaktadir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in portfoye

gerceklestirdigi islemlerinin sonucu asagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Portfoy islemleri (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Satis Gelirleri 4.356.187.548 2.692.272.285 8.059.934.470
Pay ve Gegici Ilmiihaber Satiglar 4.026.908.695 2.570.087.583 6.276.246.883
Ozel Kesim Tahvil Satislar 239.596.361 16.200.765 25.669.769
Finansman Bonosu Satislari 75.244.198 76.975.350 103.043.700
Yatirim Fonu Satiglari 14.438.294 29.008.587 1.654.974.118
Satislarin Maliyeti -4.345.683.545| -3.194.881.869| -5.982.489.543
Pay ve iImiihaber Alislart -3.722.317.434 | -2.378.862.521 | -4.928.353.255
Ozel Kesim Tahvil Alilart -239.233.459 -15.921.382 -24.808.683
Finansman Bonosu Satislart -75.080.163 -76.142.442 -100.953.459
Yatirim Fonu Aliglart -14.487.644 -27.292.329 -598.454.607
Kredi ve Temerriit Faizi Giderleri -294.564.845 -696.663.195 -329.919.539
Net Satig Gelirleri 10.504.003 -502.609.584 2.077.444.927
Pay ve Gegici IImiihaber Satislar1 304.591.261 191.225.062 1.347.893.628
Ozel Kesim Tahvil Satislari 362.902 279.383 861.086
Finansman Bonosu Satiglari 164.035 832.908 2.090.241
Yatirim Fonu Satislar -49.350 1.716.258 1.056.519.511
Kredi ve Temerriit Faizi Giderleri -294.564.845 -696.663.195 -329.919.539

Diger gelirlerin altinda izlenen kredi ve temerriit faizi gelirleri miisterilerin kredili menkul kiymet
islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden olugmaktadir.
Sirket’in briit karin1 olusturan kalemler incelendiginde, 2025 yilinda elde edilen satis gelirlerinin
net satig hasilat i¢indeki payr %90,86, hizmet gelirlerinin net satis hasilat1 i¢indeki pay1 %2,06 ve
diger gelirlerin net satis hasilat i¢indeki pay1 ise %7,13 olarak gerceklesmistir.

96



Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla hizmet gelirleri;
aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri, diger hizmet gelirlerlerinden olusmaktadir. Alnus
Yatirim’in 2025 yil sonu itibariyla net hizmet gelirlerinde en yiiksek pay1 pay alim/satim aracilik
komisyonlar1 olustururken, borsa para piyasast aracilik komisyonlarmin da net hizmet
gelirlerindeki paymin 6nemli 6l¢iide arttig1 goriilmektedir. Bu kapsamda, 2025 yilinda net hizmet
gelirlerinin  %85,64’1i aracilik gelirlerinden, %2,20°si kurumsal finansman gelirlerinden,
%12,16°s1 ise diger komisyon ve gelirlerinden olugmaktadir.

Aracilik gelirleri 2023 yilinda 210,2 milyon TL tutarinda gerceklesirken, 2024 yilinda 2023 yilina
kiyasla %5,39 oraninda artarak 221,5 milyon TL olarak ger¢eklesmis, 2025 yilinda ise 2024 yilina
kiyasla %29,38 oraninda azalarak 156,4 milyon TL’ye diismiistiir. Aracilik gelirleri; pay
alim/satim komisyonlari, vadeli islemler alim/satim komisyonlari, borsa para piyasasi aracilik
komisyonlar1 ve pay-repo aracilik komisyonu gelirlerinden olusmaktadir. 2025 yilinda aracilik
gelirlerinin %34,48’i pay alim/satim aracilik gelirlerinden, %16,58’i vadeli islemler alim/satim
aracilik gelirlerinden, %30,21°1 borsa para piyasast aracilik gelirlerinden, %18,73°1 pay-repo
aracilik gelirlerinden olugsmaktadir. 2025 yilinda aracilik gelirlerinde meydana gelen diisiis biiyiik
oOl¢iide pay-repo aracilik islemi kalemindeki diisiisten kaynaklanmaktadir.

Kurumsal finansman faaliyetlerine iliskin olarak, Alnus Yatirim tarafindan 2023 yilinda bir
ortakligin paylarinin ilk halka arzina aracilik edilmis, finansman bonolarinin nitelikli yatirimcilara
ithrac1 faaliyeti kapsaminda Sirket’in kendisine ait ihraglar1 hari¢ olmak tizere 2023 yilinda 2
ortakliga, 2024 yilinda 5 ortakliga ve 2025 yilinda 5 ortakliga aracilik hizmeti vermistir. Ayni
zamanda sirket degerleme raporlar1 ve sermaye artirimlari gibi faaliyetlerden gelir elde
edilmektedir. 2023 yilinda %29,23 olan kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirleri
icindeki pay1, 2024 yilinda %1,59, 2025 yilinda ise %2,20 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in hasilati icinde yer alan diger gelirleri kredi ve temettii faiz gelirlerinden olusmaktadir.
2023 — 2025 yillar arasinda Diger gelirlerin net satis hasilati i¢indeki payr 2023 yilinda %11,37,
2024 yilinda %33,87 ve 2025 yilinda ise %7,13 olarak gergeklesmistir.

10.2.3. Thraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu

Borc¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 17.194.950.841
Garantili/Teminath 322.067.521
Garantisiz/Teminatsiz 16.872.883.320

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa

vadeli kisimlar1 haric) 857.338.806
Garantili/Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz -
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplanm 18.052.289.647
Ozkaynaklar 4.036.455.356
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Odenmis/cikarilmis sermaye 397.000.000
Yasal yedekler 26.318.446
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 22.088.745.003
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 33.253.883
B. Nakit Benzerleri 23.397.739
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 10.529.241.014
D. Likidite (A+B+C) 10.585.892.636
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 11.052.107.021
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 629.400.000
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 1.232.844.878
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 1.862.244.878
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -21.008.599.657
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) -
O. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) -21.008.599.657

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thraccimin Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla Sirket’in fon kaynaklarinin

dagilimi agagida gosterilmistir:

Kaynaklar (TL) 31.12.2023 % 31.12.2024 % 31.12.2025 %
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 3.858.690.758 | 78,10 | 3.623.680.536 | 75,04 |17.194.950.841| 77,84
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.420.521.098 | 28,75 | 2.266.083.233 | 46,93 | 1.862.244.878 | 8,43
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliilikleri 5.050.882 0,10 6.684.640 0,14 9.486.662 0,04
Ililzsl:?n;gilldeli Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli 1.160.288 0,02 ) ) ) )
Ticari Borglar 2.355.318.388 | 47,67 | 1.317.364.630 | 27,28 |14.844.480.027 | 67,20
[liskili Taraflara Ticari Borglar 245.396.144 4,97 605.879.485 12,55 | 4.729.695.610 | 21,41
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 2.109.922.244 | 42,71 711.485.145 14,73 |10.114.784.417 | 45,79
gi‘r‘ggﬁlara Saglanan Faydalar Kapsaminda | 43303479 | 027 | 6581250 | 014 | 12170832 | 0,06
Diger Borglar 26.426.744 0,53 21.317.889 0,44 73.275.932 0,33
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6.136.620 0,12 - - - -
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 20.290.124 0,41 21.317.889 0,44 73.275.932 0,33
Doénem Kar1 Vergi Yikimliligi 32.561.540 0,66 0,00 387.785.633 1,76
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.348.339 0,09 5.648.894 0,12 5.506.877 0,02
gﬁ’;‘l’%ﬁ @ Saglanan Faydalara lligkin 3348481 | 007 | 5062047 | 010 | 4852362 | 002
Diger Karsiliklar 999.858 0,02 586.847 0,01 654.515 0,00
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 8.322.477 0,17 27.026.651 0,56 | 857.338.806 | 3,88
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Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimlilikleri 4.859.281 0,10 8.848.921 0,18 13.389.972 0,06
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.463.196 0,07 4.524.410 0,09 5.873.294 0,03
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin 3.463.196 0,07 4.524.410 0,09 5.873.294 0,03
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yiikiimlilugii - - 13.653.320 0,28 857.338.806 3,88
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.073.513.111 | 21,73 | 1.178.239.141 | 24,40 | 4.036.455.356 | 18,27
Odenmis Sermaye 397.000.000 8,04 397.000.000 8,22 397.000.000 1,80
Sermaye Diizeltme Farklari 1.105.078.314 | 22,37 | 1.105.078.314 | 22,88 | 1.105.078.314 5,00
Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacak Birikmis Diger -552.226 -0,01 -2.004.317 -0,04 -3.331.226 -0,02
Kapsamli Gelirler (Giderler)

Tanmimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim 552 296 -0,01 2004317 -0,04 -3.331.226 -0,02
Kazanglar: (Kaywplari)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 26.318.446 0,53 26.318.446 0,55 26.318.446 0,12
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlart -305.434.393 -6,18 -454.331.423 -9,41 -348.153.302 -1,58
Net Donem Kari/Zarar1 -148.897.030 -3,01 106.178.121 2,20 2.859.543.124 | 12,95
TOPLAM KAYNAKLAR 4.940.526.346 | 100,00 | 4.828.946.328 | 100,00 | 22.088.745.003 | 100,00

31.12.2025 tarihi itibartyla 17.194.950.841 TL tutarindaki kismi kisa vadeli ve 857.338.806 TL
tutarindaki kismi1 uzun vadeli olmak iizere Sirket’in toplam ytikiimliilikkleri toplam 22.088.745.003
TL’dir. Sirket’in fon kaynaklari agirlikli olarak kisa vadeli yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklardan
olusmaktadir. Ozkaynaklar igerisinde en énemli pay1 net donem kar1 olusturmaktadir. Kisa vadeli
yiiktimliiliikler igerisinde en 6nemli payi ticari borglar olusturmaktadir. Sirket’in 31.12.2025 tarihi
itibartyla kisa vadeli bor¢lanmalarinin %66,20’sini finansman bonusu ihraglarindan borglar
olusturmakta olup, Isbu izahname tarihi itibarryla tedaviilde bulunan bor¢lanma araglarina iliskin
bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Alnus Yatinm’in izahname Tarihi itibarlyla Tedaviilde Bulunan Bor¢lanma Araclari Thraclan
ISIN Kodu Ihrac Tarihi Itfa Tarihi Ihrac Tutar (TL) Faiz Oram
TRFSRMD72612 | 12.01.2026 | 13.07.2026 150.000.000 TLREF + %4,50
TRFSRMDE2625 | 24.04.2026 | 21.10.2026 100.000.000 %45,00
TRFSRMDE2617 | 24.10.2025 | 23.10.2026 200.000.000 BIST TLREF Endeksi
Degisimi + %3,75
TRFSRMD32723 | 24.03.2026 | 23.03.2027 139.000.000 BIST TLREF Endeksi
Degisimi + %4,50
TRFSRMD62613 |  3.06.2025 2.06.2026 200.000.000 BIST TLREF Endeksi
Degisimi + %4,50
TRFSRMDS82611 |  3.02.2026 4.08.2026 144.500.000 BIST TLREF Endeksi
Degisimi + %4,00
TRFSRMDK2619 |  5.11.2025 4.11.2026 150.000.000 BIST TLREF Endeksi
Degisimi + %3,75
TRESRMD62621 | 3.03.2026 3.06.2026 147.500.000 45.00
TRESRMD72620 | 23.03.2026 | 21.07.2026 147.818.000 47,50

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla nakit akis tablolar

asagida 6zetlenmektedir:
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NAKIT AKIS TABLOSU (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Isletme faaliyetlerinden nakit akislari (90.327.844) (132.513.848) 814.644.906
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari 12.621.831 -4.914.467 36.711.455
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar 83.694.324 152.790.136 -829.467.333
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) 5.988.311 15.361.821 21.889.028
Do6nem bagi nakit ve nakit benzerleri 116.855.275 43.515.405 45.501.569
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 43.515.405 45.501.569 56.651.622

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla isletme faaliyetlerinden nakit
akislarinda faaliyetler sonucunda elde edilen donem kari ile isletme sermayesindeki degisimler
belirleyici unsurlar olmustur. Sirket’in isletme faaliyetlerinden 2023 yilinda 90.327.844 TL
tutarinda nakit ¢ikist gerceklesirken, 2024 yilinda 132.513.848 TL tutarinda nakit ¢ikisi, 2025
yilinda ise 814.644.906 TL nakit girisi gergeklesmistir. 2025 yilinda isletme faaliyetlerinden nakit
giriglerinin en 6nemli etkeni ticari alacak ve borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler olup,
13.838.030.950 TL tutarinda nakit girisi ger¢eklesmistir.

Sirket’in yatirnm faaliyetlerinden nakit akiglari, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibartyla pozitif olarak gergeklesmistir. SO0z konusu donemlerde yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin pozitif olmasinin baslica nedeni 44.685.968 TL
nakit girisi saglayan, alinan faizlerdir.

Sirket’in finansman faaliyetlerinden nakit akislari, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla negatif olarak gerceklesmistir. S6z konusu donemlerde finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin negatif olmasinin baslica unsuru bor¢ 6demelerine
iliskin nakit ¢ikislar1 ve 6denen faiz olmustur. 2025 yilinda bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar:
859.950.000 TL olarak gerceklesirken, 6denen faiz nakit ¢ikist 871.755.577 TL tutarinda
gerceklesmis olup, bor¢glanmadan kaynakli 915.971.111 TL net nakit girisi saglanmistir.

Yukarida 6zetlenen nakit hareketlerinin sonucunda, Sirket’in donem sonu nakit ve nakit benzerleri
2023 yil sonu itibartyla 43.515.405 TL, 2024 yil sonu itibariyla 45.501.569 TL, 2025 yil sonu
itibartyla ise 56.651.622 TL olarak gerceklesmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla borgluluk durumu ile
s0z konusu borg¢larin 6zkaynaklara orani asagidaki tabloda gosterilmektedir:

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Toplam Borglar 3.867.013.235 3.650.707.187 18.052.289.647
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 2.205.970.187 1.729.318.111 10.585.892.636
Net Borglar 1.661.043.048 1.921.389.076 7.466.397.011
Ozkaynaklar 1.073.513.111 1.178.239.141 4.036.455.356
Net Bor¢lar/Ozkaynaklar 55% 63% 85%

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla net borglart artig
egilimindeyken 6zkaynaklarindaki artis oraninin borg¢larindaki artig oranindan daha diisiik olmasi
sonucunda, 31.12.2023 tarihi itibartyla %55 olan net borg¢lar 6zkaynaklar oran1 31.12.2024 tarihi
itibartyla %63’ya, 31.12.2025 tarihi itibariyla ise %85’e yiikselmistir.
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11.4. Isletme sermayesi beyan:

Sirket’in izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablolari itibariyla net isletme sermayesi, donen

varliklardan kisa vadeli yiikiimliiliiklerin ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanmaktadir:

Net Isletme Sermayesi (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Donen Varliklar 4.850.589.642 4.761.165.065 22.021.967.875
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.858.690.758 3.623.680.536 17.194.950.841
Net Isletme Sermayesi 991.898.884 1.137.484.529 4.827.017.034

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer almas1 gereken finansal tablolar itibariyla verilen teminat, rehin

ve ipotekler asagidaki tabloda yer almaktadir:

31.12.2023
51.431.236

31.12.2024
103.405.314

31.12.2025
322.067.521

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (TL)
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar1
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam - - -
Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis - - -
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar:
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
Toplam

51.431.236 103.405.314 322.067.521

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan 6nemli
maddi duran varliklar icin ongoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcimin
arastirma ve gelistirme politikalari ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme etkinlikleri
icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Genel olarak; kiiresel ve yurti¢i sermaye piyasalarinda biiylime, enflasyon ve issizlik gibi makro
verilerin degisiminden dogrudan etkilenecek olan para politikalar1 sermaye piyasalarini yakindan
ilgilendirecektir. Yurt i¢inde biiyiime, enflasyon ve buna bagh olarak politika faiz orani ve piyasa
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faiz orani, Merkez Bankasi'nin uygulayacagi para politikasi ile hazinenin maliye politikalar1,
kiiresel ekonomideki ve politikalardaki gelismeler, jeopolotik konumumuz geregi iilkemiz
cografyasindaki savas riskleri gibi durumlar iilkemiz sermaye piyasalarini yakindan ilgilendiren
en 6nemli konular arasindadir.

Ozellikle Covid-19 pandemisinden baslayarak sermaye piyasalarindaki islem hacimleri hizli bir
sekilde artmis ve bu durum aralarinda Sirket’in de oldugu araci kurumlarin gelirlerine olumlu
yansimis, iilkemiz sermaye piyasasinda uzun yillar sonra pay piyasasi yatirimei sayisinda ciddi
artislar ve hesap agilislar1 gériilmiistiir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalari sektorii, son yillarda yatirimci tabanindaki
genisleme ve islem hacimlerindeki artis paralelinde giiglii bir biiyiime egilimi sergilemektedir.

MKK tarafindan yayimlanan “Kaydi Sistem istatistikleri” verilerine gore, Tiirkiye’de yatirimel
sayisinda son yillarda 6nemli bir artis yasanmustir. 2022 y1l sonu itibariyla toplam kayith yatirimet
sayis1 yaklagik 27 milyon seviyesinde gerceklesirken, 2023 yil sonunda 31 milyonun iizerine, 2024
y1l sonunda ise 33 milyon seviyesine ulagmistir. 22.04.2026 tarihi itibariyla toplam kayith
yatirimet sayisi 37 milyonun iizerinde seyrini slirdiirmektedir.

Kayith Yatinmei Sayis

38,36 38,43
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Kaynak: MKK, Veri Analizi Platformu (https://www.vap.org.tr/?col=101)

Ayn1 donemde, bakiyeli yatirimer sayis1 2022 yil sonunda yaklagik 3,8 milyon seviyesinde iken,
2023 yilinda 7,6 milyon seviyesine yaklasmis, 2024 yil sonunda 6,8 milyonun {izerine ¢ikmis ve
22.04.2026 tarihi itibartyla 10,6 milyon bandinda gerceklesmistir. Bu gelismeler, sermaye
piyasalarina olan yatirimcei ilgisinin genis bir tabana yayildigini géstermektedir.
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Kaynak: MKK, Veri Analizi Platformu (https://www.vap.org.tr/?col=101)

Borsa Istanbul verilerine gére, pay piyasasinda toplam islem hacmi 2022 yilinda yaklasik 17,6
trilyon TL, 2023 yili itibariyla 32,5 trilyon TL, 2024 yili itibariyla 33,9 trilyon TL, 2025 yili
itibartyla 42,4 trilyon TL, 2026 yili 3 aylik donemde ise 16,1 trilyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. 2023 ve 2024 yillarinda gerceklesen halka arz sayilarindaki artig, piyasaya yeni
yatirimet girisini destekleyen 6nemli bir unsur olmustur.

Pay Piyasas1 Toplam Islem Hacmi (Trilyon TL)

42,468
32,559 33,907
I17679 I I ]
2022 2023 2024 2025 2026/03

Kaynak: Borsa Istanbul, TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasasi Genel Gériiniim Nisan 2026

2025 yilinin ilk dokuz ayinda yatirim kuruluslarinin sabit getirili menkul kiymetlerin ve repo
islemlerinin hacmi o6nemli Olgliide artmis, 2024 yili toplamimin iizerine ¢ikmistir. Tirev
piyasalarinda opsiyon hacmi yillik %166 artis sergilerken, vadeli islemler ve kaldiragl islemler de
%350 civarinda artis sergilemistir. Pay senedi islemleri ise azalan ilgiyle yalnizca %13 oraninda

artmistir.

Yatirnm Kuruluslarinin Toplam Yillik Deg.
islem Hacmi (Milyon TL) 2024/09 2024 2025/09 (%)
Pay Senedi 53.549.627 68.301.493 60.367.038 12,7
Arac1 Kurum 46.588.000 59.431.712 52.387.821 12,4
Banka 6.961.627 8.869.798 7.979.217 14,6
SGMK 7.699.853 10.874.291 16.078.774 108,8
Aract Kurum 836.069 1.576.463 2.588.500 209,6
Banka 6.863.784 9.297.828 13.490.274 96,5
Repo 226.037.218 376.775.727 | 446.381.627 97,5
Araci Kurum 58.695.946 108.634.883 | 133.695.004 127,8
Banka 167.341.272 268.140.844 | 312.686.623 86,9
Vadeli islemler 23.327.093 32.698.833 34.543.806 48,1
Aract Kurum 21.327.547 29.982.713 31.733.313 48,8
Banka 1.999.546 2.716.120 2.810.493 40,6
Opsiyon 207.386 329.155 551.847 166,1
Aract Kurum 173.415 277.471 436.494 151,7
Banka 33.971 51.684 115.353 239,6
Varant 258.121 315.417 200.394 -22,4
KAS 29.342.878 42.513.096 44.801.854 52,7
Miisteri 16.726.972 24.252.373 25.522.900 52,6
Likidite Saglayici 12.615.906 18.260.723 19.278.954 52,8
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Kaynak: Borsa Istanbul, TSPB (Gésterge Kis 2026)

Ozellikle Covid-19 pandemisinden baslayarak sermaye piyasalarindaki islem hacimleri hizli bir
sekilde artmis, lilkemiz sermaye piyasasinda uzun yillar sonra pay piyasasi yatirimct sayisinda
ciddi artiglar ve hesap acilislar1 goriilmiis ve bu durum aralarinda Sirket’in de oldugu araci
kurumlarin gelirlerine olumlu yansimistir.

Bununla birlikte; yurt i¢i ve global finansal piyasalardaki kosullar, genel ekonomideki riskler
sektoriin maruz kalabilecegi likidite riski benzeri riskler aracilik sektoriinde faaliyet gosteren
kuruluslarin islem hacimlerini ve dolayisiyla aracilik komisyon gelirlerini olumsuz etkileme
potansiyeli tagimaktadir.

TSPB’nin Gosterge Kis 2026 yili raporundaki analize gore, 2024 yili boyunca ozellikle gelismis
iilkelerde yiiksek enflasyon, artan faiz oranlar1 ve finansal kosullardaki sikilagsma, yatirimcilarin
risk igtahin1 baskilamis ve halka arz faaliyetlerinin sinirli kalmasma yol agmistir. 2025 yil
itibartyla ise kiiresel ekonomide enflasyonist baskilarin kademeli olarak azalmasi, para
politikasina iliskin belirsizliklerin gorece hafiflemesi ve yatirimer giiveninde gozlenen toparlanma
ile birlikte kiiresel halka arz piyasasinda yeniden canlanma egilimi ortaya ¢ikmistir. Ozellikle
biiylik 6l¢ekli halka arzlarin yeniden baslamasi ve kurumsal yatirimci talebinin artmasi, halka arz
hacimlerinde belirgin bir artig1 beraberinde getirmistir. Ernst & Young’un Global IPO Trends
raporuna gore, 2024 yilinin ilk dokuz ayinda diinya genelinde toplam 874 sirket halka arz edilmis
ve bu halka arzlarin toplam biiyiikliigli 78 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2025 yilinin ilk
dokuz ayinda ise kiiresel halka arz sayis1 914’°e yiikselirken, toplam halka arz biiytikligii 110
milyar dolara ulagsmistir. Buna gore, yillik bazda halka arz sayisinda yaklasik %35’lik bir artis,
toplam halka arz hacminde ise yaklasik %41 oraninda gii¢lii bir yiikselis kaydedilmistir.

Tiirkiye’de ise pay piyasasina azalan ilgiyle halka arzlar yavaslamistir. 2025 yili igerisinde 12
sirket ve bir yatirim ortaklig1 borsaya kote olurken, elde edilen toplam hasilat 31 milyar TL’ye
yaklasmistir. Halka arz olan sirketlerin %62’si Yildiz Pazarda, %38’i ise Ana Pazarda kote
olmustur. Bu halka arzlara katilan toplam yatirimci sayist ise 3,3 milyon kisi olmustur.

TSPB’nin Gosterge Kis 2026 yili raporu analizine gore, 2025 yilinin ilk dokuz ayinda 6zel sektor
bor¢lanma araci ihract hasilati, 2024 yilinin ayni donemine gore %50 artisla 666 milyar TL olarak
gerceklesmistir. 1.373 adet tahvil ihracinin gerceklestirildigi goriilmektedir.

Tamamlanan Kurumsal Finansman Projeleri 2024 | 2024/09 2025/09
Birincil Halka Arz 41 37 15
Ikincil Halka Arz - - -
Tahvil-Bono Ihraci 1.204 905 1.008
Sirket Satin Alma/Birlesme-Alis 1 1 2
Sirket Satin Alma/Birlesme-Satig 5 5 2
Finansal Ortaklik - - -
Diger Finansmana Aracilik 1 1 1
Sermaye Artirimi 36 26 13
Temettii Dagitimi 45 45 33
Ozellestirme-Alis Tarafi 1 1 -
Ozellestirme-Satis Tarafi 1 - 1
Diger Danigmanlik 50 47 58
Toplam 1.385 1.068 1.133

Kaynak: TSPB, Gosterge Kig 2026

TSPB tarafindan Gosterge Kis 2026 yayminda derlenen verilere gore; 2025 yili Eyliil ayinda araci
kurumlar 1.287 adet yeni kurumsal finansmani projesi almisg, 1.008’i tahvil-bono ihraci olmak
iizere, toplam 1.133 adet proje tamamlamistir. Ayn1 donemde 91 yeni halka arz projesi alinms, 15

104



halka arz projesi ise tamamlanmistir. Toplam proje sayilari ve yiiksek faiz ortami gozetildiginde
halka arzlara ve genel olarak diger Kurumsal Finansman faaliyetlerine ilginin devam edecegi
beklenmektedir.

13.2. ihraccinin beklentilerini 6nemli l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performansi ve faaliyet sonuglari, digsal faktorleri de kapsayan bir dizi faktorden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarini etkilemis veya
etkileyebilecek onemli faktorler asagida yer almaktadir:

e Genel Ekonomik Durum

e Makroekonomik Ortam ve D6viz Kurlar

¢ Kiiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri

e Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktorler
e Sermaye ve Finansal Piyasa Kosullar

e Yatirnmci Egilimindeki Geligmeler

Sirket’in beklentilerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler
veya olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 5. boliimiinde yer almakta olup, s6z konusu
riskler disinda beklentileri 6nemli 6lciide etkileyebilecek egilim, belirsizlik, talep ve yiikiimliiliik
veya olay bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thrageinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraccinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thragccinin genel organizasyon semasi:

Alnus Yatirim’in organizasyon semast asagida verilmektedir:

Yonetim Kurulu

|
Genel Miidiir Kredi ve Risk Bilgi Giivenligi

Yatirim Uriinleri Ml Yatinm Uriinleri

Pazarlama Satig

|
Teftis Kurulu
l IG e

Hazine ve
— Kurumsal
Pazarlama

Isyeri Hekimi ve |l
ISG

Takas ve _

Operasyon o Ay

Mali Isler ve i

Muhasebe wBilgi Teknolojileri

[dari Isler ve Satmn| | Kurumsal

Alma Finansman

15.2. idari yapa:
15.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
S(());lt :kﬁl{:i:la Girev Sermayedeki Pay1
Ad1 Soyadi Gérevi Is Adresi Us tlenzli“zi‘ Siiresi/Kalan - o
.. £ Gorey Siiresi (L) (%6)
Gorevler
Yonetim I
Nusret Yonetim Kurulu
ALTINBAS Kurulu Baskan 3Y1/2 Y112 Ay | 397.000.000 100
Bagkani
Yonetim .
. Mali Isler ve
Meéﬁggta' BK“rE'” Muhasebe | 3 Yil2 Yil 2 Ay ; -
asxan Esentepe Miidiirii
Vekili Mahallesi
Fadimenur Yonetim Haberler
DEMIR Kurulu Usyesi | Sokak No:10 Avukat 3Y1/2 Y112 Ay - -
Sisli/Istanbul
Yonetim
Osman SARAC Kurulu Uyesi - 3Y1l/2Yil2 Ay - -
. . . Genel Miidiir —
Seyit Tahir Yonetim . e
OZEK Kurulu Uyesi Gen\%ll:/illlildur 3Y1l/2Yil2 Ay - -




Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 02.07.2024 tarihinde yapilan olagan genel Kkurul
toplantisinda 3 yilligina gorev yapmak iizere se¢ilmislerdir.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi !hrag:g:l(.lfl.
Ustlendigi (TL) (%)
Gorevler
Yonetim Esentepe Mahallesi Yonetim Kurulu

Nusret ALTINBAS Kurulu Baskant Ngﬁgesrilslri/?;ﬁtul Baskan 397.000.000 100

YOnetim .
Kurulu Uvesi Esentepe Mahallesi
Seyit Tahir OZEK y Haberler Sokak | Genel Miidiir - -
ve Genel ) o
o No:10 Sisli/Istanbul
Miidiir

15.2.3. Thracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccimin kuruculari hakkinda bilgi:
Sirket, 12.04.1990 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. Thrageinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihraggi son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi:

Yoktur.

15.3. ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Ad1 — Soyadi Gorevi Is Tecriibesi (Yil)
Nusret ALTINBAS Yonetim Kurulu Baskani 39

. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Mali
Metin Kartal EMUR Isler ve Muhasebe Miidiirii 16
Fadimenur DEMIR Yénetim Kurulu Uyesi/Avukat 3
Osman SARAC Yonetim Kurulu Uyesi 29
Seyit Tahir OZEK Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir 31

Nusret ALTINBAS — Yonetim Kurulu Baskani

Nusret Altinbag, Altinbas Holding ve kurucusu oldugu Aynus Holding biinyesinde iist diizey
gorevler tistlenen Tiirkiye nin 6nde gelen is insanlar1 arasinda yer almaktadir. Nusret Altinbas’in
egitim hayat1 Gaziantep’te baslamis, Kibris’ta devam etmistir. Ik ve ortadgreniminin ardindan
yiiksek 0grenimini Almanya’da tamamlayan Altinbas, egitim yillar1 boyunca is hayatiyla bagini
stirdiirmiis ve sektdr deneyimini geng yasta gelistirmeye baslamistir. 1992 yilinda Almanya’ya
giden Altinbas, ayn1 y1l Altinbas Holding Y&netim Kurulu Uyesi olmus ve Altinbas markasinin
Ko6ln merkezli Avrupa temsilciligini tistlenmistir. Bu gorev kapsaminda holdingin uluslararasi
pazarlardaki yapilanma ve operasyon siireglerinin stratejik yonetimini yiirlitmiis, markanin yurt
dis1 bliylime ve kurumsallagsma siirecinde aktif rol almistir. Altinbas, bu gorevini giiniimiizde de
stirdiirmektedir. Holding bilinyesinde faaliyet gosteren baslica sirketler arasinda Altinbag, Onsa
Rafineri, Altinbag Kiymetli Madenler Borsast A.S., Creditwest Bank Kibris, Creditwest Bank
Ukrayna, Creditwest Factoring, Creditwest Insurance, Creditwest Finance, Alpet Kibris ve Transal
Denizcilik yer almaktadir. Almanya’da bulundugu yillarda Tiirk Isadamlar1 Dernekleri Avrupa
Federasyonu (TIDAF) ve Tiirk-Alman Dayanisma Dernegi biinyesinde aktif gorevler {istlenmis,
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her iki kurumda da ikinci baskanlik gorevlerinde bulunmustur. 2010 yili itibartyla Onsa
Miicevherat ve Assos Kuyumculuk Yonetim Kurulu Baskanligi gorevlerini es zamanli olarak
stirdlirmiig, 2013 yilinda ise Creditwest Faktoring A.S. ve Creditwest Bank LTD. Yo6netim Kurulu
Baskanlig1 gorevini iistlenmistir. Nusret Altinbas, kurucusu ve Yonetim Kurulu Bagkani oldugu
Aynus Holding catis1 altinda finans, sermaye piyasalari, portfoy yonetimi, miicevher, gayrimenkul
ve teknoloji alanlarinda faaliyet gosteren sirketlerin stratejik yonetimini yiiriitmektedir. Aynus
Holding biinyesinde faaliyet gOsteren baslica sirketler arasinda Alnus Yatirim, Atlas Portf0y,
Pirnus Diamond, Apro ve Pirnus Yapi Insaat yer almaktadir. Nusret Altinbas; Birlesmis Markalar
Dernegi, Finansal Kurumlar Birligi, Istanbul Maden ve Metaller Ihracat¢1 Birlikleri, Istanbul
Sanayi Odasi, Istanbul Ticaret Odas1, Borsa Istanbul, Besiktas Jimnastik Kuliibii ve Herdem Care
TBL1XR1 Arastirma ve Destek Dernegi gibi birgok kurum ve kurulusta iiyeliklere sahiptir. Is
diinyasindaki basarilar1 kapsaminda IMMIB Thracatin Yildizlar1 Odiilleri ve Capital 500 listesi
gibi 6nemli platformlarda gesitli odiiller kazanilmistir. Ayrica 2012-2013 sezonunda Besiktas
Jimnastik Kuliibii Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmustir.

Metin Kartal EMUR — Yénetim Kurulu Baskan Vekili / Mali isler ve Muhasebe Miidiirii

Metin Kartal Emiir, finans ve muhasebe alaninda yaklasik 16 yillik deneyime sahip olup mali isler
ve operasyon siireglerinde gorev yapmaktadir. Daha 6nce ATIG Yatinm Menkul Degerler AS
biinyesinde Mali Isler Uzmam olarak ¢alismis olup, cari hesap mutabakatlari, KDV, muhtasar,
damga vergisi, BSMV, BA-BS ve kurumlar vergisi beyannamelerinin hazirlanmasi, e-Fatura ve e-
Defter siireclerinin yiiriitiilmesi, banka hareketlerinin kontrolii, KAP bildirimleri ve mali
raporlamalarin hazirlanmasi siireclerinde gorev almistir. Ayrica Tiirksa Makine ve Yedek Parca
San. ve Tic. AS ve KPC Demir Dograma Ahsap Uriinleri San. ve Tic. Ltd. Sti. biinyelerinde 6n
muhasebe elemani olarak gorev yapmistir. Muhasebe kayitlarinin tutulmasi, fatura islemleri, cari
hesap takibi ve finansal islemlerin yiiriitiilmesinde gorev almistir. Sakarya Universitesi Isletme
Bolimii mezunu olan Emiir, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 1 Lisansi’na sahip olup
muhasebe programlari, e-Defter ve e-Fatura uygulamalari ile Microsoft Office programlarini
kullanmaktadir. Ingilizce seviyesi orta diizeydedir.

Fadimenur DEMIR — Yonetim Kurulu Uyesi/Avukat

Fadimenur Demir, Altinbas Universitesi Hukuk Fakiiltesi’ni yiiksek onur derecesiyle ve fakiilte
birincisi olarak tamamlamistir. Egitim siiresince farkli akademik yillarda onur ve basari burslari
almaya hak kazanmustir. Lisans egitiminin ardindan Istanbul Barosu nezdinde yasal stajim
tamamlayan Demir, Eyliil 2023 tarihinde Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde Sirket
Avukati — Hukuk ve Mevzuata Uyum pozisyonunda gérevine baslamustir. Is hayati ile birlikte
Haziran 2024 tarihinde Marmara Universitesi Ekonomi Hukuku Yiiksek Lisans (Tezsiz) egitimimi
tamamlamis olup giincel olarak Istanbul Bilgi Universitesi Business Law Programinda(Tezli)
Yiiksek Lisans egitimine devam etmektedir. Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3, Kurumsal
Yonetim ve Derecelendirme lisanslarina sahiptir.

Osman SARAC — Yonetim Kurulu Uyesi

Osman Sarag¢, maliye, sermaye piyasalart ve kamu yonetimi alanlarinda uzun yillara dayanan
deneyime sahip olup kamu ve 6zel sektorde iist diizey gorevlerde bulunmus bir yoneticidir.

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararasi Iligkiler Béliimii mezunu olan Sarag,
Gazi Universitesi Maliye alaninda yiiksek lisansin1 tamamlamis, Marmara Universitesi Bankacilik
ve Sigortacilik Enstitlisii'nde doktora ¢alismalarini siirdiirmiistiir. Kariyerine Maliye Bakanlig1
Teftis Kurulu Bagkanligi bilinyesinde Maliye Miifettis Yardimcisi olarak baslayan Sarag, bu
stirecte vergi denetimi ve mali mevzuat alanlarinda kapsamli ¢aligsmalar yliriitmiistiir.
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Daha sonra Istanbul Altin Borsasi’nda Baskan Yardimcilig: ve Baskanlik gérevlerini iistlenen
Sarag, borsa yapilarmin gelistirilmesi, piyasa altyapilarinin giiclendirilmesi ve sermaye
piyasalarina yonelik diizenleyici ¢aligmalarin yiiriitiilmesinde aktif rol almigtir.

Devaminda Borsa Istanbul’da Genel Miidiir ve Y&netim Kurulu Baskan Vekili olarak gorev
yapmis, ayni zamanda Takasbank AS Yonetim Kurulu Baskanligi gorevini iistlenmistir. TOBB
Sermaye Piyasas1 Meclisi ve Kuyumculuk Piyasasi Meclisi iiyeliklerinde bulunmus; ayrica kamu
ve 0zel sektorde cesitli yonetim kurulu gorevleri icra etmistir.

Halihazirda yeminli mali miisavir ve bagimsiz denetgi olarak mesleki faaliyetlerini siirdiiren Sarag,
aynt zamanda Alnus Yatirim Menkul Degerler AS’de yonetim kurulu {iyesi olarak gorev
yapmaktadir. Akademik alanda da aktif olan Sara¢’in vergi hukuku ve kamu maliyesi konularinda
cok sayida kitab1 ve 300’1 askin mesleki makalesi bulunmaktadir.

Seyit Tahir OZEK — Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir

Tahir Ozek, sermaye piyasalar1 alaninda uzun yillara dayanan mesleki deneyime sahip olup araci
kurum y6netimi, i¢ denetim ve kurumsal yonetim alanlarinda uzmanlagmistir. Halihazirda Alnus
Yatirim Menkul Degerler AS biinyesinde Genel Miidiir olarak gorev yapmakta olup, sirketin genel
yOnetimi, stratejik karar siiregleri ve sermaye piyasasi faaliyetlerinin mevzuata uyumlu sekilde
yiritiilmesinden sorumludur. Ayn1 kurumda daha 6nce Teftis Kurulu Bagkani olarak gorev almuis;
i¢ denetim ve kontrol siireclerinin yiiriitiilmesi ile operasyonel risklerin yonetilmesi alanlarinda
gorev Ustlenmistir. Profesyonel kariyeri boyunca Atlas Portfoy Yonetimi AS’de Yonetim Kurulu
Uyesi, InvestAZ Yatirim, Bosphorus Capital, Osmanli Yatirnm Menkul Degerler AS ve Orion
Investment Menkul Degerler biinyelerinde Teftis Kurulu Baskanligi gorevlerini yiirtitmiistiir.
Kariyerinin dnceki donemlerinde Iktisat Yatirim Menkul Degerler AS’de Teftis Birimi Y éneticisi
olarak gorev yapmis; daha once de Ekinciler Yatirirm Menkul Degerler AS biinyesinde Sube
Miidiirii ve Miifettis olarak gérev almistir. Anadolu Universitesi Isletme Boliimii mezunu olan
Tahir Ozek, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1 ve Kurumsal Yonetim Lisansi’na
sahiptir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhi@inin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

. - S Gorevine Devam | Sermaye
Adi Soyadi Sirket Unvam Gorevi Edip Etmedigi | Pay1 (%)
. Yonetim Kurulu -
Altinbas Holding AS Baskan Vekili Devam ediyor 16,67
. . Yonetim Kurulu -
Creditwest Faktoring AS Baskani Devam ediyor -
. Yonetim Kurulu .
Creditwest Bank Ltd. Baskan Vekili Devam ediyor 16,67
Creditwest Gayrimenkul Yatirim Yonetim Kurulu Devam edivor 10
Nusret Ortaklig1 Ltd. Bagkan y
ALTINBAS . Yonetim Kurulu .
Aynus Holding AS Baskant Devam ediyor 100
Alnus Yatinm Menkul Degerler AS Yonetim Kurulu Devam ediyor 100
Baskani
. . Yonetim Kurulu :
Pirnus Yap1 Gayrimenkul AS Baskant Devam ediyor 80,29
. Yonetim Kurulu ;
Apro Yazilim ve Teknoloji AS Baskant Devam ediyor 100

109



Mehmet Altmb\?ililgltlm ve Kltiir Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor Vakif
Yonetim Kurulu
Metin Kartal - Bagkan Vekili/Mali .
EMUR Alnus Yatirim Menkul Degerler AS isler ve Muhasebe Devam ediyor -
Miidiirii
Fadimenur o Yonetim Kurulu .
DEMIR Alnus Yatirim Menkul Degerler AS Uyesi/Avukat Devam ediyor -
Alnus Yatirim Menkul Degerler AS | Yonetim Kurulu Uyesi |  Devam ediyor -
Osman Sara¢ YMM Sahis Isletmesi Sahis Isletmesi Devam ediyor 100
Osman SARAC IhtisasTR Denetim Damgmanlik ve | Sirket Ortag1 ve Sirket Devam edivor 99
Yeminli Mali Miisavirlik Ltd. Miidiirii y
IhtisasTR Insan Kaynaklari . . .
Danigmanlig1 ve Ticaret Ltd. Sti Sirket Ortagn Devam ediyor 25
Seyit Tahir . Yonetim Kurulu .
OZEK Alnus Yatirim Menkul Degerler AS Uyesi/Genel Miidiir Devam ediyor -

15.5. Son S yilda, ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢cmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kotiiye kullanilmasi, kacakeilik, vergi kacakeihigl veya haksiz mal edinme suclarindan dolay:
alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiligiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina
dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢ccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

SPK’nin 10.12.2025 tarth ve 2025/62 sayili biilteninde Sirket hakkinda; kredili isleme konu
kiymetlerin repo islemlerine konu edilmesi nedeniyle 5.833.734 TL, her is giinii itibartyla
hesaplanmasi1 gereken 6zkaynak oranlarmin giinliik olarak raporlamasinin yapilmamasi nedeniyle
466.701 TL, 6zkaynak tamamlama bildirimi sonrasi 6zkaynak tamamlanmadan alim emirlerinin
kabul edilmesi nedeniyle 466.701 TL, pay repo pazarinda yapilan islemlerde miisterilerin
hesaplarindaki kiymetlerin virmanlamasinda mevzuata uygun hareket edilmemesi nedeniyle
466.701 TL idari para cezas1 uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

SPK’nin 07.11.2025 tarih ve 2025/57 sayili biilteninde diger araci kurumlarin yam sira, Alnus
Yatirim hakkinda; BIST 50 Endeksi disindaki pay piyasalarinda Kurul kararina aykir1 bir sekilde
gerceklestirilen aciga satis islemlerine aracilik edilmesi nedeniyle 4.435.027,79 TL idari para
cezasi uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

SPK’nin 25.06.2025 tarih ve 2025/35 sayili biilteninde Alnus Yatirim hakkinda; Aract Kurum’un
bilgi islem altyapisinda aksakliklarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle 3.081.378,30 TL idari para cezasi
uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

SPK’nin 08.05.2025 tarih ve 2025/29 sayili biilteninde Alnus Yatirim hakkinda; kredili alim
islemleri kapsaminda 6zel islem sinirinin asilmasi nedeniyle 9.244.134,90 TL, kredili miisterilerin
cari hesaplarinin siirekli olarak bor¢ bakiyesi vermesi nedeniyle 4.991.834,65 TL, sermaye
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yeterliligi tablolarinda yer alan bazi kalemlere iliskin yogunlasma riski ve karsi taraf riski
hesaplanmamasi nedeniyle her biri i¢in 4.991.834,65 TL, o6zkaynak koruma oranlarinin
hesaplanmasinda mevzuata aykiriliklar nedeniyle 739.534,41 TL, somut olay bazinda i¢ kontrol
ve i¢ denetim sisteminin yeterli ve etkin bir sekilde idame ettirilmemesi nedeniyle 3.081.378,30
TL idari para cezasi uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur. SPK’nin ayni tarihli
biilteninde gerekli mesleki 6zen ve titizlik ilkesine uyulmamasi nedeniyle Nusret Altinbag
hakkinda 9.244.134,90 TL idari para cezasi uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

SPK’nin 27.03.2025 tarih ve 2025/19 sayili biilteninde Alnus Yatirim hakkinda; sizma testi
raporunun goénderim siiresinin uygun olmamasi nedeniyle 155.567 TL idari para cezasi
uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

SPK’nin 26.12.2024 tarih ve 2024/59 sayili biilteninde Alnus Yatirim hakkinda; borsalarda islem
yapma yasagi karari tesis edilmis olan kisilerin hesabindan kredilerin tasfiyesi amaciyla
gerceklestirilen satis islemlerinde Oncelikli olarak incelemeye konu edilmemis paylarinin
satilmamasi nedeniyle 942.065 TL idari para cezasi uygulanmasina karar verildigi kamuya
duyurulmustur.

SPK’nim 03.10.2024 tarih ve 2024/50 sayil biilteninde Alnus Yatirim hakkinda; Borsa Istanbul
AS pay piyasalarinda depo sart1 tedbirlerine aykiri islem gergeklestirilmesine aracilik edilmesi
nedeniyle 1.944.578 TL idari para cezasi uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

SPK’nin 19.07.2024 tarih ve 2024/33 sayili biilteninde Alnus Yatirim hakkinda; repo-ters repo
islemlerine baslamadan 6nce Kurul’a bildirimde bulunulmamasi nedeniyle 246.511,47 TL idari
para cezasi uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

SPK’nin 08.06.2023 tarih ve 2023/32 sayil1 biilteninde Alnus Yatirim hakkinda; briit takas tedbiri
kararlarina aykir1 hareket edilmesi nedeniyle 209.349 TL idari para cezast uygulanmasina karar
verildigi kamuya duyurulmustur.

15.7. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraccidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar1 arasindaki c¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalar icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihraccinin cikardigl ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihragc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
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araclarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda
ayrintih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrac¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personelinin; ihrac¢¢i1 ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z
konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

31.12.2025 tarihi itibartyla sona eren hesap déneminde Ihragci’nin yonetim kurulu iiyeleri ile
yOneticilere saglanan faydalar, iicret, huzur hakki ve benzeri menfaatler toplami 31.028.962
TL dir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati1 veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
icin ihraccinin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Yoktur.
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Ihrageiin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev siiresi
ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri

Tim yonetim kurulu tiyeleri 02.07.2024 tarihli Olagantiistii Genel Kurul Toplantisi’nda ti¢ yil
stireyle gorev yapmak iizere se¢ilmiglerdir.

L S ¥1lda Gorev Siiresi/Kalan
Ad1 Soyadi Gorevi Ortakhkta Ustlendigi i .
v Gorev Siiresi
Gorevler

Nusret ALTINBAS Yonetim Kurulu Bagkant | Yonetim Kurulu Bagkani 3Y1/2 Y1l 2 Ay

Yénetim Kurulu Baskan | Mali Isler ve Muhasebe

Metin Kartal EMUR 3Y1l/2 Y112 Ay

Vekili Miidiirii
Fadimenur DEMIR Yonetim Kurulu Uyesi Avukat 3Y1/2 Y2 Ay
Osman SARAC Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi 3Y1l/2 Y112 Ay
: o Yonetim Kurulu Genel Miidiir/Genel
Seyit Tahir OZEK Uyesi/Genel Miidiir Midiir Vekili 3Yi2Yil 2 Ay

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrac¢1i ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim Kkurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerinin ve yonetimde séz sahibi personelinin is akdinin ortaklik
tarafindan feshedilmesi durumunda Is Kanunu ¢ercevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis
licret vb. 6deme yiikiimliiligii ile is sézlesmesinden kaynakl yiikiimliiliikler dogabilecektir.
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17.3. Thraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Kurumsal yonetim ilkeleri ¢ercevesinde olusturulacak komitelere iligkin olarak; Sirket paylarinin
halka arzin1 ve Borsa’da islem gormesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu grup ilan
edilinceye kadar SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin (1I-17.1 sayili
Teblig/Kurumsal Yonetim Tebligi) 5’inci maddesi ¢ercevesinde Sirket {iglincii grupta yer alan
ortakliklarin yiikiimliilikklerine tabi olacak olup, Sirket paylarimin Borsa’da islem gérmeye
baslamas1 sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla zorunlu ilkelere gerekli uyum
saglanacaktir.

Sirket’in Izahname tarihi itibariyla mevcut yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiye yukarida yer
verilmekte olup, Sirket’te halihazirda gorev yapan bagimsiz yonetim kurulu {iyesi
bulunmamaktadir. Sirket biinyesinde kurulacak komitelerin Sirket paylarinin halka arzini takiben
SPK’nin II-17.1 sayili Teblig’e uyum cergevesinde en ge¢ halka arzdan sonra gergeklesecek ilk
genel kurul tarihi itibariyla faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

17.4. Thracammn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket esas s6zlesmesinin 22°nci maddesi uyarinca SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan
kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan
yonetim kurulu kararlar1 gecersiz olup, esas sozlesmeye aykiri sayilir.

Sirket, SPK’nin II-17.1 sayili Teblig’in 5’inci maddesinin dordiincli fikrasinda yer alan
“Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baglamast i¢in Kurul'a
basvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar iigiincii grupta
yer alan ortakliklarin yiikiimliliiklerine tabi olacak olup, paylarumin borsada islem gérmeye
baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli wyumu saglamak
zorundadir” hikkmi ¢ergevesinde paylarinin halka arzi sonrasi ilk genel kurul tarihi itibariyla
zorunlu ilkelere gerekli uyumu saglayacaktir.

Kurumsal Yonetim Tebligi ile ongoriilen ilkeler kapsaminda yer alan unsurlardan biri Kar Pay1
Dagitim Politikasi’nin olusturulmasidir. Sirket’in kar dagitim politikas1 TTK, SPKn, II-19.1 say1ili
Kar Payr Tebligi ve ilgili diger sermaye piyasast mevzuati ile Esas Sozlesme hiikiimleri
cercevesinde Sirket tarafindan uygulanacak kar dagitim esaslarinin belirlenmesi amaciyla
hazirlanmustir.

Kar Dagitim Politikasi, SPK’nin belirledigi kurumsal yonetim ilkeleri ¢ergevesinde Y Onetim
Kurulu tarafindan olusturulur ve Sirket genel kurul toplantis1 giindeminde ayr1 bir madde olarak
pay sahiplerinin onaymna sunulur. Sirket’in kar dagitim politikasinin izlenmesi, gozetimi,
gelistirilmesi ve gerekli gilincellemelerin yapilmasi Yonetim Kurulu’nun yetki ve sorumlulugu
altindadir. Kar dagitim politikasinda yapilacak degisiklikler Yonetim Kurulu’nun kararini takiben,
gerekgesi ile birlikte 6zel durumlarin kamuya ag¢iklanmasina iliskin diizenlemeler gercevesinde
kamuya duyurulur ve gergeklestirilecek ilk genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina
sunulur. Genel Kurul tarafindan onaylanan kar dagitim politikas1 degisikligi sonras1 kar dagitim
politikas1 Sirket internet sitesinde de giincellenir.

Bu kapsamda 12.05.2026 tarih ve 102 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Kar Dagitim Politikasi
belirlenmis olup, gergeklestirilecek ilk genel kurulda pay sahiplerinin onayma sunulacaktir. Ilgili
Kar Dagitim Politikas1 uyarinca, Sirketimizin, mevzuat ve finansal imkanlar elverdigi siirece,
piyasa beklentileri, uzun vadeli stratejileri, sermaye gereksinimi, yatirim ve finansman politikalari,
ilgili mevzuatta gerceklesen degisiklikler, bor¢luluk, karlilik ve nakit durumu ve ulusal ve kiiresel
ekonomik sartlar da dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak iizere birtakim unsurlar dikkate
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alinarak Yonetim Kurulunun teklifi iizerine Genel Kurul tarafindan kar dagitimina karar verilir.
Bu cercevede Sirketimiz tarafindan, yiiriirliikte olan mevzuat g¢ergevesinde dagitima konu
edilebilecek yillik net karin azami 6l¢iide dagitilmasi esas olarak benimsenmistir.

Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Sirketimizde kar pay1 imtiyazina sahip
pay bulunmamaktadir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden
o0denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar dagitiminin Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonuna kadar tamamlanmasi
hedeflenmekte olup kar dagitim tarihine Genel Kurul karar verir. Genel Kurul veya yetki verilmesi
halinde Yonetim Kurulu, sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak kar payimin taksitli
dagitimina karar verebilir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasast mevzuatina
uymak kaydi ile kar pay1 avansi dagitabilir.

Yonetim Kurulu, kar payr dagitimi yapilmamasii teklif ederse, bu durumun nedenleri ile
dagitilmayan karin nasil kullanilacag1 hakkinda Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerine bilgi
verir.

Kar dagitiminda, Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri
arasinda dengeli ve tutarli bir politika izlenmektedir. Sirketimiz Esas So6zlesmesi’nin ilgili
maddesinde kar dagitimina iliskin esaslara yer verilmektedir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢imin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer ligkileri Boliimii tiim ¢aligmalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlariyla asagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amacglamaktadir:

* Yatirimcilara iligkin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

» Yatinimcilarin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ercevesinde karsilamak,

= Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarin
hazirlamak,

= Toplant1 tutanaklariin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli 6nlemleri almak,

= Kamuyu aydmlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gozetmek ve izlemek,

[zahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemis ve pay
sahipleri ile iligkiler birimi heniiz olusturulmamais olup, SPK’nin II-17.1 sayili Teblig ¢ercevesinde
pay sahipleri ile iligkiler biriminin olusturulmasina iliskin ¢alismalar devam etmektedir.

Kurumsal Yo6netim Tebligi’nin 11. maddesinin altinci fikrasinda yer alan “Paylarinin ilk defa
halka arz edilmesi ve/veya borsada iglem gérmeye baslamasi icin Kurula basvuran/basvurulan
ortakliklarin, bu madde kapsamindaki yiikiimliiliiklerini, paylarinin borsada islem gérmeye
baslamas: tarihinden itibaren alti ay icerisinde yerine getirmeleri gerekir.” hiikiim c¢ercevesinde
Sirket bu madde kapsamindaki yiikiimliiliiklerini ilgili siire i¢erisinde yerine getirecektir.
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18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlarn itibariyle personel sayisi, bu sayida goriillen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagilimi hakkinda
aciklama:

31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla ¢alisanlar ve ¢alisan sayilarina
iliskin tablolar agsagida yer almaktadir. Personel sayisinda yillar i¢cinde 6nemli bir degisiklik
gorilmemektedir.

Personel Sayilari 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Genel Miidiirliik 78 76 86
Cankaya Irtibat Biirosu 4 4 4
Izmit Irtibat Biirosu 4 2 5
Cukurambar Irtibat Biirosu 5 4 5
Adana Irtibat Biirosu 5 4 3
Alsancak Irtibat Biirosu 7 6 7
Antalya Irtibat Biirosu 3 1 3
TOPLAM 106 97 113

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya boyle
kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in 24.06.2025 tarihinde gergeklestirilen son Genel Kurul toplantisi ve son durum itibariyla,
Sirket’in giincel pay sahipligi asagidaki gibidir:

Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/Oy Hakki
Son Genel Kurul Tarihi Son Durum
Ticaret Grubl (24.06.2025) (izahname tarihi itibariyla)
Unvam (TL) Sermaye | Oy Hakki (TL) Sermaye | Oy Hakki
Pay1 (%) (%) Pay1 (%) (%)

Aynus A 79.400.000 20,00 55,56 79.400.000 20,00 55,56
Holding AS B 317.600.000 80,00 44,44 317.600.000 80,00 44,44
TOPLAM 397.000.000 100,00 100,00 397.000.000 100,00 100,00
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Aynus Holding AS Ortakhk Yapisi
Ortagin; Sermaye Pay1
Son Genel Kurul Tarihi Son Durum
Adi Soyadi (24.06.2025) (izahname tarihi itibariyla)
(TL) (%) (TL) (%)
Nusret Altinbag 390.000.000 100,00 390.000.000 100,00
TOPLAM 390.000.000 100,00 390.000.000 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina
dair ifade:

Sirket’in paylart A Grubu ve B Grubu olmak {izere iki pay grubundan olusmaktadir. Sirket
paylarinin %20’sini olusturan 79.400.000 adet A Grubu Paylar ile %80’ini olusturan 317.600.000
adet B Grubu Paylarin tamami1 Aynis Holding AS’ye aittir.

A Grubu Paylar’in, Genel Kurul toplantilarinda her bir adet A Grubu Pay 5 adet oy hakk1 verecek
sekilde oyda imtiyaz hakki bulunmaktadir. Her bir B Grubu Pay’in ise 1 oy hakki bulunmaktadir.

Sirket esas sOzlesmesinin 12’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri yonetim kurulu
iiyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir. Buna gore yonetim kurulu liyelerinin yarisi
A grubu pay sahipleri arasindan veya A grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan
secilir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:
Sirket’in kayitli sermaye tavani 1.850.000.000 TL olup, sermayesi her biri 1 TL itibari degerde

1.850.000.000 adet paya boliinmiistiir. Esas sozlesme ile Sirket’e verilmis olan kayitli sermaye
tavani izni 2024-2028 yillar1 i¢in olmak iizere 5 yil igin gegerlidir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 397.000.000 TL’dir. Isbu sermaye her biri 1 TL itibari degerde, A
Grubu nama yazil1 79.400.000 adet ve B Grubu nama yazili 317.600.000 adet olmak {izere toplam
307.000.000 adet paya ve 2 ayr1 pay grubuna boliinmiistiir.

LY imtiyazlarmn tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye Oram
Grubu Hamiline (Kimiz sahip oldugu) Nominal (TL) )('(yz )
Oldugu Degeri (TL)
Imtiyazhdir. A Grubu
A Nama Paylar’in tamamina Aynus 1 79.400.000 20
Holding AS sahiptir.
B Nama Imtiyaz1 bulunmamaktadir 1 317.600.000 80
TOPLAM 397.000.000 100

19.4. Ihraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvan,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim1 engellemek icin alinan
tedbirler:

[zahname’nin 19.1 numarali maddesinde belirtildigi sekilde Sirket’in dolayli olarak yonetim
hakimiyetine sahip olan ortag1 Nusret Altinbas’tir. Yapilacak halka arz sonrasi Sirket paylarinin
Borsa’da islem gérmesini miiteakip anilan kisi Sirket’in yonetim hakimiyetini elde etmeye devam
edecektir.

Yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasii engellemek i¢in Esas Sozlesme, TTK, sermaye
piyasasit mevzuati ve ilgili mevzuat haricinde alinmis 6zel bir 6nlem bulunmamaktadir.

19.5. Thragcimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:
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Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek

kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BIiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cer¢evesinde ayrintih aciklama:

31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibariyla Sirket’in islem gerceklestirdigi iliskili
taraflar ve iligkili taraf olma gerekgeleri asagidaki tabloda sunulmustur:

Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Kredili Miisterilerden Alacaklar 625.369.432 555.453.411 -
Miisterilerden Alacaklar 727.788.484 | 1.070.587.211 1.204.111
TOPLAM 1.353.157.916 | 1.626.040.622 1.204.111
Mligkili Taraf Fonlarina Yatirimlar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Atlas Portfoy Dordiincii Serbest (TL) Fon (ABG) - 240.839.453 846.481.743
Atlas Portfoy Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest i i 11.385.560
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (BTJ) T

TOPLAM - 240.839.453 857.867.303

Kredili miisterilerden alacaklar ve miisterilerden alacaklar kalemleri Aynus Holding AS’nin %100
sahibi ve Sirket’in de yonetim kurulu bagkani olan Nusret Altinbag’in Sirket’e olan sirasiyla cari
ve kredi borglarini gostermektedir. 31.12.2025 tarihi itibartyla 1.204.111 TL cari islem borcu
bulunmaktadir.

Mligkili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borclar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Borsa Para Piyasas1 Miisteri Alacaklar 197.228.990 536.875.173 913.148.000
Alacakli Misteriler 48.167.154 69.004.312 | 3.816.547.610
TOPLAM 245.396.144 605.879.485 | 4.729.695.610

Iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar altinda “Borsa Para Piyasasi Miisteri Alacaklar’” ve
“Alacakli Miisteriler” olarak yer verilen tutarlar, Sirket’in iligkili taraflarinin Sirket nezdindeki
hesaplarinda yer alan mevduatlar ve miisterilerin cari hesaplarinda bulunan nakit bakiyelerdir.

iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Bor¢lar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Aynus Holding AS 5.552.125 - -
Efekan Vakkas Altinbag 584.495 - -
TOPLAM 6.136.620 - -
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Altinbag Petrol ve Ticaret AS (ALPET)* 81.364 30.736 -
Aynus Holding AS 2.648.947 - 2.448.463
TOPLAM 2.730.311 30.736 2.448.463

*Sirket 2025 yilinda satildigindan iliskili taraf ozelligini kaybetmigtir.

Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler; plaza giderleri, hizmet giderleri ve destek giderleri icin
pesin 6denen tutarlardir.

31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibariyla Sirket’in iliskili taraflarla yapmis oldugu
islemler ve bu islemlere iliskin tutarlar asagidaki tablolarda sunulmustur.

| Kira Gideri (TL) | 31.12.2023 |  31.12.2024 |

31.12.2025 |
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Nusret ALTINBAS 7.336.125 6.896.408 3.413.738
TOPLAM 7.336.125 6.896.408 3.413.738
Diger Giderler (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Plaza Gider Katilim Paylar1 1.579.548 1.568.980 2.498.899
Hizmet ve Destek Giderleri 7.564.078 9.556.050 11.936.852
TOPLAM 9.143.626 11.125.030 14.435.751
Mliskili Taraflardan Elde Edilen Gelirler (TL) (1 Ocak 2023 - 31 Aralik 2023)
Unvan/Adi Soyad Komisyon Kredi Faizi
Nusret Altinbasg 229.773,53 | 91.529.502,21
|Aynus Holding AS 633,71 -
Atlas Portfoy Yonetimi AS 38.295,93 7,44
Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 518.076,16 -
Atlas Portfoy Serbest (TL) Fon 22.210,56 15,20
Atlas Portfoy Ikinci Serbest (TL) Fon 78.767,25 | 3.833.265,61
é(;lr%s Portfoy Ufuk Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun 41.067,52 469.411,96
Atlas Portfoy Uciincii Serbest (TL) Fon 23.057,47 -
)Atlas Portfoy Dordiincii Serbest (TL) Fon 14.060,21 -
)Atlas Portfoy Algo Toros Hisse Senedi Serbest (TL) Fon 3.513,82 -
Atlas Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon 9,97 -
Atlas Portf0y Besinci Serbest (TL) Fon 22.101,74 -
TOPLAM 991.567,89 | 95.832.202,42
Nliskili Taraflardan Elde Edilen Gelirler (TL) (1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024)
Unvani/Adi Soyadi Komisyon Kredi Faizi
Nusret Altinbasg 194.889,74 |915.237.314,19
\Aynus Holding A.S. 344,95 -
Atlas Portfoy Besinci Serbest (TL) Fon 33.496,35 40,38
Atlas Portfoy Yonetimi A.S. 11.317,53 40,38
éélna)s Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon 141.934.13 i
|Atlas Portfoy Serbest (TL) Fon 19.863,20 -
Atlas Portfoy Serbest Fon 11.369,39 4.855.725,04
Atlas Portfoy Ufuk Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun 2.947.45 57,57
Fon Fon)
AAtlas Portfdy Ugiincii Serbest (TL) Fon 116.301,68 -
Atlas Portfoy Dordiincii Serbest (TL) Fon 49.843,46 -
Atlas Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu 495.032,90 -
Atlas Portfoy Ikinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun 31.459.62 1,90
Fon Fon)
|Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun 21.082 51 i
Fon Fon) T
Atlas Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun 17.504,57 9,08
Fon Fon)
Atlas 1.)ortf:oy Algo Toros Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse 5.924.13 203.969,34
Senedi Yogun Fon Fon)
Atlas Portfoy Katilim Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun 318723 i
Fon Fon) T
|Atlas Portfoy Sentiment Serbest Fon 2.556,07 40,38
TOPLAM 1.159.054,92 1920.297.157,88
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Mliskili Taraflardan Elde Edilen Gelirler (TL) (1 Ocak 2025 - 31 Aralik 2025)

Unvan/Ad1 Soyad Komisyon Kredi Faizi
Nusret Altinbag 7.548.455,41 [170.023.020,10
\Aynus Holding A.S. - -
Atlas Portfoy Dordiincii Serbest (TL) Fon 3.983.963,36 | 35.055.229,21
Atlas Portfoy Serbest Fon 4,701.814,71 1.868.416,34
|Atlas Portfoy Para Piyasasi Serbest Fon 5.073.872,55 67,68
|Atlas Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu 2.378.169,80 38,35
|Atlas Portfoy Katilim Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun 320.313,58 2,74
Fon Fon)
Atlas Portfoy Ugiincii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun 301.735,60 0,12
Fon Fon)
Atlas Portfoy Istatiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
< 291.298,78 -
Senedi Yogun Fon Fon)
AﬂElS Portfoy Sanayi Sekt6rii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi 289.005.15 i
'Yogun Fon Fon)
?c‘;lna)s Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon 276.987,49 i
Atlas Portfoy Besinci Serbest ( Tl ) Fon 173.501,33 -
Atl'fls Portfoy Ikinci Katilim Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi 135.632,59 126,43
'Yogun Fon Fon)
|Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun 95.797.25 3,61
Fon Fon)
Atlas Portfoy Serbest Fon 93.068,36 0,37
Atlas Portfoy Algo Toros Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
o 88.770,44 -
Senedi Yogun Fon Fon)
Atlas Portfoy Uciincii Serbest (TL) Fon 54.904,45 -
Atlas Portfoy Dordiincii Serbest (TL) Fon 44.763,04 -
éélna)s Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon 42.359,05 i
Atlas Portfoy ikinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun
22.508,10 -
Fon Fon)
Atlas Portfoy Yonetimi A.S. 10.748,74 1.612,43
)Atlas Portfoy Besinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun 9.247.48 0,47
Fon Fon)
Atlas Portfoy Sentiment Serbest Fon 6.749,78 6,85
Atlas Portfoy Serbest (T1) Fon 4.964,53 -
Atl'fls Portfoy Dordiincii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi 4.884.29 0,27
Yogun Fon Fon)
Atlas Portfdy Ikinci Katilim Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
< 2.303,35 -
'Yogun Fon Fon)
Atl'fls Portfoy Dordiincii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi 1.508,57 0,55
Yogun Fon Fon)
Atlas Portfoy Fon Sepeti Fonu - 1.376,41
Atlas Portfoy Ufuk Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun
289,28 -
Fon Fon)
Atlas Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 62,34 -
Atlas Portfoy Bankacilik Sektorii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
o 6,76 -
Senedi Yogun Fon)
TOPLAM 25.957.686,17 1206.949.901,93
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Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibarryla Sirket’in iliskili taraflarindan elde ettigi
komisyon gelirleri iligkili taraflarin sermaye piyasasi islemlerine aracilik hizmeti verilmesi
kapsaminda elde edilen gelirlerdir.

[liskili taraflardan adat gelirleri ve iliskili taraflara adat giderleri bulunmamaktadir.

Iliskili taraflardan elde edilen kredi faizi gelirleri, iliskili taraflarin kredili sermaye piyasasi
islemleri sonucunda elde edilen faiz gelirlerinden olusmaktadir.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihragceinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

Satislar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Mliskili Taraflara Satislar 96.823.770,29 921.489.709,15 232.907.588,08
Hasilat 5.239.105.050 4.408.942.106 8.870.365.617
Mliskili Taraflara Satiglar/Hasilat %1,85 920,90 92,63

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla iliskili taraflara yapilan
satiglarin toplam hasilata oran1 2023 yilinda %1,85, 2024 yilinda %20,90, 2025 yilinda %2,63
olarak gerceklesmistir.

21. DiGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler:

Izahname tarihi itibartyla Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 397.000.000 TL olup, bu sermaye her biri
1 TL nominal degerdeki 79.400.000 adet A Grubu ve 317.600.000 adet B Grubu olmak iizere
toplam 397.000.000 adet paydan olugmaktadir. S6z konusu c¢ikarilmig sermayenin tamami
muvazaadan ari bir sekilde 6denmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavan:

Sirket, SPKn hiikkiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 21.03.2024 tarih
ve 17/460 sayili izni ile kayitli sermaye sistemine gegmistir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 1.850.000.000 TL dir.

21.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda olan pay veya Sirket sermayesi icinde ayni olarak Odenen kisim
bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thraccimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortaklhiklarimin sahip olduklar: ihrac¢1 paylarimin adedi, defter degeri ve nominal
degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi arac¢larinin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.
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21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi1 kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in 2021 yilindan itibaren gergeklestirdigi sermaye artinmlarina iligkin bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TTSG ilan TTSG | Artirnm/Azaltim Tutar1 | Ortaklara Bor¢lar| Gec¢mis Yil Artirnm Sonrasi
Tarihi Sayisi (TL) (TL) Karlar (TL) Sermaye (TL)

01.07.2022 10612 10.000.000 - 10.000.000 37.500.000
25.10.2022 10689 11.500.000 - 11.500.000 49.000.000
29.12.2022 10737 126.000.000 126.000.000 - 175.000.000
18.01.2023 10750 88.000.000 88.000.000 - 263.000.000
26.01.2023 10756 134.000.000 134.000.000 - 397.000.000

21.9. Thragcinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis suretiyle
pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin
tutarn ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thraccimin mevcut durum itibariyle paylarimin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir 6nceki yilda eger ihracci halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihraccinin paylar iizerinde liciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket’in giincel Esas Sozlesmesi isbu izahname 1 nolu ekinde ve temsil yetkisine iligkin olarak
Sirket’in 03.10.2024 tarih ve 104 sayili yonetim kurulu karari ile kabul edilen I¢ Yénergesi isbu
Izahnamenin 2 nolu ekinde yer almaktadir.

Sirket’in amag ve konusu, Esas S6zlesme’nin 3. maddesinde yer almaktadir.

Yonetim kuruluna iligkin esaslar Esas Sozlesme’nin 12 ila 14. maddelerinde yer almakta olup,
Izahnamenin 21.14 nolu béliimiinde detayli yazilmustir. Genel kurula iliskin esaslar ise Esas
Sézlesme’nin 18 ila 21. maddelerinde yer almakta olup, bu esaslara izahnamenin 21.17 nolu
boliimiinde yer verilmistir.

Esas Sozlesme ayrica Sirket’in merkez ve subelerine, pay gruplarina ve sermaye artirrmina iliskin
esaslari, pay disinda ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araclarina iliskin esaslari, kar dagitimina
iliskin bilgileri, yapilacak ilanlar1 ve kurumsal yonetim ilkelerine iliskin esaslar1 igermektedir.

Esas Sozlesme’nin 14. maddesi uyarinca; Yonetim kurulu, en az bir yonetim kurulu {iyesinin
temsil yetkisini haiz olmasi sartiyla TTK'nin 375'inci maddesinde yer alan devredilemez gorev ve
yetkiler disindaki gorev ve yetkilerini TTK'nin 367'nci maddesi ve sair ilgili mevzuat uyarinca
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hazirlayacagi bir i¢ yonerge ile kismen veya tamamen murahhas tiyelere, miidiirlere veya ii¢lincii
sahislara devredebilir. Yonetim kurulu, hazirlayacagi bu i¢ yonerge ile murahhaslarin yetki ve
sorumluluklarini diizenler ve yonetim kuruluna taninmis olan her tiirlii yetki ve sorumlulugu, yine
yonetim kurulunun tespit edecegi sartlar, hiikiimler ve kisitlamalar dahilinde ilgili kisilere
devredebilir ve gerekli gordiiglinde bu yetkilerin tamamin1 veya bir kismini degistirip tadil edebilir
veya geri alabilir.

TTK’nin ilgili maddeleri ile Esas Sozlesme uyarinca Sirket Yonetim Kurulu, Sirketin Temsil
Yetkisinin Devri ile Temsil ve Ilzama Iliskin Imza Yetkilerini Belirleyen 3 nolu I¢ Yonergeyi
03.10.2024 tarih ve 104 sayili karari ile onaylamis, Beyoglu 18. Noterliginin 07.10.2024 tarih ve
14889 sayi ile tasdikli ve bahse konu i¢ Yonerge Istanbul Ticaret Sicili tarafindan 09.10.2024
tarihinde tescil ve 09.10.2024 tarih ve 11182 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amag ve
faaliyetleri:

Sirketin amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak SPK’nun 37. ve 38. maddelerinde tanimlandig lizere yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunmak ve yan hizmetleri sunmaktir.

Sirket, bu amac1 gergeklestirmek icin asagidaki is ve islemleri yapabilir:
Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri
a) Sermaye piyasasi araclariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina ve
miisteri hesabina gerceklestirilmesi

c¢) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi

¢) Bireysel portfoy yoneticiligi

d) Yatirim danigmanligi

e) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi
g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dis1 diger teskilatlanmis pazar yerlerinin isletilmesi
g) Sermaye piyasasi araclarinin miisteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy saklanmasi

h) Dovize, kiymetli madenlere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek diger varliklar
iizerine yapilacak kaldiragli alim satim islemleri faaliyetlerinin yiirtitiilmesi

1) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi
Yan Hizmetler
a) Sermaye piyasalart ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi

b) Yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile simirli olarak kredi ya da 6diing verilmesi ve doviz
hizmetleri sunulmast

c) Sermaye piyasasi araglarma iliskin islemlerle ilgili yatinm arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi

¢) Aracilik ylikleniminin yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi

d) Bor¢lanma veya baska yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi
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e) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi
f) Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenecek diger yan hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi
Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi asagidaki isleri de yapabilir:

a) Ticaret amaciyla olmamak, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak,
SPKn’nun ortiilii kazang aktarimina iliskin hiikiimleri sakli kalmak ve yatirim hizmet ve
faaliyetlerinin gerektirdigi miktar1 asmamak kaydiyla yatirim hizmet ve faaliyetlerini yiirtitmek
icin taginir veya tasinmaz mallar edinmek veya kiralamak, gerektiginde bunlar1 satmak veya kiraya
vermek.

b) Mevzuat gercevesinde basin, radyo televizyon ve diger yollardan yararlanilarak Sirket’in
faaliyetlerini tanitici ilan ve reklamlar yapmak.

¢) Amag ve konusu ile ilgili olarak hak ve alacaklarinin veya yiikiimliiliikk ve borg¢larinin temini,
tahsili ve 6denmesi i¢cin mevduat toplamaya ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak {izere
0diing para vermeye miincer olmamak, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara uygun
olmak ve yatirimcilarin aydinlatilmasini teminen sermaye piyasast mevzuatinin ongordiigii gerekli
0zel durum agiklamalarinin yapilmasi sartiyla ipotek, rehin ve diger teminatlar karsisinda veya
teminatsiz 6diing, ayni teminat ve sahsi teminat almak veya vermek, bunlarla ilgili olarak tapuda,
vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluglar nezdinde tescil, terkin ve diger biitiin
islemleri yapabilmek.

d) Sermaye Piyasasi Mevzuatinin imkan verdigi hallerde ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca
belirlenen limit dahilinde yurt iginde ve yurt disinda satilmak iizere sermaye piyasasi araci ihrag
etmek

Sirket ayrica,

1 - SPKn’nun ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil etmemesi, bir mali yilda
Ozsermayesinin binde besini agacak miktarda olmamasi, yil i¢inde yapilanlar dahil bagislarin genel
kurulda pay sahiplerinin bilgisine sunulmasi, yapilacak bagislarin iist smirmin genel kurul
tarafindan belirlenmesi suretiyle kamu veya 6zel tiizel kisileri ile her tiirlii kurum, kurulus, vakif
ve derneklere, sosyal amagli kurulmus olan kurum ve benzeri kuruluslara, kamu yarar1 niteligi
tasiyan veya Sirket tarafindan yararl goriilebilecek diger islere sermaye piyasast mevzuati ve Tiirk
Ticaret Kanunu’nda (TTK) belirtilen esaslar ¢ergevesinde ayni ve/veya nakdi yardim ile bagista
bulunabilir. Yapilacak bagislarin iist sinir1 genel kurul tarafindan belirlenir, bu sinir1 asan tutarda
bagis yapilamaz ve yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir. Sermaye Piyasas: Kurulu
yapilacak bagis miktarina iist sinir getirme yetkisine sahiptir. Yardim ve bagista bulunma karari
almaya yonetim kurulu yetkilidir.

2 - Kisa siireli fon ihtiyaglarini veya portfoyiiyle ilgili maliyetlerini karsilayabilmek amaciyla
Sermaye Piyasas1t Mevzuatindaki sinirlamalar dahilinde gerek yurti¢i piyasalardan, gerekse yurt
dis1 piyasalardan Tiirk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi kullanabilir.

3 - Sermaye piyasast mevzuati ve ilgili diger mevzuata uygun olarak hareket etmek ve gerekli 6zel
durum aciklamalarimi yapmak kaydiyla kendi paylarini geri alabilir veya rehin olarak kabul
edebilir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas S6zlesme’nin 12. maddesi uyarinca,
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Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimleri dairesinde segilecek en az 5 (bes) en ¢ok 9 (dokuz) iiyeden olusan yonetim kurulu
tarafindan yiiritiiliir.

Yonetim kurulu {iyelerinin yarist A grubu pay sahipleri arasindan veya A grubu pay sahiplerinin
gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Buna gore yonetim kurulunun 5 (bes) iiyeden olusmasi halinde 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) iiyeden
olugmasi halinde 3 (li¢) iiyesi, 7 (yedi) liyeden olusmasi halinde 3 (ii¢) iiyesi, 8 iiyeden olusmast
halinde 4 (dort) iiye, 9 liyeden olugmas1 halinde 4 (dort) tiyesi, A grubu pay sahipleri arasindan
veya A grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

A grubu pay sahipleri, yonetim kurulunun secilecegi genel kurul tarihinden 6nce yonetim kuruluna
gosterecekleri adaylart belirlemek i¢in toplanir. Bu adaylar, A grubu pay sahiplerinin her birinin
gosterecegi adaylar arasindan A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun olumlu oyu ile belirlenir.
Belirlenen yonetim kurulu adaylarinin isimleri, genel kurul toplantisindan 6nce, Sirkete bildirilir.
A grubu pay sahipleri, yonetim kuruluna aday gosterilecek adaylar iizerinde anlasamazlar ise, her
bir A grubu pay sahibinin ilgili toplantida yonetim kurulu {iyeligine 6nerdigi isimler genel kurul
toplantisindan 6nce Sirkete bildirilir ve yonetim kurulu tiyeleri bu isimler arasindan genel kurul
tarafindan segilir.

Y 6netim kurulu iiyeleri kendi aralarinda bir bagkan ve bagkan bulunmadig1 zamanlarda ona vekalet
etmek iizere bir bagkan vekili secer. Yonetim kurulu bagkaninin bulunmadig: toplantilara baskan
vekili bagkanlik eder. Yonetim kurulu baskani ve bagkan vekili A grubu pay sahiplerinin aday
gosterdigi yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilir.

Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iyelerin sayisi ve nitelikleri, SPK’nin kurumsal
yonetime iliskin diizenlemeleri basta olmak iizere sermaye piyasast mevzuatina gore tespit edilir.
A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek yonetim kurulu tiyeleri, s6z
konusu bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

Azil, istifa, vefat ve ilgili mevzuatta yazilan hallerden birinin mevcudiyeti sebebiyle yonetim
kurulu tiyeliklerinden birinin agilmasi halinde yonetim kurulu, yapilacak bir sonraki genel kurul
toplantisina kadar gorev yapmak {izere, bir iliyeyi gecici olarak atar. A grubu pay sahipleri
tarafindan aday gosterilerek sec¢ilmis yonetim kurulu liyesinin gorevinden ayrilmis olmasi halinde
bu kisi yerine, yine A grubu pay sahiplerinin aday gostermesi suretiyle secilen yonetim kurulu
liyelerinden goreve devam edenlerin ¢ogunlugunun onerdigi aday yonetim kurulunun onayi ile
atanir. Bu sekilde segilen iiyeler ilk genel kurul toplantisina kadar gérev yapar. Uyenin asaleten
tayini ilk genel kurulun onayina bagldir. Atamasi genel kurul tarafindan onaylanan iiye selefinin
gorev siiresini tamamlar.

Bir tiizel kisi yonetim kuruluna iiye secildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kisi adina, tiizel
kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur. Yonetim kurulu iiyesi
olan tiizel kisi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi her an degistirebilir.

Bagimsiz yonetim kurulu iiyesinin bagimsizligini kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine
getiremeyecek duruma gelmesi halinde, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde belirlenen
usullere uyulur.

Yonetim kurulu tiyeleri en fazla 3 yil gorev yapmak iizere segilirler. Secim siiresi sona eren
yonetim kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler.

Esas Sozlesme’nin 13. maddesi uyarinca, yonetim kurulu iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir
ve kararlarin1 toplantida hazir bulunan tiyelerin ¢ogunlugu ile alir. Toplantilarda her iiyenin bir oy
hakki vardir.
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Esas Sozlesme’nin 14. maddesi uyarinca, yonetim kurulu gorev ve sorumluluklarini yiiriitmeye
yardimci olmasi i¢in Sirket blinyesinde komiteler olusturabilir. Komitelerin gorev alanlari, calisma
esaslar1 ve hangi iiyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.
Komitelerin kurulmasi ve ¢alismasinda SPKn ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemeleri ile TTK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur. TTK’nin 378. maddesi
uyarinca Sirket biinyesinde riskin erken saptanmasi amaciyla bir komite kurulmasi zorunludur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket paylarindan B Grubu Paylar’a herhangi bir imtiyaz taninmamis olup, A Grubu Paylar’a
taninan imtiyazlar asagida yer almaktadir.

A. Aday Gésterme imtiyaz:

Esas sozlesmenin 12. maddesi uyarinca; Sirketin isleri ve idaresi genel kurulca TTK ve sermaye
piyasast mevzuati hiikkiimleri dairesinde segilecek en az 5 (bes) en fazla 9 (dokuz) liyeden olusan
yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim kurulu iiyelerinin yarisi A grubu pay sahipleri
arasindan veya A grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Buna gore yonetim kurulunun 5 (bes) liyeden olugmasi halinde 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) liyeden
olugmasi halinde 3 (ii¢) iiyesi, 7 (yedi) iiyeden olusmasi halinde 3 (ii¢) tiyesi, 8 (sekiz) liyeden
olugmasi halinde 4 (dort) tiyesi, 9 (dokuz) liyeden olusmasi halinde ise 4 (dort) liyesi A grubu pay
sahipleri arasindan veya A grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

A Grubu pay sahipleri, yonetim kurulunun secgilecegi genel kurul tarihinden once yoOnetim
kuruluna gosterecekleri adaylari belirlemek igin toplanir. Bu adaylar, A grubu pay sahiplerinin her
birinin gdsterecegi adaylar arasindan A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun olumlu oyu ile
belirlenir. Belirlenen yonetim kurulu adaylarinin isimleri, genel kurul toplantisindan 6nce, Sirkete
bildirilir. A grubu pay sahipleri, yonetim kuruluna aday gosterilecek adaylar iizerinde
anlagamazlar ise, her bir A grubu pay sahibinin ilgili toplantida yonetim kurulu tiyeligine 6nerdigi
isimler genel kurul toplantisindan 6nce Sirkete bildirilir ve yonetim kurulu tiyeleri bu isimler
arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Y onetim kurulu tiyeleri kendi aralarinda bir bagkan ve baskan bulunmadig1 zamanlarda ona vekalet
etmek lizere bir bagkan yardimcisi secer. Yonetim kurulu bagkaninin bulunmadig toplantilara
baskan yardimcisi bagkanlik eder. Yonetim kurulu baskani ve baskan yardimcisi A grubu pay
sahiplerinin aday gosterdigi yonetim kurulu {iyeleri arasindan segilir.

B. Riichan Hakki Kullaniminda imtiyaz

Esas sozlesmenin 6. maddesi uyarinca; yonetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise
sermaye artirimlarinda A grubu paylarin karsiliginda A grubu, B grubu paylarin karsiliginda B
grubu yeni pay cikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen sinirlandirildigi
takdirde, ihra¢ edilecek yeni paylarin tiimii B grubu olarak c¢ikarilacaktir. Sermaye piyasasi
diizenlemelerine uygun olmak kaydiyla yeni pay alma haklarinin kullanimi siiresince satilamayan
A grubu paylar, A grubu pay sahiplerine satin alma 6nceligi taninarak satisa ¢ikarilacaktir.

C. Oyda imtiyaz

Esas sozlesmenin 18. maddesinde olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A grubu
payin 5; her bir B grubu payin ise 1 oy hakki verecegi diizenlenmistir.

D. Ozellikli Genel Kurul Kararlarina Iliskin imtiyaz
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Esas sozlesmenin 18. maddesi uyarinca SPKn ve TTK’da yer alan karar nisaplar1 korunmak
kaydiyla, Sirket genel kurulunun asagidaki konularda ve bu konularin kapsamina giren Esas
Sozlesme degisikliklerinde karar alabilmesi i¢in ayrica A grubu paylarin ¢cogunlugunu temsil eden
A grubu pay sahiplerinin ilgili konuda olumlu oy kullanmis olmas1 gerekir:

-Kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimlart haricinde, Esas S6zlesmenin tadil
edilmesi,

-Sirketin isletme konusunun degistirilmesi, mevzuatin cevaz verdigi yeni is kollarina girilmesi
veya var olan is kollarinin terk edilmesi,

-Sirketin, kayitli sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimlart haricinde sermaye artirima,
tasfiyesi, sona ermesi, infisahi, sermaye azaltimi, nevi degistirmesi, birlesmesi, boliinmesi,

-iflas, konkordato, 2004 sayili Icra ve iflas Kanunu'nun 309’iincii maddesi kapsaminda finansal
yeniden yapilandirma i¢in bagvuruda bulunulmasi.

Baglam ve Sinirlamalar
Paylarin devri bakimindan 6ngoriilmiis sinirlamalar ise asagidaki sekildedir:

Esas sozlesmenin 7. maddesine gore, A grubu pay devirleri tutar ve orana bakilmaksizin Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun iznine tabidir.

A grubu nama yazili paylarin devri ise; Yonetim Kurulu’nun onayma ve SPK’nin iznine tabidir.
Sirket’in amacina ulasabilmesi i¢in A grubu pay sahiplerinin kurucu ortaklarda aranan kosullar
tasimalari, Sirket’in isletme konusunda deneyimli ve bilgili kisilerden olusmasi gereklidir,
ortaklardan birisinin, paylarini, bu nitelikleri tasimayan G¢iinci kisilere devretmek istemesi, pay
sahipleri c¢evresinin degismesine neden olacak onemli bir sebeptir. Ayrica Sirket’in yOnetim
kontroliinde degisiklige yol agacak pay devirleri, Sirket’in yonetim kontroliine sahip olacak pay
sahiplerinin kisisel nitelikleri ve diger pay sahipleri arasindaki iliskiler ¢ercevesinde Sirket’in
isletme konusunun gergeklestirilmesi ve ekonomik bagimsizliginin korunmasi agisindan, pay
sahipleri ¢evresinin degismesine neden olacak dnemli sebeptir.

SPK’nin izninin alinmasi kaydiyla A grubu paylarin devir ve temlikinde, A grubu pay sahiplerinin
paylar1 oraninda 6nalim hakki mevcuttur. Paylarini satmak isteyen A grubu pay sahipleri, satmak
istedikleri pay miktarini ve satis bedelini noter araciligi ile diger A grubu pay sahiplerine bildirmek
zorundadir. Bir kisim A grubu pay sahibi teklifi reddederse veya kismen almay1 kabul ederse,
teklifi kabul eden diger A grubu pay sahibi ya da sahipleri 6nalim hakkini kullanmayan A grubu
pay sahiplerine diisen paylarin tamamii satin almak hakkina sahiptir. Onalim hakkini
kullanmayan pay sahiplerinin olmasi halinde bu durum paylarin1 devreden pay sahibi tarafindan
diger onalim hakki sahiplerine bildirilir. Onalim hakkini kullanmayan ya da hakkindan az payi
alacaginmi bildirerek kismen kullanan pay sahibi ya da pay sahipleri haricinde birden fazla pay
sahibi kalan paylar1 satin almak isterse, kalan paylar1 satin almak isteyen pay sahipleri anilan kalan
paylart kendi mevcut paylart oraninda satin alma hakkina sahiptir. Birden fazla A grubu pay
sahibinin istekli olmamasi1 halinde istekli olan A grubu pay sahibi kalan paylarin tiimiinii satin
alma hakkina sahiptir. Paylarini1 devretmek isteyen A grubu pay sahibinin noter kanaliyla yaptigi
bildirimden itibaren 30 giin icerisinde sessiz kalan veya satin almak istemedigini agik¢a bildiren
pay sahibi 6nalim teklifini reddetmis sayilir.

Onalim hakki kullanim siirecinin tamamlanmasindan sonra arta kalan A grubu payin bulunmasi
halinde, paylarini satmak isteyen pay sahibi, tigiincii kisilere diger pay sahiplerine teklif edilen
fiyattan diisiik olmayan bir fiyatla paylarimi satabilir. Onalim hakkina aykir1 devir yapilmasi
halinde, pay sahipleri ¢evresinin bilesimi yoniinden 6nemli sebebin gergeklesmesi nedeniyle
Sirket Yonetim Kurulu A grubu paylarin devrine onay istemini reddedebilir.
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A grubu paylarinin devrinin, sermaye piyasast mevzuatina gore Sirketin yonetim kontroliinde
degisiklige yol agmasi durumunda Yonetim Kurulu, pay devirleri ile ilgili 6énemli sebebin
gerceklesmesi nedeniyle onay istemlerini reddedebilir.

[11-39.1 sayil1 Teblig hiikiimleri saklidir.

Esas sozlesmenin 7. maddesine gore B grubu paylar, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
Mevzuati uyarinca SPK’dan izin alinmasini gerektiren durumlar sakli kalmak kaydiyla serbestce
devredilebilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarmmin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin 6. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu, 2024 — 2028 yillar1 arasinda SPKn
hiikiimlerine ve SPK diizenlemelerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda, kayitl sermaye
tavanina kadar yeni paylar ihra¢ ederek cikarilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli paylar
cikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin kismen veya tamamen sinirlandirilmasi ile
imtiyazli pay sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar almaya, sermaye piyasast mevzuati
hiikiimleri dahilinde nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konusunda karar
almaya yetkilidir.

Yonetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise sermaye artirimlarinda A grubu paylarin
karsiliginda A grubu, B grubu paylarin karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak
ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen sinirlandirildig: takdirde, ihrac edilecek yeni paylarin
timi B grubu olarak ¢ikarilacaktir. Sermaye piyasasi diizenlemelerine uygun olmak kaydiyla yeni
pay alma haklarinin kullanimai siiresince satilamayan A grubu paylar, A grubu pay sahiplerine satin
alma Onceligi taninarak satisa ¢ikarilacaktir.

Yeni pay alma hakki kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kullanilamaz.

Cikarllan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedik¢e veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay cikarilamaz.

Esas Sozlesme’nin 18. maddesi uyarinca Sirket genel kurulunun kayitli sermaye sistemine goére
yapilacak sermaye artirimlari haricinde, Esas Sozlesmenin tadil edilmesi i¢in ayrica A grubu
paylarin ¢ogunlugunu temsil eden A grubu pay sahiplerinin ilgili konuda olumlu oy kullanmig
olmasi gerekir:

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihhm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel kurul toplantilari ile ilgili hususlar Esas Soézlesme’nin 18 ila 21 nolu maddelerinde
diizenlenmistir.

Buna gore, Genel kurullar, olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilar1 hakkinda TTK ve SPKn hiikiimleri ile T.C. Ticaret Bakanligi ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemelerine uyulur.

Sirket genel kurul toplantilarinda, TTK’nin 409’ uncu maddesi ile sermaye piyasasi mevzuatinda
yazilt hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alinir.

SPK’nin genel kurul toplantisinda giindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin goriisiilmesini veya
ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel kurul giindemine alinmasi zorunludur.

Yénetim kurulu, Genel Kurulun Calisma Usul ve Esaslarmin Belirlenmesine iliskin I¢ Yonerge
hazirlayarak genel kurulun onayina sunar. Genel kurulun onayladig1 i¢ yonerge ticaret siciline
tescil ve ilan edilir. TTK hiikiimleri dikkate alinarak hazirlanan i¢ yonerge, kanunlarin izin verdigi
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durumlar disinda, ortaklarin genel kurula katilma, oy kullanma, dava agma, bilgi alma, inceleme
ve denetleme gibi vazgecgilemez nitelikteki haklarini, toplantt bagkanliginin kanunlardan
kaynaklanan gorev ve yetkilerini sinirlandiran veya ortadan kaldiran 6zel hiikiimler iceremez.

Genel kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir.

Nisaplar ve Ozellikli Genel Kurul Kararlar1: Genel kurul toplantilari ve bu toplantilardaki toplant: ve karar
nisab1, TTK ve SPKn hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen Kurumsal Yo6netim
[lkelerine tabidir. Su kadar ki, SPKn ve TTK da yer alan karar nisaplar1 korunmak kaydiyla, Sirket
genel kurulunun 19. maddede yazili konularda ve bu konularin kapsamina giren Esas S6zlesme
degisikliklerinde karar alabilmesi i¢in ayrica A grubu paylarin ¢ogunlugunu temsil eden A grubu
pay sahiplerinin ilgili konuda olumlu oy kullanmis olmas1 gerekir.

Toplant1 Vakti: Olagan genel kurul, Sirketin hesap devresi sonundan itibaren 3 (ii¢) ay i¢inde ve
yilda en az bir defa; olaganiistli genel kurullar ise Sirket islerinin gerektirdigi her zaman TTK,
sermaye piyasast mevzuati ve Esas S6zlesmede yazili hikkiimlere gore toplanir.

Oy Verme: Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her bir A grubu pay, sahibine 5
(bes), her bir B grubu pay ise sahibine 1 (bir) oy hakki verir. Genel kurulda Esas Sozlesme
degisiklikleri ile ilgili olarak oyda imtiyaz kullanilamaz. TTK’ nin oyda imtiyazli paylara iliskin
hiikiimlerinde yer alan istisnalar saklidir.

Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim: Sirketin genel kurul toplantilarina katilma
hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527°nci maddesi uyarinca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara iliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarina, goriis acgiklamalarina, Oneride bulunmalarma ve oy
kullanmalaria imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas
sozlesmenin bu hilkmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirlenen haklarin1 kullanabilmesi saglanir.

Sermaye piyasasi mevzuati kapsamindaki 6nemli nitelikteki islemlere taraf olanlarin iligkili taraf
olmas1 durumunda, genel kurul toplantilarinda iligkili taraflar oy kullanmazlar.

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri
veya pay senetlerini Sirkete, bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina
baglanamaz.

Toplant1 Yeri: Genel kurullar, Sirketin merkezinde veya merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir
yerinde toplanir.

[lanlar: SPKn’nun madde 29/1 hiikmii sakli olmak iizere bu toplantilara davette, TTK'nin ve
SPKn’nun ilgili hiikiimleri uygulanir. Bu davet, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti
tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir.

Bakanlik Temsilcisi: Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda Bakanlik temsilcisi
bulunmasi ve gorevleri konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri uygulanir.

Oy Kullanma ve Genel Kurullara Katilim Genel kurullara elektronik ortamda katilima iliskin
usuller sakli kalmak kaydiyla, genel kurulda oylar el kaldirilmak suretiyle verilir. Pay sahipleri,
oy haklarimi genel kurulda TTK’nin 434’iincii maddesi ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri
uyarinca kullanirlar.

TTK ve sermaye piyasasi mevzuati uyarinca pay sahipleri, vekaletname ile tayin edilen diger pay
sahipleri veya bagka bir kisi tarafindan temsil edilebilirler. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu
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takdirde, bunlar Sirkete kars1 haklarini ancak ortak bir temsilci araciligiyla kullanabilirler. Sirkette
pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan baska temsil ettikleri pay sahiplerinin oylarin1 da
kullanmaya yetkilidirler. Vekaletnameler ile vekaleten temsil konusunda ve oy kullanilirken TTK,
SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur.

21.18. ihragccimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas S6zlesme’nin 7. maddesi uyarinca, B grubu paylar, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
Mevzuati uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin alinmasini gerektiren durumlar sakli
kalmak kaydiyla serbest¢e devredilebilir. A grubu pay devirleri ise tutar ve orana bakilmaksizin
Sermaye Piyasast Kurulu’nun iznine tabidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket’in paylar1 tizerinde herhangi bir rehin veya takyidat bulunmamaktadir. Esas Sozlesme’nin
7. maddesine gore, A grubu nama yazili paylarin devri ise; Yonetim Kurulu’nun onayina ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun iznine tabidir. Sirketin amacina ulagabilmesi i¢in A grubu pay
sahiplerinin kurucu ortaklarda aranan kosullar1 tagimalari, Sirket’in isletme konusunda deneyimli
ve bilgili kisilerden olusmas1 gereklidir, ortaklardan birisinin, paylarini, bu nitelikleri tasimayan
ticlincii kisilere devretmek istemesi, pay sahipleri ¢evresinin degismesine neden olacak 6nemli bir
sebeptir. Ayrica Sirket’in yonetim kontroliinde degisiklige yol acacak pay devirleri, Sirket’in
yonetim kontroliine sahip olacak pay sahiplerinin kisisel nitelikleri ve diger pay sahipleri
arasindaki iliskiler cercevesinde Sirket’in isletme konusunun gergeklestirilmesi ve ekonomik
bagimsizligimin korunmasi agisindan, pay sahipleri ¢evresinin degismesine neden olacak énemli
sebeptir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun izninin alinmasi kaydiyla A grubu paylarin devir ve temlikinde, A
grubu pay sahiplerinin paylari oraninda 6nalim hakki mevcuttur. Paylarini satmak isteyen A grubu
pay sahipleri, satmak istedikleri pay miktarini ve satis bedelini noter araciligi ile diger A grubu
pay sahiplerine bildirmek zorundadir. Bir kissm A grubu pay sahibi teklifi reddederse veya kismen
almay1 kabul ederse, teklifi kabul eden diger A grubu pay sahibi ya da sahipleri 6nalim hakkini
kullanmayan A grubu pay sahiplerine diisen paylarin tamamini satin almak hakkina sahiptir.
Onalim hakkini kullanmayan pay sahiplerinin olmasi halinde bu durum paylarin1 devreden pay
sahibi tarafindan diger énalim hakki sahiplerine bildirilir. Onalim hakkim kullanmayan ya da
hakkindan az pay1 alacagini bildirerek kismen kullanan pay sahibi ya da pay sahipleri haricinde
birden fazla pay sahibi kalan paylar1 satin almak isterse, kalan paylar1 satin almak isteyen pay
sahipleri anilan kalan paylar1 kendi mevcut paylar1 oraninda satin alma hakkina sahiptir. Birden
fazla A grubu pay sahibinin istekli olmamasi halinde istekli olan A grubu pay sahibi kalan paylarin
timiinii satin alma hakkina sahiptir. Paylarin1 devretmek isteyen A grubu pay sahibinin noter
kanaliyla yaptig1 bildirimden itibaren 30 giin i¢erisinde sessiz kalan veya satin almak istemedigini
acikca bildiren pay sahibi 6nalim teklifini reddetmis sayilir.

Onalim hakki kullanim siirecinin tamamlanmasindan sonra arta kalan A grubu paym bulunmasi
halinde, paylarin1 satmak isteyen pay sahibi, liglincii kisilere diger pay sahiplerine teklif edilen
fiyattan diisiik olmayan bir fiyatla paylarini satabilir. Onalim hakkima aykir1 devir yapilmasi
halinde, pay sahipleri ¢evresinin bilesimi yoniinden 6nemli sebebin gerceklesmesi nedeniyle
Sirket Yonetim Kurulu A grubu paylarin devrine onay istemini reddedebilir.

A grubu paylarinin devrinin, sermaye piyasasi mevzuatina gore Sirketin yonetim kontroliinde
degisiklige yol agmasi durumunda Yonetim Kurulu, pay devirleri ile ilgili énemli sebebin
gerceklesmesi nedeniyle onay istemlerini reddedebilir.

111-39.1 sayil1 Teblig hiikiimleri saklidir.
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21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasmma iliskin esas sozlesmede oOngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin 18. maddesi uyarinca Sirketin, kayithh sermaye sistemine gore yapilacak
sermaye artirimlari haricinde sermaye artirimi, tasfiyesi, sona ermesi, infisahi, sermaye azaltima,
nevi degistirmesi, birlesmesi, boliinmesi i¢in ayrica A grubu paylarin ¢ogunlugunu temsil eden A
grubu pay sahiplerinin ilgili konuda olumlu oy kullanmis olmas1 gerekir.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili ikincil diizenlemeler kapsaminda yiirlitmekte oldugu
yatirrm hizmet ve faaliyetleri ile bunlara bagli yan hizmetlerin ifasi amaciyla, faaliyetlerinin
niteligine uygun olarak ¢esitli sdzlesmeler akdetmektedir. Bu kapsamda Sirket, {iyesi bulundugu
Borsa Istanbul, MKK ve Takasbank ile sézlesmeler akdetmekte, ayrica sunulan yatirim hizmetinin
niteligine gore miisterileriyle cergeve sozlesmeler (alim satima aracilik, tiirev araglar, kredili, agiga
satig, 0diing, yatirim danismanligi, halka arza aracilik faaliyetleri, borglanma araci ihraci ve
bireysel portfdy yonetimi cerceve sozlesmeleri) imzalamaktadir. S6z konusu sozlesmeler,
Sirket’in faaliyetlerinin yiiriitiilmesi ve siirekliliginin saglanmasi amaciyla, faaliyetlerin olagan
akisi icerisinde akdedilmektedir.

Anilan olagan sézlesmelerin disinda, Sirket’in akdettigi nem tasiyan baslica sozlesmeler asagida
yer almaktadir:

A) Finansman Sozlesmeleri:

Sirket tarafindan toplamda 9 farkli banka ile gesitli tutar limitleri dahilinde genel sartlar1 haiz genel
kredi sozlesmeleri (“GKS”) akdedilmistir. Genel kredi sozlesmeleri, bankanin kredi alan
miisterileri i¢in uygulanan standart hiikiimler igermekte olup, genel kredi sézlesmeleri tahtinda,
Sirket 6zelinde ve/veya kullandirilan krediler bakimindan herhangi 6zel bir hak veya yiikiimliiliik
belirlenmemistir. Bu kapsamda, Sirket’in taraf oldugu finansman sdzlesmeleri ortaklik yapisindaki
degisiklikleri kredi veren banka ve finans kurumlarinin onayina tabi kilan hiikiimler igermektedir.
S6z konusu banka onaylar1 alinmadan Sirket’in ortaklik yapisinda degisiklik olmas1 halinde, 1lgili
bankalarin kullandirilan kredilerin vadelerinden o6nce geri Odemesini talep etme imkani
bulunmaktadir. Yukarida belirtilen bankalardaki GKS’lerle ilgili Sirket tarafindan halka arz
nedeniyle ortaklik yapisinin degisecegi ilgili bankalara bildirilmis ve ilgili bankalardan gerekli
muvafakat yazilari alinmistir. Alinmis olan banka onay yazilar ile Sirket’in halka arz ve ortaklik
yapisindaki degisikligin finansal sozlesmeler acisindan bir muacceliyet ve temerriit hali
yaratmamaktadir.

B) Aracilik Sozlesmeleri
I. Halka Arza Aracilik ve Finansal Damismanhk Sozlesmeleri:

Sirket halka arza aracilik ve finansal danismanlik sozlesmeleri ile fiyat tespit raporu, degerleme
sozlesmeleri, bedelli, bedelsiz ve/veya tahsisli sermaye artirimi, mevcut ortaklarin paylarinin satigi
ve ek satis yolu ile ¢ikartilacak paylarin halka arzi yolu ile satimina iligskin olarak danigmanlik
verilmesi ve aracilik faaliyetlerini yerine getirmektedir. Halka arza aracilik sdzlesmesinde yetkili
kurulusun ve paylarimi halka arz edecek ortaklik ile paylarin1i halka arz edecek sirket
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hissedarlarinin haklari, ylikiimliiliikleri ve taahhiitleri yer almaktadir. Sirketlerin paylarinin halka
arz edilmesi islemleri sonrasinda da Sirket, VII-128.1 seri numarali Pay Tebligi uyarinca fiyat
istikrarin1 saglayici islemlerin Sirket araciligi ile yapilmasina dair sdzlesmeler akdetmeke ve bu
sozlesmeler kapsaminda paylarin borsa fiyatini desteklenmesini saglamaktadir.

ii. Borclanma Araci Ihracina Aracilik Sozlesmeleri:

Sirket ile ihrage¢1 sirketler arasinda imzalanmis olan isbu sdzlesmeler kapsaminda, ihraggilarin
bor¢lanma araglarinin Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde ihrag¢ edilmesine, s6z
konusu kiymetlerin nitelikli yatirimcilara veya ilgili piyasalarda satigina aracilik edilmesine ve
Borsa Istanbul A.S. nezdinde kote edilmesine iliskin taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri
belirlenmektedir.

iii. Yatirim Fonu Katilma Paylarinin Pazarlama ve Dagitimi Sozlesmeleri:

Sirket, Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda Islem Géren ve/veya Gérmeyen Yatirrm
Fonlar1 Katilma Paylarinin Alim Satimma Aracilik kapsaminda bircok aracilik sdzlesmesi
akdetmistir. Taraflar arasinda siiresiz olarak imza altina alinan isbu sozlesmelerin konusu;
sOzlesmelerin ek listesinde yer alan Tiirkiye Elektronik Fon Dagitimi Platformu’nda islem gbren
ve/veya yatirim fonlarinin katilma paylarinin alim satimina Sirket’in aracilik hizmeti sunmasidir.

C) Disaridan Hizmet Aliminina Iliskin Sozlesmeler:

[11-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1t Hakkinda Teblig’de diizenlenen
disaridan hizmet alimi1 kapsaminda Sirket, yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
yuriitilmesi sirasinda sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin
saglanmasina yardimci nitelikteki hizmetleri, belirli kosullar dahilinde baska bir hizmet saglayici
kurulustan satin alma amaciyla sézlesmeler akdedebilmektedir.

Sirket, faaliyetlerinin siirekliliginin saglanmasi, operasyonel siireglerin yiiriitiilmesi ve sermaye
piyasasi faaliyetlerine iliskin teknik altyapinin temini amaciyla VII-128.10 sayili Bilgi Sistemleri
Yoénetimine liskin Usul ve Esaslar Tebligi kapsaminda ¢esitli iigiincii taraf hizmet saglayicilarla
dis hizmet alim1 kapsaminda s6zlesmeler akdetmistir. S6z konusu sozlesmeler kapsaminda bilgi
teknolojileri altyapisi, veri barindirma, yazilim hizmetleri, log yonetimi, veri dagitimi, emir iletim
sistemleri ile fiyat saglayicilii gibi hizmetler temin edilmekte olup, bu hizmetlerin sunumuna
iliskin taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri diizenlenmektedir.

D) Kredi Derecelendirme Sozlesmesi:

Sirket’in kredi degerliliginin belirlenmesi ve derecelendirme notlarinin belirlenmesi amaciyla bir
derecelendirme kurulusu ile kredi derecelendirme s6zlesmesi akdedilmistir.

E) Kira Sozlesmeleri
I.  Gayrimenkul Kira Sozlesmeleri:

Sirket faaliyetlerini gergeklestirebilmek adina mevcut durumda Genel Midiirlikk, Adana,
Alsancak, Antalya, Cankaya, Cukurambar, Izmit Irtibat biirolar1 i¢in kullanilmak iizere kirac1 sifati
ile kira s6zlesmeleri imzalamistir. Kira s6zlesmeleri, taraflarin karsilikli hak ve yiikiimliiliiklerinin
belirlendigi genel hiikiimler ihtiva etmektedir.
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ii.  Arag¢ Kira Sozlesmesi:

Sirket, faaliyetlerinin niteligi geregi ara¢ kiralama sozlesmeleri akdetmis olup, bu muhtelif
firmalardan kiralanmis toplam 20 adet uzun dénem arag bulunmaktadir. Imzalanan sézlesmelerde;
uzun donem ara¢ kiralamasma iliskin taraflarin  karsilikli hak ve yikiimliiliiklerinin
diizenlenmistir.

F) Bagimsiz Denetim Sozlesmeleri

Sirket’in, ilgili mevzuat kapsaminda bagimsiz denetim, bilgi sistemleri bagimsiz denetimi,
stirdiiriilebilirlik denetimi ile vergi beyannameleri, mali tablolar ve bildirimlerin denetim ve tasdik
stireclerinin yiirlitiilmesi amaciyla cesitli denetim sozlesmeleri akdettigi tespit edilmistir. S6z
konusu sozlesmeler genel olarak Sirket’in finansal raporlama, sermaye piyasast mevzuati,
strdiiriilebilirlik raporlamasi, bilgi sistemleri denetimi ve vergi mevzuatindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesine iliskindir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BIiLGILER

23.1. Thraccimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Kurul’un II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (11-14.1
sayil1 Teblig/Finansal Raporlama Tebligi) g¢er¢evesinde TFRS’ye gore hazirlanan, Kurul’un
bagimsiz denetime iligskin diizenlemeleri ¢ercevesinde 6zel bagimsiz denetime tabi tutulan ve
Izahname’de yer almas1 gereken 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihi itibariyla sona eren
hesap donemlerine ait finansal tablolar ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu isbu
izahnamenin 3 numarali ekinde yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihi itibartyla sona eren hesap donemlerine ait
finansal tablolart ANY Partners Bagimsiz Denetim AS tarafindan 6zel bagimsiz denetime tabi
tutulmus olup, bagimsiz denetim kurulusuna iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

ANY Partners Bagimsiz Denetim AS

Sorumlu Denetci Muharrem KARATAS
Uyesi Oldugu Meslek Kurulusu g[i;ll\/IOB, Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Adres Beytepe Mah., 2742/1 Sok. No: 6, Cankaya/Ankara

Bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in Izahname’de yer almas1 gereken 31.12.2023, 31.12.2024 ve
31.12.2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolar ig¢in olumlu goriis
vermistir.

Izahname’de yer almas1 gereken 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihi itibarryla sona eren
hesap donemlerine ait finansal tablolar i¢in denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin
degismesi gibi bir durum gergeklesmemistir.

132



23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz
konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihragcinin esas sézlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kar payr dagitim kararina, karin dagitim sekline ve zamanina, Yonetim Kurulu’nun Onerisi
iizerine, Sirket Genel Kurulu tarafindan karar verilir. Esas S6zlesme’nin 26. maddesine gore Sirket
kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikkiimlerine uygun hareket
eder.

S6z konusu maddeye gore Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirketin
genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan
miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye
kalan ve yillik bilangoda goriilen donem kari, varsa ge¢cmis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra
sirastyla agsagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
(@) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, yiizde besi kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar Payr:

(b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirketin kaar dagitim politikasi ¢ergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak
birinci kar pay1 ayrilir.

(c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinin, yonetim yurulu iiyelerine,
ortaklik caliganlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Payr:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dagitmaya veya TTK'nin 521’inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin %5’1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10’u, TTK'nin 519’uncu
maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas S6zlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasia ve yonetim kurulu iiyelerine, Sirket calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisi ve
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kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Esas Sozlesmenin 33. maddesi uyarinca; Yillik karin hak sahiplerine hangi tarihte ne sekilde ve
ne zaman verilecegi, yonetim kurulunun teklifi tizerine genel kurul tarafindan kararlastirilir. Bu
esas s0zlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan karlar kanunen miisaade edilmedigi siirece geri
alinmaz.

TTK, SPKn ve ilgili sermaye piyasasi hiikiimleri ¢ercevesinde pay sahiplerine kar pay1 avansi
dagitilmasina karar verilebilir. Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda sermaye
piyasasi mevzuati hiikiimlerine uyulur. Kar pay1 avansi dagitilabilmesi i¢in genel kurul karari ile,
ilgili hesap donemi ile sinirli olmak tizere, yonetim kuruluna yetki verilmesi zorunludur.

Sirket ilke olarak, mevzuat ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
stratejisi, Sirket’in sermaye gereksinimi, yatirim ve finansman politikalari, ilgili mevzuatta
gerceklesen degisiklikler, borgluluk, karlilik ve nakit durumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar
da dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak tizere birtakim unsurlar dikkate alinarak kar dagitimina
karar verir. Bu gergevede 12.05.2026 tarihli ve 102 sayili yonetim kurulu karariyla Sirket, kar
dagitim politikasini belirlemis olup s6z konusu politika yapilacak ilk genel kurul toplantisinda
ortaklarin onaymna sunulacaktir. Buna gore Sirket tarafindan, yiirlirlikte olan mevzuat
cergevesinde dagitima konu edilebilecek yillik net karin azami 6l¢lide dagitilmasi esas olarak
benimsenmisgtir.

23.7. Son 12 ayda ihrac¢imin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihgi iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirket aleyhine karara baglanmas1 halinde Sirket’in faaliyeti, faaliyet sonuglar1 veya
mali durumu {izerinde tek basina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek,
Sirket’in bilgisi dahilinde derdest ya da baglatilma riski bulunan herhangi bir idari iglem, dava,
hukuki tatbikat, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir. Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi
cergevesinde alacak davalaria ve is hukukuna iliskin davalara taraf olmaktadir. Sirket aleyhine
cesitli hukuki talepler ve takip siirecleri glindeme gelebilmekte olup, s6z konusu siiregler sinirlt
diizeyde finansal ve idari kaynak kullanimini gerektirebilmektedir.

Bu kapsamda, Sirket tarafindan agilmis 10 adet dava bulunmaktadir. Bu davalar genel olarak
alacak, tasarrufun iptali, itirazin iptali ve ihtiyati haciz konularina iligkindir. Sirket aleyhine
acilmis 4 dava bulunmakta olup bunlarin konular iscilik alacaklari, itirazin iptali, s6zlesmeden
kaynakli tazminat ve kira parasinin tespiti seklindedir. Sirket tarafindan ac¢ilmig davalarin toplam
risk tutar1 289.791.812,35 TL olup, Sirket aleyhine agilan davalarin toplam risk tutari ise
2.023.545,71 TL dir.

Sirket’in borglu tarafinda bulundugu herhangi bir icra takibi bulunmamakta olup Sirket, tarafi
oldugu icra takiplerinin tamaminda alacakli sifatini haizdir. Sirket tarafindan baslatilmis olan icra
takipleri kapsaminda Sirket’in, 6deme giinline kadar isleyecek faiz hari¢ olmak iizere toplam
401.457.301,11 TL tutarinda alacagi bulunmaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve takiplere iligskin detayli bilgiler izahname ekinde yer verilen
Bagimsiz Hukukc¢u Raporu’nda detayli sekilde listelenmis olup 6zet olarak asagida yer almaktadir.

A. Sirket Tarafindan Ac¢ilmis Davalar
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Davaci Taraf Daval Taraf Mahkeme Dosya No Yil Konusu Risk Tutari Gelinen Asama
Alnus Yatirrm Istanbul 13. Asliye
CH** . . Yargilama devam
Menkul Degerler Ticaret Mahkemesi Alacak 375.189,10 TL .
BH** etmektedir.
AS. 2021/777 E.
Alnus Yatirim . . .
pr*x* Istanbul 6. Asliye Ticaret .. . . Yargilama devam
Menkul Degerler . Itirazin Iptali | 104.397,96 TL i
AS THx* Mahkemesi 2023/677 E. etmektedir.
1_N*** K***
2_H*** C***
Alnus Yatirim . .
. 3-SFxx HFH*x Istanbul 28. Asliye Hukuk | Tasarrufun 1.000.000,00 Yargilama devam
Menkul Degerler . . . i
4otk Otk Mahkemesi 2022563 E. Iptali Davasi TL etmektedir.
AS. .
5-Eviz Yap1
Limited Sirketi
Istanbul 48. Asliye Hukuk
Alnus Yatirim 1-N*** K*** Mahkemesi 2024/311 E.
B . ) Tasarrufun 1.000.000,00 Yargilama devam
Menkul Degerler 2-AFF* THE* (Eski Istanbul 10. Asliye . .
. Iptali Davasi TL etmektedir.
AS. 3-AFFE THx* Hukuk Mahkemesi
2023/132 E.)
Akdere Insaat
Turizm Tekstil
Alnus Yatirim . . . . . .. . .
Ithalat Thracat Istanbul 7. Asliye Ticaret | Itirazin Iptali | 58.856.713,97 | Yargilama devam
Menkul Degerler . . .
AS Sanayi ve Mahkemesi 2023/155 E. Davast TL etmektedir.
o Ticaret Limited
Sirketi
Alnus Yatirim . ) ) .. . )
_ N*** Istanbul 7. Asliye Ticaret | Itirazin Iptali | 106.476.126,86 | Yargilama devam
Menkul Degerler . .
AS K*** Mahkemesi 2023/42 E. Davast TL etmektedir.
Alnus Yatirim Istanbul 8. Asliye Ticaret i
_ M*** . L . 10.000.000,00 Islemler devam
Menkul Degerler Mahkemesi 2022/1455 D. | Thtiyati Haciz .
AFF* . TL etmektedir.
A.S. Is
Akdere Insaat
Turizm Tekstil . . .
Alnus Yatirim . . Istanbul 8. Asliye Ticaret .
. Ithalat IThracat . L . 5.000.000,00 Islemler devam
Menkul Degerler . Mahkemesi 2022/1456 D. | Ihtiyati Haciz .
Sanayi ve . TL etmektedir.
AS. . . Is
Ticaret Limited
Sirketi
Alnus Yatirim Istanbul 9. Asliye Ticaret .
Borlease . . . 50.000.000,00 Islemler devam
Menkul Degerler . Mahkemesi 2026/366 D. | Ihtiyati Haciz .
Otomotiv AS . TL etmektedir.
A.S. Is
Alnus Yatirim . i i .. . .
Borlease Istanbul 6. Asliye Ticaret | Itirazin Iptali | 56.979.384,46 | Yargilama devam
Menkul Degerler . . i
AS Otomotiv AS Mahkemesi 2026/230 E. Davasi TL etmektedir.
B. Sirket’e Kars1 Agilmis Davalar
Davaci Taraf Daval Taraf MahkNe(r)n‘e{llljosya Konusu Risk Tutar1 Gelinen Asama
Istanbul 33. Is
Alnus Yatirim .
E*** B Mahkemesi . Yargilama devam
Menkul Degerler Is¢ilik Alacaklari 654.515,61 TL .
K*** AS 2019/111E. etmektedir.
2024/319 K.
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Istanbul 18.
M*** Alnus Yatirim . .
_ Asliye Ticaret . . Yargilama devam
AFF* Menkul Degerler . Itirazin Iptali 317.756,88 TL .
Mahkemesi etmektedir.
A*** AS
2021/153 E.
Istanbul 7. Asliye .
Alnus Yatirim . S6zlesme
CH** . Ticaret Yargilama devam
Menkul Degerler . Kaynakl 151.273,22 TL .
B*** Mahkemesi . etmektedir.
AS Tazminat
2021/601 E.
1-A***
M*** Adana 15. Sulh
Alnus Yatirim .
Tr** Hukuk Kira Parasimin Yargilama devam
Menkul Degerler . . 900.000,00 TL .
2-D*** AS Mahkemesi Tespiti etmektedir.
G*** 2026/428 E.
T***
C. Sirket Tarafindan A¢ilmis Icra Takipleri
Alacakh Bor¢lu Icra Dosyasi Bilgileri Risk Tutar1
Alnus Yatirrm Menkul prx* Istanbul 2. Icra Dairesi
104.397,96 TL
Degerler A.S. TH** 2022/292 E.
Alnus Yatirrm Menkul M*** Istanbul 20. Icra Dairesi
176.856.822,40 TL
Degerler A.S. AF** 2022/28227 E.
Akdere Insaat Turizm . . o
Alnus Yatirim Menkul . . . Istanbul 20. Icra Dairesi
B Tekstil Ithalat Thracat Sanayi 58.856.713,97 TL
Degerler A.S. . . L 2022/28228 E.
ve Ticaret Limited Sirketi
Alnus Yatirim Menkul N*** Istanbul 20. Icra Dairesi
106.214.288,70 TL
Degerler A.S. K*** 2022/28230 E.
Alnus Yatirim Menkul SHk* Istanbul 2. Icra Dairesi
2.219.062,02 TL
Degerler A.S. S** 2022/29281 E.
Alnus Yatirrm Menkul prx* Istanbul 13. Tcra Dairesi
226.631,60 TL
Degerler A.S. THr** 2023/25118 E.
Alnus Yatirrm Menkul ) Istanbul 30. Tcra Dairesi
B Borlease Otomotiv AS 56.979.384,46 TL
Degerler A.S. 2026/4638 E.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarmn ISIN (uluslararasi menkul

kiymet tanmimlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarina iliskin bilgi:

Sermaye artirrmi1 ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen B Grubu Paylar’in nominal degeri

113.000.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani %22,60’tir.

Ortaga ait Mevcut Paylar’dan Halka Arz Edilen Paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir:
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Nama/ Pay Sayisinin Halka Arz
. Bir Payin Sonrasi
Hamiline ) Halka Arz _ Toplam
Grubu 5 Imtiyazlar |Pay Sayisi| Sonrasi Grup Nominal Sermayeye
Oldugu Pay Sayisina P p— (TL) Oram
Oram (%) egeri (TL) (%)

B Nama Yok 10.000.000 2,38 1 10.000.000 2,00
Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilecek Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadir:

Nama/ Halka Arz
- Pay Sayisinin Bir Paymn Ea——
Hamiline . Halka Arz ) Toplam
Grubu 5 Imtiyazlar | Pay Sayis1| Sonrasi Grup Nominal Sermayeye
Oldugu Pay Sayisina N p— (TL) Oram
Oram (%) egeri (TL) (%)
B Nama Yok 103.000.000 24,49 1 153.000.000 20,60

Halka arz edilecek paylarin tamami nama yazili B Grubu Paylar olup; iiciincii kisilere devri ve
temliki TTK ve SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde olmak {izere, higbir kosula bagli olmaksizin
tamamen serbesttir. Halka arza konu edilecek B Grubu Paylar’in herhangi bir imtiyazi
bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu Kurul onayinin ardindan temin edilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirrmi yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlari’na tabidir. Sirket’in paylari
sermaye piyasast mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket paylar1 heniiz kaydilestirilmemis olup, halka arz kapsaminda kaydilestirme esaslari
cergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, basta SPKn ve TTK olmak iizere ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
asagidaki haklar1 saglamaktadir.
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Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19, 11-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi ve TTK md. 507)

TTK’nin 507°nci maddesi, SPKn’nun 19’uncu maddesi ve 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi (Kar
Pay1 Tebligi) uyarinca, pay sahipleri, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalart
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina
sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:

Hak Kazanilan Tarih: SPKn’nun 19’uncu maddesi ve Kar Pay1 Tebligi’nin 5’inci maddesi
uyarinca, halka agik ortakliklarda kar pay1 dagitim tarihi itibariyla ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay1 alma hakki elde eder.

Zaman Asimi: Zamanasimina ugrayan kar pay1 ve kar pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayil
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Ancak anilan Kanun’un tiim hiikiimleri, Anayasa
Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136 E. ve 2019/21 K. Sayili karari ile iptal edilmistir.
Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

Hakkin Kullanimina iliskin Simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan prosediirii:

Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt
disinda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Paylari, MKK nezdinde ve yatirim kuruluslar1 altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada
bulunan pay sahiplerinin kar payr 6demeleri MKK araciligi ile yatirimcilarin hesaplarina

aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1r almak iizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda Sermaye Piyasast Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un II-19.1 sayili Kar Pay1r Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen Genel Kurul toplantisinin yapildig1 hesap dénemi sonu
itibartyla baslanmasi gerekmektedir.

Kar pay1 oram1 veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig:

Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK, Sermaye Piyasas1t Mevzuati ve genel kabul goren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli
ve zamani, Y Onetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi tizerine Genel Kurul’ca kararlastirilir.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 23, 24, 11-23.3 sayih Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi)

SPKn’nun 23’iincii ve 24 {incii maddesi ve 11-23.3 say1li Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma
Hakki Tebligi (11-23.3 sayili Teblig/ONI Tebligi) uyarinca, énemli nitelikteki islemlere iliskin
Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina
isleten pay sahipleri, anilan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varlig1 halinde paylarint Sirket’e
satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ayrilma hakkinin dogmadig: haller ve bu hakkin kullanimina iliskin usul ve esaslar mevzubahis
teblig ile diizenlenmektedir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, 11-27.3 sayih Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklar Tebligi)
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Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin %98’ine (ya da SPK tarafindan ileride degistirilebilecek
bir orana) veya daha fazlasina ulagsmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, paya
sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu
kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirler. Satim bedeli
SPKn’nun 24. maddesi ve 11-27.3 sayili1 Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi (11-27.3
say1l1 Teblig/Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki Tebligi) hitkiimleri ¢ergevesinde belirlenir.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma
hakk1 dogar. Bu pay sahipleri Kurul’ca belirlenen siire i¢cinde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda
satin alimmasini oy haklarinin Kurul’ca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek
veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkinin kullanimina iliskin prosediir 11-27.3 sayili Teblig
hiikiimlerine tabidir.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki (TTK md. 507)

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona eren Sirket’in mal varliginin
kullanilmasina iligkin, baska bir hiikiim bulunmadig: taktirde tasfiye sonucunda kalan tutara pay1
oraninda katilir. Esas S6zlesme’nin 34’iincli maddesi uyarinca Sirket’in sona ermesi, tasfiyesi ile
buna bagli muamelelerin nasil yapilacagi hakkinda TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili
mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK md. 462, SPKn md. 19, VI11-128.1 Pay Tebligi)

TTK’nin 462°nci maddesi uyarinca, Esas Sozlesme veya Genel Kurul karariyla ayrilmis ve belirli
bir amaca ozgllenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen
kisimlart ve mevzuatin bilangcoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar
sermayeye doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.

SPKn’nun 19’uncu maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi (Pay Tebligi/VII-128.1 sayili Teblig)
uyarinca, Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara

dagitilir. Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma
hakkin1 haizdir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakhklar icin SPKn
md. 18)

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye orania gore, alma hakkini
haizdir. Esas S6zlesme’nin 8’inci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun
olarak gerekli gordiigli zamanlarda, kayith sermaye tavani i¢cinde kalmak kaydiyla yeni pay ihrag
ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirma; imtiyazli veya nominal degerinin altinda veya iizerinde
paylar ihrac etme; pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini kisitlama hususlarinda karar almaya
yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullanilamaz. Yo6netim Kurulu sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarini kismen veya
tamamen sinirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarmn kullanim islemleri MKK
tarafindan gergeklestirilecektir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, II-30.1 sayih Vekaleten Oy
Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas1 Tebligi, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527)
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Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde, KAP’ta,
Elektronik Genel Kurul Sisteminde (“e-GKS”) ve TTSG’de yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri,
ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere toplant1 tarihinden en az 3 (ii¢) hafta 6nce yapilir.

Genel Kurul’a katilacak pay sahipleri fiziki ortamda veya elektronik ortamda bizzat kendileri
katilabildikleri gibi temsilcileri vasitastyla da katilabilmektedirler.

Genel Kurul’a elektronik ortamda katilim, pay sahiplerinin veya temsilcilerinin giivenli elektronik
imzalar1 ile miimkiindiir.

Bu nedenle e-GKS’de islem yapacak pay sahiplerinin dncelikle MKK, e-MKK Bilgi Portali’na
kaydolarak iletisim bilgilerini kaydetmeleri ve ayrica giivenli elektronik imzaya da sahip olmalar1
gerekmektedir. E-MKK Bilgi Portali’na kaydolmayan ve giivenli elektronik imzalart bulunmayan
pay sahipleri veya temsilcilerinin elektronik ortamda Genel Kurul’a katilmalari miimkiin degildir.

Ayrica, toplantiya elektronik ortamda katilmak isteyen pay sahiplerinin veya temsilcilerinin
28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik” ve 29.08.2012 tarih ve 28396 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik
Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeleri gerekmektedir.

Fiziki ortamda Genel Kurul’a sahsen katilmak isteyen pay sahipleri, MKK sisteminde yer alan
“Pay Sahipleri Listesi’nde kayitli olan paylarina iligkin haklarin1 kimlik ibraz etmek suretiyle
kullanabileceklerdir.

SPKn’nun 30’uncu maddesi uyarinca Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin
paylarin1 herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417)

TTK’nin 407°nci maddesi uyarinca; pay sahipleri sirket islerine iligkin haklarin1 Genel Kurul’da
kullanirlar. TTK’ nin 409’uncu maddesi uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir.
Olagan toplant1 her faaliyet donemi sonundan itibaren 3 (li¢) ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda,
organlarin se¢imine, finansal tablolara, Yonetim Kurulu’nun yillik raporuna, karin kullanim
sekline, dagitilacak kar ve kazan¢ paylarmin oranlarinin belirlenmesine, Yonetim Kurulu
iiyelerinin ibralari ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin
miizakere yapilir, karar alinir.

Esas Sozlesme’nin 12’nci maddesi uyarinca Genel Kurul sirket merkezinde ya da sirket
merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanir.

TTK’nin 417’nci maddesi uyarinca; Y onetim Kurulu, SPKn’nun 13’iincii maddesi uyarinca Genel
Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, MKK’dan saglayacagi
“Pay Sahipleri Cizelgesi’ne gore diizenler.

Y onetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurul’a katilabilecekler listesini
diizenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmiihaber sahipleri
icin pay defteri kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri bakimindan da giris kart1 alanlar1
dikkate alir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina gore diizenlenecek Genel Kurul’a katilabilecekler listesi,
Yonetim Kurulu bagkani tarafindan imzalanir ve toplantidan 6nce Genel Kurul’un yapilacagi
yerde bulundurulur. Listede 6zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlar1 veya unvanlari, adresleri,
sahip olduklar1 pay miktari, paylarin itibari degerleri, gruplari, sirketin esas sermayesi ile 6denmis
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olan tutar veya ¢ikarilmis sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri
gosterilir.

Genel Kurul’a katilanlarin imzaladigi liste “Hazir Bulunanlar Listesi” olarak adini alir. SPKn’nun
13’lincii maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iliskin pay sahipleri ¢izelgesinin MKK’dan
saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde Genel Kurul toplantisinin yapilacagi giin ile sinirli olmak
iizere aylarin devrinin yasaklanmasi ve ilgili diger konular SPK tarafindan bir teblig ile diizenlenir.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 435, 436)
TTK madde 432 uyarinca,

1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya ii¢ilincii bir
kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi i¢in temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payn lizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirllmamissa, oy hakki, intifa
hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde goz dniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine
kars1 sorumludur.

TTK madde 434 uyarinca,

1) Pay sahipleri, oy haklarin1 Genel Kurul’da, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir.

2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az 1 (bir) oy hakkini haizdir.
TTK madde 435 uyarinca,

1) Oy hakki, paym, kanunen veya Esas Sozlesme’yle belirlenmis bulunan en az miktarinin
O0denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca,

1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veya bunlarin ortagi olduklar1 sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya isleme
veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, Yonetim
Kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca,

(1) Halka acik ortaklik Genel Kurulu’na katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik
gostererek Genel Kurul’a katilirlar. S6z konusu listenin Genel Kurul toplanti tarihinden azami kag
giin Onceki pay sahiplerinden olusacagini ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin
toplantiya katilacaklarin1 bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen elektronik ortam {izerinden
MKK’ya bildirmelerine iliskin esaslar1 belirlemeye Kurul yetkilidir.

(3) Paylar1 kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina katilma hakki
olan pay sahiplerinin tespitinde, 6102 sayili Kanun hiikiimleri uygulanir.
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(4) Halka agik ortakliklarin Genel Kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarini
vekil tayin ettikleri kisiler araciligiyla da kullanabilirler. Ancak, paylar1 kayden izlenmeyen halka
acik ortakliklarda hamiline yazili paylarin zilyetliginin devri veya bunlara mutasarrif olundugunu
gosteren belgelerin temliki yoluyla da, genel hiikiimler ¢ercevesinde oy kullandirilabilir. Saklama
hizmeti sunanlarin, saklama hizmeti sunduklar1 paylara iliskin oy haklarin1 vekil sifatiyla
kullanmalar1 halinde de bu fikra hiikkmii uygulanir. Cagr1 yoluyla vekalet toplanmasina ve
vekaleten oy kullanmaya iligskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.6102 sayili Kanunun 428’inci
maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik Genel Kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, I11-14.1 sayih Teblig, TTK md. 437)

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve Ydnetim
Kurulu'nun kar dagitim Onerisi, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kamuya ilan edilir, Genel
Kurul toplantilarindan 6nce Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar 1 (bir) yil siire ile merkezde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine acik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak {izere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu'ndan, Sirket’in
isleri; denet¢ilerden denetimin yapilma sekli ve sonuclar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yikiimliiliigl, Sirket’in baglh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirtistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir.

iIptal Davas1 Acma Hakki (TTK md. 445-451; SPKn md. 18/6, 20/2)

Yonetim Kurulu'nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar cercevesinde aldigi kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler cercevesinde Yénetim Kurulu Uyeleri
veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren 30 (otuz) giin i¢inde Sirket
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olciide
Yonetim Kurulu iiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gercegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar icin Ortaklifa, pay sahiplerine, Ortaklik
alacaklilarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildigi veya
0dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve Yonetim Kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren 30 (otuz) giin icinde, iptal davasi acilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usulline gore yapilmadigmni, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurul’a
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykiriliklarin Genel Kurul kararmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun
veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan Genel Kurul kararlar
aleyhine, karar tarihinden itibaren 3 (ii¢) ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklar1 (TTK md. 411, 412, 420, 439. 531, 559; SPKn madde 27):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasini veya Genel
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Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligskin istemleri Yonetim
Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme 7 (yedi) is giinii i¢cinde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurul’un toplantiya ¢agrilmasina sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylariin itibari degeri toplam1 en az 1.000.000 (bir milyon) Tiirk
Liras1 olan pay sahipleri 3 (ii¢) ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

TTK’nin 531’inci maddesi uyarinca hakli sebeplerin varliginda sermayenin en az 1/20’sini
(yirmide birini) temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye
Ticaret Mahkemesi’nden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler. Mahkeme fesih yerine
davaci pay sahiplerine paylarinin karar tarihine en yakin ger¢ek degerlerinin 6denip davaci pay
sahiplerinin sirketten ¢ikarilmalarina veya duruma uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir
¢Ozlime karar verebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakkl (TTK md. 207, 438, 439):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma
veya inceleme hakki daha once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle acikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel Kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

TTK’nin 439’uncu maddesi uyarinca, Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde,
sermayenin en az 1/10’unu, halka ag¢ik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri
veya paylarmin itibari degeri toplami1 en az 1.000.000 Tiirk Liras1 olan pay sahipleri 3 ay iginde
Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlan:
Sirket’in 05.05.2026 tarihli ve 92 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda;

1)  1.850.000.000 TL kayitl sermaye tavani igerisinde olmak iizere Sirketin ¢ikarilmig
sermayesinin tamami nakit karsiligi olarak 397.000.000 7L ’den 500.000.000 T7L'ye
ctkarilmasina,

2)  Artirilan 103.000.000 7L sermayeyi temsil etmek iizere her biri 1 TL itibari degerde
103.000.000 adet B grubu nama yazili pay ihrag edilmesine,

3)  Sirkette tek pay sahibi Aynus Holding AS nin sahibi oldugu her biri 1 TL itibari degerde
10.000.000 adet B grubu nama paywn halka arz edilmesine dair talebinin kabuliine ve bu
kapsamda gerekli her tiirlii islemin gerceklestirilmesine,

4)  Sirket esas sozlesmesine istinaden yapilacak sermaye artirnmi kapsaminda tek pay sahibi
ortagimizin sahip oldugu yeni pay alma haklarinin talepte bulunacak yatirimcilar lehine tamamen
kisitlanmasina ve sermaye artirnmi kapsaminda ihrag edilecek 103.000.000 TL itibari degerde
103.000.000 adet B grubu nama yazili pay ile isbu kararin 3 numarali maddesinde sozii edilen
10.000.000 TL itibari degerde 10.000.000 adet B grubu nama yazili payin (toplam 113.000.000
TL nominal degerli 113.000.000 adet B grubu nama yazili paywn) itibari degerinin tizerinde bir
fiyatla daha sonra fiyat tespiti amaciyla anlasilacak bir yatirim kurulusu tarafindan hazirlanacak
fiyat tespit raporunda bulunacak fiyat iizerinden halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin
Borsa Istanbul AS nezdinde islem gérmesine iliskin is ve islemlerin gerceklestirilmesine,
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5)  Halka arza iliskin aracilik islemlerinin Sirket tarafindan gergeklestirilmesine, bu kapsamda
menfaat ¢catismalarinin varligr durumunda oncelikli olarak yatirimci ¢ikarlarinin gozetilmesine,

6) Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina,

7) Toplanan talebin halka arz edilen paylarin tamamint karsilamamast ve halka arz siirecinin
devam ettirilmesi halinde, oncelikle sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek paylarin satilmasina,
sermaye artirimi suretiyle ihrag edilen paylarin tamamumin satilamamasi durumunda, bu paylarin
stiresi i¢erisinde Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde iptal edilmesine,

8) Sirket paylarimin birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul AS’de islem gormeye
basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli ve bedelsiz
(kar payinin sermayeye ilavesi de dahil olmak iizere) sermaye artirimi gerceklestirilmemesine,
halka arz edilen paylar disinda kalan Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarimin artmasina yol
acacak sekilde (fiyat istikrart islemleri kapsaminda Borsa’dan satin alinan paylar hari¢ olmak
tizere) satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa
Istanbul AS’ye veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin  diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agtklama yapiimamasina,

9) Halka arz edilecek imtiyazsiz B grubu nama yazili paylarin devir ve tedaviilii agisindan
sermaye piyasasi mevzuat, geregi serbestce devir ve tedaviiliiniin kabuliine, Borsa Istanbul AS de
islem gorecek imtiyazsiz B grubu nama yazili paylarin devir ve tedaviilii agisindan pay sahipligi
kayitlarinin Merkezi Kayit Kurulusu AS kayitlart dikkate alinarak izlenmesine,

10) Soz konusu iglemlerin gerceklestirilmesi ve gerekli izinlerin alinmasi amaciyla Sermaye
Piyasast Kurulu ve Borsa Istanbul AS, Merkezi Kayit Kurulusu AS, Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 AS ve bunlarla sinirli olmamak tizere ilgili makamlar nezdinde gerekli basvurularin
yapimasina,

11) Bu kararin ve yapilacak sermaye artirnminda mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarimin tamamen kisitlanacak olmasi nedeniyle Tiirk Ticaret Kanunu'nun 461. maddesi
uyarinca hazirlanan ve yeni pay alma hakkinin tamamen kisitlanmasinin gerekgelerini, yeni
paylarin primli ¢ikarilmasinin sebeplerini ve primin nasil hesaplandigini agiklayan ekli raporun,
Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nce tescil ve ilan edilmesi ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu ’nda duyurulmasi da dahil olmak iizere gerekli tiim islemlerin yapimasina,

12) Sermaye artirinmi ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasini miiteakiben, Sirket Esas
Sozlegmesinin nihai sermaye artirim tutarim yansitacak sekilde tadil edilmesi amacuyla gerekli
basvurularin yapilmast ve tadil tasarisina dair onaymm alinmasini miiteakip Sirket Esas
Sozlesmesinin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlerinin gerceklestirilmesine,

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarmm kullanmasmna engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

SPK Kurul Karar Organi’nm i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili ilke Karari
cercevesinde, dagitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa
disinda satamaz, baska yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya
toptan satis islemine konu edemezler.
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24.8. Thrag¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandigi tarihte pay sahibi
olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka ac¢ik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurul’ca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmast durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul’ca belirlenen siire i¢inde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi cikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’{incii maddesi ¢er¢evesinde
Kurul’ca belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurul’ca belirlenen
slire iginde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurul’ca belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. TTK’ nin 208’inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23’lincii maddesinde yer alan Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini
halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka ag¢ik ortakligin niteligine gore,
ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarihte sahip
olunan paylar icin kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu
paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurul’ca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel {izerinden
satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina
iligkin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde
yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’{incii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢gagrinin
usuliine gore yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir 6nceki
paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihraccinin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baglamas1 6ncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylariin borsada islem
gorebilmesi icin BIAS’1in uygun gériisiiniin alinmas1 gerekmektedir. Sirket paylarinin, halka arz
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sonrasinda BIAS’da islem goriip gormeyecegine iliskin BIAS 1n gériisiine isbu Izahnamenin “I.
Borsa Goriisii” boliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayma gerek bulunmamaktadir.

SPK Kurul Karar Organt’nin i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil1 Ilke Karari
uyarinca halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini
takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
borsa disinda satamaz, baska yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklar1 paylar
icin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, Izahname onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve borsada satisi da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirket’in biri 1 TL nominal degerde ve toplam 113.000.000 TL nominal degerli 113.000.000 adet
B Grubu nama yazili paymin SPK tarafindan Izahnamenin onaylanmasini miiteakip halka arz
edilmesi planlanmaktadir. Halka arz edilmesi planlanan paylar, Sirket’in mevcut durumda
397.000.000 TL tutarindaki toplam ¢ikarilmis sermayesinin %28,46’sina tekabiil etmektedir.

Sirket kayitli sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirimi ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle bir durumun
gerceklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutar1 ve orani degisebilecektir. Nihai tutar ve oran
yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onayimi miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

Halka arzda Halka Arz Edilen Paylar’in tamaminin satilmasina yetecek talebin gelmemesi ve halka
arz biyiikligiinlin kiigiiltiilmesine karar verilmesi halinde 6nce sermaye artirimi yoluyla ihrag
edilecek paylar, sonra ortak satis1 yoluyla ihrag¢ edilecek paylar satilacaktir.

Halka arz sonucunda Sirketin ortaklik yapisinin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

Mevcut Durum Halka Arz Sonrasi Durum
Ortagin Adi- Pay Sermayedeki | Sermayedeki | Pay Sermayedeki Sermayedeki
Soyadr/Unvam Grubu Pay1 (TL) Oram (%) | Grubu Pay1 (TL) Oram (%)
Aynus Holding AS A 79.400.000 20,00 A 79.400.000 15,88
Aynus Holding AS B 317.600.000 80,00 B 307.600.000 61,52
Halka Arz B - - B 113.000.000 22,60
Toplam 397.000.000 100,00 500.000.000 100,00

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in [@] is giinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir. Talep
toplamanin 2027 yilinin ikinci yariyil doneminde gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin
baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu’nda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi:

Halka arzda satis, Alnus Yatirim liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan I1-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist Tebligi’nde (11-5.2 sayili Teblig/Satis Tebligi) tanimlanan
“Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracilig1” ydntemi ile gerceklestirilecektir.

Basvuru Sekli:
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Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, Yurt I¢i Bireysel Yatirimer, Yurt Igi
Kurumsal Yatirimci ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar’dir.

Halka arza Katilacak yatirimcilarin; Yurt i¢i Bireysel Yatirimer, Yurt i¢i Kurumsal Yatirimer ve
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde
bagvurmasi esastir. Birden fazla talepte bulunan yatirimcilarin bulunmasi durumunda ilgili
yatirrmeinin yalnizea en yiiksek miktarl talebi kabul edilecektir. Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar ve
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar olarak bagvuranlarin nihai talep adedi belirlendikten sonra
farkli konsorsiyum {iyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi
girisinden dolay1 kararsiz kalintyorsa Sirket’in uygun gordiigi sekilde dikkate alinacaktir. Ancak,
yatirimcilarin yalnizca en yiiksek talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi hesaplanacak Yurt
I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar toplam talep miktarinin,
anilan tahsisat gruplarina ayrilan pay miktarindan az olmasi durumunda miikerrer talepte bulunan
s0z konusu yatirimeilarin diger talepleri de s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis
edilen toplam pay adedinin dortte birini gegmeyecek sekilde dikkate alinacaktir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar asagidaki sekilde gruplandirilmistir:

Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar: Azami [e] adet bagvuru yapilmasi sartiyla, Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti vatandaslari, yurt diginda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yil1 iginde
Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar tanimlari
disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir (Anonim ve limited sirketler
bu kategoriden bagvurabilir).

SPK’nim 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili Ilke Karari uyarinca, isbu izahname nin “Halka
arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi” baslikl1 25.1.14’lincli maddesinde
yer alan icsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci
derece kan ve sthri hisimlari, Yurt I¢i Bireysel Yatirimei grubu disinda kalan diger higbir
tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim fonlar1 (gayrimenkul yatirim
fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar1, unvaninda serbest ve/veya ozel ibaresi yer alan
yatirim fonlar1 harig), emeklilik yatirim fonlari, menkul kiymetler yatirim ortakliklari, girisim
sermayesi yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirnm ortakliklari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslari, Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanunu’nun gegici 20°nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, Kamu kurum
ve kuruluslari, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para
Fonu gibi uluslararas1 kuruluglar, Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu SPK
tarafindan kabul edilebilecek diger kuruluslardir.

Ayrica, SPK’nin i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karar1 uyarinca;

1. 11-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig
Md. 31/1-d kapsamindaki kuruluslarin ilettigi talepler kurumsal yatirimei grubu
kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

2. PYS’ler, aract kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalar1 tarafindan bireysel portfoy
yoneticiligi s6zlesmesi imzalamis oldugu miisterileri adina iletilen talepler kurumsal
yatirimel grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

3. Izahnamenin ilgili béliimiinde halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde
yer alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, yurt ici
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bireysel yatirimci grubu disinda kalan diger hicbir tahsisat grubundan talepte
bulunamazlar.

4. Kurumsal yatirimcilarin kendi portfoyleri i¢in aldiklari paylar hicbir suretle bireysel
yatirimci hesaplarina aktarilamaz.

Arac1 kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalar ile portfoy yonetim sirketlerinin miisterilerinin
portfoyii icin talepte bulunmasi durumunda, talebin miisterinin ait oldugu yatirimci grubundan
yapilmasi ve I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi’nin md. 18/3 uyarinca
miisterinin ilgili yatirimci grubuna iligkin aranan nitelikleri tagidigina iliskin gerekli belgelerin
talep formuna eklenmesi gerekmektedir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar: Asgari [e] adet, azami [e] adet bagvuru yapilmasi
sartiyla, yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah
sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile 1 (bir) takvim yili igerisinde Tirkiye’de
devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar1 ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslarini da
kapsamak iizere, asagida tanimlanan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yurt ici Kurumsal
Yatirimceilar disinda kalan tiim gercek ve tiizel kisilerdir.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt Ici Bireysel Yatirimcilar’in halka arz talep toplama
siiresi icinde ve isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen basvuru yerlerinde yer alan
Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine miiracaat ederek talep formu doldurmalar
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar talepleri icin sadece Konsorsiyum Lideri olan Alnus Yatirim’a
basvuruda bulunabileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
Gergek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

Tiizel Kisi Yatirnmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar1 sermaye piyasasi araglarinin kendileri adina agilmis
hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir.

Internet, telefon bankacilign veya ATM'ler vasitasi ile talepte bulunacak yatirrmeilarin Internet
subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM'de islem yapmaya yetkili olma sart1 aranacaktir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar i¢in isbu Izahnamenin
25.2.3.f maddesinde belirtilen sekilde yapilacak miikerrer taramanin ardindan yatirimcilardan [e]
adet ve altinda bagvuru yapan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve [@] adet ve iizerinde bagvuru yapan
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar ayri ayri dagitima tabi tutulacaktir. Yatirrmeilarin Yurt Ici
Bireysel Yatirimeilar, Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar
tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar talep formunu
doldurarak talep ettikleri pay miktarini belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet
ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. “Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” igin talep edilebilecek azami pay
miktar1 [e] adet olup, her haliikarda s6z konusu yatirnmcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen
toplam pay adedinin dortte birini gegemeyecektir. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar igin
talep edilebilecek asgari pay miktari [®] adettir. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar igin talep
edilebilecek azami pay miktart s6z konusu yatirnrmcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam
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pay adedinin dortte birini gecemeyecektir. Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt
sinir belirleyebilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin en diisiik talep miktar1 1 adettir. Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatirimcilar igin talep edilebilecek en diisiik pay miktar1 [e] adettir. Yatirimcilarin miktarsal
talepleri dikkate alinacak, tutarsal talepler kabul edilmeyecektir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar olarak bagvuranlar, 1,00 (bir) TL nominal degerdeki bir
payin 25.3.1’inci maddede belirtilen fiyatinin talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan
pay bedelini arac1 kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben yatirabilecekleri gibi
teminat yontemiyle de bagvuruda bulunabilir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar ile Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilarin bagvurularinda 11-5.2
sayil1 Teblig’in ekinde yer alan talep formuna gore gereken asgari bilgileri icermeyen ve Kuzey
Kibris Tirk Cumbhuriyeti vatandaslari ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan
bireysel yatirimcilarin T.C. kimlik numarasin1 icermeyen basvurular da iptal edilerek dagitima
dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan ve
talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra, nihai talep adedi belirlenecektir.
Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu
saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirrmeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilarin bagvurulari bir defadan
fazla talepte bulunan yatirnmecilarin tespit edilmesi amaciyla konsolide edilecek, bu durumda
yatirimeilar bulunmasi halinde s6z konusu yatirimeilarin yalnizca en yiiksek miktarl talebi dikkate
aliacaktir. Farkli konsorsiyum iiyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz
bilgi girisinden dolay1 kararsiz kaliniyorsa Sirket’in uygun gordiigii sekilde dikkate alinacaktir.
Ancak, yatirimcilarin yalnizca en yiiksek talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi
hesaplanacak Yurt i¢i Bireysel Yatirrmeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilar toplam
talep miktarinin, anilan tahsisat gruplarina ayrilan pay miktarindan az olmasi durumunda miikerrer
talepte bulunan s6z konusu yatirimeilarin diger talepleri de s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay adedinin dortte birini gegmeyecek sekilde dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilarin talep formunu doldurarak, talep ettikleri pay miktarin
belirtmeleri gerekmektedir. Yurt Ici Kurumsal Yatirimcilar sadece Alnus Yatirim’a basvuruda
bulunabileceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yurt Igi
Kurumsal Yatirimcilar i¢in talep edilebilecek azami pay miktar1 s6z konusu yatirimeinin dahil
oldugu gruba tahsis edilen toplam pay adedinin dértte birini gecemeyecektir. Yurt ici Kurumsal
Yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir
belirleyebilirler. En diisiik talep miktar1 1 (bir) lot olacaktir. Kurumsal yatirimcilar 6denmeme
riskinin Sirket tarafindan iistlenilmesi kaydiyla, pay bedellerini talep toplama siiresinin bitimini
takiben 6deyebilirler.

Yatirnm kuruluglar1 tarafindan gerekli gilivenlik Onlemlerinin saglanmig olmasi kosuluyla,
yatirimeilar talep formunu elektronik ortamda da doldurularak onaylayabilir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir.
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Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilara Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. Bu grup i¢in tahsis edilen pay miktar talepte bulunan
yatirimct sayisina boliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatirime1 sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilir. Bu
sekildeki dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin
tamami dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilir. Miktarin bu alt sinirin altinda
kalmas1 halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima
tabi tutulur. Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag
edilerek talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda Sirket’in uygun gordigi sekilde
dagitim yapilir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirnmcilara Dagitim:

Oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla)
miikerrerlik kontrolii yapildiktan sonra her bir yatirimciya birer adetlik pay verilecektir. Daha
sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina boliinmesiyle arzin talebi karsilama orani
bulunacaktir. Hesaplanan arzin talebi karsilama orani her bir yatirimciya iliskin birer pay
dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir. Dagitim
hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi tamamen
karsilanamayan yatirimcilar arasinda Sirket’in uygun gordiigi sekilde dagitim yapilir.

Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim:

Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay miktarma Sirket tarafindan karar verilecektir.
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimeilar 6denmeme riskinin Sirket tarafindan tistlenilmesi kaydiyla, pay bedellerini
talep toplama siiresinin bitimini takiben ddeyebilirler.

Tiim yatirimer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan
yatirimcilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya c¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi
halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu alt miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlere goére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
cikmasindan dolay1 dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar
arasinda Sirket’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin Sirket tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini izleyen is giinii igerisinde, Sirket tarafindan basvuru yerlerinde
yatirimcilara iade edilecektir.

Sirket, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en gec¢ 1 (bir) is giinii i¢erisinde dagitim listelerini,
her bir tahsisat grubu i¢in ayr1 ayr1 kesinlestirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Her bir tahsisat grubunun pay bedellerini 6deme yeri ve sekline iligskin detayli bilgi asagida
verilmistir.
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Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar

Yurt I¢i Bireysel Yatirimei olarak halka arzdan pay almak isteyenlerin isbu izahnamenin 25.1.3.2
(c) maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez ve subelerine talepte bulunmak icin
basvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimei olarak basvuranlar, 1,00 (bir) TL nominal degerdeki paym 25.3.1°de
belirtilen satis fiyatinin talep edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki
O0deme segeneklerinden bir veya birden fazlasini secerek talepte bulanabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer olarak basvuranlar talep ettikleri pay bedelini nakden yatirabilecekleri
gibi, yatirim hesaplarinda mevcut olan ve agagidaki tabloda belirtilen daha once farkli bir isleme
teminat olarak gosterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke olmayan varliklarin bir veya birkacini
teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Odeme secenekleri “nakden 6deme”
ve/veya “blokaj yontemiyle talepte bulunma” seklinde olabilir. Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar igin
"Talep Bedeli", talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni isbu Izahname’nin
“1 TL nominal degerli bir payin satig fiyati ile talepte bulunan yatirimcinin katlanacagi maliyetler
hakkinda bilgi” baglikli 25.3.1’inci maddesinde belirtilen pay fiyati lizerinden nakden ve/veya
hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar talep bedeli karsiliginda teminata almacak kiymetler ve/veya
dovizler, teminat oranlar1 ve teminata alista veya bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli (/) Ilgili kiymet igin tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Alinacak | Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat

Fonun o giin i¢in fon|Fonun o giin ic¢in fon

Para Piyasas1 Fonu 97% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alig fiyati aciklanan alig fiyati

Kisa Vadeli Borclanma ) Fonun o gin i¢in fon|Fonun o giin igin fon

Araclar Fonu 97% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alig fiyati aciklanan alig fiyati

Kamu ve Ozel Sektor Fonun o giin i¢in fon|Fonun o giin i¢in fon

Bor¢lanma Araglari 90% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
Fonu aciklanan alig fiyati aciklanan alig fiyati

. . DIiBS’lerde her bir

Her  bir  konsorsiyum s .
konsorsiyum liyesinin

dyesinin  ilgili gilinde
acikladig ilk gosterge alis
fiyati

TL DIBS 95% calistigis ~ bankanin  ilgili
giindeki islem anindaki cari

alig fiyati
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Bloomberg elektronik alim-

sattim ekraninda her bir|Bloomberg elektronik alim-
Eurobond (T.C. konsorsiyum lyesi|sattm  ekraninda  fiyat
Hazinesi’nin ihrag 95% bankanin gordiigli en az iig | saglayicilarin verdigi islem
ettigi) islem  yapilabilir  fiyat | yapilabilir cari piyasa fiyati

saglayicisinin ortalama | kullanilacaktir.

fiyat1 dikkate alinacaktir.
OSBA (Her arac1
kurum sadece ihracina BIST Borglanma Araglar BIST Borclanma Araclart
kendi aracilik ettigi ve 0 Kesin Alim Satim Pazarinda . ¢ ¢

A, w 85% SR Kesin Alim Satim Pazarinda
BIAS’ta islem goren olusan son isglinii agirlikli olusan son cari pivasa fivati
OSBA’lar1 teminata ortalama fiyati ? pLy y
konu edebilir.)

. . Kira Sertifikalarinda, Borsa
i’gjl iiﬁfﬁ(zzag?:r Kira Sertifikalarinda, Borsa | Istanbul Bor¢lanma
‘hracia kendi aracilik Istanbul Bor¢lanma | Araclar1  Piyasast  Kesin
ettigi ve BIAS ta islem 75% Araglart  Piyasas1 Kesin|Allm Satim  Pazari’nda

é')rin Kira ? Allm Satim Pazari’nda |olusan o giinkii ortalama
gerti fikalarmt teminata olusan son ig giini agirlikli | fiyat/islem gegmemisse son
konu edebilir.) ortalama fiyati is glinii agirlikli ortalama

' fiyati
Fonun o giin i¢in fon|Fonun o giin i¢in fon
Hisse Senedi Fonu 90% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alig fiyati aciklanan alig fiyati
Fonun o gin i¢in fon|Fonun o giin igin fon
Kira Sertifikas1 Fonlar1 90% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alig fiyati aciklanan alig fiyati
Fonun o giin i¢in fon|Fonun o giin i¢in fon
Isgéalanma Araclar 90% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alig fiyati aciklanan alig fiyati
Fonun o giin i¢in fon|Fonun o giin i¢in fon
Degisken Fon 90% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alig fiyati aciklanan alig fiyati
Pay (BIST 30’da yer BIST Pay Piyasasi’nda|; . ,
alan paylar teminata 90% olusan son ig giinii agirlikl ]jlluszn czl;ailyi az;y?'lsilstll nda
konu olabilir) ortalama fiyati 3 Ly y
TCMB tarafindan aciklanan
bir giin oncesinin ahs _kuru Doéviz teminatinda her bir
veya her bir konsorsiyum . .
. iiyesinin ¢alistigr bankanin konsorsiyum uyesinin
Doviz Blokesi (ABD ng konusu vabanci para calistigt  bankanin  anlik
Dolar1, Avro, Ingiliz 20% |, . yabancl Pard| j,0i, " ahs  gise  kuru
L icin ilk acikladigi doviz alis | ;.. - .
Sterlini) . .. ...~ |(kiisuratl doviz tutarlar bir
gise kuru (kiisurath doviz .
. ve katlar seklinde yukari
tutarlar1  bir ve katlar varlanacaktrr,)
seklinde yukari yu '
yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat
Blokesi / Katilim 100% - -

Hesabi Blokesi - TL
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Doviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL’ye
Déviz  cinsinden  vadeli donistiirilmesinde, her bir
mevduatlarin TL’ye konSO{siyum ﬁyesin'i.n
Vadeli Mevduat doniistiiriilmesinde, her bir liilﬂﬁl a]f’;‘;g‘amnr 502
Blokesi (ABD Dolart, konsorsiyum ilyesinin anlik dt')yiz ahl piaea klgm
Avro, Ingiliz Sterlini) / calistigt ~ bankanin  soz| ., .. viz ally slse Kufd
90% . .| (Kisurath doviz tutarlar bir
Katilma Hesabi konusu yabanci para igin e Karlar seklinde vukari
Blokesi (ABD Dolart, anlik doviz alis gise kuru M Varlanacaitlr) yu
Avro, Ingiliz Sterlini) (Kiisuratli doviz tutarlari bir yu ’
: Mevduatin bozulmasi
ve karlar1 seklinde yukari ..
varlanacaktir.) sirasinda yatirrmcinin tiim
yu ' mevduatt  bozulmayacak
sadece blokaja alinan kisim
bozulacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde asag1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle Yurt i¢i Bireysel Yatirimer olarak
bagvuranlar;

e Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almayir hak
ettikleri payin bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya
dovizler tizerindeki bloke ayn1 giin kaldirilir.

e Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almayr hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen kismin
tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata
konu olmasi durumunda, talep formunda segilmis olan kiymetler en likit olandan en az likit olana
dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum
Uyesi araci kurumlar ve acentelerin teminata alman kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile re’sen
paraya cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcr olarak bagvuranlarmn teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili riskler
talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum {iyeleri ile acenteleri birbirinden farkli kiymetleri
teminata kabul edebilirler ve teminatlari farkli sekilde nakde doniistiirebilirler.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kurumlar birbirlerinden farkli kiymetleri
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kurumlarin
teminata kabul edecekleri kiymetler Izahname’nin “Basvuru yerleri” 25.1.3.2.c maddesinde yer
alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer olarak basvuru yapanlar, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talep
formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini ger¢eklestirebilmeleri i¢in dagitim listesinin onaylanmasi
sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini teskil etmek iizere, teminata alinan
varliklar lizerinde hesabin bulundugu konsorsiyum tiiyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir. Hak
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kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten Odenmemesi halinde, teminat
niteligindeki varliklar, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir
isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen "Teminat
Bozumunda Uygulanacak Fiyat" iizerinden re'sen paraya cevirerek, almaya hak kazanilan pay
bedelleri re'sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci
kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci
kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis
olacaklardir.

Her bir konsorsiyum tiyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve Kurul
Karar Organt’nin i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k) ve i-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli
ve 32/917 s.k.) gercevesinde, ilke Karari ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile
limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirnmcilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla
kredili bagvurularini kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi hususunda
hangi tarih araligmmin esas alinacag: taraflar arasinda akdedilecek cergeve sdzlesme hiikiimleri
uyarinca serbestce tayin edilebilir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’in teminatlarinin nakde déniisiimii ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirnmcilar

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci olarak halka arzdan pay almak isteyenlerin isbu
[zahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez ve subelerine
talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimei olarak bagvuranlar, 1,00 (bir) TL nominal degerdeki payin
25.3.1°de belirtilen satis fiyatinin talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini
asagidaki 6deme secgeneklerinden bir veya birden fazlasini segerek talepte bulanabilirler.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcr olarak basvuranlar talep ettikleri pay bedelini nakden
yatirabilecekleri gibi, yatirnm hesaplarinda mevcut olan ve daha once farkli bir isleme teminat
olarak gosterilmemis ve {izerinde herhangi bir bloke olmayan varliklarin bir veya birkagini teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Odeme secenekleri “nakden ddeme” ve/veya
“blokaj yontemiyle talepte bulunma” seklinde olabilir. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar
icin "Talep Bedeli", talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak
tutardir.

Nakden Odeme:

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedelini nakden
ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar icin 11-5.2 sayili Teblig’in 20°nci maddesinin {igiincii
fikras1 uyarinca oransal dagitim yontemi kullanilacak olup, SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-
128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil Ilke Karari uyarinca Yiiksek Talepte Bulunacak
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Yatirimeilar talep ettikleri tutarm %120’si oraninda BIST30 endeksinde yer alan pay teminatini
gostererek talepte bulunabilirler.

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli x 1,2

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde asag1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci
olarak basvuranlar;

e Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gbre almayr hak
ettikleri payin bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler tizerindeki
bloke ayni1 giin kaldirilir.

e Dagitim listelerinin agiklandigir giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gbre almayr hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen kismin
tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata
konu olmasi durumunda, talep formunda se¢ilmis olan kiymetler en likit olandan en az likit olana
dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum
Uyesi arac1 kurumlar ve acentelerin teminata alman kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile re’sen
paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar olarak basvuranlarin teminatlarinin nakde doniistimii ile
ilgili riskler talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum tiyeleri ile acenteleri birbirinden farkl
kiymetleri teminata kabul edebilirler ve teminatlar1 farkl sekilde nakde dontistiirebilirler.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar olarak bagvuru yapanlar, mevcut kiymetlerini teminat
gostererek talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini gercgeklestirebilmeleri i¢in dagitim
listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini teskil etmek
iizere, teminata alinan varliklar tizerinde hesabin bulundugu konsorsiyum tiyesi araci kurum lehine
rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi
halinde, teminat niteligindeki varliklar, hi¢bir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin
ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, BIST Pay Piyasasi’nda olusan cari
piyasa fiyat:1 lizerinden re'sen paraya cevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re'sen tahsil
edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirnmcilar, talepte bulunulan araci kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun
higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve Kurul
Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k) ve i-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli
ve 32/917 s.k.) gercevesinde, Ilke Karari ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile
limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimecilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla
kredili bagvurularini kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi hususunda
hangi tarih araliinin esas alinacag taraflar arasinda akdedilecek g¢erceve sozlesme hiikiimleri
uyarinca serbestce tayin edilebilir.
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Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar’in teminatlarinin nakde dontisiimii ile ilgili riskler talebi
giren aract kuruma aittir.

Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilar
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece Alnus Yatirim iizerinden basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar’in talepte bulunmak igin isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen Integral Yatinm ve Alnus Yatinm’in basvuru yerlerine basvurarak, talep formu
doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini talep aninda &demeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satig fiyati ile
carpilmast sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden 2’nci is
giinii saat 12:00’a kadar talepte bulunduklar1 Alnus Yatirim’a ddeyeceklerdir. Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimeilar’m bu sekilde yapacaklari ddemeler nakden veya hesaben yapilacaktir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari
paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Halka arza katilan tiim yatirimcilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilatlar1 yapan yatirim
kuruluslar1 tarafindan Alnus Yatirim’a aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri, Alnus
Yatirim tarafindan halka arz i¢in a¢ilmis olan banka hesabina yatirilacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Halka arza, Yurt Ig:i Bireysel Yatirnmcilar ve Yiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar
kategorilerinden katilmak isteyen yatirimcilar, asagidaki tiim yetkili aract kurumlarin
(Konsorsiyum Uyeleri) merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente olan bankalarm ilgili subelerine
talepte bulunmak icin basvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer kategorilerindeki yatirrmeilar,
asagidaki yetkili aract kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine aracit kurum
olan (acente) bankalarin ilgili subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, Internet veya telefon
bankacilig1 subelerine, taleplerini iletmek igin basvurabilirler. Internet subesi telefon bankacilig
subesi veya ATM vasitasiyla talep basvurusunda bulunmak isteyen yatirimcilarin, Internet subesi,
telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in talepleri sadece Alnus Yatirim tarafindan toplanacaktir.

Talepleri kabul edecek konsorsiyum iiyeleri (Konsorsiyum Lideri de ayn1 zamanda konsorsiyum
iiyesidir) ve basvuru yerleri asagida yer almaktadir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar’in talepleri
sadece Konsorsiyum Lideri olan Alnus Yatirim tarafindan toplanacaktir.

KONSORSIYUM LIiDERI:

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS
Esentepe Mah. Haberler Sokak No: 10 Sisli/istanbul
Tel: 0212 336 70 00 Faks: 0212 282 22 55
KONSORSiYUM UYELERI:

[e]
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Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata
gosterilmektedir:

kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda

Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymetler

Alnus Yatirnm Menkul Degerler AS

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araclar1 Fonu

e Kamu ve Ozel Sektér Borglanma
Araglar1 Fonu

e TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

e Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(her arac1 kurum sadece kendi ihrag ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonlar1

Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

e Vadeli Mevduat Blokesi/ Katilma Hesab1
Blokesi — TL

e Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1
Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

KONSORSiYUM UYELERI

[e]

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar’a oransal dagitim yapilmasi durumunda her bir
Konsorsiyum Uyesi’nin Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar olarak basvuranlardan teminata
kabul edecegi kiymetler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Alnus Yatirnm Menkul Degerler AS

e Pay (BIST 30’da yer alan paylar) (%120
oraninda)
o Nakit

KONSORSiYUM UYELERI

[e]

d) Paylarin dagitim zamami ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimeilarin s6z konusu paylar1 sermaye piyasasi mevzuati ¢ergcevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Ihrage1 kayitli sermaye sistemine tabi oldugundan paylar satis aninda teslim edilecektir. Paylar,
Ihragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve
pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimcilarin MKK

nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.
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Talebi karsilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 ¢ergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin
O0denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Asagidaki sartlarin olusmasi durumunda halka arz ertelenebilecektir veya iptal edilebilecektir.

Talep toplama siiresinin baslangicindan 6nce veya talep toplama siiresi i¢inde asagidaki
durumlarm ortaya ¢ikmasi durumunda ihrage halka arzi durdurabilecek ve/veya paylarin
sattig fiyatim degistirebilecek ve/veya paylarin halk arzim1 baska bir tarihe
erteleyebilecektir.

Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arzin yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya

onemli dl¢iide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyebilecek dl¢lide savas hali, yangin, deprem, su
baskini, ayaklanma, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararasi
itilaflarin meydana gelmesi,

Alnus Yatinm tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye
piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek
durumda olmas1 nedeniyle yeterli talebin olugsmayacaginin ve piyasalarin durumu itibarryla

halka arzdan beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

Sirket’in yonetici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine, halka
arzi onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava ve icra
takibi acilmasi,

Halka arz siiresi i¢inde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan boyle gercege aykirt gelmesi sonucunda halka arzin1 veya fiyatini ve
paylarin pazarlanmasin etkilyebilecek 6l¢iide olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi,

Izahnamede ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunda agiklanan konularda
degisikliklerle ilgili SPK’nin II-5.1 sayili izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi 24. maddesi
4. fikra hiikkmii saklidir.

Halka arza yonelik toplam talebin satiga sunulan paylardan az olmasi,

halinde Sirket tarafindan halka arzdan vazgecilmesi s6z konusu olabilir.
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Halka arza iliskin toplam talebin, halka arz edilen paylarin tamamini karsilamamasi ve halka arz
stirecinin devam ettirilmesi halinde, satilamayan paylar siiresi igerisinde, SPK ve Borsa Istanbul
AS diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde iptal edilecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatimin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin konsorsiyum fiiyelerine
teslim edilmesini takiben derhal ve her haliikarda en geg takip eden 1 (bir) is gilinii igerisinde, satis1
gergeklestiren konsorsiyum iiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen
yatinmcilara iade edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle bagvuran yatirimcilarin da
kiymetlerindeki blokajlar izahname’nin “Halka arza basvuru siireci” baglkli 25.1.3.2 numarali
boliimiiniin “(b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi” baslikli kisminda anlatildigi
sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar:1 hakkinda bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar igin talep miktarmin 1
(bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin talep edilebilecek
asgari pay miktar1 1 adettir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar icin talep edilebilecek azami pay miktar
[®] adet olup, her haliikarda s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
adedinin dortte birini gecemeyecektir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar igin talep edilebilecek asgari pay miktar: [e@] adettir.
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar i¢in talep edilebilecek azami pay miktar1 s6z konusu
yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay adedinin dortte birini gegemeyecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar icin talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi sarttir.
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar igin talep edilebilecek asgari pay miktari 1 (bir) adettir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilar i¢in talep edilebilecek azami pay miktar1 s6z konusu yatirimeinin dahil
oldugu gruba tahsis edilen toplam pay adedinin dortte birini gegemeyecektir.

Yatirnmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt siur
belirleyebileceklerdir.

Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmas1 durumunda miikerrer taleplerin dagitima
dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili izahname ve Thrag Belgesi Tebligi nin 24 {incii
maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan dnce veya satis
sliresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢tkmasi halinde durum Thragc1 veya Sirket tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii iginde
SPKn’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurul’ca onaylanir ve Izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kismi1 yayimlanir.
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmusg
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar ¢er¢evesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde
ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla teslim edilecektir. Is giinii hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli
ve 2429 sayili Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibariyle tatil
baslangici olarak kabul edilmis olan yarim is gilinleri dikkate alinmayacaktir.

Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil ilke Karar1 uyarinca
halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa
disinda satamaz, bagka yatirimei hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya
toptan satis islemine konu edemezler.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii i¢erisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma haklar1 sermaye artirimi yoluyla ilk halka arzin
gergeklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmastir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kkisilerin ad, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar::

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kkisilerin listesi:

Ad-Soyad Kurum

Nusret Altinbas Alnus Yatirnm Menkul Degerler AS
Seyit Tahir Ozek Alnus Yatirim Menkul Degerler AS
Osman Sarag Alnus Yatirim Menkul Degerler AS
Metin Kartal Emiir Alnus Yatirim Menkul Degerler AS
Fadimenur Demir Alnus Yatirim Menkul Degerler AS
Nilgiin Bozkurt Cankaya Alnus Yatirim Menkul Degerler AS
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Ad-Soyad Kurum

Hikmet Giil Yahyaoglu Alnus Yatirim Menkul Degerler AS
Ilgin Sapaz Alnus Yatirim Menkul Degerler AS
Yusuf Kavak Alnus Yatirim Menkul Degerler AS
Can Hiiseyin Sarimaden Alnus Yatirim Menkul Degerler AS
Burcu Biiyiikbingol Alnus Yatirim Menkul Degerler AS
Banu Ustaoglu Alnus Yatirim Menkul Degerler AS
Sarper Giirler Alnus Yatirim Menkul Degerler AS
Yalgin Per¢in Aynus Holding AS

Tugberk Sezen Aynus Holding AS

Kenan Ulug Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler AS
Enver Kerim Dumanl Invest-AZ Yatirnm Menkul Degerler AS
Ozan Alp Abaza Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler AS
Derya Aykut Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler AS
Ugur Pembecioglu Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler AS
Osman Umut Aydin Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler AS
Eda Yildiz Invest-AZ Yatirnm Menkul Degerler AS
Mubharrem Karatas ANY Partners Bagimsiz Denetim AS
Ahmet Giirsoy ANY Partners Bagimsiz Denetim AS
Nusret Ayyildiz ANY Partners Bagimsiz Denetim AS
Umit Yilmaz ANY Partners Bagimsiz Denetim AS
Mehmet Suat Kayikei LBF Partners Hukuk Biirosu

Nusret Cetin LBF Partners Hukuk Biirosu

Elif Copur Celebi LBF Partners Hukuk Biirosu

Burak Celebi LBF Partners Hukuk Biirosu

Furkan Bozdag LBF Partners Hukuk Biirosu

Dogancan Ayebe LBF Partners Hukuk Biirosu

Sude Giil LBF Partners Hukuk Biirosu

25.2. Dagitim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thragcinin bildigi dlciide, ihraccimin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari:

I1-5.2 sayil1 Sermaye Piyasasi Araclariin Satis1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii fikrasi
hilkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az
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%10 unun (yiizde onunun) Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’a ve %10 unun (yiizde onunun) Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimcilar’a tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi
araclarmin piyasa degerini, piyasa kosullarin1 ve benzeri gerekgeler ile ihragginin ve/veya Halka
Arz Eden Pay Sahipleri’nin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini
sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmistir.

Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ergcevesinde tahsisat oranlar1 asagidaki sekilde belirlenmistir. Halka
arz edilecek toplam 113.000.000 TL nominal degerli paylarin

- [®] TL nominal degerdeki %[®] oranindaki kism1 Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara,

- [®] TL nominal degerdeki %[e®] oranindaki kism1 Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilara
- [®] TL nominal degerdeki %[®] oranindaki kismi Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilara,
gercgeklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Sirket paylarmin Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar icin %10 (yiizde on), Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar i¢in %10 (ylizde on) altina diismemesi sartiyla;

SPK’ni 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili ilke Karar1 uyarinca talep toplama siiresi sonunda bir
yatirime1 grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan grubun
tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilmayacaktir.

Izahnamede tanimlanmasi sartiyla, kurumsal yatirimcr grubu disinda kalan yiiksek talepte
bulunacak yatirnmci grubu i¢in halka arz edilecek toplam tutarin %10’una kadar tahsisat
yapilabilir.

SPK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili ilke Karar1 uyarinca, yeterli talep gelmeyen yatirimei
grubu olmasi1 durumunda ise kalan kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis
edilen pay tutarinin en az %50’sinin yatirim fonlarina, emeklilik yatirnm fonlarina ve/veya
otomatik katilim sistemi emeklilik yatirnm fonlarma dagitilmas: ve her bir kurumsal yatirimel
bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1°ini agmayacak
sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu
fonlar acisindan sz konusu siirlama %3 olarak uygulanir. Portfdy yonetim sirketleri ve portfoy
yonetim sirketlerinin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak
iligkide bulunduklar1 tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde
dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini gecemez.

Kurumsal yatirimcilarin kendi portfoyleri icin aldiklari paylar hi¢bir suretle bireysel yatirimct
hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirnm ve kalkinma bankalar ile portfdy yonetim
sirketlerinin miisterilerinin portfoyii i¢in talepte bulunmasi durumunda, talebin miisterinin ait
oldugu yatirirmci grubundan yapilmasi ve II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi
Tebligi'nin 18'inci maddesinin tigiincii fikras1 uyarinca miisterinin ilgili yatirimcei grubuna iliskin
aranan nitelikleri tasidigina iliskin gerekli belgelerin talep formuna eklenmesi gerekmektedir.

c) Bireysel yatirnmcilar ve ihragcinin ¢calisanlarina iligskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda wuygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’a, tahsisat gruplarinda tahsis edilen nominal degerden daha fazla
talep gelmesi durumunda uygulanacak farkli bir yontem yoktur.
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d) Tahsisatta belirli yatirnmeci gruplarmma veya belirli diger gruplara tammmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimei grubu igin toplam yatirimei sayisiin bu yatirrme grubuna dagitilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis
o gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 (bir) pay dagitilacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimer sayisinin bu yatirimer grubuna dagilacak
toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet pay dagitilacagina
Alnus Yatirim ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan Kurul’un 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araclarinin Satig1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi esas1 gozetilerek karar
verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar taniminda bulunmayan yatirimeilarin, Yurt I¢i Bireysel
Yatirimceilar tahsisat grubuna dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar igin Esit Dagitim yontemi kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii
islemi yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarli talepleri dikkate alinacaktir. Farkli
Konsorsiyum Uyeleri'nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yetersiz bilgi girisinden
dolay1 kararsiz kaliniyorsa Konsorsiyum Lideri tarafindan karar verilecektir.

Ancak, talep toplama siiresi sonunda ilgili yatirnmci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise; miikerrer talepte bulunan yatirimcilarin en yiiksek miktarli 2’nci talep
tutarlar1 da dikkate alinabilecektir. ilgili yatinmci grubuna tahsis edilen tutarm tamamini
karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h)  Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilarin, dagitim listelerinin onaylandig1 giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklar1 konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarlarin1 6grenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. EKk satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan Kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur.
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b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satis yontemi
ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satisin araci kurumca ortaklardan odiin¢ alinacak paylarin satisi yoluyla
gerc¢eklestirilmesinin planlandigi kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.
d) Yatinnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi:

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 TL nominal degerdeki 1 adet payin satis fiyati [®] TL olarak
belirlenmistir.

SPK’nin Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satig1 Tebligi (II-5.2) hiikiimlerine uygun olarak halka arz
fiyat1 yapilacak bir 6zel durum agiklamasiyla talep toplama siiresinin baslangi¢ tarihinden 6nce
veya s6z konusu siireler igerisinde izahname degisikligi gerektirmeksizin asagi yonlii revize
edilebilir. Fiyatin talep toplama siiresinin baslangi¢ tarihinden once revize edilmesi durumunda
halka arza en erken yapilacak 6zel durum agiklamasini takip eden ikinci giin baslanacak, revizenin
talep toplama siiresi igerisinde yapilmasi durumunda ise belirlenen halka arz siiresine en az iki is
giinii ilave edecektir.

Halka arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak icin 6zel bir ticret alinmayacaktir.
Ancak yatirimeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylar1 bagka yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda araci kuruluslar
arasinda farklilik gosteren ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

Sermaye | Yatirnmcinin
Hesap Piyasas1 | Baska Arac¥
Aracinin | Kurulustaki - . Damga .
Kurum Acma y EFT Ucreti o Diger
- . | MKK’ya | Hesabina Vergisi
Ucreti . .
Virman Virman
Ucreti Ucreti
1-10000 TL —
9.50+BSMV
10.000-50.000 TL -
Alnus 18.50TL+BSMV
Yatirim 50.000-200.000 TL —
36.50TL+BSMV
B/I%nlzlulr Yoktur | Yoktur 50 TL 900.000 - 1.000.000 Yoktur | Yoktur
eies © TL-76.50TL +
BSMV
1.000.000 TL ve
ilizeri —
145TL+BSMV
(o] [o] (o] [e] [e] [e] [o]
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25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Pay basina satis fiyati, 1 TL nominal degerli pay icin [®] TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iliskin olarak Invest-AZ Yatirim
Menkul Degerler AS tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu yasal siiresi iginde, KAP’ta
(www.kap.org.tr), www.alnusyatirim.com ve www.investaz.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.
Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e ve Halka Arz Eden Pay Sahibine
aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmaistir. Yeni pay alma haklar
halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar icin talepte bulunan yatirimcilar
lehine tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay1 yalnizca Sirket
dogrudan menfaat saglayacaktir.

Bu durumdan mevcut ortaklar dolayli yoldan da olsa menfaat elde edebilirler. Zira, Sirket’in elde
ettigi fonu kullanmasi sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem kar
pay1 hem de mevcut paylarin da deger kazanmas1 yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica
halka arz edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyatinin mevcut paylarin degerinin belirlenmesi
acisindan da bir 6l¢iit olmasi sayesinde ortaklar i¢in dolayli bir menfaat olarak sayilabilir.

25.3.4. Thraccimin yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi Kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) ge¢mis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihrac¢i
paylari icin 6dedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Araciik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler izahnamenin 25.1.3.2 (c) maddesinde
yer almaktadir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar, taleplerini sadece Konsorsiyum Lideri olan Alnus Yatirim’a
basvuruda bulunarak iletebileceklerdir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Paylarin saklama, takas ve 6deme islemleri
Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Araciligi” yoluyla satisa aracilik
edecektir. Bu nedenle satista yliklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve paylarin halka arzim1 gerceklestirecek aract kuruluslar
arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi [ @] tarihinde imzalanmustir.
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S6z konusu s6zlesme, araciligin tiirii ve kapsami, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi, Konsorsiyum
Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri’nin hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve
masraflar, satis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin
hiikiimleri icermektedir.

Paylarin satis siirecinin baslangicindan &nce veya satis tarihleri igerisinde is bu izahnamenin
25.1.4. numarali maddesinde belirtilen durumlarin ortaya g¢ikmasi durumunda Konsorsiyum
Lideri, paylarin halka arzin1 erteleme ya da sdzlesmeyi feshetme hakkina sahiptir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arz sirasinda, Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar {izerinden halka arz
geliri ve Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylari satan Halka Arz Eden Pay Sahibi pay
satis geliri elde edecektir. nvest-AZ Yatirim Menkul Degerler AS’nin fiyat tespit raporu hazirlama
ticreti, hukuki damismanlik biirosunun danmismanlik iicreti, teknik danigsmanin basari primi,
bagimsiz denetim sirketinin denetim ticreti ve degerleme kurulusunun degerleme iicreti elde
etmesi sdz konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numarali béliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanacaktir.

Sirket ile fiyat tespit raporunu hazirlayan Invest-AZ Yatirnm Menkul Degerler AS arasinda ¢ikar
catigsmast veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Invest-AZ Yatirnm Menkul
Degerler AS ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Invest-AZ Yatirim Menkul
Degerler AS’nin halka arz islemi nedeniyle elde edecegi fiyat tespit raporu hazirlama ticreti
haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Invest-AZ Yatirrm Menkul Degerler AS’nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda Sirket paylarmnin halka arzi amaciyla imzalanan s6zlesme disinda
herhangi bir anlagsma yoktur. Halka arza aracilik edecek diger konsorsiyum iiyeleri de halka arza
aracilik komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile diger konsorsiyum iiyeleri arasinda ¢ikar ¢atigsmasi
veya herhangi bir menfaat ¢atigsmasi bulunmamaktadir.

Sirket ile ilgili donemlere ait mali tablolarinin bagimsiz denetimlerini yapan ANY Partners
Bagimsiz Denetim AS arasinda c¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat catigmast
bulunmamaktadir. S6z konusu bagimsiz denetim sirketi ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur ve dogrudan veya dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik
cikarlar1 bulunmamaktadir. Aymi sekilde s6z konusu bagimsiz denetim sirketi ile Sirket arasinda
bagimsiz denetim c¢alismalarinin yiiriitiilmesine iliskin yapilmis olan anlagmalar haricinde
herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. lgili dSnemlere ait mali tablolarin bagimsiz denetimini
yapan ve yukarida bahsi gecen sirket sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde
etmistir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan LBF Partners Hukuk Biirosu arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. LBF Partners Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. S6z konusu hukuk biirosunun dogrudan ya da dolayl olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamakta olup, halka arza iliskin
sunulan hukuki danmismanlik ve hukuk¢u raporunun hazirlanmast hizmetleri karsiliginda
danigsmanlik ticreti elde etmektedir.

26. BORSADA iISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapihip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da [e] Pazar’da islem gormesi igin [e] tarihinde
Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmustir.
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Halka arz bu paylarin Borsa Istanbul’da islem gorecegi anlammna gelmemekte olup, halka arz
edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gérebilmesi Borsa Istanbul
mevzuatimin ilgili hiikiimleri cercevesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumlu karara bagldir.
Paylarin Borsa’da islem gdrme tarihi, BIAS 1n yapacagi duyuru ile belirlenecektir.

Borsa’nin goriisiine isbu Izahname nin I no’lu boliimiinde yer verilmistir.

26.2. Thraccinin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin

bilgi:
Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatiriomcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thrageimin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarimin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlanip planlanmadigx:
Planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin
aciklama:

Kendi paylarinin halka arzina aracilik yapan Alnus Yatirrm Menkul Degerler AS fiyat istikrari
islemlerinde bulunmayi planlamaktadir. Ancak, Alnus Yatirim Menkul Degerler AS, fiyat istikrari
islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir. Alnus
Yatirnm Menkul Degerler AS, fiyat istikrar1 iglemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat istikrari
islemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak suretiyle, 26.5.2. numarali maddede
belirlenen islem siiresinden dnce istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. numarali maddede belirlenen islem siiresi igerisinde, Borsa fiyati Halka Arz fiyatinin altina
diistiigiinde, Alnus Yatirim Menkul Degerler AS tarafindan alimda bulunulabilir.

26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahig::

Paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Alnus Yatirim Menkul Degerler AS

26.5.4. Fiyat istikrarmna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Fiyat istikrarini saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirlidir.
Pay fiyati, fiyat istikrarini saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar diisebilir.
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26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amacr:

Fiyat istikrarini saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diismesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi
bir fiyat taahhtidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirildigi donemde
payin piyasa fiyati piyasa kosullarina gére olmasi gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat
istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin lizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:
Fiyat istikrar1 islemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri ger¢eklestiren araci kurum Alnus

Yatirim’a aittir. Alnus Yatirim ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda [ e] tarihinde “Fiyat istikrar
So6zlesmesi” imzalanmistir.

Fiyat istikrarini saglayici islemlerde, Ortak Satisina Konu Paylardan elde edilecek kaynaklardan
saglanmak iizere toplam kaynak, halka arz edilen tiim paylarin satisinin gerceklesmesi durumunda
briit halka arz gelirinin %20’si ile sinirli olacaktir ve maksimum 113.000.000*%20=22.600.000
TL nominal degerli paylarin karsilig1 kadarlik tutar fiyat istikrar1 islemlerinde kullanilabilecektir.

Buna gore halka arzin tamamen gergeklesmesi halinde maksimum 113.000.000 TL nominal
degere, halka arzin kismen ger¢eklesmesi halinde satilan nominal degerin %20’si kadar paylardan
oncelikle Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin elde edecegi halka arz gelirinden karsilanmak tizere,
Sirket’in halka arza konu tiim paylarmin BIAS’ta islem gérmeye baglamasindan itibaren 30 giin
ile sinirli kalmak kaydiyla fiyat istikrarini saglayici islemler igin kullanilmak iizere Alnus Yatirim
nezdinde ac¢ilacak (“Fon Hesab1”’)’na koyacagini taahhiit etmis ve hesap iizerinde fiyat istikrarinin
teminini saglayici islemleri yapma konusunda Alnus Yatirim’i tam olarak yetkilendirmistir.

Bununla beraber, halka arzda yeterli talep toplanamamasi durumunda 6ncelikle Halka Arz Eden
Pay Sahibine ait olan mevcut paylarin satisinin iptaline gidilecektir. Bu durumda fiyat istikrarini
saglayacak islemlerde kullanilacak fonun planlanandan daha az olmasi1 ihtimali bulunmaktadir.

26.5.7. Yatinnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Son 3 (U¢) Yil iginde Ty e e 4 .
Halka Arz Eden is Adresi Grup icinde Aldig1 Pay Sahl‘\l,’ll;ﬁ‘i I::‘tre‘ﬂ:“llj Onemli
Gorevler Y i
Esentepe Mahallesi
Aynus Holding AS Habe"\::)e.rlgokak
Sisli/Istanbul

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin Sirket’te sahip oldugu toplam 10.000.000 TL nominal degerli
beheri 1 TL olan 10.000.000 adet B Grubu Payin ortak satisi yoluyla halka arz edilmesi
planlanmaktadir.

Halka arzda yeterli talep toplanamamasi ve halka arzin devamina karar verilmesi durumunda
oncelikle Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne ait olan mevcut paylarin satisinin iptaline gidilecektir.

Halka Arz sonucunda ise Sirket’in ortaklik yapisinin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:
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Mevcut Durum Halka Arz Sonrasi Durum
o Pa Sermayedeki | Sermayedeki | Pa Sermayedeki | Sermayedeki Oram
Ortagin Adi-Soyad Gru)l;u Pa)}i (TL) Orai/n (%) Gru)t;u Pa)}; (TL) ' (%)
Aynus Holding AS A 79.400.000 20,00 A 79.400.000 15,88
Aynus Holding AS B 317.600.000 80,00 B 307.600.000 61,52
Halka Arz B - - B 113.000.000 22,60
Toplam 397.000.000 100,00 500.000.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracc tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, paylarmin birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul AS’de islem gdrmeye
basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli ve bedelsiz (kar
paymin sermayeye ilavesi de dahil olmak tizere) sermaye artirimi gergeklestirilmemesi, halka arz
edilen paylar disinda kalan Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde (fiyat istikrari iglemleri kapsaminda Borsa’dan satin alinan paylar hari¢ olmak iizere)
satisa veya halka arza konu edilmemesi, bu dogrultuda bir karar alinmamasi, Borsa Istanbul
A.S’ye veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymete iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasi ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasi dogrultusunda
taahhiitte bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortagi Aynus Holding AS aldigi 11.05.2026 tarih ve 2026/02 sayili yonetim kurulu karari
gergevesinde;

1) Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin (halka arz edilen kisim hari¢) Sirket paylarinin
birincil halka arzim takiben, paylarin Borsa Istanbul A.S.’de (Borsa) islem gérmeye basladig
tarihten itibaren 180 (yiizseksen) gilin boyunca) Borsa disinda satilmamasi, bagka yatirimei
hesaplarina virmanlamamasi veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edilmemesi,

2) Sirket paylarim birincil halka arzini takiben, paylarin Borsada islem gérmeye basladigi
tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle, halka arz edilen paylar disinda kalan ve Sirket sermayesinde
sahip oldugu paylarin tamammin ya da bir kisminin Borsa’da higbir sekilde satilmamasi,
dolasimdaki pay miktarinin (varsa fiyat istikrar1 islemleri sonucunda miilkiyetine gecen paylar
haricinde) artiritlmamasi, bu dogrultuda karar alinmamas1 ve/veya Borsa’ya veya SPK’ya veya
yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine basvuruda bulunulmamasi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasi, 1 nolu maddede yer alan hususlara uymak kaydiyla
Borsa disinda yapilacak satislarda satisa konu paylarinda bu smirlamalara tabi olacaginin
alicilara bildirilmesi

yoniinde taahhiitte bulunmustur.
c) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket’in tek ortaginin yukarida yer alan taahhiidii Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.1 sayili
Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasi ile SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.23
(19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil1 Ilke Karar1 kapsaminda verilmesi gereken taahhiitleri de
kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
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Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Halka arza iliskin aracilik islemlerinin Sirket tarafindan gergeklestirilmesi kapsaminda, menfaat
catigmalarinin varligi durumunda oncelikli olarak yatirimci ¢ikarlarinin gozetilecegi yoniinde
Sirket tarafindan taahhiitte bulunulmustur.

27.4. Yatinmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihrac¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket’in sermaye artirimi ile gerceklesecek halka arzdan [e] TL briit, [@] TL net gelir etmesi
beklenmektedir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arzdan [e] TL briit, TL net gelir elde
edecektir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin [®] TL olacagi tahmin edilmektedir. Sirket payina diisecek
maliyetin ise [®] TL olmas1 beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de [®]
TL olmasi tahmin edilmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortagin sahip oldugu paylardan bir kisminin satis1 hem de sermaye
artirnmi suretiyle gerceklestirilmesinden dolayi, danismanlik maliyetleri, halka arz edilen paylarin
nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark {izerinden alinacak Kurul {icreti ve Borsa Istanbul
Islem Gérme Basvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan orani gozetilerek Halka
Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin
nominal degeri iizerinden alinan Kurul ticreti ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Tahmini thra¢ maliyetleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tahmini Halka Arz Maliyeti Sirket Ortaklar Toplam (TL)
SPK Kurul Ucreti [o] [o] [o]
BIAS Kota Alma Ucreti [o] [o] [o]
MKK Uyelik Ucreti [o] [o] [o]
Fiyat Tespit Raporu Ucreti [o] [o] [o]
Bagimsiz Denetim [0] [0] [Q]
Hukuki Danigmanlik ve Halka Arz Teknik Danigmanlig: [o] [o] [®]
Reklam ve Pazarlama [o] [o] (o]
Rekabet Kurul Ucreti [0] [0] [0]
Diger (Tescil, Noter vb) [o] [o] (o]
Toplam Maliyet [o] [o] (o]
Pay Basina Maliyet [o] [o] [®]

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket paylarinin halka arz edilmesi sonucunda elde edilen fon; Sirket’in vizyonu, siirdiiriilebilir
biiylime hedefleri ve rekabet giiciinli artirma stratejileri dogrultusunda; Sirket’in orta ve uzun
vadeli is planlarini finanse etmek ve kurumsal yapiy1 giiclendirmek amaciyla kullanilacaktir.

Ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullanimi Halka Arz Eden Pay Sahibinin tasarrufunda
olacaktir.
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Sirketin, sermaye artis1 sonucunda elde edecegi halka arz gelirlerinin tamaminin 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu ile basta III-37.1 sayili Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig olmak iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde yiiriitmekte oldugu yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu
kapsaminda gereksinim duydugu isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi ile faaliyet
alanlarinda ve islem hacminde biiyiime amaciyla kullanilmasi planlanmaktadir.

Ote yandan, Sirket halka arzdan elde edecegi net geliri yukarida bahsi gegen kullanim yerine tahsis
edene kadar gececek siire zarfinda, kullanilmayan fonun tamamini para ve/veya sermaye piyasasi
araglarinda degerlendirecektir.

29. SULANMA ETKIiSI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglari, yatirimcilar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarinin
kullanilmasi, paya doniistiiriilebilir tahvillerin paya doniistiiriilmesi, vb. islemler pay ihracina
neden olmakta ve dolagimdaki pay sayisini arttirmaktadir. Halka arzlarda yatirimcilar tarafindan
pay basina ddenen tutarlar ile (halka arz siirecinde Ihracei tarafindan katlanilan maliyetler de
dikkate alindiginda) halka arz sonrasi Ihragci’nin finansal tablolarindan elde edilecek olan pay
basima defter degeri (6zkaynak toplami/pay sayisi) arasinda bir fark olmas1 muhtemeldir. Halka
arzin gerceklesecegi birim pay fiyati ile halka arz sonrasindaki pay basina defter degeri arasindaki
fark, pay basina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir.

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31.12.2025 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolar ile Sirket Esas So6zlesmesi’nde yer alan veriler esas alinarak yapilmistir. Sirket paylarinin
halka arzi1 mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanarak sermaye artirnmi seklinde olacaktir.
Buna gore sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine iliskin hesaplama asagidaki tabloda
sunulmaktadir. Halka arzdan pay alacaklar i¢in % [®] oraninda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi Analizi (TL) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Fiyati [o] (@]
Artirilan Sermaye [o] [®]
Halka Arz Biiyiikliigii (Sermaye artirimi kapsaminda) [o] (@]
Tahmini Halka Arz Maliyeti (Sirket tarafindan karsilanan) [o] (@]
Net Halka Arz Geliri (Sermaye artirimi kapsaminda) [o] [®]
Ozkaynaklar (Defter Degeri) [.] [Q]
Odenmis Sermaye [o] [®]
Pay Bagsina Defter Degeri [o] (o]
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) [o] [o]
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) [o] [o]
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) [o] [o]
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) [o] [o]

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Sirket'in sermaye artirimi suretiyle paylariin ihra¢ ve halka arzinda mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklar1 kisitlanmis oldugundan isbu izahname’nin 29.1 numarali béliimiinde gosterildigi
tizere pay basina sulanma etkisinin % [e] oraninda pozitif sulanma etkisi olacagi, 1 TL nominal
bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutarinin [®] TL seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.
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Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay basina sulanma etkisinin % [®] oraninda negatif
sulanma etkisi s6z konusu olup, 1 TL nominal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutarinin [e] TL
seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz slirecinde danismanlik yapan taraflar asagida belirtilmektedir.

Kurum/Kisi Damismanhik Hizmeti

Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler AS Fiyat Tespit Raporu Hazirlama Hizmeti
LBF Partners Hukuk Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmeti

ANY Partners Bagimsiz Denetim AS Bagimsiz Denetim Hizmeti

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ti¢iincii Kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarint hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alinarak Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig: bilgilerden
kanaat getirebildigi kadarryla, yanlik veya yamltici olmayacak sekilde izahname’de yer
almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasinda 1ilgili raporlart hazirlayan kisilerin rizasi
bulunmaktadir.

OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ihragcinin 31.12.2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar1 ve
bunlara iligkin dipnotlar ANY Partners Bagimsiz Denetim AS tarafindan denetlenmis ve ilgili
bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir.

Unvam | ANY Partners Bagimsiz Denetim AS

Sorumlu Denetci :| Muhammer KARATAS

Telefon -] +90 (216) 766 00 99

Adresi . | Beytepe Mah., 2742/1 Sok. No:6, Cankaya/Ankara

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriisiiniin, izahname kapsaminda kamuya
aciklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in 31 Aralik
2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerine iliskin finansal tablolari ile ilgili olarak
asagidaki sekilde olumlu goriis vermistir:

“Goriistiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31
Aralik 2023 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap dénemlerine
ait finansal performansimi ve nakit akislarint Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari'na
("TFRS'lere") uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergcege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

HUKUKCU RAPORU

Izahname’nin 5 numarali ekinde yatirimcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukg¢u raporu
LBF Partners Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

Unvam .| LBF Partners Danigmanlik Hizmetleri AS

Sorumlu Denetci . | Burak CELEBI

Telefon ] +90 (212) 234 32 00

Adresi .| Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:108/1 I¢ Kap1 No:710 Sisli/Istanbul

Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi tizere LBF Partners Hukuk Biirosu’nun hazirladig:
hukukgu raporunun Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar
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Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danismanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan hi¢bir taraf, Halka Arz Eden Sahipleri tarafindan ihra¢ edilen ya da
Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da
taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim,
denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
mubhtelif sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindigi, Sirket’in bildigi veya ilgili liglincli sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigim beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alman séz konusu bilgilerin kaynaklari ilgili
béliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii
kisilerden alinan bilgilerin gilivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gecirilmemistir.

Sirket, tiglincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla aciklanan bilgileri
yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin
aynen alindigin1 beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢cimin finansal yatirnmlari
hakkinda bilgi:

Isbu Izahname tarihi itibariyle Sirket’in herhangi bir finansal yatirrmi bulunmamaktadir.
32. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

32.1 Genel Bakis

32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatt uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin ytkiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
iizerinden vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar lizerinden vergilendirilirler.

Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) uyarinca, (i) Tirkiye’de yerlesmis olanlar (i1) resmi daire ve
miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen
daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk
vatandaslari, Tam miikellef olarak Tiirkiye i¢cinde ve disinda elde ettikleri kazang¢ ve iratlarin
tamami lizerinden vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tirkiye’de devamli olarak alt1 aydan
fazla oturulmasi olarak tanimlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is icin Tiirkiye’ye
gelen is, ilim, fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari buna
benzeyen diger kimselerle tahsil, tedavi, seyahat veya istirahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke
arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.
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Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’n BiST te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanclar1 ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2026 takvim yilinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Vergisi Oram (%)

Gelir Arahig: Gelir Vergisi Oram (%)
190.000 TL'ye kadar 15

400.000 TL’nin 190.000 TL’si i¢in 28.500 TL, fazlasi, 20

1.000.000 TL’nin 400.000 TL’si i¢in 70.500 TL (iicret gelirlerinde 97

1.500.000 TL’nin 400.000 TL’si icin 70.500 TL), fazlasi,

5.300.000 TL’nin 1.000.000 TL’si igin 232.500 TL, (iicret gelirlerinde 35

5.300.000 TL’nin 1.500.000 TL’si icin 367.500 TL) fazlasi,

5.300.000 TL’den fazlasinin 5.300.000 TL’si i¢in 1.737.500 TL, (iicret
gelirlerinde 5.300.000 TL’den fazlasinin 5.300.000 TL’si i¢in 1.697.500 40
TL), fazlas

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum
kazanglar1 lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. 2026 yilina ait kurum
kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi oran1 %25’tir. 6361 sayili Kanun kapsamindaki
sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri i¢in
uygulanacak oran %30’dur. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere ve
sermayesinin %20’sini temsil eden paylar1 halka arz eden kurumlarin (banka, finansal kiralama
sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili
doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlar ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak vergi orani, paylarmn ilk
defa halk arz edildigi hesap doneminden baslamak iizere bes hesap donemi boyunca iki (2) puan
indirimli olarak uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasia ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir
gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam Miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢cinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamami lizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanglari lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul Sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi icin sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazancglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de
itfa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
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ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci iilkede yapilmis ise, Tiirkiye’de
O0deyenin veya nam ve hesabina yapilan 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan
ayrilmasi gerektigi seklinde anlasilmasi gerekir.

32.2 Paylarin elden cikarilmasi karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST’te islem gdren paylarin elden cikarilmasi
sonucu saglanan deger artis kazanclarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
cercevesinde gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglari islemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin yiiriirliik stiresinin 31
Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra asagida aciklandigi
iizere (Bkz 33.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazang¢larmin Vergilendirilmesi) (Menkul
Kiymet Yatirim Ortaklig1 harig), BIST te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak
deger artis kazanglari1 genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST te islem gdren paylarin alim satimma aracilik ettikleri yatirimcilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar,
aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarm, iger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi
AS - Merkezi Kayit Kurulusu AS disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimeilarin  islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir. Bir yatirimcinin islemlerinin saklayici kurulus kullanilarak gerceklestirilmesi
halinde, yatirrmcinin iglemlerine aracilik eden diger banka ve araci kuruluslarin ilgili iglemlere
tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.

BIST te islem gdren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig tarihini
naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis
bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka ve araci kuruma bildirilmesinin yani sira islemin T.C. Hazine
ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum
adina naklin ayni1 banka veya araci kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi
tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, araci kuruluglar ve saklayici
kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler lizerinden uygulanir:

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

C) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl
olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimin Odiing
islemlerinden saglanan gelirler.
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Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (“BKK?”) uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus varantlar1 dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlariin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢
bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altina dayali
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0, SPK’ya gore SPK’ca onaylanmis finansman
bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli kira
sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglardan %15; ve
(i1) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 Sermaye Piyasast Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere yukaridaki (i) bendinde
belirtilenler disinda kalan kazanglar igin %15 olarak uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden c¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Ayn1 giin i¢cinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikan
yontemine gore belirlenecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (1) sabit getirili menkul kiymetler; (i1) degisken getirili menkul kiymetler;
(ii1) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar
paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmeleri ile BIST te
islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag¢ edilen araci kurulus varantlari1 paylarinin
da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayn1 tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan
zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen lic aylik doneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olusan
zarar tutariin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dvize, altina veya bagka bir degere
endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve satig bedeli olarak islem
tarthindeki TL karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat
matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz. Ayrica, Tam Miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve 1 (bir)
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yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler
bakimindan GVK’nin deger artis1 kazanglarina iliskin miikerrer 80’inci maddesi uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclari seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢er¢evesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, GVK nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler
cercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK’nin gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢cin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin
Dar Miikellef gergek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan varlik kiralama
sirketleri ve Tam Miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanclariin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
iizere) ayn tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5’inci maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkanlig1 Kararlar1 uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar
Kurulu’'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar
Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmas1 hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi
Kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarast alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl1 bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, asli ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o lilkede bulunan
temsilciligince onayli Tiirkce bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirkce bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu olarak vergi
kimlik numarasi alabilirler.
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01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numaras1 alinmasi gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Dar Miikellef gercek kisilerin Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi icin ise ilgili iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili lilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge
terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi sadece, izleyen yilin dordiincii
ayina kadar gecerli olup, Dar Miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, Dar Miikellef
kurumlar tarafindan ise 3 ({i¢) yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan halihazirda %15 (yiizde on bes)
(2006/10731 say1 BKK uyarinca %0 (yiizde sifir) oraninda uygulanmaktadir.) oran1 uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin
ibraz1 ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim- satimini yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gercek hak sahibi olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu
belgeleri T. C. Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler
ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda
tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ztyar dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar1 ve
anlagmalarin Tiirkce metinleri Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalara asagida yer
verilmistir.

32.2.2.1 Gercgek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazancglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri, ile Tam
Miikellef kurumlara ait olan ve 2 (iki) yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar” vergiye dahil olmayacaktir. GVK gecici madde
67’de yer alan dzel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem
goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen
gelirler de, GVK’nin miikerrer 80.maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay
senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin
Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere Tirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81.maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden
cikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere, TUIK tarafinca belirlenen toptan
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esya fiyat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in
artis oraninin %10 (ylizde on) veya iizeri olmas1 sarttir.

GVK’nin Madde 86/1-(c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlar1 GVK’nin 103’iincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 asiyor ise
(bu tutar 2026 yil1 igin 400.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan; lcretler, serbest meslek kazancglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
Miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
(101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu
yabanc iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimlerinin de
dikkate alinmas1 gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.22.21 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazancglar

Ticari faaliyete baglh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle yer
alan igtirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75°lik (yilizde yetmis bes) kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satis kazancinin
satisin yapildig1 yili izleyen 5.yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile
ugragsmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmast ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin baska bir bagl degere
doniisliyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan 5 (bes) yil igerisinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska
bir hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisityla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramis sayilir. Ayni siire icerisinde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
boliinmeler haric) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statlisiinde ise alim satim kazanclari ticari kazang
olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gerceklesecektir.
Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75’lik (yiizde
yetmis bes) kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.
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Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar Miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu
yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek {izere,
“Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanc1 fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip
Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1’inci maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya goérmesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye piyasast
aract; (i1) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli
islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari i¢in KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi1 durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanclari i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigliniin %51 inden (ylizde elli bir) fazlasi tasinmazlardan olusan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kar paylarimin ve kir pay1 avanslarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’iincii maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karmn dagitilmasi
asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
15/2 ve 30/3’lincli maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek
kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kér pay: elde edenler haric); ve (vi) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar iizerinden 22.12.2024
tarihli ve 32760 sayili Resmi Gazete yayimlanan 9286 sayili Cumhurbaskanlhigi karar ile
degistirilen 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 (ylizde on bes) oraninda tevkifat yapilacaktir
(girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklar i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam
Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla
faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylar tevkifata tabi degildir.
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32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’ye 4842 sayili Kanun ile eklenen 22/3’{incii madde uyarinca Tam Miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’nin 75/2°nci maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin
yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Ilaveten, GVK’ya 7491 sayili Bazi Kanun ve Kanun
Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi1 Hakkinda Kanun ile eklenen 22/4 maddesi
uyarinca kanuni merkezleri Tirkiye Cumbhuriyeti sinirlari icerisinde bulunmayan anonim ve
limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazili kar paylarinin %50’si (ylizde elli); (i) ilgili sirketin 6denmis
sermayesinin en az %50’sine (yiizde elli) sahip olmak ve (ii) edinilen kar paylarini ilgili kurumlar
vergisi beyannamesi verilme siiresi kadar Tiirkiye’ye transfer etmek sartiyla, kurumlar vergisinden
muaftir.

Kurumlar kar payr dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50’si) dahil
olmak iizere dagitilan kar paymnin tamami (%100°1) tizerinden 22.12.2024 itibartyla %15 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar paymnin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c¢) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif
yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2026 yili gelirleri igin 400.000 TL’yi agsan
kar paylar1 i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi
kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan
tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslar1 da kér paylar ile
ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylar1 iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (22.12.2024 tarihi
itibartyla bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak,
cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili tilkenin
yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya
ilgili lilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka
ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayma kadar gecerli olup, dar miikellef
gercek kisiler tarafindan her yi1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 101. maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.
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32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
s0z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki
safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir.
Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap donemi i¢inde elde edilen safi kurum kazanci
iizerinden %25 oraninda uygulanir. Ancak 2021/1. Gegici vergi donemi i¢in uygulanacak kurumlar
vergisi oran1 %20’dir. 2022 takvim yilina ait kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi
oran1 %23 tiir. Izahname tarihindeki yiiriirliikte olan mevzuat geregince 2023, 2024, 2025 ve 2026
yillarina ait kurumlar vergisi orant %25’tir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil
eden paylar1 halka arz eden kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik
yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka
arz edildigi hesap déneminden baslamak {izere bes hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli
olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girigim
sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylar1 tlizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (%10) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlart belirlenebilmektedir. Ancak, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi icin ilgili tlkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili lilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce
terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin
dordiincli aymna kadar gecerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise 3 (ii¢) yilda bir
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylart icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGIi

33.1. Ihracc1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair
beyanlari:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

182



Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatiromcilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esentepe Mahallesi Haberler Sokak No:10 Sisli/Istanbul adresindeki
ihraccinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragcimin internet sitesi (www.alnusyatirim.com)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik
tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) ihragcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
35. EKLER

EKk-1: Esas So6zlesme

Ek-2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

Ek-3: 31.12.2025, 31.12.2024 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren mali yillara iliskin 6zel
bagimsiz denetim raporu

Ek-4: 31.12.2025, 31.12.2024 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren mali yillara iliskin 6zel
bagimsiz denetim raporuna iliskin bagimsiz denetim kurulusundan alinan sorumluluk beyani

Ek-5: LBF Partners Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanan bagimsiz hukukgu raporu
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