INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BiRiINCi GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
IHRACINA iLiSKiN FON iHRAC SOZLESMESI

MADDE 1-TARAFLAR

Kurucu ve Portfoy Yoneticisi  : Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi : Altaygesme Mah. Camli Sok. No :21 Pasco Plaza Kat:10 I¢ Kap1 no :39
Maltepe ISTANBUL

Ticaret Sicil/No : Istanbul/657356

Internet Sitesi : www.inveoportfoy.com

Yatirimel : Turpe Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligt AS

Merkez Adresi : Altaycesme Mah. Camh Sok. No :21 Pasco Plaza Kat:12 I¢ Kap1
no:45 Maltepe ISTANBUL

Telefon : 0216 453 00 00

Elektronik Posta : muhasebe@inveo.com.tr

MADDE 2 - SOZLESMENIN KONUSU

Inveo Portféy Yonetimi A.S. tarafindan Tiirkiye Cumhuriyeti Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Tebliglerine dayanilarak, fon ictiiziik ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine gore yonetilmek {izere kurulan INVEO
PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU katilma pay1 alimi
karsiliginda Kurucu ve Yatirimer’nin birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve yiikiimliilerine ve Fon Portfoyii’niin
yonetimi ile Fon’un idaresine iligkin hususlar diizenlenmistir.

MADDE 3 - TANIMLAR VE KISALTMALAR

Bu Sozlesmede gegen;

a) Inveo Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Inveo Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Misyon Yatirim Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI veya “SAKLAMACI ”,

d) Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

e) Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Ictiiziigii “iCTUZUK”,

f) Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Thrag Belgesi “ ITHRAC
BELGESI”,

g) SPK tarafindan onaylanan Igtiiziik ve ihrag Belgesi “FON BILGILENDIRME DOKUMANLARI”,

h) Sermaye Piyasas1 Kurulunun yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

i) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak igtiiziikk ve ihrag
belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi isbu s6zlesme “FON IHRAC SOZLESMESI” veya
“SOZLESME”,



j) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-52.4 say1l1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarima Iliskin Esaslar Tebligi
ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

k) 111-55.1 say1l1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
“PORTFOY YONETIM TEBLIiGIi”,

1) I11-52.1 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGi”,

m) 111-56.1 say1li Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar
Tebligi “SAKLAMA TEBLIiGi”,

n) II-14.2 sayili Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

0) 6362 sayilt Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN”,
p) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

q) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

r) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,

t) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi “BSMV”,
u) Borsa Istanbul A.S. “BIAS. ,

v) Fon toplam degerinin dolasimdaki katilma pay1 sayisina boliinmesiyle elde edilen tutar “FON BIRIM
PAY DEGERI”,

w) Amerikan dolar1 “USD”,
x) Tirk liras1 “TL”,
y) Ilk katilma paymin satisinin yapildig1 tarih “iILK KAPANIS”,

2)......]....- .../.../... tarihleri arasindaki siire “I/lLK KAYNAK TAAHHUDU ve iLK TALEP
TOPLAMA DONEMI”

aa) Her bir yatirimcisnin Odeme Cagrisi’nda belirtildigi sekilde, kaynak taahhiinde bulunan yatirime1 Fon’a
nakit aktarmmi yapmasini ve Katilma Pay1 satin almasini saglayan yazili cagri “ ODEME CAGRISI”

bb) i1k katilma pay1 satis tarihinden itibaren 48 aylik siire “TAAHHUT TOPLAMA DONEMI”

cc) 1k katilma payi satis tarihinden Tasfiye Donemi’nin baslangicina kadar gegen siire “YATIRIM
DONEMI”

dd) Fon siiresinin son 2 (iki) yili “TASFIYE DONEMIi”

ee) Teblig’e uygun olarak, Yonetici tarafindan isbu Sozlesme’nin 11. maddesi gercevesinde kurulan yatirim
komitesi “YATIRIM KOMITESI”

ff) KAP — Kamuyu Aydinlatma Platformu”, kisa mesaj (SMS), e-posta, telefon, faks vb. “EN UYGUN
HABERLESME VASITASI”

olarak ifade edilecektir.



MADDE 4 - FON SURESI

4.1. Fon’un siiresi, ilk katilma pay1 satis tarihinden itibaren baslamak iizere 10 (on) yildir. Fon siiresinin son
2 (iki) y1l1 tasfiye donemidir.

4.2. Fon siiresi, fon ihrag belgesinde fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

MADDE 5 - FONUN YATIRIM STRATEJISIiNE iLISKiN ESASLAR

Fon; biiylime potansiyeli yiiksek ve mali yapisin1 gliglendirmesi gereken anonim veya limited sirketlere,
sermaye artirimi ya da pay devri yoluyla ortak olmay1 veya sermaye-borg karmasi seklinde yatirim
yapmay1 hedeflemektedir. Ayrica, Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine yatirim yapmak amaciyla yurt
disinda kurulan kolektif yatirim kuruluslarina da dogrudan yatirim yapabilir. Bunun yani sira, girigsim
sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim
sermayesi yatirim fonlarmin katilma paylarina yatirim yapilmasi da miimkiindiir. Fonun 6ncelikli olarak
yatirim yapmay1 planladig: sektorler; teknoloji, finans, hizmet, telekomiinikasyon, gida, saglik, biligim,
gayrimenkul, ulagtirma, imalat, perakende ve servis sektorleridir. Ancak fon, herhangi bir sektorle sinirlt
olmaksizin, faaliyet gosterdigi alanda hizli bilylime ve doniisiim potansiyeli tagiyan sirketlere yatirim
yapmay1 da amaglamaktadir.

Fonun yapacagi girisim sermayesi yatirimlart ile ilgili gerek giris gerekse ¢ikis kararlari yatirim komitesince
verilir ve kurucu yonetim kurulunca onaylanir. Kurucu yonetim kurulu, cercevesi, sinirlart ve siiresi
belirlenmis olmak kaydi ile bu yetkisini genel miidiire devredebilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢ciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, istihdam yaratmak, ihracat
potansiyeline sahip olmak, ¢evreye duyarli bir yonetim politikasi izlemek, operasyonel gelisime uygun
olmak, rekabetci olmak, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli {irlin gelistirme
potansiyeli olacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis yolu olarak, girisim sermayesi yatirimlarinin finansal veya stratejik yatirimecilara
satilmasi, sirket ortaklarina geri satilmasi, sirketin hisse senetlerinin organize piyasalarda halka arz edilmesi
ve benzeri yontemler tercih edilecektir.

MADDE 6 - FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon’un Tasidig1 Riskler;

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, kar pay1 oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari
ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

1. Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarmin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
eder.

ii.  Doviz Kuru Riski: Fon portfoylinde yer alan yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar1) ve ylikiimliilikler bazinda yabanci para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.



iii. Faiz oram riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan
zarar olasiligini ifade eder.

iv. Kar Payt Orant Riski: Fon portfoyiine bor¢glanma araci, kdrdan pay almaya dayali kira
sertifikasi, katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimi nedeniyle
olusan riski ifade eder.

Finansman riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin alacag: bir girisim sirketi veya diger varligin
bedelini 6deme kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artiginin Fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini ifade
etmektedir.

Likidite riski: Fon’un nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kredi riski: Fon’un islem yaptig1 karsi tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak yilikiimliigiinii kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Kaldira¢ yaratan islem riski: Koruma amagli olarak Fon portfoyiine dahil edilen tiirev araglar ile ileri
valorlii tahvil/bono iglemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kars: taraf riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya g¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yilikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde
tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal risk: Yatirrm yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarmin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin tilkemizde ve yurtdisindaki
biitiin kanunlara kars1 yiikiimliilikklerini kapsar. Vergi ylikiimlilikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlasma riski: Yogunlasma riski, belli bir sektére ve bolgeye yogun yatirim yapilmasi sonucu, Fon
portfoyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde
tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet ortam ve sektorel risk: Bu kapsamdaki riskler, Kurucu faaliyetlerini -etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktorlerdir.

Yasal risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.



Ihracer riski: Fon portfdyiine alman varliklarn ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirim riski: Yatirnm yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda olusabilecek sorunlar
nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Sermaye yatirmm riski: Yatirim yapilan sirketlerin, yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kay1p riskidir.

Olagandis1 Olaylarla Karsilasma Riski: Dogal afetler, yangin, sel, terér eylemleri, sira dis1 toplumsal
olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi yatirimlarinin kayba ugramasi sonucunda fonun zarar etmesi
riskidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

MADDE 7 - PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLISKiN ESASLAR

MADDE 7.1 - Fon Yonetimine iliskin Esaslar

Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur:

Y oneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayri gézetmesi zorunludur. Ydnetici, yonetimindeki fonlar veya
diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile
ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayanilmasi ve sdzlesme ile belirlenen yatirim
ilkelerine uyulmast zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma
ve raporlarin en az 5 (bes) yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasit zorunludur.

Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler Yatirim Komitesi tarafindan yiiriitiiliir.
Yatirim Komitesi; en az ikisi Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan daimi iiyeler olmak {izere liyelerin
¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunlugu aranir. Yatirim Komitesi Kararlari, Yatirim
Komitesi Karar Defteri’ne yazilir, fon siiresi ve takip eden en az 5 (bes) y1l boyunca saklanir.

Borsada iglem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmast zorunludur. Fon adina katilma
paylarinin alim satim1 nedeniyle, BIST Borglanma Araglari Piyasasindan ayni giin valdrii ile ayn1 giin valorlii
islem saatleri disinda fon portfoyiine alim veya fon portféyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa
tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon portféyiine pay alim satim islemlerinde,
islemi gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada iglem yapmasini temin
etmesi zorunludur.

Yonetici fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihragg¢1 veya araci kurulusta kendi
lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur. Kurucu bu durumu 6grendigi
tarihten itibaren 10 (on) is giinii i¢cinde en uygun haberlesme vasitasi ile yatirimeilara bildirir.

Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya tigiincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon portfoyiinde
bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin
gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portféy yonetim sozlesmesinde belirlenen
genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlaria uyulur.

Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmais belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir garanti verilmez.

Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.


http://www.kap.org.tr/

Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayli olarak iligkili olanlar
tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarimin fon portféyiine dahil edilmesi halinde bu
fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

Yonetici, fon portfoyiini, fon i¢tiiziigii, ihrac belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore yonetmekle
yukimliidiir.

Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihra¢ belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkkiim bulunmayan hallerde ise yatirimei s6zlesmesi hiikiimleri
ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon ictiiziigii, katilma pay1 sahipleri ile kurucu,
portfoy saklayicisi arasinda fon portfdyiiniin inanghi miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve
Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel
islem sartlarini igeren iltihaki bir sdzlesmedir.

Ayrica Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir:

a. Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla, portfoyde yer
alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una kadar, borsada veya
borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir.

b. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir. Kredi veya
faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri
sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi veya
faizsiz finansman kullanilmas1 halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar,
alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin
icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

c. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin disaridan danismanlik hizmeti alabilir.

d. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi, risk
yonetimi konusunda yatirim kuruluslarinda ve uzmanlagmis diger kuruluslardan da hizmet alabilir.
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Risk yoOnetimini gerceklestirecek birimin personeli, fonun risk yoOnetim sisteminin
olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin
Olciimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

MADDE 7.2 — Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Saklanmasina iliskin Esaslar

Fon portféylindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy saklayicisi nezdinde
saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren
bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Girigim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi dncesinde
bu islemlere iligskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin gerceklestirilmesinden makul bir siire 6nce
Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy
saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine
portfoy saklama sézlesmesinde yer verilir.


http://www.kap.org.tr/

Portfoy saklayicisi tarafindan, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkan saglanir.

Fon malvarlig1; fon hesabina olmasi, ictiiziik ile ihrac¢ belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi alinmasi
ve koruma amagli tiirev arag islemleri yapilmast amaci haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligt kurucunun ve portfdy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi hélinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da dahil
olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Kurucunun iigiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni iiciincii kisilerden olan alacaklar1
birbirleriyle mahsup edilemez.

Sermaye piyasast araglarmin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan
tilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglara iliskin saklama hizmeti
ilgili araci kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye
piyasast araclarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin
bir 6rneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8 - FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA ILiSKiN ESASLAR

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b. Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

c. Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d. Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
ticretleri,

e. Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in ddenen
her tiirlii Gcretler,

f.  Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g. Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h. Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karart ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
satis kuru lizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

i. Isbu ihrag sdzlesmesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

Araci kurum komisyon iicreti ve masraflart,
k. Fon adina yapilan sdzlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter

—.

ucretleri,

Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

m. Katilma paylariin ve Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan
giderler,
Endeks kullanim giderleri,

0. Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

p. Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

q. Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

[a—
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3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a. Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b. Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigsavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c. Takvim yili esas alinarak ticer aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

d. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

MADDE 9 - FON GELIR GiDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE AKTARILMASINA
ILISKIN ESASLAR

Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden baglayarak o yilin
Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihrag¢ belgesinde belirlenen
stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihra¢ sdzlesmesinin 8. maddesinde yer verilmektedir.

Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak,
fon malvarligindan karsilanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere ihra¢ s6zlesmesinde yer
verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve yonetici arasinda paylastirilabilir.

Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf ve giderleri ile fonun
portfoyiiniin olusturulmasina iligkin her tiirlii danismanlik hizmeti alimlarindan dogan ticretler, s6z konusu
ticretlere ve tahsil esaslarina yatirimei sézlesmesinde yer verilmek sartiyla, fon portfdyiinden karsilanabilir.
Fondan karsilanan, portfoy yonetim {icreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore {ist
sinirina ihrag szlesmesinde yer verilmektedir.

MADDE 10 - FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRICIMLARA BiLDIRIMINE
iLISKiN USUL VE ESASLAR

Fon katilma paylarinin degeri yatirimcilara mail yoluyla bildirilir.

MADDE 11 - KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA ILiSKiN USUL VE ESASLAR

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir. Alim-satim
talimatlar1 uygun haberlesme kanallari ile kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme g¢agrilarina istinaden Kurucu’nun ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Katilma paylarinin satig1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen
istirak payimnin fona devredilmesi, katilma paylarinin fona iadesi de fon ihra¢ sdzlesmesinde belirlenen
esaslara gore nakde gevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarmin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.



Asagida belirtilen haller disinda, Fon katilma paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatirimcilar adina satim talimatlari kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarma alim ve
satim talimatlar1 igin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu éncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin gerceklesmesi, ekonomik birliklerin
dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarimin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

Yatirim Komitesinin karar almast durumunda belirli bir tarih arali§inda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim
Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat iizerinden fondan ¢ikis kabul

edilebilecektir.

MADDE 11.1 — Katilma Pay1 Alim Talimatlar: ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

.o.]...../2026- ..../.../2026 tarihleri arasindaki siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak
belirlenmigtir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri bu tarih araligindaki dénemin son
is glinli nominal deger (1 TL) tizerinden gergeklestirilecektir. Alim talimatinin karsiliinda tahsil edilen tutar,
islem gerceklestirilinceye kadar yatirimer adina Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan belirlenen uygun
bir fonda nemalandirilmak suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir.

Kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimeilar, bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden
yatirrm doénemi boyunca, yatirimci s6zlesmesinde oOngorildiigii sekilde veya Yatirim Komitesi’nce
belirlenecek kosullarda ve Yatirim Komitesi’nin onayina tabi olarak nitelikli yatirimcilar kaynak
taahhiidiinde bulunmak (asgari 95.000.000 TL’nin katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baslandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 1 (bir) y1l icinde tahsil edilmesi zorunludur) suretiyle Fon’a katilabilir. Katilma pay1
satig1 Yatirnm Komitesi karart ile sona erdirilebilir. Alim talimatlari, her giin kabul edilir ve ayin 15’ini takip
eden ilk ig glinli ve ayin son is gilinii isleme alinir, hesaplanan pay fiyati iizerinden bir sonraki ig giinii
gergeklesir.

Yatirim Komitesinin karar almast durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim
Komitesi kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat lizerinden fona katilim tutari
belirtilen kaynak taahhiidiine iliskin yatirimci sdzlesmelerinin ve eklerinin imzalanmasina istinaden fona yeni
giris kabul edilebilecektir.

Alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir. Alim talimatinda belirtilen tutar nakden ddenerek veya bu
degere karsilik gelen istirak payinin fona devredilmesiyle tahsil edilerek, bu tutara denk gelen katilma pay1
say1st Fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir

Fon katilma paylarinin ihract sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut
katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda Fon katilma paylarmi alacak yatirimcilar
arasinda yatirimer sozlesmesinde ongoriildiigii sekilde veya Kurucu’'nun yonetim kurulu karar1 alinmasi ile
denklestirme yapilir.



MADDE 11.2 — Katilma Pay1 Satis Talimatlari ve Satis Bedelinin Odenme Esaslari

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen
istirak paymin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarma
karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir. Katilma pay1 satin
alinmasinda, Kurucu’ya veya dagitim kuruluslarina bagvurularak alim talimati verilir.

Igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarmin pazarlama, satis ve dagittmi Kurucu'nun yani sira,
Kurucu ile sdzlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye
sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatirim kuruluglari tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler
konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis yapilan
yatirimcilarin Teblig'de belirlenen Nitelikli Yatirimei vasiflarint haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bu belgeleri Fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen
hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatirimer zararlarindan katilma pay1 pazarlama, satig ve dagitim
faaliyetlerini yiiriiten kurulus sorumludur.

Teblig'in 16. maddesinin on ikinci fikrasi hiikkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma payinin satisi, fon birim
pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi;
katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore
fona iade edilmek suretiyle nakde g¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarmin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriiliir. Su kadar ki, Fon siiresinden 6nce
girigim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler
olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borg¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda,
Kurucu yonetim kurulu karariyla, olusan nakit fazlas1 katilma pay1 sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen
esaslar gergevesinde paylar1 oraninda nakden dagitilabilecegi gibi (Erken Dagitim), Yatirim Komitesinin
karar almasi durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirnm Komitesinin kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat lizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir (Pay
Bozumu). Bununla birlikte s6zlesmenin 25. maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar

cercevesinde de katilma paylar1 Fon'a iade edilebilecektir.
MADDE 12 - VARSA PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE iLiSKiN ESASLAR

Katilma paylar1 tek pay grubu olacaktir.

MADDE 13 - PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte belirlenen esaslar
cercevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

"Fon toplam degeri" Fon portfoyilindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde degerlenmesi
neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve borglarin
diistilmesi suretiyle ulasilan degerdir.

Katilma paylariin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bolinmesiyle elde edilir.
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Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin iigiincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagtyan sirketlere yapilan
yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

Fon portféylinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun yatirim fonlarinin
finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Fon birim pay degeri en az yilda bir kere olmak iizere hesaplanir ve ihra¢ belgesinde yer verilen usuller ile
nitelikli yatirimeilara bildirilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi
halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirim yapilir.

Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iliskin olarak Teblig’de belirtilen haller
disinda da farkli esaslar belirleyebilir

MADDE 14 - GIRiS CIKIS KOMiIiSYONUNA iLiSKIN ESASLAR

Katilma paylarmin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

MADDE 15 - PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIiPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLiSKIN ESASLAR

Fon’dan veya katilma pay1 sahiplerinden performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 16 - FON TOPLAM GIiDER ORANI VE YONETIM UCRETI

Fon’a iliskin giderler Fon portféyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan, Fon yonetim ticreti dahil tiim
giderlerin toplami Fon Toplam Degerinin yillik %30’i (yiizde otuz) olan Fon toplam gider oranini
agmayacaktir.

Kurucu, Fon toplam gider orani igerisinde kalmak kaydiyla, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, fon toplam degeri tizerinden yillik %0,75’1
oraninda ydnetim iicretini Fon'dan tahsil eder. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde, kurucu ile
dagitict arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarmma gore kurucuya ve
dagitictya ddenecektir. Yonetim Ucreti'ne BSMV dahil degildir. Yonetim iicretine iliskin BSMV ve varsa
diger vergiler de dahil olmak {izere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.
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MADDE 17 - FONA KATILMA PAYLARININ FONA iADESININ NAKDi OLARAK VE/VEYA
ISTIRAK PAYI DEVRI YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA iLISKiN ESASLAR

Teblig'in 16. maddesinin 12. fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma payinin satigi, Fon birim pay
degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paylarinin Fon'a devredilmesi;
katilma paylarinin Fon'a iadesi ise Yatirimcilar'in katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore
Fon'a iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin
Yatirimcilar'a devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma paymin satigi, istirak payinmn fona devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir. istirak paylarmin
Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir. Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip
olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere Istirak paylarmnin toplam
degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun iicreti istirak payini devredecek yatirimei tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon'a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara en fazla bu degerleme raporunda belirlenen
degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig: giin agiklanacak fiyat raporunda
hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylar: verilecektir.

MADDE 18 - BiRiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA PAYI
ALIM SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU FiYAT
HESAPLAMASINA VE UYGULANMASINA iLiSKIN ESASLAR

Fonun nakit ihtiyacimi karsilamak ve yatirim firsatlarini degerlendirmek maksadiyla, katilma payi alim
satiminin birim pay degerinden farkl bir fiyat tizerinden gerceklestirilmesi miimkiindiir. Katilma pay1 alim
satimina esas teskil eden bu fiyat, her islem Oncesinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla bildirilir.

MADDE 19 — NiTELIiKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKiI KATILMA PAYI DEVIRLERINE
ILISKIN ESASLAR

Fon katilma paylarinin Nitelikli Yatirimeilar arasindaki devirleri Yatirim Komitesi kararina istinaden
Kurucu’nun onayina tabidir. Nitelikli Yatirimeilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin
devralan kisi ve/veya kuruluslarin Nitelikli Yatirimci vasiflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin
Kurucu ve devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Nitelikli Yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Kurucu, izin verdigi devirlerin devir bedellerini,
izin verilen bedel araligini veya izin verilen bedel tespit yontemlerini belirleyebilir.

MADDE 20 - KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODEME PLANINA, ALT VE UST
LIMITLERINE, KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE GETIRILMEMESI HALINDE
KURUCU TARAFINDAN ALINABILCEK TEDBIiRLER, KAYNAK TAAHHUDU

ODEMELERINDEN _ONCE _GIiRiSiM _SERMAYESi PORTFOYUNE iLiSKIN OZEL
DEGERLEME RAPORUNA iLiSKiN ESASLAR

Kurucu, nitelikli yatirnmcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak taahhiidiinde
bulunmalarimi talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.
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Nitelikli yatirimcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer verilir. Kaynak
taahhiidi tutarlarinin yatirimer sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona 6denmesi kurucunun yoénetim
kurulu tarafindan talep edilir.

Onayli ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir y1l icerisinde katilma paylarinin
nitelikli yatirimcilara satisina baglanmasi ve katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satigina baslandig tarihi
miiteakip en ge¢ 1 (bir) yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur.

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire icerisinde Teblig ve bu
ictliziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire 2 (iki) yilt
asamaz.

Isbu s6zlesmede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamasi halinde fonun yatirim
faaliyetlerine son verilerek en ge¢ 6 (alt1) ay iginde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a
bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon ictiizligliniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi
zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planmna, alt ve {ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimei s6zlesmesinde yer verilir.

Fon ihra¢ belgesinde veya yatirimer sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii
o0demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedeli Fon tarafindan karsilanir.

MADDE 21 - DENKLESTIiRMEYE iLiSKiN ESASLAR

Her bir kaynak taahhiidli 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi,
kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gdre hesaplanir
Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma pay1 birim pay
degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarmin da kaynak taahhiidii ddemesi karsiliginda
yatirime1 hesaplarina aktarilacak katilma paylarmin sayisinim tespiti icin kullanilmas1 miimkiindiir. i1k talep
toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihra¢ edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda
fon katilma paylarini alacak yatirnmcilar arasinda denklestirme yapilabilir.

MADDE 22 - YATIRIMCININ BiLGiLENDIiRILMESINE iLiSKiN ESASLAR

Yatirimcilara bilgilendirmeler en hizli haberlesme vasitasi araciligiyla yapilir.

MADDE 23 - SOZLESMEDE DEGIiSiKLiK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGIiSiKLIKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLiSKiN ESASLAR

Fonun KAP sayfasinda fon ihra¢ sdzlesmesinin bir 6rnegine yer verilir. Sozlesme sartlarinda degisiklik
yapilmasi halinde degisiklikleri igeren sozlesmenin KAP’ta ilan edilmesi ve portfoy saklayicisina
gonderilmesi zorunludur.

MADDE 24 - FONUN TASFIiYESINE iLiSKIiN BiLGi

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin
satig1, alacaklarimin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla isbu fon ihra¢ s6zlesmesinde belirtilen pay fiyat1 agiklanma
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tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve
sahip oldugu katilma paylart nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payimni iade talimati vermis
kabul edilir. Kurucu herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma payi sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylar1 igindeki oran1 degismeyecektir. fade edilen paylarin tutarlar1 yatirrmcinin mevduat/katilma hesabina
yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.
Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz

MADDE 25 - KURULCA BELIiRLENECEK DIiGER UNSURLAR ve UYGULANACAK MEVZUAT
HUKUMLERI

Sozlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Fon Ictiiziik ve ihrac belgesi, SPK diizenlemeleri, SPK
diizenlemelerinde hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler (Tiirk Hukuku) uygulanir. Bu sézlesmede
veya Fon Ictiiziik ve Thra¢ Belgesi’nde acikca belirtilmemis ve/veya diizenlenmemis hususlar Tiirk Sermaye
Piyasasi1 Kanunu ve SPK tebligleri ile yiiriirlikteki Tiirk mevzuatina tabi olup; s6z konusu mevzuata gore
yorumlanacaktir. S6zlesmenin SPK diizenlemelerine aykirt hiikiimleri uygulanmaz.

MADDE 26 - GIZLIiLiK

Taraflar bu S6zlesme kapsaminda yapacaklari ¢alisma esnasinda elde edecegi diger tarafa veya miisterilerine
ait bilgilerin gizliligine tiimiiyle riayet edecek, Kanunen agik¢a yetkili Kurum, Kurulus, Merci ve/veya kisiler
tarafindan resmi olarak istenilmesi durumu hari¢ olmak iizere bu bilgilerin ii¢lincii sahislara her ne sekilde
olursa olsun aktarilmamast i¢in her tiirlii tedbiri alacaktir. Gizlilik yiikiimliliigli bu sézlesmenin feshinde
sonra da siiresiz olarak devam edecektir.

MADDE 27 — SOZLESMENIN SURESI VE FESHi

Isbu s6zlesme ve/veya sozlesme kapsamindaki hizmetlerin / yetkilerin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
sonra erdirilmesi talep edildigi durumlarda derhal, kendiliginden sona erecektir.

Isbu sozlesme hiikiimleri taraflarin yazili mutabakati ile degistirilebilir.

MADDE 28 - DEVIR VE TEMLIK YASAGI

Isbu Sézlesmeden dogan hak ve yiikiimliiliikler Taraflarin yazili muvafakati olmadikca devir ve temlik
edilemez.

MADDE 29 - TEBLIGAT ADRESLERI

Taraflarin tebligat adresleri igbu s6zlesmede gosterilen adresleridir. Taraflar, adres degisiklikleri birbirlerine
yazili olarak bildirmedigi siirece bu adreslere yapilacak tiim tebligat ve bildirimler gegerli bir tebligatin
hiikiim ve sonuglarini doguracaktir.
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MADDE 30 - UYUSMAZLIKLARIN COZUMU

Bu sézlesmenin uygulanma ve yorumundan dogabilecek uyusmazliklarin ¢dziimiinde istanbul (Merkez)
Adliyesindeki Mahkeme ve Icra Daireleri yetkili olacaktir.

MADDE 31 - YURURLUK

Toplam 15 sayfa, 30 ana madde ve ekleri ile miitesekkil bu S6zlesme Taraflarin mutabakatiile ..... fooid oo
tarihinde iki niisha olarak imzalanarak yiiriirliige girmistir.

YATIRIMCI KURUCU VE YONETICI
TURPE GIRiSIM SERMAYESI INVEO PORTFOY YONETIMI AS
YATIRIM ORTAKLIGI AS
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