MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI KARMA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
FON IHRAC SOZLESMESI

MADDE 1- TARAFLAR

1. Kurucu ve Yonetici: Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Adres : Besyol Mah. 1.Akasya Sok. No: 29 I¢ Kap1 No: 3 Kiiciikgekmece/
Istanbul

Ticaret Sicil/No : Istanbul, 110697-5

Internet Sitesi : https://eraportfoy.com/

Kurucu ve Yonetici Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S., T.C.
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan I11-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak verilmis 21.06.2021 tarihli ve
GGSPYS/PY.8/535 numarali yetki belgesine dayanarak faaliyet gostermektedir.

2. Yatirnmei Unvan/Ad Soyad

VKN/TCKN
Adresi

Telefon
Elektronik Posta

MADDE 2- SOZLESMENIN KONUSU ve AMACI

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu’nun ve T.C. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine
dayamlarak Ictiiziik ve Thra¢ Belgesi hiikiimleri uyarmnca yonetilmek iizere kurulan Magasid
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu katilma pay1 alimi karsiliginda Kurucu ve Yatirimcer’nin birbirlerine ve Fon’a karsi
hak ve yiikiimliiliikklerine ve Fon Portfoyii’niin yonetimine iliskin hususlar diizenlenmistir.

MADDE 3- TANIM ve KISALTMALAR

Isbu Sozlesmede gecen;

a) Magqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU” ve
“YONETICI”,

b) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.“PORTFOY SAKLAYICISI”,

c) Maqgasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda YoOnetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimeist lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak igtiiziik
ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI SOZLESMESI”,
f) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN”,

g) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-52.4 sayil1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar
Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,



h) 111-52.1 sayil Yatirim Fonlarmna iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGi”,

i) III-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
“PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

j) III-56.1 say1li Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar
Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

k) 1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarmnin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?”,

m) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

n) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

0) Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”,

p) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”

r) KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 “TMS/TFRS”,

s) 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

t) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 4- FON°’UN SURESI

4.1. Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren baslar ve Tasfiye Dénemi dahil 7 (Yedi) yildir.
Fon siiresinin son 1 (Bir) y1li tasfiye donemidir.

4.2. Yatinm komitesinin 6n onayi ve kurucu yonetim kurulu karart ile Fon igtiiziigliniin ve igbu ihrag
belgesinin Fon’un siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde Fon’un siiresine iligkin olarak Fon ictiiziiglinde ve isbu ihrag
belgesinde degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a bagvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin yiirtirliige
giris tarthinden en az 30 (otuz) giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Bu siire icinde katilma paylarmi Fon’a iade etmek isteyen yatirimci bulunmasi halinde, s6z konusu
degisikliklerin yiiriirliige giris tarihi katilma paylarinin Fon’a iade edilebilecegi ilk tarihe kadar ertelenir.

MADDE 5- FON’UN YATIRIM STRATEJISINE ILISKIN ESASLAR

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler bilisim, yazilim ve teknolojidir. Bu sektorler agirlikta
olmak {iizere start-up projelerini gerceklestirmek icin faaliyet gosteren sirketlere yatirim yapmay1
hedeflemektedir. Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Fon, halka a¢ik olmayan, biiyiime potansiyeli yiiksek anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi veya
pay devri yoluyla ortak olmay1 veya mevzuatin izin verdigi diger her tiirlii yontemi kullanarak yatirim
yapmay1 veya Teblig kapsamindaki girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 da hedeflemektedir.

Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi faizsiz finans prensiplerine uygun aracglara da yatirim yapabilir.
Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi kaydiyla
sadece Teblig'in 18. maddesindeki sartlar1 saglayan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
iizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.
Girigim sermayesi yatirim ortakliklar: tarafindan ihrag¢ edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger
girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarma yatirim yapilabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢ciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci olmak, marka degeri yaratma giiciline ve stirdiiriilebilir



sekilde katma degerli iiriin gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin tizerinde yonetimde
s0z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel yonetim
olmast durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim
yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Fon yapmis oldugu yatirimlardan halka arz veya borsada satis seceneklerini kullanarak ¢ikabilir.
Yatirim yapmis oldugu sirketlerdeki ortaklar1 veya iigiincii kisilerle hisse satig anlagsmalar1 yapabilir.
Ayrica yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

Fon portfdyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun girisim sermayesi yatirrmlari ve faize
dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araclari ile yatirim fonu katilma paylar1 dahil
edilebilecektir.

MADDE 6- FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE ILISKIN ESASLAR

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnomlarinin yonetiminde asagidaki yatiriom
smirlamalarina uyulur:

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olugmasi zorunludur. %80 oran1 fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’ unu gegmesi halinde girisim sermayesi
yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim girkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girigim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile
girisim girketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi ¢ergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise bir pay sahipligi s6zlesmesinin imzalanmasi zorunlu degildir. Bu durumda,
bir pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir. Bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi seklinde
yapacag1 yatirimlar ise, fon ile girisim sirketi arasinda imzalanacak bir s6zlesme ¢ercevesinde
gergeklestirilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari disindaki yatirnmlarin yonetiminde
asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi
bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve yoneticinin paylari, Fon portfoyiline dahil edilemez.



Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin iigiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle Fon
toplam degerinin azami %10 (yiizde on)’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim
sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri lizerinden ihrag¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araclarina yatirim yapabilir.

Fon portfoyilinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye i¢cinde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi aracglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona
aliacak yabanci sermaye piyasasi araglariin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini aragtirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglar1 portfdye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araclarina iliskin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanc1 borsalara fon
adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmais teyitler,
O0deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

Fon portfoyiiniin, girisim sermayesi yatirnmlar1 disinda kalan kismu i¢in faizsiz finans
ilkelerine uygun olmak kaydiyla asagidaki varhlk ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.
a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel
sektor ve kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil1 Bakanlar Kurulu

Karar ile yiirtirliige giren Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma

Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢er¢evesinde alim

satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu kira

sertifikalari, diger sukuk ve anonim ortaklik paylari,

c¢) TL ve/veya doviz cinsi katilma hesabi,

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katilma paylari,

e) Vaad sozlesmesine dayali islemler ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen iglemler,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalar1

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun gériilen
Ozel tasarlanmis yabanci yatirim araglar1 ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlar,

j) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal1 para ve sermaye piyasasi araglari,

k) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari



Fon’un vatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi
temel riskler asagida siralanmistir:

RISK BILDIRiMi: Yatirimel, IT1-52.3 sayih Gayrimenkul Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi uyarinca; Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Kurucusu ve Yoneticisi oldugu Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’na iliskin olarak isbu
Sozlesmeyi imzalamakla asagida belirtilen ve risk tanimlamalarimi1 Fon’un nitelikli yatirimeisi
ve katilma pay1 sahibi olarak okudugunu, anladigini1 ve kabul ettigini beyan eder.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan kar pay1 orani, doviz kuru, ortaklik pay1 fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.

Finansman riski: Finansman riski ile ilk agsamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya girisim
sermayesi yatirrminin bedelini ddeme kabiliyeti 6l¢iilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir
girisim sirketinin sonradan ihtiyag duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti 6l¢lilmektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikislarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi, portféydeki varliklarin zamaninda nakde
doniistiiriilememesi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Karsi taraf riski: Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sdzlesme gereklerine uymayarak yiikiimliligiini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Getiri oram riski: Getiri oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle, Fon portfdyiinde yer alan
varliklarin degerindeki degisimin, Fonun net varlik degerini olumsuz etkilemesi sonucu maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Yogunlasma riski: Yogunlagma riski, belli bir bolgeye veya sektore yogun yatirim yapilmasi sonucu
fon portfoyiiniin bu varliklarin icerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satisindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle
vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler Fon degerini ve net getirisini
etkileyebilir. Bu riskler, Sirket’in iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliikklerini
kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin icerisindedir.

Kur Riski: Fon portfoylindeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak
haklar1) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk lirasina kars1
deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Thrace Riski: Fon portfoyiine alman varliklarm ihragcisinim yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Katiim Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararas1 katilim finans ilkelerine



uygun olarak Fon portfdyiine dahil edilen bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin ya da
bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi
durumunda Fon portfoyiinden belirli bir siire i¢erisinde ¢ikartilmasi riskini ifade etmektedir.

Yatirim yapilan sirketlere iliskin riskler ise asagidaki gibidir:

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yilikiimliiliiklerini (vergi ylkiimliiliikleri dahil) yerine
getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin {ilkemizde ve yurtdisindaki kanunlara karsi
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder.

Yonetsel riskler: Yatirnm yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

Sermaye/yatirim riski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek zarar riskidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

MADDE 7- PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA ILiSKIN ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklarin yonetimi Kurucu tarafindan Yatirim Komitesi kararlar
dogrultusunda yonetilecektir.

Kurucu veya portfoy yoneticileri, fon malvarligini yatirimei lehine ve yatirimeinin ¢ikarini
gozetecek sekilde, portfoy yonetim tebliginde yer alan diizenlemeler ¢ergevesinde, Kanun,
Teblig, ictiiziik hiikiimleri ve isbu ihra¢ s6zlesmesinde belirlenen yonetim ilkelerine gore
yonetmekle yiikiimliidiir.

Portfoy yoneticisi portfoy i¢in yapilan bir alim satim isleminden dolay1 lehine komisyon,
iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren
10 is giinii icinde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara bildirilir.

Yatirimei ile imzalanan igbu S6zlesme’nin bir 6rnegi Portfoy Saklama Tebligi kapsamindaki
sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen portfoy saklayicisina iletilir. Fon
portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sO0zlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde portfdy saklayicist nezdinde saklanmast
zorunludur.

MADDE 8- YATIRIM KOMITESI

Yatirrm Komitesi; 3 (ii¢) {iyesi Kurucu, “Dérdiincii Uye”si ise A Grubu Pay Sahibi Yatirime1
tarafindan belirlenmek {izere toplam 4 (dort) tiyeden olusur ve Sirket tarafindan atanir. A Grubu
Pay Sahibi Yatirime1, dordiincii liye olarak Erkan Kilimei’yi tayin etmistir. Komite, herhangi
bir iiyenin ¢agristyla, en az 3 (ii¢) iiyenin katilimi1 ve her haliikarda Dérdiincii Uye’nin hazir
bulunmasi sartiyla toplanir. Komite’de almacak tiim kararlar Dordiincii Uye’nin olumlu oyuna
tabidir. Fon yatirnmcilari, diger iiyelerin kabule yonelik oylarina ragmen, Dordiincii



Uye’nin onay1 olmamasi sebebiyle karar ahnamamasi halinde Fon veya Sirket’ten hicbir
talepte bulunulamaz; bu durumdan dogabilecek tiim hukuki sorumluluk ve idari yaptirimlarin
tazmini miinhasiran B Grubu Pay Sahibi Yatirimci’ya aittir. Sirket, Fon'un girisim sermayesi
portfoy yonetimine iliskin tiim temsil yetkisini yonetim kurulu karari ile Komite’ye
devredecektir.

Yatirimcilar’in fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde Sirket, yazili olarak veya
hesap acilisinda belirtilen e-posta adresine yapacagi bildirimle, ddemelerin ikmali i¢in en az 5
(bes) is giinii siire tanir. Bu siire zarfinda 6demelerin tamamlanmamasi durumunda Sirket;
Fon’un Yatirimcilar’a tahsisini iptal etme, tiim devir ve raporlama maliyetleri Yatirimcilar’a ait
olmak tizere Fon varliklarini ayni transferle devretme, Yatirimcilar’a taninan 6zel hak ve
yetkileri sona erdirme ve Dérdiincii Uye’yi Komite’den ¢ikarma yetkisine sahiptir.

MADDE 9- FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA
ILISKIN ESASLAR

Fon malvarligindan, Fon portfyiiniin yonetimi ile ilgili kurucuya 6denecek yonetim ticreti,
performans ticreti ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter ticretleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
ucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
turli ucretler,

e) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu
karar1 ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru
tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Portfoyde yer alan ve Fon portfoyliniin olusturulmas: siirecinde nihai olarak portféye dahil
edilmesine karar verilenlerle sinirli olmak iizere girisim sermayesi yatirimlarina iliskin fon ihrag
sozlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danismanlik hizmeti iicretleri,
noter ticreti ve fatura basim ticreti vb. ticretler,

h) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

1) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Portfoydeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) Katilma paylarmin BIAS ta islem gormesi i¢in 6denen iicretler ve yapilan masraflar,

1) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,



n) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

o) KAP giderleri,

0) Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iligkin alinan danismanlik hizmetleri i¢in 6denen her
tirli tcretler,

p) Fon’un taraf oldugu soézlesmelerde sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyen kars taraf aleyhine baslatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik, yargilama ve icra takibi
giderleri,

r) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurul’a 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

MADDE 10- FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
AKTARILMASINA ILISKiN ESASLAR

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin ilgili mevzuat ¢ergevesinde tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin
baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri,
paylarini isbu sdzlesmede “Katilma Paylarinin Alim Satimma Iliskin Usul Ve Esaslar, Fona
Katilma Ve Fondan Ayrilma Sartlar’” maddesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fon bunun diginda ayrica kar dagitimi yapabilir. Kar dagitimina iliskin esaslar " Performans
Ucretinin Fondan Veya Katilma Pay1 Sahiplerinden Tahsiline Ve Kar Dagitimina Iliskin
Esaslar " basliginda belirtilmistir.

MADDE 11- FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ
YATIRIMCILARA BIiLDIRIMINE ILiSKIiN USUL VE ESASLAR

Fon katilma paylarinin degerleri Kurucu’nun resmi internet sitesi olan https://eraportfoy.com/
adresinde duyurulur.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA iLiSKIN USUL VE
ESASLAR, FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA SARTLARI

Katilma paylarinin alim satim1 Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Bunun disinda Kurucu Y6netim
Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa’da da islem gormesi i¢in Borsa’ya basvuru yapilmasina karar
verebilir. Bu durumda, fona iade disinda, fon katilma paylart BIAS Yapilandirilmis Uriinler ve Fon
Pazari’nda veya Nitelikli Yatirimci Islem Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarinin borsada
islem gdrmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarmin Borsa’da islem
gormesi durumunda SPK ve BIAS’1n kamunun aydilatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine
uyulur.


https://eraportfoy.com/

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda
katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimet vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiriiten kurulusa ve
Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun onayinin alinmasi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten
kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresince ve asgari olarak bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarmin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir iglemlerini ytiriiten kurulus sorumludur.
Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirnmcilara
devredebilir. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir.
Alim talimatlar1 uygun haberlesme kanallar1 (e-posta, posta) ile kurucu merkez adresine
iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim talimatlarina
miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gére gerceklestirilir. Alim talimatlar:
karsiliginda tahsil edilecek tutar islem gerceklestirilinceye kadar nemalandirilamayacaktir.

Savag, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin gergeklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paymin fona devredilmesi; katilma paymin fona iadesi, yatirimcilarin katilma
paylarinin nakde ¢evrilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlari ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatlar1 tutar ve pay olarak verilir. Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidii 6demesi 1 pay 1
TL iizerinden gercgeklestirilecektir. Takip eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak taahhiidii
disindaki alim talimatlarinda belirtilen tutar tahsil edilerek bu tutara denk gelen pay sayisi talimat
donemi i¢in kullanilacak fiyat raporunda belirlenen birim pay fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Takip eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak taahhtidii disindaki alim talimatlarinda belirtilen
tutar tahsil edilerek bu tutara denk gelen pay sayisi talimat donemi i¢in kullanilacak fiyat raporunda
belirlenen birim pay fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Y6netim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaclarini karsilamak i¢in yatirimei sozlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan Fon’a
o0denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak taahhiidii
O0deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhtidii disindaki katilma pay1 alimlari
nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir. Bu durumda katilma paylariin satisindan once istirak
paylariin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilir ve katilma pay1 satisinda esas



aliacak deger, hazirlanan raporda ulasilan degerden fazla olamaz.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangic tarihini takip eden 1 haftalik stire ilk kaynak taahhiidii
ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve katilma
pay1 alim talepleri 1 haftalik donemin son ig giiniinde 1 pay 1 TL nominal deger lizerinden
gerceklestirilecektir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangi¢ tarihinden tasfiye donemi baslangicina kadar nitelikli
yatirimcilar pay alim talimat1 vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Asgari kaynak taahhiidiiniin tamamlanmasindan sonra uygun yatirim firsatlari
bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin atil kalacagini veya portfoylin veriminin diisebilecegini
gerekee gostererek Kurucu katilma pay1 satigint kismen veya tamamen sinirlandirabilir. Kurucu
yatirim hedefleri dogrultusunda uygun bulmadigi alim taleplerini alacag1 yonetim kurulu karari ile
kabul etmeme hakkina sahiptir.

Alim talimatlari, her is giinti kabul edilir. Talimatin verildigi ayin son is giinii itibariyle fiyat
hesaplanir. Hesaplanan fiyat bir sonraki is gilinii agiklanir ve ayni1 giin ve ertesi giin alim talimatlari
gerceklestirilir. Su kadar ki fiyat agiklama tarihlerinde verilen alim talimatlar takip eden ay
aciklanan fiyat iizerinden gerceklestirilir. Kurucu yonetim kurulu karariyla s6z konusu donemler
disinda kalan tarihlerde de Fon birim pay fiyatini hesaplayip ilan edebilir ve ilan edilen fiyat
izerinden katilma pay1 alim veya satim gergeklestirilebilir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar1

Katilma paylarinin tasfiye donemi sonunda fona iade edilmesi esastir. Ancak fonda yeterli
likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu yonetim kurulu pay geri alimina karar verebilir.

Kurucu yonetim kurulunun pay geri alimi karar1 almasi halinde, kararini ve geri alim i¢in ayrilan
toplam tutar1 en geg¢ aylik donemlerin son giiniinden 3 isgiinii dnce yatirimcilara bildirir. Paylarini
iade etmek isteyen yatirimcilar, en ge¢ aylik donemin son giiniine kadar satim talimatlarini
Kurucu’ya iletir. Pay iadesi talebinde bulunan yatirimcilarin talepleri dikkate alinir ancak iade
talimat1 vermeyen yatirimcilarin paylart geri alinmaz.

Yatirimcilarin yukaridaki paragraf kapsaminda verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim fiyati izerinden yerine getirilir. Katilma
pay1 bedelleri katilma pay1 fiyatinin hesaplanmasini takip eden 3 is giinii icinde yatirimcilara 6denir.

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi, yukarida yer verilen yonetim kurulu karari ile geri alim, zorunlu
katilma pay1 geri alim1 (pay bozumu) ve Erken Dagitim hari¢ olmak {izere sadece Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir. Su kadar ki, fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan
c¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, Kurucu’nun Y6netim Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine
katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylar1 oraninda dagitilabilir. Ote yandan, Fon bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirimcilarin yatirim yapma kararmi etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi
halinde ilgili mevzuatta belirlenen esaslar ¢er¢evesinde Fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi
miimkiindiir.

Fon siiresi sonunda yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica
satim talimat1 verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon i¢tiiziigliniin 11. Maddesi
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ve isbu ihrag s6zlesmesinin 22. Maddesinde belirtilen hususlar ¢ergevesinde yatirimeilara 6denir.

Girigim sermayesi yatirimlart disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta dngériilen %20 oranindaki
azami smir1 asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu nakdin, zorunlu
katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina
karar verebilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varliklariin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi olustuke¢a, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir.

Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payin
1ade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin
sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 i¢indeki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarin
tutarlar1 yatirnmcinin hesabina yatirilir. Katilma pay1 sahipleri ve bu pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

Fon portfoyiinde nakit fazlasi olusmasi durumunda, kurucu Yo6netim Kurulu karariyla olusan nakit
fazlas1 katilma pay1 sahiplerine Erken Dagitim ile dagitilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yo6netim Kurulu’nun Erken Dagitim kararmi takip eden isgiinii
yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam
pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi ile belirlenir.

Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payin
iade talimati vermis kabul edilir.

Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin
toplam katilma paylari i¢indeki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarim tutarlari yatirimeinin
hesabina yatirilir. Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde
uygulanacak esaslara “Fonun Tasfiyesine iliskin Bilgi” maddesinde yer verilmistir.

MADDE 13- PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portféyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak I1-14.2 sayili Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria Iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin hesap
donemi sonu itibari ile yapilmasi zorunludur. Girigim sermayesi yatirimlariin degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca
kurucu nezdinde de saklanir.

Hesap dénemi sonunda degerleme yapilan donemlerde, Fon’un yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin
heniiz y1l sonu finansal tablolar1 kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in Fon’un hesap
déneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar {izerinden degerleme raporu hazirlatilir.
S6z konusu degerleme raporu, katilma pay1 fiyati agiklama donemlerinde ilgili degerleme firmasi
tarafindan gézden gegirilebilecek olup, fiyat raporlarinda kullanilir.
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MADDE 14- GIRIS CIKIS KOMISYONUNA iLiSKIN ESASLAR
Katilma paylarmin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.
MADDE 15- DENKLESTIRMEYE iLISKIN ESASLAR

Fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarin
alacak yatirnmcilar arasinda denklestirme yapilmayacaktir.

MADDE 16- PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI
SAHIPLERINDEN TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR

16.1. Kar Dagitimina iliskin Esaslar

Fonda nakit fazlasi olusmasi1 durumunda kurucu yonetim kurulu karariyla katilma pay1 sahiplerine
kar pay1 dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimcilar1 dagitilacak tutar, dagitim
tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Kar pay1 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararini takip eden 5 is giinii icerisinde gergeklestirilir.
Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kar payi tutarlari,
bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplarina yatirilir.

Kar pay1 dagitimi1 Fon’dan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyat1 hesaplama
donemi itibariyle hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay fiyatini azaltic1 bir etkisi olur.

16.2. Performans Ucretine iliskin Esaslar
Performans ticreti uygulanmaz.

MADDE 17- FON KATILMA PAYLARININ FONA iADESININ NAKDi OLARAK
VE/VEYA ISTIRAK PAYI DEVRI YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA ILISKIN
ESASLAR

Katilma paylarinin satisi, istirak payinin fona devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir. Istirak
paylarmin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir. Istirak paylar: Fon
tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak {izere
istirak paylariin toplam degerinin tespiti i¢in degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun iicreti istirak payini devredecek yatirimcr tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara en fazla degerleme raporunda
belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, soz konusu hukuki devrin tamamlandig: giin agiklanacak
fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay: fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylari
verilecektir.

MADDE 18- FON TOPLAM GIDER ORANI VE YONETIM UCRETI
Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, ilgili ayin son is giiniinde olan aktif toplamimin BSMV hari¢

%0,166666 (y1llik yaklasik %2) tutarindaki yonetim ticretini Fon nakit miisaitligi olustugunda
Fon’dan tahsil eder.
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Fon'dan yillik minimum alinacak Fon ydnetim ticreti 5.000.000 TL (Bes milyon Tiirk Liras1)’dir.
Minimum Fon y&netim iicreti tutar1 her y1l Ocak ayinda ilan edilen, Aralik ayma iliskin yillik TUFE
artis1 ile giincellenir. Bu licret, her ay sonunu izleyen 5 (bes) is giinii igerisinde Sirket tarafindan
Fon’dan tabhsil edilir. {1k y1l i¢in, minimum Fon y&netim iicreti 2026 yilmin kalan siiresi gozetilerek
hesaplanir.

Her yilin sonunda, minimum alinacak Fon yonetim iicretinin alinip alinmadig1 hesaplanarak, tlicrete
ulasilmamasi halinde yilin son giiniinde iicret tahakkuku gerceklestirilerek minimum alinacak Fon
yoOnetim {icretine ulagilir.

Fon’dan karsilanan, yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon toplam degerine gore iist
siir1 yillik olarak %20’dir. Bu sinirin hesaplanmasinda yil i¢inde hesaplanan fon toplam
degerlerinin ortalamasi esas alinir.

MADDE 19- BiRiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA
PAYI ALIM SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU
FIYATIN HESAPLANMASINA VE UYGULANMASINA ILISKIN ESASLAR

Pay katilma paylarinin alim satimi yalnizca birim pay degeri lizerinden yapilacaktir.
MADDE 20- YATIRIMCININ BiILGILENDIRILMESINE iLISKIN ESASLAR

Yatirimcilar Fon ile ilgili bilgilere Kurucu’nun internet sitesi ve Fon’un KAP sayfasindan
ulasabilecektir.

MADDE 21- SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN
DEGIiSIKLIKLERIN YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLiSKiN ESASLAR

Kurucu, Kanun ve Teblig hiikiimleri ile Kurul’un diger diizenlemelerine aykir1 olmamak
kaydiyla isbu Sozlesme hiikiimlerinde tek tarafli olarak degisiklik yapma hak ve yetkisine
sahiptir. Isbu Sozlesme’de, Sermaye Piyasasi Mevzuatindaki ve bu tiir diger mevzuattaki
degisiklikler ~veya diizenleyici makamlar tarafindan aliman kararlar  sebebiyle
Kurucu/Yo6netici’nin herhangi bir dahli s6z konusu olmaksizin yapilan degisiklikler, mevzuat
uyarinca gerekli goriilen an itibariyla yiirtirliige girmis olarak addedilir ve bu tiir degisiklikler ile
ilgili olarak Yatirimci en uygun haberlesme vasitasi ile haberdar edilir.

Fon’un KAP sayfasinda fon ihra¢ sézlesmesinin bir 6rnegine yer verilir. isbu Sozlesme
sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren sozlesme KAP’ta ilan edilir ve
portfoy saklayicisina gonderilir.

MADDE 22- FONUN TASFIYESINE ILiSKIN BIiLGi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis1 tarihinde baglar ve tasfiye donemi dahil
toplam 7 (Yedi) yildir.

Fon siiresinin son 1 (Bir) y1l1 Tasfiye Donemi’dir. Fon siiresi, Kurul’dan izin almak kaydiyla fon
ictliziigiiniin ve ihra¢ belgesinin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, Kurulun yatirim
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fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanur.

Fon'un, Yatirnm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Ayrica, fon siiresi sonundaki katilma pay1 iadeleri isbu
ihra¢ belgesinde esaslarma yer ver verildigi lizere katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylariin yatirnmcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1
ihrac edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarmin iade almmast sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

Fon'un Yatirinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya Portfdy Saklayicisi’nin iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

MADDE 23- GIZLILIK

Taraflar’dan her biri, isbu Sozlesme’nin ifas1 dolayisiyla diger Taraf ve isbu Sozlesme ve
kapsamu ile ilgili edindigi tiim bilgileri sir olarak kabul etmeyi ve Kanunen agikca yetkili Kurum,
Kurulus, Merci ve/veya kisiler tarafindan resmi olarak istenilmesi durumu hari¢ olmak iizere bu
bilgileri diger Taraf'in yazili izni olmadan tigiincii kisilere vermemeyi, agiklamamayi, kamuya
duyurmamay1i, ya da bu sekilde sonuglanacak davranislardan kaginmay1 kabul, beyan ve taahhiit
eder.

MADDE 24- BILDIRIMLER

Taraflar, isbu Sozlesme kapsaminda yapilacak her tiirlii ihbar, onay, talep, yazigsma ve
bildirimlerin isbu S6zlesme’de belirtilen iletisim adreslerine veya adres kayit sisteminde bulunan
adreslerine veya e-posta adreslerine yapilacagini, bu adreslere yapilacak bildirimlerin kendilerine
yapilmis sayilacagini kabul ve beyan ederler.

Taraflar, isbu S6zlesmede belirtilen iletisim adreslerinin kanuni tebligat adresleri oldugunu ve
isbu Sozlesme’de belirtilen telefon numaralarmin halihazirda kullanilmakta olan gegerli ve
giincel numaralar/adresler oldugunu ve s6z konusu adreslerdeki veya numaralardaki
degisiklikleri yazili olarak giincelleyeceklerini ve ilgili Tarafca s6z konusu giincellemenin
yapilmamasi ve diger Tarafin yazili olarak bilgilendirilmemesi halinde, isbu Sozlesmede
belirtilen adreslere ve numaralara gonderilecek bildirimlerin, yazigmalarin, onaylarin ve
ihbarlarin tiim hiikiim ve sonugclari ile birlikte kanunen gegerli bir tebligat olarak usuliine uygun
olarak teblig edilmis addedilecegini kabul, beyan ve taahhiit ederler.
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MADDE 25 - UYGULANACAK HUKUK VE UYUSMAZLIKLARIN COZUMU

25.1. Isbu Sozlesme’nin mevcudiyeti, gecerliligi, ifasi, ihlali veya feshi ile ilgili ihtilaflar da dahil
ancak bunlarla sinirli olmaksizin isbu S6zlesme’den veya isbu Sozlesme ile iligkili olarak dogan
her tiirlii ihtilaf da dahil olmak {izere isbu S6zlesme kanunlar ihtilafina iligskin hiikiimler dikkate
alinmaksizin, miinhasiran Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar1 uyarmnca uygulanacak ve
yorumlanacaktir.

25.2. Taraflar arasinda isbu Sozlesme’den kaynaklanan veya isbu Sozlesme ile iligkili olan tim
uyusmazliklar asagida belirtilen usul ve esaslar cergevesinde olusturulacak hakem heyeti
tarafindan Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Kurallar1 uyarinca nihai olarak tahkim yoluyla
¢oziime kavusturulur. Tahkim yeri Istanbul’dur. Tahkim dili Tiirkce’dir.

25.3. Uyusmazlik 3 (ii¢) kisilik hakem kurulu tarafindan ¢éztimlenecektir.

25.4. Tahkim talebinde bulunan Taraf veya Taraflar, tahkim talebiyle ve kendisine karg1 tahkim
talebinde bulunulan Taraf veya Taraflar, tahkim talebinin tebliginden itibaren 30 (otuz) giin i¢inde
birer hakem tayin edeceklerdir. Kendilerine karsi tahkim talebinde bulunulan Taraf veya
Taraflar, bu siire icinde bir hakem tayin edemezse, tahkim talebinde bulunan Taraf dahil
Taraflar’dan herhangi birinin talebi {izerine, Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Divani tarafindan
bir hakem atanacaktir. Siipheye mahal vermemek adina, davaci ve/veya davali tarafta birden fazla
kisi bulunuyorsa ayni tarafta bulunan Taraflar, bir hakem tayin edeceklerdir ve aymi tarafta
bulunan bu Taraflar hakem se¢imi konusunda anlagamiyorsa, hakem segemeyen Taraflar yerine
hakemi Istanbul Tahkim Merkezi atayacaktir.

25.5. Bu usul gercevesinde, gorevlendirilen 2 (iki) hakem, her iki hakemin de tayin edildigi
tarihten itibaren 30 (otuz) giin icinde iiciincii hakemi belirleyecektir. Ilk 2 (iki) atanmis hakem
bu siire iginde ii¢lincii bir hakemi tayin edemezse, taraflardan herhangi birinin talebi iizerine
liciincii hakem Istanbul Tahkim Merkezi tarafindan atanacaktir. Ugiincii hakem, tahkim heyetinin
bagkanlig1 gorevini yapacaktir.

MADDE 26 — CESITLI HUKUMLER

26.1. Fon igtiiziigii ve finansal raporlar1 Kurucu’dan ve Fon’un KAP sayfasindan temin
edilebilir. Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin, alt1
aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a
gonderilir. S6z konusu raporlar Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is gilinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. Fon ictiiziigli ve finansal
raporlart ayrica ticari sir niteligindeki bilgilerin gizlenebilmesi suretiyle KAP’ta ilan edilir.
KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren boliimler
gizlenebilir.

26.2. Fon ihtiyaglarimi veya portfoyler ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemii itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda faizsiz finansman
prensiplerine uygun yontemlerle nakdi finansman kullanilabilir veya finansman limitleri tesis
ettirilebilir. Bu oranin, faizsiz finansman kullanimmin gergeklestigi hesap donemi ve
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda saglanmasi gereklidir. Bu
durumda kullanilan finansmanin niteligi, tutari, finansman orani, ddenen komisyon ve masraflar,
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alindig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap doneminin bitimini takip
eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir

26.3. Tiirev araglara Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun olmasi kosuluyla sadece
portfoylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde fonun hesap dénemi sonundaki fon toplam
degeri esas alinir.

26.4. Devir Yasagi: isbu S6zlesme’nin herhangi bir hiikkmiinde aksi belirtilmedikce, Taraflar’in
isbu Sozlesme ile belirlenen hak ve yilikiimliiliikleri diger tim Taraflar’in yazili 6n onayi
olmaksizin devredilemez. Fon’a yeni Yatirimer katilmak istemesi halinde, yeni Yatirimci’nin
isbu Sozlesme’yi ve eklerini de imzalamasi gerekir.

26.5. Mevzuat Degislikleri: Isbu Sézlesme cercevesinde ilgili kanun veya teblig hiikiimlerine
yapilan tiim atiflar, s6z konusu kanunun yahut tebligin degigsmesi veya yiiriirliikten kaldirilmasi
halinde degisen veya yerine gelen hiikiimlere yapilmis sayilacaktir.

26.6. Boliinebilirlik: isbu Sézlesme nin herhangi bir kisminin gegersiz veya icra edilemez
addedilmesi halinde, bu durum, isbu S6zlesme’nin diger hiikiimlerini gegersiz hale getirmez.
Ancak Taraflar, iyi niyetli miizakereler yoluyla, isbu S6zlesme’nin gegersiz veya icra edilemez
addedilen kism1 yerine yeni bir hiikiim tesis etmek i¢in ¢aba sarf edeceklerdir. Taraflar’in, yeni
bir hiikiim {izerinde anlagmaya varamamasi halinde, bu Sozlesme’nin geri kalan kisminin
gegerliligi bu durumdan etkilenmeyecektir.

26.7. Haklardan Feragat: Taraflar’dan herhangi birinin isbu Sézlesme kapsamindaki hak,
salahiyet veya imtiyazin1 kullanmamasi veya kullanmakta gecikmesi, s6z konusu hak, salahiyet
veya imtiyazdan feragat teskil etmeyecegi gibi, bunlarin bir kere veya kismi kullanilmis olmasi
gelecekte ve tekrar kullanilmalarini veya bagka bir hak, salahiyet veya imtiyazin kullanilmasini
engellemez. Bu Sozlesme’nin bir hiikkiim, sart veya kosulundan feragat edilmesi s6z konusu
hiikiim, sart veya kosuldan stirekli feragat teskil etmeyecek ve bu sekilde yorumlanmayacaktir.

26.8. Yonetici’nin dnceden saptanmis bir getiri saglayacagina, hatta ana paranin korunacagina
dair herhangi bir sozlii-yazili garanti vermedigi, bir getiri saglama yoniinde ilan ve reklamlar
yayimlamadigi, bu yonde herhangi bir imada dahi bulunmadig1 Yatirimcilar tarafindan beyan ve
kabul edilmektedir. Yatirimer, Thrag Sozlesmesi’ne “Yatirimer” sifatiyla taraf olmanin ve Fon’da
Katilma Pay1’na sahip bir Yatirimc1 olmanin tagidigi risklerin farkinda oldugunu, Fon iizerinden
yapilacak yatirimlar ve sair diger islemler sonucunda kar elde edebilecegi gibi zarar riskinin de
bulundugunu, Fon iizerinden yapilacak yatirimlar sonucunda zarar riskini tistlendigini kabul,
beyan ve taahhiit eder.

26.9. Yatirimci, bu fhra¢ Sozlesmesi’nde isaret edilen yatirim risklerini bilerek ve goz éniine
alarak bu s6zlesmeye girdigini ve mali durumunun bu riskleri kaldirabilecek 6lgiide iyi oldugunu
beyan ve kabul eder. Yatirimei, Girisim Sermayesi Yatirimlari’nin ve Tiirk hukukuna gore
Tiirkiye’de regiile edilmis bir girisim sermayesi yatirim fonunda Katilma Payi’na sahip bir
yatirime1 olmanin tagidigi riskler hakkinda bilgi sahibi olarak Fon’a ve Fon iizerinden yapilacak
yatirimlara katilmak istedigini kabul ve beyan eder.
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MADDE 27 - YURURLUK

Yukaridaki hususlar gercevesinde, 27 (YirmiYedi) maddeden olusan isbu Ihra¢ Sézlesmesi ve
ekleri, Taraflarca okunup, icerigi aynen kabul edilmek suretiyle yukarida belirtilen imza
Tarihi’nde Kurucu ve Yatirimci tarafindan ..... [ocid iiii. tarthinde 2 (iki) niisha olarak
imzalanarak yiiriirliige girmis ve bir sureti Yatirimer’ya iletilmistir.

GIRISIM SERMAYESI PORTFOY
YONETIM A.S. BIRINCI KARMA
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
adina

MAQASID GAYRIMENKUL VE
GIRISIM SERMAYESI PORTFOY
YONETIM A.S.
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