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Fiyat Tespit Raporu Hakkinda
Degerlendirme Raporu

BETA ENERJi VE TEKNOLOJI A.S.

Fiyat Tespit Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarihli ve 5/145
say1li kararinda yer alan; paylari ilk kez halka arzi 6ncesi uygulanacak esaslarmnin 7. maddesine
dayanilarak hazirlanmistir. Ilgili madde;

*Halka arza aracilik eden kurulus tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, baska bir kurulus
tarafindan analiz edilebilir. S6z konusu analist raporunun hazirlanmasi halinde, halka arz
fiyatina iligkin goriis beyan edilmesi ve raporun en geg ilgili halka arzin basladig: tarihte
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda halka agilacak ortakliga iliskin boéliimde ve bu raporu
hazirlayan kurulusun internet sitesinde ilan edilmesi zorunludur.

HALKA ARZ OZETi

Halka Arz Talep Toplama 18-19 Haziran 2026

Tarihleri
A | Halka Arz Fiyati 40,00 TL

Borsa Kodu BETAE

Islem Gorecegi Pazar Yildiz Pazar

I‘-{Iiz;:ll::&rz Talep Toplama Sabit Fiyatla Talep Toplama

Konsorsiyum Lideri TSKB - Ziraat Yatirim - Yatirim Finansman
%350 Yurt I¢i Bireysel : 30.375.000 TL Nominal

Tahsisat Gruplart %10 Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer : 6.075.000 TL Nominal
%1 Sirket Caliganlarina : 607.500 TL Nominal
%39 Yurt I¢i Kurumsal :23.692.500 TL Nominal

. 55.000.000 TL Nominal Sermaye Artirimi
B |Halka Arz Seldi 5.750.000 TL Nominal Ortak Satisi

C |Halka Arz Oncesi Sermaye [350.000.000 TL Nominal

D | Halka Arz Sonrasi Sermaye [405.000.000 TL Nominal

A*B | Halka Arz Biiyiikliigii 2.430.000.000 TL

(A*C) | Halka Arz Oncesi Piyasa 14.000.000.000 TL
Degeri

(A*p) | Halka Arz Sonrasi Piyasa 4 60 000 TL
Degeri

(B/D) | Halka Aciklik Oram 15,00%
Satmama Taahhiidii Sirket ve Ortaklar i¢in 1 yil
Fiyat Istikrarim Saglayict Paylarin Borsa'da islem gérmeye baslamasini takiben 30 giin siireyle
Islemler fiyat istikrarini saglayici islemlerin yapilmasi planlanmaktadir.
Katim Endeksi Uygun

1) %45 > Biiytime Yatirimlarinin Finansmani

Fon Kullanm Yeri 2) %55 > Isletme Sermayesi
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1. Sirket Profili

Beta Enerji ve Teknoloji A.S. (“Sirket”/*Beta Enerji”), her tiirli gii¢ ve gerilimde 6zel, kuru ve
yagli tip transformator tiretim, alim satim, ithalat ve ihracat alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Sirket, yukaridaki faaliyetleri gerceklestirmek {izere; her tiirlii gli¢ ve gerilimde 6zel, kuru ve
yagli tip transformator, beton kosk, hiicre, anahtarlama ekipmanlar1 imalati, montaj, demontaj,
taahhiit ve konstriiksiyon isleri yapma, mamulleri tesisi mahallerinde kurma ve bakimini
yapma, her tiirlii transformatorlerin alim satimini1 yapma, ithalat, ihracat ve ticaretini yapma,
bakim ve onarim hizmetleri verme, sattig1 tiriinlerin bakim ve satis sonras1 hizmetlerini yapma,
baska kisi veya sirketlere yaptirma ve bu konuda yeni hizmet sirketleri kurma, transformator
imalatt dahil her tiirli miithendislik, miisavirlik ve proje taahhiit hizmetlerini yiiriitme ve salt
merkezi ve enerji nakil hatlar1 kurulumu yapma faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket'in 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal donem itibariyla toplam personel sayist 221
beyaz yaka ve 518 mavi yaka olmak iizere toplamda 739 kisiden olugmaktadir.

Sirket, faaliyetlerini Hac1 Sabanci Organize Sanayi Bolgesi Saricam/Adana adresinde yer alan
iretim tesisinde gerceklestirmektedir. Sirket'in ayrica kuru tip ve kosk transformator iiretim
faaliyetini gerceklestirdigi Adana Haci Sabanci OSB Mahallesi adresinde yer alan ikinci bir
iiretim tesisi bulunmaktadir. Bu iiretim tesisleri 22.680 m? kapali alan olmak {izere toplamda
63.000 m? alanda konumlanmistir. Sirket'in Acidere OSB Mahallesi Saricam/Adana adresinde
yer alan ve mevcut durumda yatirimi devam eden 1 (bir) adet liretim tesisi alan1 bulunmaktadir.

Sirket'in Ukrayna'da irtibat ofisi olarak kurulan Beta Energy Ukraine LLC ile bayisi olan BETA
Elektrotechnik GmbH ile Almanya'da Avrupa bolgesi i¢in dagitim agina sahiptir. Sirket'in pay
sahipleri Hakki Mert Dagsuyu'nun %40 ve Yusuf Cenk Dagsuyu'nun %40 oranlarinda pay
sahibi oldugu Mart 2024 tarihinde aktif olan Transformex INC. Sirketi ile kurdugu bayilik
iliskisi kapsaminda Amerika bolgesinde dagitim agina sahip olmustur. Bu kapsamda Sirket'in
ana faaliyet alan1 yaghh ve kuru tip dagitim transformatorii, giic transformatorii ve kosk
dretimidir. Sirket'in ana iiriin gruplari asagidaki tabloda yer almaktadir:

Sirket'in Ana Uriin Gruplar

1 | Dagitim Transformatorleri (Yagh Tip, Kuru Tip ve Bobin)

2 | Gii¢ Transformatorii (Yagh Kuru)
3 | Kosk
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1.1. Ortakhk Yapisi

Halka arz dncesi ve sonrasi planlanan ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Ortakhk Yapis1
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortaklar Pay Grubu Se{]{lllj;ye Oran (%) Se(l'ﬁz;ye Oran (%)
Sanit Dagsuyu A 23.800.000 6,8 23.800.000 5,9
B 95.200.000 27,2 93.245.000 23,0
Yusuf Cenk Dagsuyu A 23.100.000 6,6 23.100.000 5,7
B 92.400.000 26,4 90.502.500 22,3
Hakki Mert Dagsuyu A 23.100.000 6,6 23.100.000 5,7
B 92.400.000 26,4 90.502.500 22,3
Halka Aciklik Oran B - - 60.750.000 15,0
TOPLAM A+B 350.000.000 100,0 405.000.000 100,0

2. Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket'in sermaye artis1 yoluyla elde edecegi halka arz geliri elde edilecek briit fondan sermaye
artirimina iliskin masraflar ¢ikarildiktan sonra kalan kaynagin; yatirim firsatlarinin finansmana,
bilinirlik ve tanmirligin pekistirilmesi, kurumsal yonetim, seffaflik ve siirdiiriilebilirlik
ilkelerinin daha gii¢lii sekilde uygulanmasi, verimliligi esas alacak projelerin degerlendirilmesi,
isletme sermayesi ihtiyag¢larinin karsilanmasi amaciyla kullanilmasi hedeflenmektedir.

Sirket'in sermaye artirimi ile ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi sonucunda halka
arz masraflarinin ¢ikarilmasindan sonra elde edilecek gelirin kullanim yerleri ile ilgili bilgiler
ve kullanim yerlerinin dagilimi asagida sunulmaktadir:

Fonun Kullanim Yeri L
Oram
Biiyiime Yatirimlariin Finansmani %45
Biiytime Yatirimlari Neticesinde Artacak Uretim Kapasitesinden Dogacak Isletme %55
Sermayesi [htiyacinin Kargilanmasi
TOPLAM %100

Halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukarida belirtilen alanlarda kullanilmasi
planlanmakta olup doviz kuru, faiz oranlarindaki yiiksek degisim seviyesi ve diger ekonomik,
politik, sosyal vb. gostergeler dikkate alinarak Sirket, yukarida belirtilen tahsis oranini en fazla
%10 oraninda artirmak veya azaltmak durumunda kalabilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edecegi fonu, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar
vadeli mevduat, yurt i¢i ve yurt dis1 bor¢lanma araglari, Eurobond, yatirim fonlar1 gibi ¢esitli
finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi degerlendirebilecektir.
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3. Finansal Tablolar

3.1. Bilanco

FINANSAL DURUM
TABLOSU (TL)

Donen varliklar

31.03.2026
4.923.126.080

31.12.2025
4.591.834.458

16 Haziran 2026

31.12.2024
3.516.107.929

31.12.2023
3.121.285.031

Duran varliklar

6.244.310.109

5.775.302.936

3.362.964.959

2.396.115.925

TOPLAM VARLIKLAR

11.167.436.189

10.367.137.394

6.879.072.888

5.517.400.956

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

4.602.861.983

4.598.671.620

3.329.911.246

2.149.692.586

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

3.155.580.036

2.401.883.633

1.183.479.086

1.037.184.335

TOPLAM

YUKOMLULUKLER 7.758.442.019 7.000.555.253 4.513.390.332 3.186.876.921
TOPLAM OZKAYNAKLAR 3.408.994.170 3.366.582.141 2.365.682.556 2.330.524.035
TOPLAM KAYNAKLAR 11.167.436.189 10.367.137.394 6.879.072.888 5.517.400.956

3.2. Gelir Tablosu

31.03.2026

31.03.2025

31.12.2025

31.12.2024

31.12.2023

GELIR TABLOSU (TL) \

Hasilat 704.024223 | 1.041.323.842 | 4.691.069.376 | 4.303.209.791 | 5.241.189.118
Satislarin Maliyeti -545.941.814 | -727.733.772 | -3.188.117.293 | -2.853.327.888 | -3.235.953.333
Briit Kar 158.082.409 | 313.590.070 | 1.502.952.083 | 1.449.881.903 | 2.005.235.785
Esas Faaliyet Kar1 21.352.847 | 141.774.443 | 921.539.461 | 927.574.060 | 1.336.674.903
Finansman Gideri Oncesi 102.350.998 | 141.774.443 | 920.526.935 | 926.141.297 | 1.349.405.661
Faaliyet Karl/Zararn

Sirdiiriilen Faaliyetler 113.465.231 | 208.153.775 | 1.049.157.463 | -37.136.032 | 1.404.426.357
Vergi Oncesi Kari

Diénem Net Kar1 / Zarari 42.544.831 132.584.934 | 1.008.603.269 | 42.720.348 | 1.362.836.522

4. Degerleme

Beta Enerji ve Teknoloji A.S.'nin Borsa Istanbul'un Yildiz Pazar'da islem gdrmesi igin satisa
konu olacak paylarinin birim fiyati tespitinde UDS Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri'nde
belirtilen agsagidaki degerleme yontemleri dikkate alinmistir.

e Gelir Yaklasimi Kapsaminda; Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) — %40
e Pazar Yaklagimi Kapsaminda; Piyasa Carpanlart Analizi - %60

4.1. Agirhkh Ortalama Sermavye Maliyeti (AOSM)

Sirket'in nakit akimlarinin bugiine indirgenmesinde yaygin olarak kullanilan agirliklandirilmig
ortalama sermaye maliyeti (AOSM) kullanilmistir. Ozsermaye maliyeti hesaplanirken finansal
varlik fiyatlama modeli (FVFM) kullanilmistir. Tahmin periyodu i¢erisinde AOSM sabit olarak
tahmin edilmistir.

e Risksiz getiri orani hesaplanirken itfa tarihi 20/09/2033 plan Tiirkiye Devleti USD cinsinden
Eurobond'un (US900123DD96) getiri oranlar1 dikkate alimmistir. 15/05/2026 itibariyla gegmis
alt1 aylik ortalama getiri oram1 %6,60 olarak hesaplanmis olup, muhafazakar kalmak adina is

plan1 donemi boyunca risksiz getiri oraninin sabit kalacagi varsayilmistir.
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e Projeksiyon donemi boyunca hisse senedi risk primi %5,50 kabul edilerek sabit tutulmustur.

e Projeksiyon donemi boyunca sirket spesifik risk ihtiyatlilik geregi %2,00 kabul edilerek sabit
tutulmustur. Belirlenen spesifik risk agirliklandirilmis 6zsermaye maliyetine eklenerek
hesaplamalara dahil edilmistir.

e Standart modelde kullanilan ve sistematik riski Olctiigii varsayilan Beta, ge¢mis belirli bir
donem icin pay getirileri ile borsa endeksinin getirisinin kovaryansimin, borsa getirisinin
varyansina boliinmesiyle istatistiki olarak hesaplanmaktadir. Borsa endeksini olusturan tiim
paylarm getirileri ile borsa endeksinin getirisinin kovaryansi, borsa endeksinin varyansina esit
oldugundan, borsa endeksinin betast da "1,00" olarak hesaplanmaktadir. Pratikte alternatif
yaklagimlar kurgulanabilmekle birlikte, Sirket'in paylart heniiz islem gérmeye baslamamis
oldugundan ve bu sebeple istatistiki olarak paya 6zgii standart Beta hesab1 yapilamayacagindan,
degerleme ¢alismasinda "Beta = 1,00" olarak kabul edilmistir.

e Finansal Varlik Fiyatlama Modeli (CAPM-Beklenen Getiri Risksiz Faiz Oran1 Beta x Risk
Primi+ Sirket'e Ozgii Risk Primi) kullamlmistir. Sirket icin 6zsermaye maliyeti %12,10 olarak
hesaplanmis olup, is plan1 doneminde sabit kalacagi varsayilmustir.

e Merkez Bankas1 08/05/2026 itibariyla USD cinsi Ticari Kredi Faiz Orani1 olan %7,75 olup,
Sirket'in vergi Oncesi bor¢lanma maliyeti bagimsiz denetim raporu dikkate almarak projeksiyon
donemi boyunca uziin vadeli USD cinsi bor¢glanma maliyeti %11,86 olacak sekilde
hesaplamalarda kullanilmistir.

e 2023 yili i¢in daha 6nce %20,00 olarak belirlenen Kurumlar Vergisi oran1 5 Temmuz 2023
tarihinde TBMM'ye sunulan Kanun teklifindeki 10. Madde ile %25,00 olarak uygulanmaya
baglamustir.

e Sirket'in agirlikli ortalama sermaye maliyeti hesaplamasinda Bor¢ / Ozsermaye orani
31.03.2026 Bagimsiz Denetim Raporu'nda yer alan bilango kalemleri {izerinde hesaplanmis
olup, Borg / (Borg +Ozsermaye (D/D+E) oram olan %58,48 hesaplamalarda kullanilmustir.

e Sirket'in 2033 yilindan sonrasina iligskin terminal (nihai) biiytime orani %2,00 olarak alinmistir.
USD cinsi is plan1 kapsaminda ABD uzun vadeli enflasyon beklentisi olan %2, Sirket'in serbest
nakit akimlarinin terminal donemde enflasyon kadar biiyiiyeceginin bir ifadesi olarak
hesaplamalarda kullanilmstir. ilgili enflasyon beklentisine iliskin hem ABD Merkez Bankasi
para politikasi raporu hem de FOMC (Federal Open Market Committee) uzun vadeli hedefler
ve para politikasi stratejisi bildirimi igeriginde yer verilmektedir.

AOSM

Risksiz Getiri Orani 6,60%
Piyasa Risk Primi 5,50%
Spesifik Risk 2,00%
Beta 100,00%
Ozsermaye Maliyeti 12,10%
Borglanma Maliyeti 11,86%
Borglanma Maliyeti (1-Vergi) 8,90%
Hedef Borg Orani 58,48%
Hedef Ozkaynak Orani 41,52%
AOSM 12,23%
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4.2. Net Nakit Hesaplamasi

Sirket'in net bor¢ hesaplanmasinda 31.03.2026 tarihli denetimden ge¢mis finansal tablolar
kullanilmistir. Net borg. Sirket'in kisa ve uzun vadeli finansal borglarindan nakit ve nakit
benzerleri ¢ikartilarak hesaplanmaktadir. Ozsermaye degeri hesaplanirken net bor¢ firma
degerinden ¢ikarilmaktadir. Net bor¢ hesabinda kisa ve uzun vadeli kiralama iglemlerinden
kaynaklanan yiikiimliiliikler s6z konusu hesaba dahil edilmistir.

Net Bor¢ Hesabi (binTL) 31.03.2026

Nakit ve Nakit Benzerleri 293.388
Finansal Yatirimlar 75.293
Kisa Vadeli Finansal Borglar -1.276.653
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari -1.047.430
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar -2.478.390
Net Borg¢ -4.433.792
31.03.2026 Tarihli USD/TRY alis kuru 44,3961
Net Bor¢ USD -99.869

4.3. Indirgenmis Nakit Akimlari (INA)

Indirgenmis nakit akimlar1 analizi kapsaminda Sirket tarafindan saglanan varsayimlar ve
projeksiyonlar kullanilmistir. Degerleme ¢alismasina esas teskil etmek tizere TSKB'ye sunulan
bilgi ve belgelerin dogru oldugu, ticari ve hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir
durum veya engelin olmadigi varsayilmistir

Sirket, gelir tablosu projeksiyonunu olustururken {iriin kategorilerindeki satiglari, karlilik
beklentileri ve yatirim planlarina bagli degisimleri icerecek sekilde trend analizi hazirlamistir.

INA degerlemesi kapsaminda kullanilan temel varsayimlar asagida agiklanmaktadir:

e Sirket'in gegmis donem verilerini de igerecek sekilde paylagsmis oldugu gelir tablosu ve
bilangosuna iligkin 2026-2033 yillarini igeren 1§ plani ¢cercevesinde degerleme ¢alismast
yapilmistir.

e Sirket'in ana gelir ve gider kalemleri agirlikli olarak ABD dolari cinsinden oldugu i¢in
projeksiyonlar ABD dolar1 olarak hazirlanmistir.

e Agirlikli ortalama sermaye maliyeti "AOSM" olarak %12,23 kabul edilmis olup, 1§ plan1
donemince sabit olarak varsayilarak hesaplamalarda kullanilmistir.

e Sirket'in 2022 yil1 itibariyla baslamis oldugu yeni fabrika yatirimi is plan1 kapsaminda
degerlendirilmis olup, Sirket degerlemesi hesaplamasinda kullanilmistir.

e Sirket iiretmis oldugu {irlin gruplarinda satis sonrasi hizmet ve bakim destegi
saglamaktadir. s plan1 boyunca muhafazakar kalmak adma Sirket'in hizmet ve bakim
gelirleri dahil edilmemistir.
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icin higbir baglayiciigr yoktur. Global Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu
sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.$.'nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar
sistemlerine aktarilamaz. © 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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2029

2030

2031

2032

2033

Terminal

Net Satiglar 151.144 409.530 434.426 442.174 449.579 456.132 465.836 476.694

Biiyiime (%) 171,0% 6,1% 1,8% 1,7% 1,5% 2,1% 2,3%

FVOK 40.007 136.008 131.291 115.014 106.927 106.252 108.695 112.147

FVOK Marji (%) 26,5% 33,2% 30,2% 26,0% 23,8% 23,3% 23,3% 23,5%

FAVOK 44.790 144.526 139.858 123.725 115.014 115.478 118.277 122.147

FAVOK Marji (%) 29,6% 35,3% 32,2% 28,0% 25,6% 25,3% 25,4% 25,6%

Net isletme Sermayesi Degisimi -10.569 -66.331 -8.247 -4.750 -3.308 -2.089 -2.379 -3.358

Yatirim Harcamalari -41.430 -4.095 -4.344 -4.422 -4.649 -4.561 -4.658 -4.767

Vergi -10.002 -34.002 -32.823 -28.754 -26.732 -26.563 -27.174 -28.037

Serbest Nakit Akimlari -17.211 40.098 94.444 85.799 81.234 82.265 84.066 85.930 857.003
AOSM 12,2% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23%
Indirgeme Orant 0,917 0,817 0,728 0,649 0,578 0,515 0,459 0,409 0,409
Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) -15.785 32.768 68.771 55.669 46.965 42.379 38.588 35.146 350.525
Firma Degeri 655.026

Net Borg -99.869

Ozsermaye Degeri 555.157

Bu yayinda yer alan bilgiler, gvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlari iletmek amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari
amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.$. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan goris ve distincelerin Global Menkul Deg@erler A.S. yonetimi igin higbir
baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Deg@erler A.$.’nin izni
olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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4.4. Carpan Analizi Yontemi

Halka acik benzer sirket ¢arpan analizi kapsaminda hem Tiirkiye hem de yurt diginda benzer
faaliyetlerde bulunan halka agik sirketler incelenmistir. S6z konusu analiz kapsaminda. Yurt
icinde ve yurt disinda faaliyetleri Sirket'in faaliyetlerine benzer sirketlerin Firma
Degeri/FAVOK carpani kullanilmistir. Degerlemeye baz olusturacak carpanlarin bulunmasinda
kullanilacak sirketlerin belirlenmesinde ilgili sirketlerin enerji ve transformator iiretimi
alaninda faaliyet gostermesine dikkat edilmistir.

Piyasa ¢arpanlar1 analizi kapsaminda incelenen sirketler benzerlik ve firma degeri biiytikliikleri
bakimindan se¢ilmis olup, s6z konusu sirketlerin medyan degerleri hesaplanmistir.
Degerlemeye konu olan firmalar hem yurt i¢ginde hem de yurt disinda benzer veya ayni1 sektorde
faaliyet gosteren halka agik sirketlerden olusmaktadir.

Piyasa carpanlar1 analizi kapsaminda Sirket'in i modeli ve faaliyet gosterdigi sektor goz
ontinde bulunduruldugunda FD/Satis, F/K ve PD/DD rasyolarina yer verilmemistir. Halihazirda
FAVOK degeri Sirket satis tutarmin bir fonksiyonu olmasi sebebi ile FD/Satis rasyosu
degerleme ¢alismasinda kullanilmamustir. F/K ¢arpani, FD/FAVOK ¢arpanina gore fazla primli
kaldig1 icin degerleme calismasinda muhafazakar kalmak adina kullanilmamistir. PD/DD
rasyosu genellikle sermaye yogun sektdrlerde bir degerleme kriteri olarak one c¢ikarken.
Sirket'in bulundugu sektor goz onilinde bulundurularak bu ¢arpan metodolojisine degerleme
caligmasinda yer verilmemistir.

Piyasa Carpanlari analizi kapsaminda. FD/FAVOK carpan1 hesabinda 5,00x ve altinda, 30,00x
ve lizerinde yer alan carpan degerleri "u¢ deger" olarak degerlendirilmis ve degerleme
hesaplamalarina dahil edilmemistir. Buna ek olarak, medyan hesaplanirken piyasa degeri 50
milyon USD altinda kalan sirketler hari¢ tutulmustur.

Degerleme ¢alismasi kapsaminda piyasa garpanlari analizine konu olan Sirket’in FAVOK’ii
asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Sirket Finansallar1 (bin USD) 03/2026 SOA
FAVOK 23.021

Borsa Istanbul ve yurt disinda ilgili iilke borsalarinda islem gdren benzer sirketlerin hesaplanan
31 Mart 2026 Itibartyla ve son agiklanan finansal sonuglarinda yer alan son on iki aylik
FD/FAVOK carpanlarina gére hesaplanan 6zsermaye degeri asagidaki tabloda gdsterilmistir:

Beta Enerji'nin 6zsermaye degeri hesaplamasinda kullanilan carpan analizinden hesaplanan
degeri asagidaki 6zet tabloda gdsterilmektedir:

Carpan Analizi Ozeti (Bin USD) 03/2026

Benzer Sirket Carpanlar1 Medyan Hesab1 20,37x
Benzer Sirket Carpanlari Iskonto Orani (%) 20,00%
Benzer Sirket Carpanlari 16,30x
Firma Degeri 375.148
Net Borg 99.869
Ozsermaye Degeri 275.279

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yoénelik yorumlari iletmek
amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A.$. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve disiincelerin Global Menkul Degerler A.$. yonetimi
icin higbir baglayiciigr yoktur. Global Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu
sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.$.'nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar
sistemlerine aktarilamaz. © 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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5. Degerleme Sonucu

Degerleme c¢alismasinda indirgenmis nakit akimlari ve halka agik benzer sirketlerden elde
edilen piyasa carpanlari analizi %40-%60 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

Degerleme calismasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis 6z sermaye degeri agagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Degerleme Ozeti (Bin USD) Ozsex:mzfye Agirhk Aglrhklandlrlllfns.Oz
Degeri Sermaye Degeri

Indirgenmis Nakit Akimlar1 555.157 40% 222.063

Piyasa Carpanlar1 Analizi 275.279 60% 165.167

TOPLAM 830.436 100% 387.230

Degerleme calismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin halka arz dncesi 6denmis
sermayesi olan 350.000.000 TL'ye boliinmesi sonucunda iskonto 6ncesi pay degeri 50,28 TL
olarak hesaplanmistir. Elde edilen bu degere %20,45 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka
arz birim pay fiyat1 40,00 TL olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin USD) 387.230
18.05.2026 45,4477
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 17.598.720
Odenmis Sermaye 350.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 50,28
Halka Arz Iskontosu 20,45%
Iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 40,00

6. Sonuc ve Yorumlar

e Fiyat Tespit Raporu’nda Beta Enerji ve Teknoloji A.S. hakkinda verilen bilgilerin
kapsamli ve degerlemede kullanilan yontem ve degerlerin detayli bir sekilde
aciklandigini diistiniiyoruz.

e Beta Enerji ve Teknoloji A.S. i¢in yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit
Akimlar1” ve “Piyasa Carpanlart” kullanilmistir. Kullanilan yontemlerin sirasiyla %40
ve %60 olarak agirliklandirilmasinin makul oldugunu diisiiniiyoruz.

e Piyasa garpanlar1 analizinde, benzer sirketlerin FD/FAVOK garpaninin esas alinmasini,
uc¢ degerlerin hesaplamaya dahil edilmemesini ve benzer sirket carpanlarina %20
iskonto uygulanmasini makul buluyoruz.

e Indirgenmis Nakit Akist Model’inde kullanilan parametrelerin makul oldugunu
diistinliyoruz. Fakat bu yontemle belirlenen degerin Sirket’in  Ongdriilen
projeksiyonlarina bagl oldugunu ve bu projeksiyonlarin ger¢eklesmemesi durumunda
degerin farkli olabilecegini belirtmek isteriz.

e Degerleme sonucunda hesaplanan piyasa degerine %20,45 oraninda halka arz iskonto
orani uygulanmasi sonucu pay basina 40,00 TL olarak hesaplanan halka arz pay
fiyatinin makul oldugunu diisiiniiyoruz.

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yoénelik yorumlari iletmek
amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A.$. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve disiincelerin Global Menkul Degerler A.$. yonetimi
icin higbir baglayiciigr yoktur. Global Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu
sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.$.'nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar
sistemlerine aktarilamaz. © 2026 Global Menkul Degerler A.S.



